INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA T EMISSAO
DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES E COM
CLAUSULA DE PERMUTA, EMITIDAS PELA JBS S.A.

JBS S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.391, 2° andar, conj. 22, sala 2, Jardim Paulistano, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 02.916.265/0001-60, neste ato representada na forma de seu estatuto
social, doravante denominada simplesmente como “Emissora” ou “Companhia”, na qualidade
de emissora das debéntures subordinadas, mandatoriamente permutdveis por certificados de
depdsito de valores mobilidrios (Brazilian depositary receipts) de nivel II ou III patrocinado,
lastreados em agdes ordindrias votantes de emissdo da JBS USA HOLDINGS, INC, pessoa
juridica com sede em Promontory Circle, 1770, Greeley, Colorado, 80634, Estados Unidos da
América, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.956.264/0001-77, (“JBS USA”) ou
mandatoriamente conversiveis em agdes de emissdao da Emissora (“Debéntures”);

Planner Trustee DTVM Ltda., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, representando a comunhio de titulares das Debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu estatuto
social, doravante denominada simplesmente “Agente Fiducidrio™;

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo de
Debéntures, Conversiveis em Ag¢des e com Cldusula de Permuta, emitidas pela JBS S.A.” (a
“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e condi¢des:

CLAUSULA I - DAAUTORIZACAQ

A presente Escritura € celebrada com base na deliberagao da Assembléia Geral Extraordinaria
dos acionistas da Emissora realizada no dia 29 de dezembro de 2009 (“AGE”), na qual foram
deliberadas as condic¢des constantes do § 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei 6.404/76”).

CLAUSULA II —- DOS REQUISITOS

A emissao das Debéntures (“Emissao”) serd feita com observancia dos seguintes requisitos:
II.1. REGISTRO DA ESCRITURA

A Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo — JUCESP, de acordo com o disposto no inciso II e no pardgrafo 3°, do artigo 62,
da Lei 6.404/76.

IL2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DA AGE

A ata da AGE sera arquivada na JUCESP e publicada no jornal Valor Econdmico e no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo, nos termos da Lei 6.404/76.



I.3. REGISTRO DA EMISSAO

A Emissdo ndo serd objeto de registro perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”),
uma vez que as Debéntures serdo objeto de colocagao privada, sem qualquer esforco de venda
publico perante investidores. Além disso, as Debéntures nao serdo registradas sob a Lei de
Titulos e Valores Mobilidrios norte-americana de 1933 (“Securities Act”) e nao poderao ser
oferecidas ou vendidas nos Estados Unidos ou para pessoas norte-americanas, sendo
colocadas nos termos da isen¢ao de registro prevista na Regulation S do Securities Act.

IL4. LIMITE DE EMISSAO

O limite de emissdo ndo se aplica, conforme previsto no Pardgrafo Quarto do artigo 60 da Lei
6.404/76, tendo em vista tratar-se de Debéntures subordinadas.

II.5.  OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

O ramo de atividade mercantil da Companhia € de (a) escritério administrativo; (b) exploracao
por conta propria de abatedouro e frigorificacdo de bovinos, industrializac¢do, distribuicdo e
comercializacdo de produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e sub-
produtos de origem animal e vegetal e seus derivados, (incluindo, sem limitacdao, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral); (c) processamento, preservacao e producao de conservas de
legumes e outros vegetais, conservas, gorduras, racdes, enlatados, importacdo e exportacdao
dos produtos derivados; (d) industrializacdo de produtos para animais de estimagdo, de
aditivos nutricionais para ra¢do animal, de racdes balanceadas e de alimentos preparados para
animais; (e) compra, venda, cria, recria, engorda e abate de bovinos, em estabelecimento
proprio e de terceiros; (f) matadouro com abate de bovinos e preparacdo de carnes para
terceiros; (g) industria, comércio, importacdo, exportacdo de sebo bovino, farinha de carne,
farinha de osso e ragdes; (h) compra e venda, distribuicdo e representacdo de géneros
alimenticios, uniformes e rouparias com prestacdo de servico de confec¢des em geral; (i)
beneficiamento, comercializacdo atacadista, importacdo e exportacdo de couros e peles,
chifres, 0ssos, cascos, crinas, 1as, pelos e cerdas em bruto, penas e plumas e proteina animal;
(j) distribuicao e comercializagdo de bebidas, doces e utensilios para churrasco, desde que
relacionadas as atividades constantes das alineas “b”, “1”, 57, “k”, “I” ¢ “m” do objeto social
da Companhia e na medida do necessario para exercé-las; (k) industrializacdo, distribui¢do e
comercializacdio de produtos saneantes-domissanitdrios, de higiene; (I) industrializagdo,
distribuicdo, comercializacdo importacdo, exportacdo, beneficiamento, representacdo de
produtos de perfumaria e artigos de toucado, de produtos de limpeza e de higiene pessoal e
doméstica, de produtos cosméticos e de uso pessoal; (m) importacdo e exportacdo, desde que
relacionadas as atividades constantes das alineas “b”, “i”, “d”, “j”, “k”, e “1” do objeto social
da Companhia; (n) industrializacdo, locacdo e vendas de maquinas e equipamentos em geral e
a montagem de painéis elétricos, desde que relacionadas as atividades constantes das alineas
“b”, “17, “d”, 97, “k”, “I” e “m” do objeto social da Companhia e na medida do necessario
para exercé-las, nao podendo esta atividade representar mais que 0,5% do faturamento anual
da Companhia; (0) comércio de produtos quimicos, desde que relacionados as atividades
constantes das alineas “b”, “i”, “d”, 97, “k”, “I” e “m” do objeto social da Companhia; (p)
industrializacdo, comercializa¢do, importacdo e exportacao de plasticos, produtos de matérias
plasticas, sucatas em geral, fertilizantes corretivos, adubos orgadnicos e minerais para
agricultura, retirada e tratamento bioldgico de residuos organicos, desde que relacionadas as
atividades constantes das alineas “b”, “i”, “d”, ‘9”7, “k”, “1” e “m” do objeto social da



Companhia e na medida do necessdrio para exercé-las; (q) estamparia, fabricacdo de latas,
preparacdo de bobinas de aco (flandres e cromada) e envernizamento de folhas de ago, desde
que relacionadas as atividades constantes das alineas “b”, “i”, “d”, 47, “k”, “1” e “m” do
objeto social da Companhia; (r) depdsito fechado;, (s) armazéns gerais, de acordo com
Decreto Federal n° 1.102, de 21 de novembro de 1903, para guarda e conservacdo de
mercadorias pereciveis de terceiros; e (t) transporte rodovidrio de cargas em geral, municipal,
intermunicipal, interestadual e internacional.

CLAUSULA III — DAS CARACTERiSTICAS GERAIS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

A Emissao observard as seguintes condi¢des e caracteristicas:
III.I. VALOR TOTAL DA EMISSAO

O valor total da Emissdo, na Data de Emissdo (conforme abaixo definida), é de R$
3.479.600.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e setenta e nove milhdes, seissentos mil reais).

IIL.2. VALOR NOMINAL UNITARIO

As Debéntures terdo o valor nominal unitario de R$ 1.739,80 (um mil, setecentos e trinta e
nove reais e oitenta centavos) na Data de Emissdo (‘“Valor Nominal Unitario™).

IIL.3. NUMERO DA EMISSAO

A Emissdo representa a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora. A Emissdo serd
realizada em série tnica.

IIl.4. QUANTIDADE DE DEBENTURES
A Companhia emitird até 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures.
IIL5. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos serdo integralmente destinados a integralizacdo de aumento de capital na JBS
USA, observado o disposto na ultima sentenca desta Clausula III.5, com o objetivo de (a)
concluir a operacgao refletida no Stock Purchase Agreement pelo qual a JBS USA, através de
subscricdo de novas agdes, tornar-se-a titular de agdes representativas de 64% (sessenta e
quatro por cento) do capital social total e votante da Pilgrim’s Pride Corporation (a
“Aquisicdo”), e (b) reforcar a estrutura de capital consolidada da Emissora, para
implementacdo de planos de investimento e projetos de expansdo, além de viabilizar a
conclusdo do projeto de integracdo das operagdes da Emissora com a Bertin S.A.. Para fins de
verificagdo da integralizacdo de aumento de capital na JBS USA prevista nesta Cldusula,
serdo considerados eventuais integralizacdes de capital em dinheiro ocorridas entre 01 de
dezembro de 2009 e até 10 (dez) dias apds o encerramento da colocag¢do das Debéntures.



I1I.6. FORMA

As Debéntures serdo da forma escritural, conversiveis em agdes ordindrias de emissdo da
Emissora, e com cldusula de permuta por certificados de valores mobilidrios (Brazilian
depositary receipts) de nivel Il ou III patrocinado, representativos de a¢gdes ordindrias votantes
de emissao da JBS USA, unica espécie e classe de acdes da JBS USA, com as caracteristicas
descritas na Cldusula III.17.3.1 abaixo (“BDRs”), observados os termos e condi¢des
estabelecidos nesta Escritura, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins e
efeitos, as Debéntures nao serdo livremente negocidveis e a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador (definido abaixo), extrato este que
conterd forma e contetido que atenda as exigéncias legais do Securities Act e suas regulacdes
aplicaveis, incluindo legenda sobre a ndo negociabilidade. A JBS USA nao podera ter
qualquer outra espécie ou classe de agdes que ndo a prevista nesta Clausula II1.6 (observado
que serd permitida a emissdo de classe de acdes preferenciais com direitos politicos
diferenciados, ap6s o Evento de Liquidez, exclusivamente para fins de defesa contra tomada
de controle hostil).

IIL.7. ESPECIE
As Debéntures serdo da espécie subordinada.
II.8. DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data desta Emissdao serd o dia 28.12.2009 (a “Data de
Emissdo”).

IIL9. VENCIMENTO DAS DEBENTURES

II1.9.1. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 60 (sessenta) anos, contados da Data
de Emissao (a “Data de Vencimento”), vencendo-se as mesmas, portanto, em
28.12.2069, sendo certo que as Debéntures serdo canceladas nas hipdteses de
conversao ou permuta, conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

II1.9.2. Nao obstante o disposto acima, a Emissora devera, de forma mandatéria, proceder ao
pagamento integral das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitdrio sempre por
meio da Permuta ou da Conversao em A¢des (definidas abaixo), conforme aplicédvel,
nos prazos indicados abaixo. Nao haverd, em qualquer hipdtese, qualquer pagamento
em dinheiro do Valor Nominal Unitario.

II1.10. BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

III.10.1. O banco mandatério e agente escriturador da Emissao serd o Banco Bradesco S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° CNPJ No 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” ou
“Agente Escriturador”), responsdvel, entre outras fungdes, pela emissdao do extrato
referido na Clausula III.6 acima.




III.11. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

III.11.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas (devendo a integralizacdo ser
realizada a vista e em moeda corrente nacional), pelo seu Valor Nominal Unitério,
nos prazos para subscri¢ao indicados nesta Escritura.

III.11.2. A subscri¢do das Debéntures serd formalizada através do preenchimento de boletim
de subscricdo das Debéntures, por meio do qual os subscritores também deverdo
manifestar seus respectivos interesses na reserva das sobras. No mesmo ato de
subscricdo das Debéntures, as Debéntures serdo totalmente integralizadas por tal
subscritor, em agéncia bancédria do Banco Mandatério, sendo certo que os acionistas
cuja custddia esteja na Companhia Brasileira de Liquidag¢dao e Custddia (“CBLC”)
deverdo exercer os respectivos direitos por meio de seus agentes de custddia e de
acordo com as regras estipuladas pela prépria CBLC.

III.11.3. As Debéntures subscritas que ndo forem integralizadas em sua respectiva data da
subscricdo poderdo, a livre critério da Emissora, ser canceladas ou vendidas pela
Emissora em formato a ser por ela definido, sendo permitida, portanto, a colocacdo
parcial das Debéntures.

III.11.4.0 Agente Escriturador deverd (i) encaminhar a Emissora e ao Agente Fiducidrio,
copia do boletim de subscricio de cada Debénture, nas mesmas datas de suas
subscri¢des, bem como (ii) manter em seus arquivos as vias originais assinadas pelos
subscritores das Debéntures, (iii) expedir, sempre que solicitado, extrato
comprobatdrio de titularidade das Debéntures.

I1II.12. PROVENTOS

III.12.1 Em virtude das caracteristicas das Debéntures, os Debenturistas, no ato da Permuta,
terdo direito ao recebimento de dividendos e remuneragdes de capital, bonifica¢des, ou ainda
quaisquer outros proventos, deduzidos dos tributos eventualmente aplicaveis (“Proventos”),
declarados pela JBS USA e distribuidos 2 Companhia desde a Data de Emissao até a data do
efetivo recebimento dos BDRs, proporcionalmente ao nimero de BDRs decorrentes da
Permuta a serem detidos por cada Debenturista.

III.12.1.1. Os Proventos deverdo ser pagos aos Debenturistas no ato da Permuta. Caso os
dividendos tenham sido pagos pela JBS USA em dinheiro, os Proventos a eles relativos serdao
pagos aos Debenturistas em moeda corrente nacional e corrigidos conforme a Cldusula
II.12.1.2. Caso os dividendos tenham sido pagos pela JBS USA em ativos que ndo em
dinheiro, os Proventos a eles relativos serdo pagos aos Debenturistas em moeda corrente
nacional e corrigidos conforme a Clausula II1.12.1.2.

II.12.1.2. Os Proventos em dinheiro eventualmente distribuidos pela JBS USA entre o
periodo da Data de Emissdo e a data do efetivo recebimento dos BDRs serdo reservados pela
Companhia para pagamento nos termos da Cldusula II.12.1 e deverdo ser pagos aos
Debenturistas atualizados por 95% do CDI (liquido de impostos aplicdveis a Companhia)
desde a data do recebimento pela Companhia de tais Proventos até a data do pagamento nos
termos da Clausula I1.12.1.



IM1.12.1.2.1. Os Debenturistas deverdo ser expressamente informados pela Companhia quando
da declaragdao de dividendos por parte da JBS USA. Alem disso, a Emissora obriga-se a
encaminhar ao Agente Fiducidrio trimestralmente relatério descritivo informando a data de
distribuicao de dividendos, remuneragdes de capital, bonificacdes, ou ainda quaisquer outros
proventos ao acionistas bem como calculo dos valores que poderdo ser devidos aos
Debenturistas, assim como memorial descritivo de atualizacdo do valores previstos na
Cl4usula I11.12.1.2. acima.

1.12.1.3 As acdes lastro dos BDRs objeto da Permuta terdo direito, em qualquer
hipétese, aos respectivos Proventos da JBS USA ndo pagos que tenham sido declarados a
partir da Data de Emissdo. Caso seja necessario, a Emissora se obriga a ceder tais direitos aos
Debenturistas.

II1.12.2. Na hipétese de ocorréncia da Conversdao em Acgdes, os Debenturistas terao
direito ao recebimento dos dividendos declarados pela Emissora ap6s a Conversao em Agdes.

II1.13 REMUNERACAO

II.13.1 Exclusivamente para fins e efeitos do disposto no artigo 56 da Lei 6404/76, os
Proventos, conforme definido na Clausula III.12, consistirdo em remuneraciao das Debéntures.

II1.14. COLOCACAO E NEGOCIACAO

II1.14.1. As Debéntures serdo emitidas para colocagdo privada, sem qualquer esfor¢o de
venda perante investidores, sendo permitida a colocacao parcial das Debéntures.

II1.14.2. As Debéntures nao poderao ser objeto de negociagdo, privada ou publica, pelos
Debenturistas.

II1.15. DIREITO DE PREFERENCIA AOS ACIONISTAS DA EMISSORA

II1.15.1. Em virtude das caracteristicas das Debéntures, serd assegurado aos acionistas
da Emissora o direito de preferéncia para subscri¢ao das Debéntures, na propor¢cdo do nimero
de a¢des de emissao da Emissora de que forem titulares, conforme previsto na Lei 6.404/76,
conforme posicdo aciondria de 29.12.2009 (“Direito de Preferéncia”), pelo prazo que terd
inicio em 30.12.2009 e que se encerrard em 29.1.2010 (“Prazo de Preferéncia”), observado
que os acionistas nos Estados Unidos da América ou que sejam pessoas norte-americanas
(conforme o Securities Act) ndo poderdo subscrever Debéntures, mas apenas poderdo ceder ou
vender o direito de preferéncia para subscricio de Debéntures, uma vez que as Debéntures
estardo sendo oferecidas nos termos da isen¢do de registro prevista na Regulation S do
Securities Act.

HI.15.1.1. Caso a quantidade de Debéntures a ser subscrita em razdo do Direito de
Preferéncia anteriormente descrito ndo perfaca um nimero inteiro, o nimero fraciondrio
deverd ser arredondado para o nimero inteiro imediatamente superior, caso a primeira casa
decimal seja igual ou superior a 5 (cinco) décimos, sendo desconsideradas as casas decimais
posteriores a primeira, para fins do arredondamento aqui previsto.



II1.15.2. Os acionistas que desejarem subscrever Debéntures nos termos da Clausula
15.1 acima deverdo comparecer exclusivamente nas agéncias do Banco Mandatério indicadas
no aviso aos acionistas acima referido, onde procederdo a assinatura do boletim de subscricdo
das Debéntures, que conterd texto e declaracdes exigidas de forma a cumprir com a legislagcao
brasileira e norte-americana aplicaveis. No caso de acionista representado por procurador, o
procurador devera portar a documentacdo comprobatéria de poderes de representagdo para a
subscricdo das Debéntures. Os acionistas cuja custddia esteja na CBLC deverdo exercer os
respectivos direitos por meio de seus agentes de custddia e de acordo com as regras
estipuladas pela propria CBLC.

II1.15.3. A assinatura do boletim de subscri¢do serd seguida do concomitante pagamento
das Debéntures subscritas, mesmo em nao havendo subscri¢do da totalidade das Debéntures
objeto da Emissao, conforme o disposto na Cldusula 11 acima.

II1.15.4. Os acionistas, ao subscreverem Debéntures durante o Prazo de Preferéncia,
deverdo manifestar seu interesse (ou sua auséncia de interesse) no sentido de subscrever
sobras de Debéntures ndo subscritas durante o Prazo de Preferéncia, na proporcao das
quantidades subscritas. Tal interesse serd manifestado por meio do mesmo boletim de
subscricdo das Debéntures mencionado na Cldusula 15.2 acima. Os acionistas que
manifestaram interesse na reserva de sobras (“Sobras”), no boletim de subscricdo terdo o
prazo de 5 (cinco) dias tteis seguintes ao anuncio de apuragdo de sobras para realizar a
respectiva subscri¢do, apds o término do Prazo de Preferéncia. O nimero de Debéntures que
caberd a cada subscritor ( Deb.Prim.Rateio ) sera fixado, através da multiplicacdo do nimero
total de Debéntures nao subscritas (Deb.Ndo.Subscritas) pela porcentagem calculada
mediante a divisdo entre o numero de Debéntures subscritas pelo respectivo subscritor
(Deb.Subscritas ) pelo nimero total de Debéntures subscritas (Total.Deb.Subscritas) por
todos os subscritores que tenham pedido direito as sobras (“Primeiro Rateio”), conforme
descrito na férmula a seguir:

Deb.Prim.Rateio = Deb.Ndo.Subscritas X Deb.Subscritas
Total.Deb.Subscritas
II1.15.5. Ap6s o término do prazo de subscricdo das Sobras inerentes ao Primeiro

Rateio, os acionistas que manifestaram interesse na reserva de sobras, no boletim de
subscricao inerente ao Primeiro Rateio, terdo o prazo de 5 (cinco) dias uteis seguintes ao
anuncio de apuragdo de sobras do Primeiro Rateio para realizar nova subscri¢do (“Segundo
Rateio”), sendo certo que tal anuncio serd publicado em ndo mais do que 10 (dez) dias
contados do término do prazo de subscricio das Sobras inerentes ao Primeiro Rateio. O
ndmero de Debéntures que caberd a cada subscritor no Segundo Rateio ( Deb.Seg.Rateio ) sera

fixado através da multiplicacdo do nimero total de Debéntures ndo subscritas apds o Primeiro
Rateio ( Deb.Nao.Subscritas.Prim.Rateio ) pela porcentagem calculada mediante a divisdao
entre o nimero de Debéntures subscritas pelo respectivo subscritor no Primeiro Rateio
( Deb.Subscritas.Prim.Rateio) pelo nimero total de Debéntures subscritas por todos os
subscritores (Total.Deb.Subscritas.Prim.Rateio ) que tenham pedido direito as Sobras no
boletim de subscri¢ao do Primeiro Rateio, conforme descrito na férmula a seguir:
Deb.Subscritas.Prim.Rateio

Total.Deb.Subscritas.Prim.Rateio

Deb.Seg.Rateio = Deb.Ndo.Subscritas.Prim.Rateio X



II1.15.6.

Os boletins de subscri¢cdo de Sobras inerentes ao Primeiro Rateio e Segundo

Rateio poderdo ser solicitados em agéncia bancdria, devendo o acionista que desejar
subscrever as respectivas Debéntures integralizd-las no mesmo ato. Os acionistas cuja

custodia

esteja na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia (CBLC) deverao exercer os

respectivos direitos por meio de seus agentes de custédia e de acordo com as regras
estipuladas pela propria CBLC.

I11.16.

I11.16.1.

I11.16.1.

III. 16.1

I11.16.2.

LIQUIDACAO DAS DEBENTURES

O Valor Nominal Unitario das Debéntures devera ser pago integralmente por meio:
(i) da Permuta, ap6s a realizagdo do Evento de Liquidez (definido abaixo), nos
termos desta Clausula III.16; ou (ii) da Conversdao em Acgdes, no caso de nao-
realiza¢dao do Evento de Liquidez, dentro do prazo estabelecido na Clausula I11.16.1.2
abaixo.

1. Para os fins desta Escritura, “Evento de Liquidez” significa a conclusdo de uma
oferta publica de acdes da JBS USA, com colocagdo primaria de no minimo 50%,
seja através de oferta inicial ou de follow-on, em montante minimo equivalente a
US$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de ddlares norte-
americanos), por ocasido da qual a JBS USA (a) torne-se companhia registrada
(reporting company) na Securities and Exchange Commission, (b) tenha agdes
listadas na New York Stock Exchange ou NASDAQ, (c¢) tenha free float minimo
(excluida potencial participacdo dos Debenturistas) de 15% (quinze por cento) apds a
oferta publica, e (d) que a integralidade do capital social da JBS USA, na data do
Evento de Liquidez, seja composta de a¢des de uma s6 espécie e classe, tendo,
portanto, os mesmos direitos e vantagens (observado que serd permitida a emissao de
classe de agdes preferenciais com direitos politicos diferenciados, apés o Evento de
Liquidez, exclusivamente para fins de defesa contra tomada de controle hostil). A
Emissora deverd informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia do Evento de Liquidez
no primeiro dia util subseqiiente a sua ocorréncia bem como encaminhar as devidas
comprovagdes no mesmo prazo.

.2. O Evento de Liquidez deve ocorrer até 31 de dezembro de 2010 (a “Data Limite”),

sob pena de realizacdo mandatéria da Conversao em Ag¢des. Nao obstante o disposto
na sentenca imediatamente anterior, a Emissora poderd, até 5 (cinco) dias antes da
Data Limite, notificar o Agente Fiducidrio de que pretende prorrogar a Data Limite
até 31 de dezembro de 2011 (a “Data Limite Prorrogada’), caso em que devera pagar,
na data da notificacdo e em moeda corrente nacional, aos Debenturistas, um prémio
no valor de 15% (quinze por cento) sobre o Valor Nominal Unitério da totalidade das
Debéntures entdo em circulacao.

Observado o disposto na Cldusula II.L16.3, a Permuta ocorrerd
mandatoriamente em até 30 (trinta) dias ap6s a data do antincio, pela Companhia, da
realizacdo do Evento de Liquidez. A Companhia se obriga a realizar o referido
andncio em nao mais do que 5 (cinco) dias contados da liquidacdo do Evento de
Liquidez.



I11.16.3.

I11.16.3.

I11.16.4.

I11.17.

IIL.17.1.

No fim do prazo de até 30 (trinta) dias estabelecido na Cldusula 16.2 acima, e
para fins de assegurar a adequagao as exigé€ncias estabelecidas pelo Securities Act, 0s
BDRs deverdo ser depositados em uma instituicdo custodiante, em nome dos
Debenturistas, instituicdo esta que somente disponibilizard os BDRs aos
Debenturistas findo o prazo de 195 (cento e noventa e cinco) dias apés o Evento de
Liquidez. Para tanto, a Emissora firmard, com a interveniéncia do Agente Fiducidario,
contrato de depdsito e custdédia dos BDRs com uma institui¢do custodiante brasileira
por ela escolhida, por meio do qual (i) a instituicdo se obrigard a manter os BDRs em
nome dos Debenturistas, pelo prazo disposto nesta Clausula II1.16.3., sem
possibilidade de transferéncia de titularidade, empréstimo ou qualquer forma de
movimentacdo dos BDRs; (ii) durante a vigéncia do contrato e nos termos do
Programa de BDRs (conforme especificado na Clausula III.17.3), os Debenturistas,
entdo detentores dos BDRs, poderdo exercer todos os direitos inerentes aos BDRs
(exceto pela alienabilidade), incluindo, mas ndo se limitando, o direito de voto e de
recebimento de Proventos; e (iii) a institui¢do se obrigard a disponibilizar os BDRs
para os Debenturistas no primeiro dia ttil apds o término do prazo disposto nesta
Clausula III.16.3.. Todos os custos e despesas relacionados a custédia de BDRs ora
estabelecida serdo arcados integralmente pela Emissora, ndo sendo devido qualquer
pagamento pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas.

1 Exceto conforme disposto na cldusula II1.16.1.2, no caso da solicitacdo pela
Emissora da Data Limite Prorrogada, ndo haverd, em nenhuma hipétese, qualquer
pagamento em moeda corrente nacional, da Emissora aos Debenturistas, de quaisquer
valores relativos as Debéntures. As Debéntures ndo deverdo ser entendidas pelos
Debenturistas como divida da Emissora, e, por tal motivo, a emissao das Debéntures,
por valor algum, ndo desenquadrard ou violard qualquer covenant financeiro da
Emissora.

Caso ndo ocorra o Evento de Liquidez até a Data Limite e a Emissora nao tenha pago
o prémio de prorrogacdo da Data Limite, as Debéntures serdo mandatoriamente
convertidas em Acdes da Emissora em 31 de janeiro de 2011, ou, caso tal data ndo
seja um dia 1util, no primeiro dia util subseqiiente, data em que as A¢des da Emissora
serdo disponibilizadas aos Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula III.18.
Caso a Emissora tenha prorrogado a Data Limite mediante pagamento do prémio
previsto na Cldausula I11.16.1.2, e o Evento de Liquidez nao tenha ocorrido até a Data
Limite Prorrogada, as Debéntures serdo mandatoriamente convertidas em Acdes da
Emissora em 31 de janeiro de 2012, ou, caso tal data ndo seja um dia util, no
primeiro dia util subseqiiente, data em que as Acdes da Emissora serao
disponibilizadas aos Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula III.18.

PERMUTABILIDADE DAS DEBENTURES

Na ocorréncia do Evento de Liquidez, cada uma das Debéntures serd
mandatoriamente permutada por BDRs representativos de agdes de emissdao da JBS
USA, objeto de registro e langamento em programa de BDRs para que tais
certificados passem a ser listados na Bovespa e a JBS USA seja registrada como
companhia emissora de BDRs junto a CVM, nos termos das Instrucdes CVM n°s.
332 e 480, de 4 de abril de 2000 e 07 de dezembro 2009, respectivamente, observado



Ba

Va

o disposto na Cldusula III.16.3 acima (tal registro e lancamento e permuta
relacionada, a “Permuta”) . O numero de BDRs em que cada Debénture sera
permutada levara em consideracdo que caso todas as Debéntures sejam integralmente
subscritas e integralizadas (ou seja, existam 2.000.000 de Debéntures), as Debéntures
deverdo ser permutadas por um percentual (“Percentual”) das agdes de emissao da
JBS USA, em sua base aciondria pré-Evento de Liquidez, conforme férmula abaixo:

Percentual = (US$ 2.000.000.000 / V)*100

significa a avaliacdo da JBS USA por ocasidao da oferta realizada no Evento de
Liquidez, sem considerar os ingressos de recursos na JBS USA por ocasidao do
Evento de Liquidez (pre money valuation do Evento de Liquidez), calculado
conforme abaixo:

V =Ba* Va
Numero de a¢des da JBS USA imediatamente antes do Evento de Liquidez.
Preco por acdo (bruto em relagdo a quaisquer eventuais comissdes, custos ou tributos

incidentes) da JBS USA no Evento de Liquidez, conforme determinado na capa do
prospecto definitivo relacionado ao Evento de Liquidez.

III.17.1.1 Caso o resultado do Percentual seja superior a 25%, o mesmo serd considerado 25%

para os fins desta Escritura, e caso o resultado do Percentual seja inferior a 20%, o
mesmo serd considerado 20% para os fins desta escritura.

II.17.1.2 Apds a obtengao do Percentual conforme Cldusulas II1.17.1 e III.17.1.1 acima, na

ocorréncia das hipdteses previstas na Clausula III.17.5 abaixo, o Percentual sera
proporcionalmente ajustado.

III.17.2. A Emissora declara expressamente que serd a legitima proprietaria das acdes

ordindrias de emissdao da JBS USA que venham a lastrear os BDRs que possam vir a
ser objeto da Permuta, e se compromete a fazer com que tais agdes, para fins da
Permuta, estejam livres e desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames de
qualquer natureza (exceto por eventuais restricdes a negociabilidade das acodes,
oriundas de leis dos Estados Unidos ou de outros paises que regulem o mercado de
capitais (“Eventuais Restri¢cdes™)) e, ainda, totalmente integralizadas (fully paid in).

II1.17.3. A Emissora, a JBS USA, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas deverao tomar todas

as providéncias necessdrias para a implementacdo da Permuta, conforme aplicavel,
(sendo certo que caberd ao Agente Fiducidrio apenas a assinatura dos respectivos
documentos necessarios, em nome dos Debenturistas, de forma a formalizar a
titularidade dos BDRs resultantes da Permuta aos Debenturistas).

II1.17.3.1No tocante aos BDRs resultantes da Permuta (“BDR Resultantes da Permuta”) fica

estabelecido que o Programa de BDRs devera observar as seguintes caracteristicas:
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(1) os BDRs Resultantes da Permuta terdo as mesmas caracteristicas e condi¢des e
gozardo integralmente dos mesmos direitos e vantagens a serem atribuidos as acdes
emitidas e listadas pela JBS USA no contexto do Evento de Liquidez, exceto pelas
Eventuais Restri¢des;

(i1)) os BDRs Resultantes da Permuta deverdo ser parte de Programa de BDRs
Patrocinado de Nivel II ou III, Programa este que garantird que os BDRs terao todos
os direitos politicos e patrimoniais das a¢des por ele representadas, incluindo, sem
limitagdo, direito de voto;

(iii) o Programa de BDRs ndo criard qualquer restricdo a negociabilidade dos BDRs
no Brasil;

(iv) qualquer alteracdo dos direitos constantes do Programa de BDRs dependera da
prévia e expressa aprovacao pela maioria dos detentores dos BDRs;

(v) o cancelamento do Programa de BDRs dependera da prévia e expressa aprovacao
pela maioria dos detentores dos BDRs;

(vi) as caracteristicas acima listadas constardo de instrumento a ser celebrado pela
JBS USA no ambito do langamento do Programa de BDRs.

III.17.4 Os percentuais de permuta estipulados na Cldusula III.17.1 deverdo ser respeitados,
sem qualquer Onus para os titulares das Debéntures independentemente de quaisquer
desdobramentos, grupamentos ou aumentos de capital por bonificacdo das acdes de
emissdo da JBS USA realizados a partir da Data de Emissao.

III.17.5. Premissas da Escritura. O Percentual previsto nas Cldausulas III.17.1 (devidamente
ajustado nos termos da Clausula III.17.1.1) tem por premissas os seguintes fatos:

(a) De que a Emissao tenha sido integralizada no Valor Total da Emissao.

(b) De que ndo ocorreu ou ocorrerd, entre 01.12.2009 e o Evento de Liquidez, qualquer
outro aumento de capital ou emissdo de titulos ou valores mobilidrios conversiveis em
acoes de emissao da JBS USA por emissdo publica ou privada (exceto (i) pela
utilizacdo dos recursos desta Emissdo na capitalizagao da JBS USA, (ii) pelo Evento
de Liquidez; ou (iii) capitalizacdo de reservas na JBS USA), e inclusive, sem
limitagdo, por operagdes de fusdo, incorporacdo, reorganizacdo societdria ou similar,
em qualquer caso, sem prejuizo do disposto na Cldusula II1.23.1.(e), bem como
eventuais programas de opg¢ao de aquisicao de acdes aos funciondrios (qualquer de tais
capitaliza¢des, uma “Capitalizagdo Adicional”).

Caso a Emissdo ndo tenha sido integralizada no Valor Total da Emissdo, e/ou caso
qualquer Capitalizacdo Adicional ocorra, fica desde logo estabelecido que o Percentual,
apo6s a aplicacao do disposto na Clausula III.17.1.1, devera ser ajustado pela Emissora de
forma equitativa, de maneira a refletir a nova realidade de capitalizacdo da JBS USA. Para
tanto, a Emissora deverd, em boa-fé, apresentar o ajuste do Percentual (apds a aplicagao
do disposto na Clausula III.17.1.1), o que serd levado a aprovagao dos Debenturistas, € os
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Debenturistas, em boa-fé, se obrigam a avaliar a proposta da Emissora e, caso reflitam as
premissas previstas acima, aprova-la.

I11.17.6.

I11.18.

IIL.18.1.

III.18.2.

III.18.3.

O Debenturista somente poderd realizar a Permuta total das Debéntures por ele
detidas, sendo vedada a Permuta parcial.

CONVERSIBILIDADE DAS DEBENTURES

Observadas as demais disposicdes desta Escritura, e respeitado o disposto na
Clausula 17 acima, cada uma das Debéntures serd, uUnica e exclusivamente na
hipétese da Clausula III.18.2 abaixo ou no caso de Vencimento Antecipado,
mandatoriamente convertida por uma quantidade de a¢des ordindrias de emissdao da
Companhia decorrente da divisao entre (a) seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido de
um prémio de 10% (dez por cento); e (b) o preco de conversdo determinado com base
na média ponderada por volume do preco da acdo ordindria de emissdo da Emissora
em negociacdo na BM&FBovespa S.A. Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros
(“Bovespa”) sob o cdédigo “JBSS3” nos 60 (sessenta) pregdes imediatamente
anteriores a data da efetiva conversao das Debéntures, média esta ajustada para
proventos declarados, limitado a um piso de R$ 6,50 (seis reais e cinquenta centavos)
por agdo e um teto de R$ 12,50 (doze reais e cinqiienta centavos) por acéo (“Prego de
Conversao”) (“Conversao em Acdes™).

A Conversdao em Ag¢des somente ocorrerd (i) no caso de nao-verificagdo do Evento de
Liquidez no prazo estabelecido na Clausula III.16, (ii) no caso de nao verificagao dos
requisitos descritos na Cldusula III.17.3.1, ou (iii) nas hipéteses de Vencimento
Antecipado previstas nesta Escritura.

Caso ndo ocorra o Evento de Liquidez até a Data Limite e a Emissora nao tenha pago
o prémio de prorrogacdo da Data Limite, as Debéntures serdo mandatoriamente
convertidas em Ac¢des da Emissora em 31 de janeiro de 2011 ou, caso tal data ndo
seja um dia 1til, no primeiro dia util subseqiiente, data em que as A¢des da Emissora
serdo disponibilizadas aos Debenturistas, ficando o Agente Fiducidrio, o banco
mandatiario e a Emissora, desde ji, obrigados a tomar todas as providéncias
necessdrias para a comunicagao e formalizag¢ao de referida conversao das Debéntures,
nos termos desta Escritura (sendo certo que caberd ao Agente Fiducidrio apenas a
assinatura dos respectivos documentos necessarios, em nome dos Debenturistas, de
forma a formalizar a titularidade das acdes decorrentes da Conversdao em Acdes aos
Debenturistas). Caso a Emissora tenha prorrogado a Data Limite mediante
pagamento do prémio previsto na Clausula II1.16.1.2, e o Evento de Liquidez nao
tenha ocorrido até a Data Limite Prorrogada, as Debéntures serdo mandatoriamente
convertidas em Acdes da Emissora em 31 de janeiro de 2012, ou, caso tal data ndo
seja um dia 1til, no primeiro dia util subseqiiente, data em que as A¢des da Emissora
serdo disponibilizadas aos Debenturistas, ficando o Agente Fiducidrio, o banco
mandatidrio e a Emissora, desde ji, obrigados a tomar todas as providéncias
necessdrias para a comunicagao e formalizacao de referida conversao das Debéntures,
nos termos desta Escritura.
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III1.18.3.10 Preco de Conversdo serd simultdnea e proporcionalmente ajustado aos
desdobramentos ou grupamentos de acdes, ou aumentos de capital da Emissora por
bonificacdo, a qualquer titulo, conforme aplicdvel, sem qualquer Onus para os
titulares das Debéntures e na mesma proporcao estabelecida para tais eventos.

II1.18.4. As acdes ordindrias de emissdo da Emissora resultantes da Conversdao em Acdes
terdo as mesmas caracteristicas e condi¢des e gozardo integralmente dos mesmos
direitos e vantagens estatutariamente atribuidos atualmente e no futuro as agdes
ordindrias de emissdo da Emissora.

II1.18.5. O aumento de capital da Emissora decorrente da Conversdo em Acdes, observada a
forma estabelecida no inciso III, do artigo 166 da Lei 6.404/76, e no Estatuto Social
da Emissora, serd homologado pelo Conselho de Administracdo da Emissora em até
30 (trinta) dias contados da data efetiva da Conversao em Agdes.

III1.18.6. As agdes resultantes da Conversao em Acoes poderdo ser liviemente negociadas por
seus detentores.

III1.18.7.Em caso de deliberacdo de aumento de capital ou emissdo de titulos ou valores
mobilidrios conversiveis em acdes de emissao da Companhia, antes da Conversao em
Acdes, por emissdo publica ou privada da Companhia, inclusive por eventuais
programas de opg¢ao de aquisicdo de ac¢des aos funciondrios, a Companhia devera em
boa-fé propor um ajuste da formula de Conversao prevista na Clausula III.18.1 acima
e que serd levado a aprovacdo dos Debenturistas, em boa-fé, de forma a refletir a
nova realidade de capitalizacdo da Companhia.

II1.18.8. As fragdes de acdes ordindrias resultantes da Conversdo em Acdes efetuada com base
nesta Cldausula III.18 serdo pagas em moeda corrente nacional em ate 5 dias uteis
ap6s a data da Conversdo em Acg0Oes, pelo Preco de Conversdo. Para tanto, a
Companhia poderd, inclusive, obter recursos, total ou parcialmente, mediante venda
das fracdes agrupadas na BM&F Bovespa.

II1.18.9.0 Debenturista somente poderd realizar a conversdo total das Debéntures por ele
detidas em a¢des de emissao da Emissora, sendo vedada a conversao parcial.

II1.19. PRAZO PARA COLOCACAO

O prazo méaximo para colocacdo das Debéntures pela Emissora serd de 6 (seis) meses
contados da Data de Emissdo. Os prazos para exercicio do Direito de Preferéncia e para
subscricao de Sobras sdo aqueles dispostos na Cldusula III.15 acima.

II1.21. OBRIGACOES ESPECIAIS DA EMISSORA

Até a integral liquidacdo das Debéntures, observadas as demais obrigacdes previstas nesta
Escritura, a Emissora obriga-se a:

a) fornecer ao Agente Fiduciéario:
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b)

c)

d)

®

(ii)

(ii1)

(iv)

)

(vi)

(vil)

ap6s o término de cada exercicio social, até o ultimo dia util do
prazo legal para sua divulgagdo, cOpias das suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes, ou comunicacdo ao Agente Fiducidrio de
que as mesmas tenham sido, salvo quando tais informag¢des forem,
dentro do referido prazo, disponibilizadas no pagina eletronica da
Emissora na internet;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados na Cldusula 23 abaixo imediatamente apds tomar
conhecimento ou conforme solicitado pelo Agente Fiducidrio.
Essas informacdes deverdo vir acompanhadas de um relatério da
Emissora contendo a descri¢do da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relacdo a tal ocorréncia. Caso essas
informacdes decorram de evento, ato ou fato que enseje a
publicagdo de antncio de Fato Relevante pela Emissora, nos termos
da Instru¢do CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, a divulgacdo
de tal evento, ato ou fato nos termos deste inciso devera ocorrer
concomitantemente a sua divulgacdo ao mercado, nos termos da
referida Instru¢ao CVM;

copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora que possa prejudicar a
capacidade da Emissora de cumprir as obrigagdes assumidas nesta
Escritura, imediatamente apds o seu recebimento;

comprovagdo da capitalizacdo da JBS USA com os recursos
captados com a presente Emiss@o, nos termos da Clausula IIL.5
acima;

em até 5 (cinco) dias da data de distribuicio dos Proventos,
relatério descritivo contendo os valores e percentual a ele relativos
bem como aqueles distribuidos pela Companhia;

at€é o dia 27 de dezembro de 2010, caso tenha interesse na
prorrogacdo do Evento de Liquidez, notificacdo ao Agente
Fiduciario informando de sua inten¢ao de postergacao do referido
evento e o valor do prémio a ser pago aos Debenturistas; e

até 31 de dezembro de 2011, caso ocorra, comprovacdo da
ocorréncia do Evento de Liquidez.

fazer publicar, nos prazos e na forma exigida pela legislagdo societéria, suas
informacdes econdomico-financeiras;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com a legislacdo e regulamentacao aplicavel;

convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
matéria que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao,
caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;
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2)

h)

)

informar imediatamente ao Agente Fiducidrio acerca da ocorréncia de
qualquer inadimplemento ou hipétese de Vencimento Antecipado;

cumprir, conforme seja aplicavel e relevante no contexto das operacdes da
Emissora, as Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES, aprovadas
pela Resolugdo n°® 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas
pela Resolucdo n°® 775, de 16 de dezembro de 1991, pela Resolug¢ao n° 863,
de 11 de margo de 1996, pela Resolucdo n°® 878, de 04 de setembro de 1996,
pela Resolucdo n°® 894, de 06 de marco de 1997, pela Resolucio n° 927, de
1° de abril de 1998, pela Resolucao n° 976, de 24 de setembro de 2001, pela
Resolugdo n° 1.571, de 04 de margo de 2008, e pela Resolucdo n°® 1.832, de
15 de setembro de 2009, todas da Diretoria do BNDES, publicadas no
Diédrio Oficial da Unido (Se¢do I), de 29 de dezembro de 1987, 27 de
dezembro de 1991, 08 de abril de 1996, 24 de setembro de 1996, 19 de
marco de 1997, 15 de abril de 1998, 31 de outubro de 2001, 25 de margo de
2008 e 06 de novembro de 2009 (as “Disposi¢des Aplicaveis”), as quais a
Emissora declara conhecer e concordar;

aplicar os recursos captados com a presente Emissdo exclusivamente para a
finalidade mencionada na Clausula I11.5;

manter a Emissora como companhia aberta, com suas agdes listadas no
Novo Mercado da Bovespa, salvo se aprovado previamente por titulares de
Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulacao.

I11.22. INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento de qualquer obrigacdo assumida pela Emissora nesta
Escritura, serd observado o disposto nos artigos 39 a 47-A das Disposicdes Aplicaveis” . As
Disposi¢des Aplicaveis serdo interpretadas de modo que por “Beneficidria” entenda-se a
Emissora e por “BNDES” entenda-se os Debenturistas, conforme aplicével.

I11.23. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

II1.23.1. Alem das hipdteses previstas nos artigos 39, 40 e 47-A das Disposicdes Aplicdveis,
antes da ocorréncia do Evento de Liquidez, o Agente Fiducidrio podera declarar,
observados as Clausulas 23.2, 23.3 e 23.4 abaixo, antecipadamente vencidas todas as
Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do saldo das Debéntures, sempre na
forma da Conversdao em Acgdes (‘“Vencimento Antecipado”) na ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos:

a)

inadimplemento (a) de obrigacdo de pagamento prevista na presente
Escritura ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias contados do prazo previsto
ou, na inexisténcia de prazo, da notificacdo formulada pelo Agente
Fiduciario, ou (b) de outra obrigacdo prevista na presente Escritura ndo
sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados do prazo previsto ou, na
inexisténcia de prazo, da notificagdo formulada pelo Agente Fiducidrio;
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b) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou de auto-faléncia
formulado pela Emissora ou pela JBS USA ou declaracdo de faléncia da
Emissora ou da JBS USA, nos termos da legislagao aplicavel,

(©) dissoluc¢ao ou liquidagao da Emissora ou da JBS USA;

d) saida da Emissora do Novo Mercado da Bovespa, salvo se aprovado
previamente por titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em circulagdo;

e) incorporag¢do da Emissora ou da JBS USA em outra sociedade (exceto sociedade
de que a JBS detenha, direta ou indiretamente, o controle aciondrio), ou a
incorporagdo de suas acdes em outra sociedade (exceto sociedade de que a JBS
detenha, direta ou indiretamente, o controle aciondrio), ou operacdo de fusdo
envolvendo a Emissora ou a JBS USA, salvo se aprovado previamente por
titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulacao;

f) caso, por qualquer razao, a Aquisicao nao seja liquidada ate 1° de maio de 2010;

g) caso, por qualquer motivo (exceto por atos de responsabilidade do Debenturista),
nao ocorra a Permuta ap6s o Evento de Liquidez, sendo certo que, nesse caso, a
conversao ocorrerd para aqueles Debenturistas que eventualmente nao tenham
recebido os BDRs a que tinham direito no contexto da Permuta.

II1.23.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na Clausula II1.23.1 ou suas alineas
acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
uma Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do
Vencimento Antecipado, observado o guorum especificado no 2.1 da Clausula V
abaixo (“Declaracdo de Vencimento Antecipado”).

III.23.3.Na ocorréncia de qualquer evento indicado na Clausula III.23.1 acima, caso seja
aprovada pelos Debenturistas a Declaracdo de Vencimento Antecipado, o Agente
Fiducidrio devera notificar a Emissora da possibilidade de decretacdo de referido
vencimento antecipado, exigindo que a Emissora cumpra com a sua respectiva
obrigacdo ou corrija ou cure ou sane eventual descumprimento e/ou inadimplemento
em até 10 (dez) dias uteis apds o recebimento da referida notificacdo (“Prazo de
Cura”). Caso a obrigacdo ndo seja integralmente cumprida pela Emissora dentro do
Prazo de Cura, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora de todas as obrigacdes assumidas no ambito da Emissdo, inclusive dos
encargos porventura incidentes até a data de seu efetivo pagamento, a ser efetuado,
de qualquer modo, por meio da Conversao em Acdes (bem como o pagamento dos
Proventos aplicdveis em espécie).

II1.23.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 23.2 acima, a Assembléia de Debenturistas que
tenha por objeto a deliberacdo de vencimento antecipado também poderd ser
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convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagao.

11I1.24. MULTA DE AJUIZAMENTO

Na hipétese de cobranca ou execugao judicial, a Emissora incidird em multa de 10% (dez por
cento) sobre o montante relativo as Debéntures, ai incluidos o principal e encargos, sem
prejuizo do pagamento das despesas extrajudiciais, judiciais e honordrios advocaticios,
devidos a partir da propositura da a¢ao de cobranca ou de execucao.

II1.25. RENUNCIA DE DIREITOS

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. A tolerancia,
implicita ou expressa, por parte dos Debenturistas, com o atraso ou com o descumprimento de
qualquer obrigacao por parte da Emissora nao implicard novagao.

CLAUSULA IV — AGENTE FIDUCIARIO

IV.. NOMEACAO

A Emissora constitui ¢ nomeia, como Agente Fiducidrio desta Emissdo, Planner Trustee
DTVM Ltda., qualificada no predAmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeacdo, para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a
comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

a) ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme
disposto no pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei 6.404/76, na Instru¢io CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983 (conforme alterada, ‘“Instrucdo
CVM28/83”), e nas demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteragao, as
normas que vierem a substitui-las, para exercer a funcao que lhe € conferida;

b) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

c) estd ciente da regulamentacdo aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil, da CVM e demais autoridades competentes;

d) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucao CVM 28/83;

e) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento;

f) aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condi¢des;

g) verificou que os limites de emissdo previstos no artigo 60, pardgrafo

primeiro, alinea “a” da Lei 6.404/76 nao se aplicam em funcio de ser uma
emissdo subordinada, conforme § 4° do mesmo dispositivo;
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h) ¢ instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

1) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

1) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio; e

k) esta Escritura constitui obrigacdo vélida e eficaz do Agente Fiduciéario,
sendo exeqiiivel de acordo com os seus termos.

IvV.2. MANDATO

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢des na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicao ou a liquidagado integral de suas obrigacdes decorrentes da presente
Escritura.

IV.3. SUBSTITUICAO

IV.3.1.Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circula¢do. Na hip6tese da convocac¢do nao ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-
la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias
para a segunda convocagao, sendo certo que a Emissora poderd nomear um substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiducidrio.

IV.3.2.Na hipétese do Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, solicitando a sua substituicao.

IV.3.3.E facultado aos Debenturistas, apGs o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio, e a indicagdo de seu

substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

IV.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura,
que devera ser arquivado na JUCESP.
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IV4. DEVERES

Além de outros previstos em lei, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

a)

b)

2)

h)

7

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

renunciar a funcio, na hipétese de superveni€ncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nao o faca, o registro
dos aditamentos desta Escritura, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, neste caso, o oficial do registro notificard a
administracio da Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliacio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal Valor Econdmico e
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos,
as seguintes informacdes:

@) os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio social findo,

relativos a execugdo das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;
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k)

D

m)

n)

(ii) aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora, se
aplicavel; e

(iii) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciério;

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “j” acima aos Debenturistas

no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio

social da Emissora, e pelo prazo de pelo menos 3 (trés) meses, a0 menos nos

seguintes locais:

@) na sede da Emissora e na Bovespa; e
(i1) no seu escritério, ainda que seja disponibilizada no “site” do
Agente Fiduciério.

exercer todos os direitos e prerrogativas disponiveis aos Debenturistas e ao
Agente Fiducidrio previstos nesta Escritura e nos documentos a ela
eventualmente anexos, exceto se tais direitos e prerrogativas forem
renunciados em Assembléia Geral de Debenturistas convocada para este
fim, por Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em
circulacdo, inclusive, sem limitacdo, emitindo e encaminhando todas as
notificacdes e comunicagdes ali previstas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
60 (sessenta) dias, de qualquer inadimplemento (ou seja, ocorréncia de
hipétese de Vencimento Antecipado), pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos.

IV.5. ATRIBUICOES ESPECIFICAS

O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a)

b)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios, nos termos da
Clausula II1.23 acima; e

tomar qualquer providéncia necessdria para o pagamento das Debéntures aos
Debenturistas, na forma da Cldausula II.16 acima, observado que em
nenhuma hipétese nem o Agente Fiducidrio nem a Emissora terdo qualquer
responsabilidade por tributos eventualmente devidos pelos Debenturistas, os
quais poderao ser retidos na fonte pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora,
conforme for necessario por disposicao legal.

20



IV.6.

RESPONSABILIDADE

O Agente Fiducidrio somente eximir-se-d4 da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nas alineas (a) e (b) da Cldusula IV.5 acima se, convocada a Assembléia Geral
de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de Debenturistas representando 60%
(sessenta por cento) das Debéntures em circulagao.

IV.7.

IV.7.1.

REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou a instituicio que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, a titulo de
implantacdo dos servicos, parcela de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida 5
(cinco) dias apés a data de assinatura da Escritura de Emissao e a titulo de
remuneragdo pelo servico de Agente Fiduciario, parcelas trimestrais de R$ 6.500,00
(seis mil e quinhentos reais) devida a primeira 5 (cinco) dias apds a data de
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas a cada trimestre
subsequente.

IV. 7.1.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao das

condi¢cdes das Debéntures apds a emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a (i)
execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacdo das conseqiientes decisdes tomadas
em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagio das
Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii) prazos de
pagamento e (iii) condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das
Debéntures.

IV. 7.1.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente

Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorérios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas
judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiducidrio no exercicio de sua funcdo ou decorrente deste exercicio, serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverao ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas.
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IV.7.2.

IV.7.3.

As parcelas de remuneracdo serdo acrescidas dos tributos aplicdveis vigentes a
época do pagamento, tais como ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza),
PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social), COFINS, IRRF e CSSL. As
parcelas referidas acima serao atualizadas, se for o caso, anualmente, de acordo com
a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata
temporis”. Para os fins desta Escritura, “IGP-M” significa o Indice Geral de Precos
— Mercado, publicado pela Fundagao Getilio Vargas, ou qualquer indice que venha
a substitui-lo por imposi¢ao legal, ou o indice que seja legalmente aceitavel e que
mais se aproxime do IGP-M

A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nao sanadas
pela Emissora em nome dos credores.

IV.7.4.A remuneracdo cobre os servicos a serem prestados pela equipe técnica do Agente

IV.8.

Fiduciario, mas nd@o incluem as despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio, quais sejam: notificagdes, extracao de certiddes, despesas
com viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou
fiscalizacdo entre outros, que deverdo ser reembolsadas pela Emissora mediante
solicitagdo do Agente Fiducidrio acompanhada dos comprovantes das despesas
razoavelmente incorridas no desempenho de suas fungdes.

DESPESAS

IV.8.1.A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que ele tenha
razoavel e comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos.

IV.8.2.

IV.8.3.

IV.8.4.

As despesas a que se refere esta Clausula compreenderio, inclusive, as seguintes:

a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracao de certiddes; e

c) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O ressarcimento, a que se refere esta Cldusula, serd efetuado imediatamente apds a
entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas razodvel e
efetivamente feitas e necessdrias a protecao dos direitos dos titulares das Debéntures.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao tenham sido saldados na
forma da Clausula 8.3 acima serd acrescido a divida da Emissora e gozard da mesma
garantia das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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CLAUSULA V - ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures reunir-se-ao, a qualquer tempo, em assembléia geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

V.1.

CONVOCACAO

A assembléia pode ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagao.

V.2. INSTALACAO E DELIBERACAO

V.21

V.22

V.23

V.24

V.25.

VL.1.

A assembléia geral instalar-se-4 com o quorum previsto no artigo 71 paragrafo 3° da
Lei 6.404/76, e deliberard pelo voto de Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinqiienta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures entdo em circulagao.

Nas deliberacdes da assembléia, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a
constituicio de mandatdrios e observadas as disposi¢des dos pardgrafos 1° e 2° do
artigo 126 da Lei 6.404/76.

Quaisquer modificacdes nas condi¢des das Debéntures objeto da presente emissdo
dependerdao da aprovagcdo de Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cingiienta por cento) mais 1 (uma) Debénture das Debéntures entdo em circulagao.

Para efeito de constitui¢cao do quorum a que se refere esta Clausula, serdo excluidas
do nimero de Debéntures em circulagdao as Debéntures eventualmente pertencentes a
Emissora. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em
circulacdo todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora ou detidas por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas ou
coligadas, bem como por seus respectivos executivos e administradores e respectivos
conjuges.

As Debéntures terdo os mesmos direitos politicos nas deliberagdes dos Debenturistas,
cabendo, a cada Debénture, sem distingdo, 1 (um) voto em tais deliberacdes.

CLAUSULA VI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e assegura aos Debenturistas que:

a) € uma companhia aberta validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislacao das sociedades por acdes em vigor;

b) para a celebracdo desta Escritura e a assun¢do e o cumprimento das
obrigacdes dela decorrentes, foram obtidas todas as autorizagdes societdrias
necessarias;
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c) 0s seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutdrios para assumir, em nome da Emissora, as obriga¢des aqui fixadas,
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, devidamente refletida
nas demonstracdes financeiras exigiveis pela legislacao societdria até a data
em que esta declaracdo € dada, ndo sofreu qualquer alteracdo significativa
que possa afetar de maneira negativa o cumprimento das suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura; e

e) A assinatura da presente Escritura e o cumprimento de todos os seus termos
e condicdes ndo representam e nao representardo violacdo a qualquer
contrato, documento ou acordo em que a Emissora esteja envolvida, nem
tampouco violagdo a qualquer dispositivo da lei brasileira ou a qualquer
disposi¢ao contida no Estatuto Social da Emissora ou da JBS USA.

CLAUSULA VII - COMUNICACOES

VIL.1. As comunicacdes a serem enviadas para a Emissora nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
mdquina utilizada pelo remetente, mediante confirmacdo por telefone), devendo os
respectivos originais serem encaminhados até 5 (cinco) dias tuteis apds o envio da mensagem:;
se feitas por correspondéncia, as comunicacdes serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com ‘“aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por
telegrama, no enderego constante da qualificagcdo a seguir:

Para a EMISSORA:
JBS S.A.
Avenida Marginal Direita do Tieté, 500, Vila Jaguara
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo
At: Sr. Joesley Mendonga Batista — Diretor-Presidente

Para o AGENTE FIDUCIARIO:
Planner Trustee DTVM Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo
At: Sra. Viviane Rodrigues

CLAUSULA VIII -DA RESOLUCAO DE CONTROVERSIAS

VIIL.1. Qualquer controvérsia relativa a esta Escritura serd submetida a arbitragem,
nos termos da Lei n°® 9.307/96, e sera dirimida em carater definitivo de acordo com o
procedimento previsto no Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela
BM&FBOVESPA S/A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“Regulamento da
Camara”).
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VIIL.2. A arbitragem sera de direito, baseando-se nas regras do direito brasileiro.

VIIL3. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros a serem nomeados de
acordo com o Regulamento da Camara.

VIIL 4. O procedimento arbitral realizar-se-4 na Capital do Estado de Sao Paulo,
Brasil, na sede da camara arbitral, e serd conduzido em cardter confidencial e na lingua
portuguesa.

VIILS. Com exceg¢ao do exercicio de boa fé das acdes de nulidade previstas na Lei
n°® 9.307/96, a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas (as “Partes”) renunciam ao
direito de ajuizar quaisquer recursos contra a sentenga arbitral, bem como de argiiir quaisquer
excecdes contra sua execugdo. A execucdo da sentenca arbitral podera ser pleiteada a qualquer
tribunal competente, sendo que a sentenca arbitral devera ser proferida em territério brasileiro
e terd carater definitivo, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

VIIL.6. Para fins exclusivamente de medida coercitiva ou procedimento cautelar de
natureza preventiva, proviséria ou permanente, que seja necessario para garantir a efetividade
do procedimento arbitral, as Partes elegem o foro da comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

VIIL.7. Exceto pelos honorarios dos respectivos advogados, os quais serdo arcados
pelas Partes, individualmente, (observado porem a Clausula IV.7.1.2. acima no que se refere
ao Agente Fiducidrio) todas as demais despesas e custas de arbitragem serdo suportadas por
uma das Partes, ou por ambas, conforme o Regulamento da Camara ou determinagdo
especifica nesse sentido expedida pelo tribunal arbitral.

Por estarem certos e ajustados, a Emissora e o Agente Fiduciario firmam a presente Escritura,

em 2 (duas) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas que também a
assinam.
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[Esta pdgina de assinaturas integra o Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo de
Debéntures Conversiveis em Acoes e com Cldausula de Permuta, Emitidas pela JBS S.A. em
29.12.2009]

Sao Paulo, 29 de dezembro de 2009.

Emissora:

JBS S.A.

Nome:
Cargo:

Agente Fiduciério:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF.: CPF.:
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