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Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS

52 Emissao Publica de Debéntures

Relatério Anual do Agente Fiduciario
Exercicio de 2008

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

DATA DE EMISSAO:

DATA DE VENCIMENTO:
AGENTE FIDUCIARIO:

COORDENADOR:

BANCO ESCRITURADOR:

VOLUME: R$ 600.000.000,00

QUANTIDADE DE DEBENTURES: 1

NUMERO DE SERIES: 1

PUBLICAGAO: Os comunicados serédo enviados sob a forma

DESTINAGAO DOS RECURSOS:

29/12/2008

29/12/2020

Oliveira Trust DTVM S.A.
Banco Credit Suisse
Banco Itau S.A.

de “Aviso ao Debenturista” a ser enviado aos
enderecos ou correios eletrénicos
Debenturista e do Agente Fiduciario.

Segundo declaracdo do Diretor de Relacdes
com Investidores, 0s recursos obtidos por
meio da Emissdo sédo destinados
investimentos em projetos de infra-estrutura
dentro do territério do
(“Investimentos”), referentes a diversos
negécios atualmente detidos e a serem

desenvolvidos pela Emissora,

plano de investimentos, descrito no Anexo I
a esta Escritura (“Plano de Investimentos”),
que, quando subscrita e integralizada a
Debénture pelo Debenturista, considerar-se-
8o aprovado pelo Debenturista. Nao serdo
considerados Investimentos as despesas

relacionadas a manutencao,
consumo da Emissora e/ou

coligadas, controladas e subsidiarias.
Durante o Periodo de Investimentos,
Emissora podera submeter
investimentos para serem feitos, sujeitos a

aprovacao do Debenturista.

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

DATA DE EMISSAO:

DATA DE VENCIMENTO:

VOLUME(*):

29/12/2008
29/12/2020
R$ 600.000.000,00

VALOR NOMINAL UNITARIO(™):  R$ 600.000.000,00
PREGO UNITARIO EM 31/12/2008: R$ 600.631.286,40
QUANTIDADE DE DEBENTURES: 1

DATA DA DISPENSA DO

REGISTRO NA CVM:
CODIGO DO ATIVO:

26/12/2008
USMG15
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CODIGO ISIN: BRUSIMDBS047

NEGOCIAGAO: CETIP - SND

FORMA: Nominativa e Escritural

GARANTIA: Quirografaria, contando ainda garantia
fidejusséria prestada pela USIMINAS
Mecénica S.A.

CLASSE: Simples

ATUALIZACAO MONETARIA:
N&o ha Atualizagdo Monetaria.

JUROS:

1° periodo

Inicio 29/12/2008

Término 29/12/2020

Rendimento 0,5% + CDI

Base de calculo 252

P.U. na Data de Emisséo R$

Pagamento Semestralmente, sendo a primeira parcela
devida em 29 de junho de 2009 e a Ultima
na data do vencimento, 29 de dezembro de
2020.

Documento Escritura de Emissao.

PREMIO:

N&o ha prémio.

AMORTIZAGCAO DO VALOR NOMINAL:

Data Percentual Valor

31/12/2018 33,33% 200.000.000,00

O valor do principal sera pago em trés parcelas anuais, sendo o primeiro
pagamento em 31 de dezembro de 2018, o segundo em 30 de dezembro
de 2019 e o ultimo em 29 de dezembro de 2020.

REPACTUACAO:
Nao Repactua.
RATING:
Data Nota Brasil Empresa
26/11/2008 brAAA Standard & Poor’s

Segue abaixo breve resumo da Ultima sumula de classificacdo de risco:
Os ratings atribuidos a Usiminas e a sua futura emissdo de debéntures refletem o perfil
financeiro sélido, conservador e sustentavel da empresa. Os niveis de divida total da
Usiminas sd@o hoje moderados e sua liquidez adequada; ambos devem permanecer
consistentes para a categoria de rating, mesmo considerando-se o incremento da divida
associado ao seu programa de investimentos. Os ratings também incorporam: o sélido perfil
de negécios da Usiminas, evidenciado por sua estrutura de custo competitiva; sua
rentabilidade operacional resiliente e robusta geragdo de caixa livre ao longo dos ciclos
econdmicos; e sua posicdo de mercado favoravel no relativamente concentrado setor de
acos planos, principalmente nos segmentos de maior valor agregado. Esses aspectos
positivos sdo compensados de certa forma pela exposigdo da Usiminas ao setos siderirgico
global, de natureza ciclica e volatil, sendo que a volatilidade e as incertezas quanto a
demanda e aos pregos no médio prazo tém se elevado; pelo aumento da competigdo dentro
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da industria siderurgica brasileira; e pelos riscos de execucdo associados ao significativo
programa de investimentos da empresa, sobretudo dada a recente piora nas condi¢des
econdmicas e financeiras globais.

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE EM 2008:
N&o houve pagamentos durante o exercicio de 2008.

POSICAO DO ATIVO EM 31/12/2008:

Circulagéo 1 (12 serie)
Tesouraria 0 (12 serie)
Total 1 (12 serie)

EVENTOS LEGAIS E SOCIETARIOS:

AGOE - 28/04/2008 - Foi deliberado em AGO por: (i) aprovar o Relatério
Anual da Administracdo e Demonstracfes Financeiras do exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2007; (ii) aprovar a destinacéo do lucro liquido
do exercicio e as distribuicdes antecipadas de juros sobre capital proprio,
intermediarios e complementares, e de dividendos adicionais;(iii) aprovar a
fixacdo da verba anual da remuneracédo dos Administradores; (iv)aprovar a
eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo, efetivos e suplentes
para o biénio 2008/2010; e (v) aprovar a eleicdo dos membros do Conselho
Fiscal, efetivos e suplentes. Foi deliberado em AGE por: (i) aprovar o
aumento do capital social em R$4.050.000.000,00, por incorporacdo de
reservas, com aumento do nimero de agdes; (ii) aprovar a bonificagdo em
acOes ordinarias e preferenciais classes “A” e “B” na propor¢cdo de 50%
para cada acao possuida; e (iii) aprovar, em decorréncia de 1 e 2,
alteracdo do “caput” do art. 5° do Estatuto Social da Companhia,
modificando o capital social para R$12.150.000.000,00, dividido em
506.893.095 acfes, sendo 252.630.342 acbes ordinarias, 253.388.612
acOes preferenciais classe “A” e 874.141 acBes preferenciais classe “B”,
todas escriturais, sem valor nominal.

AGE - 01/07/2008 - Foi deliberado por: (i) aprovar o Instrumento de
Protocolo e Justificativa e os Laudos de Avaliacdo aprovados pelo
Conselho de Administragdo para incorporacdo ao patriménio da
Companhia das empresas Mineracdo J. Mendes Ltda., SOMISA -
Siderurgica Oeste de Minas Ltda. e Global Mineracéo Ltda; (ii) aprovar a
escolha da empresa PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
como responsavel pelas avaliagbes dos patrimbnios liquidos das
sociedades a serem incorporadas pela USIMINAS e os laudos de avaliacdo
elaborados por essa empresa de auditoria; (iii) aprovar a incorporacao das
referidas empresas, aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia, na reunidao de 12/06/2008, com a conseqliente extincdo das
sociedades incorporadas; e (iv) aprovar a delegacdo de competéncia a
Diretoria para a pratica dos atos administrativos decorrentes das
deliberagfes da Assembléia Geral ora convocada

Fato Relevante - 08/07/2008 - O Conselho de Administracdo, na reunido
de 7 de julho corrente, decidiu acelerar e ampliar o plano de investimentos
da Companhia, tendo para tanto aprovado a constru¢cdo de uma nova
usina, com capacidade anual de 5 milh6es de toneladas de aco, para a
producdo de placas. Essa usina, que sera a terceira da Companhia, sera
instalada no municipio de Santana do Paraiso/MG. Adicionalmente, o
Programa de Investimentos da Companhia prevé que, até 2012, serao
realizadas inversdes destinadas a ampliacdo da capacidade de producéo
de aco e de minério de ferro, modernizacdo das usinas, reducdo de custos
e preservacdo ambiental. A soma dos investimentos da Companhia esta
estimada em US$ 14,1 bilhdes nos proximos 5 anos. Além desta usina, a
Companhia avalia a ampliacdo de capacidade para produzir mais 3 milhfes
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de toneladas de ago/ano na Usina José Bonifacio de Andrada e Silva, em
Cubatéo/SP, com investimentos adicionais e prazos a serem definidos.

As copias das atas descritas acima ndo foram disponibilizadas a este
Agente Fiduciario, até a entrega deste relatorio.

A Emissora realizou outras Assembléias de Acionistas, cujas atas estado
disponiveis no site http://www.cvm.gov.br e em nossos arquivos.
Entretanto, as matérias ali dispostas nao se relacionam com a Emissao em
referéncia, nem tampouco as alteracbes estatutarias.

Outrossim, informamos que ndo foram publicados Fatos Relevantes
durante o exercicio de 2008.

ATUALIZACAO DAS INFORMACOES:
O Diretor de RelacBes com Investidores da Emissora encaminhou

declaracdo a este Agente Fiduciario atestando que durante o exercicio de
2008:

(i) Foi mantido o registro de companhia aberta junto a CVM;

(ii) Foi mantido o departamento de atendimento aos debenturistas durante
0 exercicio do ano de 2008;

(iii) Nao foram realizadas operacfes fora do seu objeto social, tendo sido
observadas as disposi¢cdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
(iv) Os recursos captados com a emissdo de debéntures foram utilizados
conforme disposto na Escritura de Emisséo;

(v) Nao houve alteragbes ou modificagBes no objeto social da Emissora;
(vi) Nao ocorreu qualquer dos eventos descritos no item 5.1, clausula V da
Escritura de Emissédo que caracterizam o vencimento antecipado das
debéntures;

(vii) N&o ocorreu qualquer alteracé@o do estatuto social da companhia; e
(viii) Nao foram realizados pagamentos de rendimentos, aquisicdes,
vendas e/ou conversdes no ano de 2008.

GARANTIA

A Emissdo conta com fianca prestada pela USIMINAS MECANICA S/A.
Com base nas informacdes apresentadas pela Emissora, o patrimoénio
liqguido da garantidora em 31/12/2008 encontra-se insuficiente para cobrir
os eventos financeiros da Emissao, conforme quadro abaixo.

R$ 540.980.000,00
R$ 600.631.286,40

Patrimdnio Liquido da Fiadora
Valor total da Emissdo em
31/12/2008

Em atendimento ao item 3.5.2 da Escritura de Emissdo, esta foi
devidamente registrada no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
de Minas Gerais.
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iNDICES FINANCEIROS

Durante o exercicio de 2008, a Emissora USINAS SIDERURGICAS DE
MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS esteve enquadrada com o0s seguintes
indices verificados por este Agente Fiduciario:

[indice | 31/12/2008 |
[Divida liquida/Ebitda | 0,58 |
I 13,48 |

Obs.: Valores calculados pela Oliveira Trust.

‘Ebitda/Despesas Financeiras

Segundo a Escritura de Emisséo, a Emissora deve manter a relacao divida
liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,5 e a relagdo EBITDA/despesas
financeiras igual ou superior a 3. Sendo assim, e conforme quadro acima, a
Emissora permaneceu enquadrada durante o exercicio do ano de 2008.

INFORMACOES ADICIONAIS

Em consulta realizada no site da Receita Federal obtivemos acesso a
Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos
aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido obtida, onde constavam:
débitos relativos a tributos administrados pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil (RFB) com a exigibilidade suspensa, nos termos do artigo
151 da Lein®5.172, de 25 de outubro de 1966 — Cddigo Tributario Nacional
—CTN; e constam nos sistemas da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN) débitos inscritos em Divida Ativa da Unido com
exigibilidade suspensa, nos termos no artigo 151 do CTN, ou garantidos por
penhora em processo de execucdo fiscal. Questionada, a Emissora
esclareceu que possui processos administrativos e judiciais de natureza
tributaria, nos quais discute principalmente IPI, PIS, COFINS, IRPJ, CSLL,
IRRF, todos com exigibilidade suspensa em fun¢do de medida judicial ou
em fase de julgamento de recurso voluntario ou impugnacao.

No que tange a Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido da
interveniente prestadora da garantia fidejusséria, qual seja, Usinas
Mecanica S.A., constam as seguintes informacfes: débitos relativos a
tributos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB)
com a exigibilidade suspensa, nos termos do artigo 151 da Lei n°® 5.172, de
25 de outubro de 1966 — Cddigo Tributario Nacional —CTN; e constam nos
sistemas da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) débitos
inscritos em Divida Ativa da Unido com exigibilidade suspensa, nos termos
no artigo 151 do CTN, ou garantidos por penhora em processo de
execucdo fiscal. A Emissora informou que a garantidora possui processos
administrativos e judiciais de natureza ftributaria, nos quais discute
principalmente PIS, COFINS, IRPJ, CSLL, IRRF, todos com exigibilidade
suspensa em funcdo de medida judicial ou em fase de julgamento de
recurso voluntario ou impugnacao.

A Emissora esclareceu ainda que as cobrancas giram em torno de R$
300.000.000,00.
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INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRU CAO

CVM N° 28/83, BEM COMO POR ANALOGIA AOS TERMOS DA A LINEA

"B" DO § 1° DO ARTIGO

68 DA LEI N° 6.404/76:

Alinea “a” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 — “Eventual
omissao ou inverdade, de que tenha

conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela
companhia ou, ainda, 0

inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacao de
informacdes pela companhia”.

N&o temos ciéncia de qualquer
omisséo ou inverdade nas
informacdes divulgadas pela
Companhia ou eventual
inadimplemento ou atraso na
prestacdo de informacdes da
Companhia.

Alinea “b” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Alteracdes estatutarias ocorridas no
periodo”.

N&o temos ciéncia de qualquer
alteracdo estatutaria ocorrida no
periodo.

Alinea “c” do inciso XVII do art. 12

da Instrucdo CVM 28/83 -
“Comentarios sobre as
demonstracdes  financeiras  da
companhia, enfocando 0s

indicadores econémicos, financeiros
e de estrutura de capital da
empresa’.

Informacfes dispostas nos
Comentarios sobre as
Demonstracdes Contabeis.

Alinea “d” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 — “Posicdo
da distribuicdo ou colocacdo das
debéntures no mercado”.

Informac8es dispostas acima, no
quadro de debéntures em
circulacdo, conforme disponibilizado
junto a CETIP.

Alinea “e” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 — “Resgate,
amortizacao, conversao,
repactuacdo e pagamento de juros
das debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e
vendas de debéntures efetuadas
pela companhia emissora”.

N&o houve qualquer resgate, total
ou parcial na presente emisséo. As
debéntures ser8o  amortizadas
conforme disposto no relatério. Nao
repactuam e sdo simples, portanto,
nao conversiveis em acoes.

Alinea “f” do inciso XVII do art. 12 da
Instrugdo CVM 28/83 — “Constituicdo
e aplicacbes do fundo de
amortizacdo de debéntures, quando
for o caso”.

Nao foi constituido fundo de
amortizacdo de debéntures.

Alinea “g” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Acompanhamento da destinacéo
dos recursos captados através da
emissdo de debéntures, de acordo
com o0s dados obtidos junto aos

administradores da  companhia

Informacdo contida acima no item
destinacéo dos recursos.
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Alinea “h” do inciso XVII do art. 12|N&o foram entregues bens e valores
da Instrucdo CVM 28/83 - Relacdo|la administracdo do  Agente
dos bens e valores entregues a sua|Fiduciario.

administracgao:

Alinea “i” do inciso XVII do art. 12 da|Informagdes dispostas no presente
Instrucao CVM 28/83 —|relatério.

“Cumprimento de outras obrigacfes
assumidas pela companhia na
escritura de emissao”.

Alinea “j” do inciso XVII do art. 12 da|A garantia da presente emissédo €
Instrucdo CVM 28/83 — “Declaracao|quirografaria.  Adicionalmente, a
acerca da suficiéncia elemisséo contém garantia
exequibilidade das garantias dasl|fidejussoria, que, conforme os

debéntures”. nameros apresentados permanecem
suficientes. (aguardando
informacdes).

Alinea “I" do inciso XVII do art. 12 da|Declara¢éo disposta abaixo.
Instrucdo CVM 28/83 — “Declaracao
sobre sua aptiddo para continuar
exercendo a funcdo de agente

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS DA USINAS SIDERURGICAS DE MINAS
GERAIS S.A.

O AUDITOR

NOME AUDITOR: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
TIPO DE PARECER DO AUDITOR: Sem Ressalva

A EMPRESA
ATIVIDADE PRINCIPAL: Laminados planos
SITUAGAO DA EMPRESA: Operacional

NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO: Privada Nacional
CRITERIO DE ELABORAGAO DO BALANGO: Legislacao Societéaria

SITUACAO FINANCEIRA

A Liquidez Geral diminuiu de 1,23 em 2007 para 1,06 em 2008. A Liquidez
Corrente aumentou de 2,38 em 2007 para 2,69 em 2008. A Liguidez Seca
diminuiu de 1,66 em 2007 para 1,54 em 2008. O Giro do Ativo apresentou
gueda de 0,67 em 2007 para 0,57 em 2008.

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A companhia apresentou uma variagdo do indice de Empréstimos sobre o
Patrimdnio Liquido de 0,21 em 2007 para 0,45 em 2008. O Indice de
Recursos de Terceiros sobre o Patrimdnio Liquido variou de 0,65 em 2007
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para 0,83 em 2008. O grau de imobilizacdo em relagdo ao Patrim6nio Liquido
variou de 0,86 em 2007 para 0,96 em 2008. A empresa apresentou no seu
Exigivel de Longo Prazo um aumento de 85,3% de 2007 para 2008 e um
aumento de 17,3% de 2007 para 2008 no Passivo Circulante.

RESULTADOS

O Resultado em 2008 foi positivo em R$ 3.224.433 Mil enquanto que o de
2007 foi positivo em R$ 3.171.895 Mil. A Receita Liquida em 2008 foi superior
em 13,61% a de 2007. A Margem Bruta foi de 38,25% em 2008 contra
35,36% no ano anterior e a Margem Liquida foi de 20,53% contra 22,94% em
2007. As Despesas Operacionais aumentaram 305,73% de 2007 para 2008.
O Resultado Liquido foi 1,66% superior a 2007. O Resultado Liquido do
Exercicio sobre o Patrimdnio Liquido ficou em 21,45%(Lucro) em 2008 contra
25,43%(Lucro) em 2007.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatério

da Administracdo e Parecer dos Auditores Independentes para melhor analise
da situagédo econbmica e financeira da companhia.

DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario desta emissdo de debéntures da
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS SA..

Gustavo Dezouzart. T. Pinto
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ATIVO
31/12/2008 31/12/2007
1 Ativo Total 27.580.053 20.698.749
1.01 Ativo Circulante 11.898.801 8.962.928
1.01.01 |Disponibilidades 2.924.241 3.950.937
1.01.02 |Créditos 3.057.339 1.924.471
1.01.03 |Estoques 5.082.053 2.693.714
1.01.04 |Outros 835.168 393.806
1.02 Ativo N&o Circulante 15.681.252 11.735.821
1.02.01 |Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.263.264 1.020.565
1.02.02 |Ativo Permanente 14.417.988 10.715.256
PASSIVO
31/12/2008 31/12/2007
2 Passivo Total 27.580.053 20.698.749
2.01 Passivo Circulante 4.419.790 3.769.391
2.01.01 |[Empréstimos e Financiamentos 1.059.491 563.917
2.01.02 |Debéntures 28.851 0
2.01.03 |Fornecedores 1.102.405 833.796
2.01.04 |[Impostos, Taxas e Contribui¢ées 831.693 811.045
2.01.05 |[Dividendos a Pagar 612.569 626.916
2.01.07 |Dividas com Pessoas Ligadas 55.599 76.928
2.01.08 |Outros 729.182 856.789
2.02 Passivo Nao Circulante 8.044.779 4.340.949
2.02.01 |[Passivo Exigivel a Longo Prazo 8.044.779 4.340.949
2.04 Part. de Acionistas Nao Controladores 86.541 114.078
2.05 Patrimoénio Liquido 15.028.943 12.474.331
2.05.01 [Capital Social Realizado 12.150.000 8.100.000
2.05.04 |Reservas de Lucro 2.398.913 4.374.331
2.05.05 |[Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 480.030 0
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31/12/2008 31/12/2007
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 21.181.503 18.513.227
3.02 Deducdes da Receita Bruta -5.474.974 -4.688.384
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 15.706.529 13.824.843
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -9.698.386 -8.936.494
3.05 Resultado Bruto 6.008.143 4.888.349
3.06 Despesas/Receitas Operacionais -1.760.128 -433.814
3.06.01 [Com Vendas -254.011 -240.115
3.06.02 |Gerais e Administrativas -357.043 -319.191
3.06.03 [Financeiras -1.187.901 -6.230
3.06.04 |Outras Receitas Operacionais 237.166 345.673
3.06.05 |[Outras Despesas Operacionais -656.221 -223.140
3.06.06 [Resultado da Equivaléncia Patrimonial 457.882 9.189
3.07 Resultado Operacional 4.248.015 4.454.535
3.08 Resultado N&o Operacional 0 7.152
3.08.01 |Receitas 0 82.757
3.08.02 |Despesas 0 -75.605
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes 4.248.015 4.461.687
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social -736.538 -1.125.189
3.11 IR Diferido -271.684 -141.422
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores -15.360 -23.181
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.224.433 3.171.895

31/12/2008 31/12/2007
Alavancagem
Recursos de Terceiros / P.L. 0,83 0,65
Empréstimos / P.L. 0,45 0,21
indice de Atividade
Giro do Ativo | 0,57| 0,67
Imobilizacdes
Grau de Imobilizag&o | 0,96| 0,86
Liquidez
Liquidez Geral 1,06 1,23
Liquidez Corrente 2,69 2,38
Liquidez Seca 1,54 1,66
Rentabilidade
Margem Bruta 38,25% 35,36%
Margem Liquida 20,53% 22,94%
Retorno sobre Capitais Proprios 21,45% 25,43%
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N/A - Nao Aplicado
Fonte: Demonstracédo Financeira Padronizada do exercicio de 2008.
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