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Esta 1ª emissão foi aprovada de acordo com as deliberações da Reunião do Conselho de Administração, 
realizada realizadas em 15 de setembro de 2006. (“RCA”). 
 
 A Emissora tem por objeto social (i) a industrialização de peças, partes, sistemas, moldes, obtidos através 
de processos de fundição, injeção, sinterização, metalurgia e outros devidamente especificados no seu 
Estatuto Social; (ii) a comercialização, quer no País ou no exterior, desses mesmos produtos, seja de 
fabricação própria ou de terceiros; (iii) a importação e a exportação de matérias-primas, partes, peças e 
componentes; (iv) a prestação de serviços de assistência técnica de seus produtos; (v) a participação em 
outras sociedades, qualquer que seja sua forma, na qualidade de sócia ou acionista; e (vi) a representação 
comercial. 
 
Posição das Debêntures no Me rcado Referentes a 1ª Emissão 
As debêntures foram recompradas em 15 de novembro de 2007, conforme Aviso publicado no dia 08 de 
novembro de 2007 e canceladas em 22 de novembro de 2007, conforme deliberação tomada na Reunião do 
Conselho de Administração. 
  
Destinação dos Recursos Captados 
Escritura: A destinação dos recursos que vierem a serem obtidos por meio de cada Emissão realizada no 
âmbito do Programa será informada quando da efetiva emissão das Debêntures e constará de cada um dos 
respectivos Suplementos. 
 
Informação prestada pela Emissora: De acordo com os dados obtidos junto aos administradores: Sua 
análise da posição de caixa no final de 2006 resultará em posição líquida de caixa, a diferença para o total das 
debêntures foi uso parcial em aquisições. 
  
Pagamentos Efetuados Durante o Ano de 2007 

Data Ativo Tipo de Evento PU de Evento 
01/03/2007 LUPA11 Pagamento de juros 657,213699 
01/09/2007 LUPA11 Pagamento de juros 632,400900 
19/10/2007 LUPA11 Prêmio 35,000000 
16/11/2007 LUPA11 Recompra 10.000,000000 
16/11/2007 LUPA11 Pagamento de juros 222,239900 

Valores por debênture (R$)  
 
Do Relatório 
Nosso objetivo é prestar informações acerca da emissão e da companhia EMISSORA, nos termos da Lei nº 
6,404/76. Não cabe a nós, recomendar a compra ou a venda de qualquer título emitido pela Emissora. As 
informações contidas neste relatório são baseadas em informações prestadas pela EMISSORA e/ou 
disponíveis em qualquer veículo de informação.  
 
 

As Atas de todas as Assembléias Gerais e/ou Reuniões do Conselho de Administração foram apresentadas 
em sua forma resumida, contendo apenas as principais deliberações. As Atas em sua forma original 
encontram-se disponíveis em nossa sede para imediato envio quando solicitado. 
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS 
 

1. Data da Emissão: 
Para todos os efeitos legais, a Data de Emissão das Debêntures será  01 de setembro de 2006. 
 
2. Quantidade de Debêntures e Número de Séries: 
Foram emitidas 22.700 (vinte e duas mil e setecentas) debêntures, em série única 
 
A Companhia poderá, também, outorgar às Instituições Intermediárias a opção de distribuição de lote 
suplementar de debêntures correspondentes a até 15% da quantidade de Debêntures inicialmente 
ofertadas na Emissão, conforme previsto no artigo 24 da Instrução CVM 400 (“Debêntures do Lote 
Suplementar”).  
 
A quantidade de Debêntures da Emissão a ser distribuída poderá ainda, a critério da Companhia e ser 
aumentada até o montante que não exceda em 20% a quantidade de Debêntures inicialmente emitidas, 
conforme previsto no artigo 14, §2º da Instrução CVM 400, sem a necessidade de novo pedido ou 
modificação dos termos da Emissão (“Debêntures Adicionais”). 
 
As Debêntures do Lote Suplementar e as Debêntures Adicionais, se for o caso, serão colocadas pelas 
Instituições Intermediárias sob o regime de melhores esforços. 
 
3. Valor Nominal Unitário: 
O valor nominal unitário das Debêntures é de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total da 
emissão em R$227.000.000,00 (duzentos e vinte e sete milhões de reais), na Data de Emissão. 
 
4. Prazo e Data de Vencimento: 
As Debêntures tem prazo de vencimento de 05 anos contado da Data de Emissão, vencendo em 01 de 
setembro de 2011. 
  
5. Tipo, Forma e Conversibilidade: 
As Debêntures são do tipo simples, não conversíveis em ações da Emissora e tem forma nominativa 
escritural . 
 
6. Espécie: 
As Debêntures são da espécie quirografária. 
 
7. Distribuição e Negociação:  
A presente Emissão somente será efetivada na hipótese de colocação da totalidade das Debêntures 
ofertadas.  
 
Na hipótese de não colocação da totalidade das Debêntures objeto da Emissão, os valores eventualmente 
recebidos em contrapartida à subscrição das Debêntures deverão ser integralmente restituídos aos 
investidores, deduzida a quantia relativa à Contribuição Provisória sobre Movimentação ou Transmissão 
de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (“CPMF”) e quaisquer outras taxas ou 
encargos, sem juros ou correção mo netária.  
 
Na hipótese prevista acima, a Emissora deverá publicar aviso, comunicando a não efetivação da Emissão, 
se for o caso, e divulgando data e procedimento para a restituição dos valores recebidos em contrapartida 
à subscrição das Debêntures, na forma do referido item acima.  
 
8. Atualização do Valor Nominal: 
Não haverá atualização do Valor Nominal das Debêntures. 
 
9. Remuneração:  
Sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das debêntures incidirão juros correspondentes a 105% (cento e 
cinco por cento) da taxa média diária do DI - Depósito Interfinanceiro de um dia, extragrupo (“Taxa DI”), 
calculada e divulgada pela CETIP. 
 
10. Periodicidade de Pagamento da Remuneração: 
A Remuneração será paga semestralmente, a partir da Data de Emissão até a Data de Vencimento das 
Debêntures. 
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS (CONTINUAÇÃO) 
 

11. Repactuação:  
As Debêntures não serão objeto de repactuação. 
 
12. Aquisição Facultativa: 
A Emissora poderá, a qualquer tempo, adquirir as Debêntures em Circulação, por preço não superior ao 
Valor Nominal, ou ao saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneração, calculada pro rata 
temporis, desde a Data de Emissão até a data da efetiva aquisição, observado o disposto no parágrafo 2º 
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ações.  
 
As Debêntures objeto desse procedimento poderão ser canceladas, permanecer em tesouraria da 
Emissora ou ser recolocadas no mercado. 
 
13. Amortização: 
O Valor Nominal das Debêntures será pago pela Emissora em 6 (seis) parcelas iguais, semestrais e 
sucessivas a partir do final do 30º (trigésimo) mês, inclusive, contado da Data de Emissão (“Amortização” 
ou “Amortizações”). 
 
14. Incorporação, fusão ou cisão: 
Em conformidade com o artigo 231, parágrafo 1º da Lei das Sociedades por Ações, a incorporação, fusão 
ou cisão da Emissora não dependerá de prévia aprovação dos Debenturistas reunidos em Assembléia de 
Debenturistas, caso a Emissora assegure aos Debenturistas que o desejarem, o resgate das Debêntures 
de que forem titulares, durante o prazo mínimo de seis meses a contar da data de publicação das 
assembléias relativas à operação. 
 
15. Aditamento: 
1° Aditamento – 05/10/2006 - Foi alterado o item 2.1.1 e inclui-se o item 2.1.1.2 e alterados os itens 3.3.1, 
3.9, 4.1.3.1 e 4.1.3.3 da Escritura. 
 
2° Aditamento – Foi alterado o item (xi) da cláusula 5.1.1 e inclui-se o item 4.12 da Escritura. 
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BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO  
 

Balanço Patrimonial Consolidado Ativo  (x R$ 1000) 
Conta Descrição da Conta 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005 

1 Ativo Total 1.107.913 569.895 153.296
1.01 Ativo Circulante 537.804 356.709 94.906
1.01.01 Disponibilidades 238.316 204.266 30.644
1.01.01.01 Caixa 38 26 29
1.01.01.02 Bancos Conta Corrente 59.073 11.493 4.715
1.01.01.03 Títulos e Valores Mobiliários 179.205 192.747 25.900
1.01.02 Créditos 155.096 76.551 36.127
1.01.02.01 Clientes 120.497 61.944 33.362
1.01.02.02 Créditos Diversos 34.599 14.607 2.765
1.01.02.02.01 Impostos a Recuperar 34.441 14.216 2.765
1.01.02.02.02 Imposto de Renda e Contr.Social Diferido 158 391 0
1.01.03 Estoques 126.116 71.175 26.907
1.01.04 Outros 18.276 4.717 1.228
1.02 Ativo Não Circulante 570.109 213.186 58.390
1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 18.259 9.258 3.258
1.02.01.01 Créditos Diversos 15.305 8.159 3.163
1.02.01.01.01 Impostos a Recuperar 4.175 2.512 2.803
1.02.01.01.02 Imposto de Renda e Contr.Social Diferido 11.130 5.647 360
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 2.954 1.099 95
1.02.02 Ativo Permanente 551.850 203.928 55.132
1.02.02.01 Investimentos 359.577 128.799 3.697
1.02.02.01.01 Participações Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participações Coligadas/Equiparadas-Ágio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participações em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participações em Controladas - Ágio 357.640 128.616 3.553
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 1.937 183 144
1.02.02.02 Imobilizado 183.682 71.908 49.885
1.02.02.03 Intangível 0 0 0
1.02.02.04 Diferido 8.591 3.221 1.550

 

Balanço Patrimonial Consolidado Passivo (x R$ 1000) 
Conta Descrição da Conta 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005 

2 Passivo Total 1.107.913 569.895 153.296 
2.01 Passivo Circulante 237.201 73.110 67.478 
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 62.514 10.366 23.488 
2.01.01.01 Empréstimos e Financiamentos 54.546 10.366 23.488 
2.01.01.02 Juros Sobre Bônus Perpétuos a Pagar 7.968 0 0 
2.01.02 Debêntures 0 9.795 0 
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BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (CONTINUAÇÃO)  
 

Balanço Patrimonial Passivo (x R$ 1000) 
Conta Descrição da Conta 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005 

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 5.825 7.672
2.01.06 Provisões 0 0 0
2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0 94
2.01.08 Outros 118.273 23.812 20.302
2.01.08.01 Juros Sobre Capital Próprio a Pagar 0 0 7.584
2.01.08.02 Contas a Pagar c/Aquis.de Investimentos 77.378 3.702 2.501
2.01.08.03 Salários a Pagar 8.384 5.044 2.911
2.01.08.04 Adiantamentos de Clientes 7.451 677 3.025
2.01.08.05 Participações no Resultado 1.358 3.143 2.335
2.01.08.06 Provisão para Imp. Renda e Contr.Social 14.636 6.064 347
2.01.08.07 Imposto de renda e Contr.social Diferido 0 2.059 0
2.01.08.08 Outros 9.066 3.123 1.599
2.02 Passivo Não Circulante 613.968 251.066 17.435
2.02.01 Passivo Exigível a Longo Prazo 613.968 251.066 17.435
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 603.940 14.125 14.892
2.02.01.01.01 Empréstimos e Financiamentos 249.680 14.125 14.892
2.02.01.01.02 Bônus Perpétuos 354.260 0 0
2.02.01.02 Debêntures 0 227.000 0
2.02.01.03 Provisões 7.571 5.294 197
2.02.01.03.01 Provisão para Contingência 7.478 5.168 0
2.02.01.03.02 Imposto de Renda e Contr.Social Diferido 93 126 197
2.02.01.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 2.457 4.647 2.346
2.02.01.06.01 Contas a Pagar c/Aquis.de Investimnetos 1.594 3.847 1.409
2.02.01.06.02 Outros 863 800 937
2.02.02 Resultados de Exercícios Futuros 0 0 0
2.03 Part. de Acionistas Não Controladores 0 0 -94
2.04 Patrimônio Líquido 256.744 245.719 68.477
2.04.01 Capital Social Realizado 307.511 227.619 55.986
2.04.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliação 302 402 623
2.04.03.01 Ativos Próprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 17.698 11.868
2.04.04.01 Legal 0 1.226 1.615
2.04.04.02 Estatutária 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingências 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 16.472 10.253
2.04.04.05 Retenção de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuízos Acumulados -51.069 0 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0

 
 
 
 
 
 



  

PENTÁGONO DEBT RESEARCH 6 
 

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO CONSOLIDADO  
 

Demonstração do Resultado Consolidado  (x R$ 1000) 

Conta Descrição da Conta 
01/01/2007 a  
31/12/2007 

01/01/2006 a  
31/12/2006 

 01/01/2005 a  
31/12/2005 

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 427.492 256.343 203.837
3.02 Deduções da Receita Bruta -40.517 -32.757 -30.668
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 386.975 223.586 173.169
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos -245.576 -132.586 -100.100
3.05 Resultado Bruto 141.399 91.000 73.069
3.06 Despesas/Receitas Operacionais -173.248 -53.047 -34.911
3.06.01 Com Vendas -31.562 -23.007 -19.086
3.06.02 Gerais e Administrativas -27.420 -11.561 -8.941
3.06.03 Financeiras -55.234 -2.926 -6.850
3.06.03.01 Receitas Financeiras 24.097 15.732 4.303
3.06.03.02 Despesas Financeiras -79.331 -18.658 -11.153
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 2.322 612 311
3.06.05 Outras Despesas Operacionais -61.448 -16.165 -345
3.06.05.01 Amortização de Ágio -50.033 -3.473 0
3.06.05.02 Outros -11.415 -12.692 0
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 94 0 0
3.07 Resultado Operacional -31.849 37.953 38.158
3.08 Resultado Não Operacional 368 305 -1.725
3.08.01 Receitas 881 3.620 121
3.08.02 Despesas -513 -3.315 -1.846
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações -31.481 38.258 36.433
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social -23.779 -13.269 -2.914
3.11 IR Diferido 7.342 2.575 188
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias -1.618 -3.762 -2.874
3.12.01 Participações -1.618 -3.762 -2.874
3.12.02 Contribuições 0 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Não Controladores 0 0 1.204
3.15 Lucro/Prejuízo do Período -49.536 23.802 32.037
 

Lucro ou Prejuízo por Ação 

  Último Exercício Penúltimo Exercício Antepenúltimo Exercício 
  01/01/2007 a 31/12/2007 01/01/2006 a 31/12/2006 01/01/2005 a 31/12/2005 

Nº Ações, Ex. Tesouraria 
(Milhares): 47.437 45.625 181.644
Lucro por Ação (R$): 0 0,52169 0,17637
Prejuízo por Ação (R$): -1,04425 0 0
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DESEMPENHO 
 
Perfil da Empresa: 
A Lupatech S.A. possui três segmentos de negócios: Óleo & Gás, Flow e Metal. No Segmento Óleo & Gás 
oferece produtos de alto valor agregado e serviços para a indústria de petróleo e gás, como cabos para 
ancoragem de plataformas em águas profundas, válvulas, equipamentos para exploração de poços, 
revestimentos de tubos e compressores para GNV, através das marcas “MNA”, “CSL”, “Petroíma”, 
“Esferomatic”, “Gasoil”, “K&S” e “Aspro”. No Segmento Flow tem posição de liderança no Mercosul na 
produção e comercialização de válvulas industriais, principalmente para as indústrias química, farmacêutica, 
papel e celulose e construção civil, através das marcas “Valmicro”, “Mipel”, “ValBol” e “Jefferson”. No 
Segmento Metal ocupa posição de destaque no mercado internacional e especializa-se no desenvolvimento 
e na produção de peças, partes complexas e subconjuntos direcionados principalmente para a indústria 
automotiva mundial através dos processos de fundição de precisão e de injeção de aço, onde é a pioneira na 
América Latina. Opera, ainda, na fundição de peças em ligas metálicas com alta resistência a corrosão, 
voltadas para os setores de válvulas industriais e bombas, principalmente para aplicações nos processos 
para a indústria de petróleo e gás. 

No Plano Operacional: 
No plano operacional a primeira metade do ano foi muito difícil, quando o principal mercado (Brasil) 
apresentou retração de negócios para nossas linhas de produto. Fizeram a lição de casa e colocaram em 
marcha um plano de ação comercial, não só no Brasil mas também no exterior, que trouxe significativo 
aumento da carteira de pedidos e permitiu que o segundo semestre apresentasse um desempenho melhor. 

Segmento Óleo & Gás: 
O Segmento Óleo & Gás é o de maior contribuição em receita e margem para a Companhia, representando 
66,5% da Receita Líquida e 78,2% do EBITDA. 

Segmento Flow: 
O Segmento Flow é o segundo maior em contribuição de receita e margem para a Companhia e representou 
20,6% da Receita Líquida e 23,6% do EBITDA. 

Segmento Metal: 
O Segmento Metal contribuiu com 12,9% da Receita Líquida e contribuiu negativamente com 1,8% do 
EBITDA. 

Receita Liquida: 
A Receita Líquida Consolidada da Companhia no exercício de 2007 cresceu 73,1% e foi de R$387,0 milhões 
contra R$223,6 milhões no exercício de 2006.  

Custo dos Produtos Vendidos: 
O Custo dos Produtos Vendidos no exercício de 2007 cresceu 85,2% e foi de R$245,6 milhões contra R$132,6 
milhões no exercício de 2006. Essa variação é decorrente do crescimento orgânico verificado nas unidades, e 
do início da consolidação de seis novos negócios que passaram a fazer parte da Lupatech ao longo de 2007. 

Lucro Bruto: 
O Lucro Bruto no exercício de 2007 cresceu 55,4% quando comparado ao exercício de 2006, atingindo 
R$141,4 milhões contra R$91,0 milhões, e reflete os ganhos de alavancagem operacional e eficiência 
industrial, bem como a consolidação da Aspro, CSL Off Shore e Jefferson. 

Despesas: 
As Despesas Gerais com Vendas, Administrativas e Honorários no exercício de 2007 cresceram 70,6% 
atingindo R$59,0 milhões contra R$34,6 milhões no exercício de 2006.  

Depreciação e Amortização: 
A Depreciação e Amortização (exceto a amo rtização de ágio em aquisição de sociedades) contabilizada no 
exercício de 2007 foi de R$14,5 milhões, ou 99,8% superior ao verificado no exercício de 2006. O Segmento 
Óleo & Gás representou R$6,4 milhões, um crescimento de 311,5% no período. O Segmento Flow 
representou R$3,7 milhões, um crescimento de 53,6% no período. O Segmento Metal representou R$4,4 
milhões, um crescimento de 33,8% no período. 

EBITDA 
O EBITDA Consolidado da Companhia no exercício de 2007 cresceu 54,3% atingindo R$97,5 milhões contra 
R$63,2 milhões no exercício de 2006. O EBITDA do Segmento Óleo & Gás cresceu 37,4% em 2007 e atingiu 
R$53,5 milhões. O EBITDA do Segmento Flow cresceu 154,9% em 2007 e atingiu R$39,2 milhões. O EBITDA 
do Segmento Metal decresceu 46,0% em 2007 e atingiu R$4,8 milhões. 
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DESEMPENHO (CONTINUAÇÃO) 
 
Resultado Financeiro 
As Receitas Financeiras no exercício de 2007 totalizaram R$24,1 milhões, com um aumento de 53,2% em 
relação ao exercício de 2006. Esse resultado maior é decorrente da aplicação financeira dos recursos 
oriundos da emissão dos Bônus Perpétuos em Julho de 2007. 

As Despesas Financeiras no exercício de 2007 totalizaram R$79,3 milhões, com aumento de 325,2% em 
relação ao exercício de 2006. Esse resultado maior é explicado pelo maior volume captado em 2007 e que está 
sendo aplicado no programa de crescimento da Companhia e, que gerou incidência de juros; adicionalmente, 
houve reconhecimento de variação cambial na conversão dos informes financeiros dos investimentos no 
exterior, que somaram R$12,2 milhões e também o pagamento de prêmio para opção de compra das 
debêntures, que totalizou R$0,8 milhão. A Despesa Financeira Ajustada atingiu R$66,3 milhões no ano. 

Investimentos: 
Nossos Investimentos totais cresceram 170,8% no exercício de 2007 quando comparados ao exercício de 
2006, fruto, principalmente, de aquisições de sociedades. 

 

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES  
 

“Examinamos os balanços patrimoniais da Lupatech S.A. e os balanços patrimoniais consolidados da 
Lupatech S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 e as correspondentes 
demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e das origens e aplicações de recursos da 
Lupatech S.A. e as correspondentes demonstrações consolidadas do resultado e das  origens e aplicações 
de recursos dos exercícios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administração. 
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstrações financeiras. Os exames das 
demonstrações financeiras das controladas Metalúrgica Ipê Ltda. e Industria Y Tecnologia En Aceros S.A. 
em 31 de dezembro de 2006 foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes. 
Nas demonstrações financeiras da Lupatech S.A., os investimentos nestas empresas são avaliados pelo 
método de equivalência patrimonial e representam investimentos de R$ 10.980 mil em 31 de dezembro de 2006 
e a participação dos lucros por eles produzidos montam R$ 2.806 mil no exercício findo naquela data. As 
demonstrações financeiras dessas controladas, com ativos totais de R$ 34.378 mil em 31 de dezembro de 
2006, são incluídas nas demonstrações financeiras consolidadas. Nosso parecer, no que se refere aos 
valores gerados por estas empresas, está fundamentado exclusivamente nos relatórios desses outros 
auditores. 

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicáveis no Brasil, as quais 
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentação das 
demonstrações financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, 
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o 
volume de transações e os sistemas contábil e de controles internos das companhias, (b) a constatação, com 
base em testes, das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis 
divulgados e (c) a avaliação das práticas e estimativas contábeis mais representativas adotadas pela 
administração da companhia, bem como  da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em 
conjunto. 

Com base em nossos exames e, nos pareceres de responsabilidade de outros auditores independentes, 
somos de parecer que as demonstrações financeiras referidas no primeiro parágrafo apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Lupatech S.A. e da 
Lupatech S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 e o resultado das operações, as 
mutações do patrimônio líquido e as origens e aplicações de recursos da Lupatech S.A. dos exercícios 
findos nessas datas, bem como o resultado consolidado das operações e as origens e aplicações de 
recursos consolidadas desses exercícios, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstrações financeiras 
referidas no primeiro parágrafo, tomadas em conjunto. A demonstração do fluxo de caixa, apresentada para 
propiciar informações suplementares sobre a Companhia e suas controladas, não é requerida como parte 
integrante das demonstrações financeiras. A demonstração do fluxo de caixa foi submetida aos 
procedimentos de auditoria descritos no segundo parágrafo e, em nossa opinião, está adequadamente 
apresentada em todos os seus aspectos relevantes em relação às demonstrações financeiras tomadas em 
conjunto”. 
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DELIBERAÇÕES TOMADAS NO PERÍODO 
 

RCA – 26/01/2007 
Os conselheiros presentes, por unanimidade de votos, sem quaisquer restrições, decidiram aprovar a Política 
de Negociação de Valores Mobiliários de Emissão da Lupatech S.A. 
 
RCA – 02/03/2007 
Os conselheiros presentes, por unanimidade de votos, sem quaisquer restrições, aprovaram Relatório da 
Administração, demonstrações financeiras referentes ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2006 e 
parecer dos auditores PriceWaterhouseCoopers à elas relativas, bem como a proposta de distribuição do 
lucro líquido do exercício e a distribuição de dividendo, como constante dessas demonstrações financeiras. 

RCA – 10/04/2007 
Os Conselheiros deliberaram sobre (i) aprovar a eleição da diretoria; (ii) manter a PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes como empresa auditora da Companhia; (iii) autorizar a emissão, oportunamente, de 
107.522 novas ações ordinárias, para contemplar o Plano de Opção de Ações para os administradores e 
empregados da Companhia, cujas ações farão jus a todos os direitos relativos ao exercício social de 2007; 
(iv) submeter à Assembléia Geral Extraordinária de Acionistas a ser convocada, a operação de aquisição de 
sociedade, e proposta de emissão de 1.707.422 novas ações ordinárias, ao preço de emissão de R$ 35,14069 
por ação, para efetuar a dação de pagamento das quotas de capital de Cordoaria São Leopoldo Off-Shore 
Ltda. (em transformação para Sociedade Anônima), em favor dos vendedores, adquiridas pela controlada 
Lupatech-MNA Investimentos e Participações Ltda.; (v) Ratificar a constituição das subsidiárias Lupatech-
MNA Investimentos e Participações Ltda. e Lupatech Oil Tools Indústria de Ferramentas Ltda.; e, (vi) 
Aprovar o Aditivo ao Contrato de Opção de Compra de Ações Ordinárias (Contrato). 
 
RCA – 09/05/2007 
Os Conselheiros aprovaram o aumento do capital social, dentro do limite do capital autorizado mediante (i) a 
capitalização de reservas Legal e de Lucros e (ii) a subscrição e integralização de novas ações ordinárias, 
escriturais, sem valor nominal, aos administradores e empregados da Companhia nos termos do Plano de 
Opção de Ações, como estabelecido no Artigo 9° do Estatuto Social da  Companhia. 
 
RCA – 11/05/2007 
Os conselheiros presentes, por unanimidade de votos, sem quaisquer restrições, tomaram a seguinte 
deliberação: (i) Aprovaram as informações financeiras referentes ao 1º trimestre do exercício social em curso 
(1º ITR07). 
 
RCA – 20/06/2007 
Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade, o Relatório da Administração, das Contas da Diretoria e 
Demonstrações Contábeis da Sociedade, referentes ao mês de maio de 2007, bem como ratificar a aprovação 
da celebração dos instrumentos supracitados.  
 
RCA – 20/06/2007 
Os Conselheiros deliberaram sobre (i) aprovar a concessão pela Companhia e suas controladas de garantia 
em favor da Lupatech Finance Limited na sua emissão de Notas Perpétuas (Perpetual Bonds), para 
colocação no mercado internacional e autorizar os diretores da Companhia e das controladas a tomarem 
todas as medidas necessárias à formalização da garantia; (ii) autorizar os diretores da Companhia e das suas 
controladas acima listadas a tomarem todas as providências e a praticarem todos os atos necessários 
relacionados à concessão da garantia anteriormente mencionada, incluindo a celebração dos documentos, 
contratos e certificados necessários para a formalização da garantia; e (iii) ratificaram todos os atos 
praticados anteriormente pelos diretores com relação à garantia ora aprovada. 
 
RCA – 21/06/2007 
os Conselheiros deliberaram, por unanimidade: a) aprovar e ratificar a constituição da subsidiária Lupatech 
Finance Limited; e b) ratificar a aprovação do aumento de capital das empresas controladas Metalúrgica 
Nova Americana Ltda., Lupatech-MNA Investimentos e Participações Ltda., Cordoaria São Leopoldo Off-
Shore Ltda., Lupatech Oil Tools Indústria de Ferramentas Ltda., Valmicro Indústria e Comércio de Válvulas 
Ltda., Steelinject Injeção de Aços Ltda., e, Lupatech Petroima Equipamentos para Petróleo Ltda. 
 
RCA – 10/08/2007 
Os conselheiros presentes, por unanimidade de votos, sem quaisquer restrições, aprovaram as informações 
financeiras referentes ao 2º trimestre do exercício social em curso (2º ITR07). 



  

PENTÁGONO DEBT RESEARCH 10 
 

DELIBERAÇÕES TOMADAS NO PERÍODO (CONTINUAÇÃO) 
 

RCA – 16/08/2007 
Os Conselheiros deliberaram sobre: (i) ratificar a aprovação da prestação de garantia de aval por esta 
sociedade na celebração do Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo para Financiamento à 
Importação e Outras Avenças nº 6218.7351-2 junto ao Banco Itaú BBA S/A, onde figura como devedora 
solidária de Lupatech Petroíma Equipamentos para Petróleo Ltda., no valor principal em moeda estrangeira 
de USS 1.329.480,41 correspondente em moeda nacional em 08/08/2007 ao valor de R$ 2.536.249,78, com 
início em 08 de agosto de 2007 e prazo máximo para pagamento de 1.800 dias.  
 
RCA – 24/10/2007 
Os conselheiros deliberaram por unanimidade de votos e sem quaisquer restrições o quanto segue: (i) 
aprovar a proposta de incorporação da Lupatech MNA pela Companhia; (ii) aprovar a minuta do Protocolo 
de Incorporação a ser celebrado nesta data entre as administrações da Companhia e da Lupatech MNA, o 
qual prevê a incorporação desta sociedade pela Companhia.; (iii) ratificar a contratação da empresa 
especializada Pagini & Associados – Consultoria Tributária e Empresarial Ltda., para (a) elaboração do laudo 
de avaliação do acervo líquido da Lupatech MNA a ser vertido à Companhia e o conseqüente aumento de 
capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado; (b) dos laudos de avaliação dos patrimônios 
líquidos contábeis da Companhia e da Lupatech MNA e dos laudos de avaliação econômico-financeira da 
Companhia e da Lupatech MNA, para fins de determinação da relação de substituição das quotas da 
referida sociedade por novas ações a serem emitidas pela Companhia; (iv) aprovar, sujeito à ratificação da 
assembléia geral extraordinária, se for o caso, as aquisições da Gasoil Serviços Ltda. e da Kaestner & 
Salermo Comércio e Serviços Ltda; (v) aprovar o Edital de Convocação da assembléia geral extraordinária da 
Companhia; (vi) ratificar o aumento de capital das controladas Carbonox – Fundição e Precisão Ltda., 
realizado em 30 de novembro de 2006, Mipel Indústria e Comércio de Válvulas Ltda., realizado em 30 de 
novembro de 2006, Gasoil Serviços Ltda., realizado em 11 de julho de 2007, e Lupatech Petroima 
Equipamentos para Petróleo Ltda., realizado em 30 de junho de 2007. 
 
RCA – 30/10/2007 
Os conselheiros deliberaram por unanimidade de votos e sem quaisquer restrições o quanto segue: (i) 
aprovar o investimento e a aquisição das empresas Jefferson Solenoidbras Ltda., Valjeff S.A. de C.V., 
Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc. e Jefferson Sudamericana S.A., no valor total de, aproximadamente, 
US$ 29.000.000,00 (vinte e nove milhões de dólares), a ser ratificado em Assembléia Geral de acionistas da 
Companhia; (ii) aprovar o Edital de Convocação da assembléia geral extraordinária da Companhia a ser 
realizada em 19 de novembro de 2007; 
 
RCA – 31/10/2007 
Os conselheiros deliberaram por unanimidade de votos e sem quaisquer restrições o quanto segue: (i) 
aprovar a contratação, pela Gasoil Serviços Ltda., de dívidas no montante de até US$ 70.000.000,00; (ii) 
aprovar a contratação, pela Metalúrgica Nova Americana Ltda., de dívidas no montante de até R$ 
240.000.000,00, bem como a concessão de garantia, pela Companhia, em favor da Metalúrgica Nova 
Americana Ltda., até o montante total da dívida por ela contratada; e (iii) aprovar o investimento, pela 
Válvulas Worcester da Argentina S.A., nas empresas Jefferson Solenoidbras Ltda., Valjeff S.A. de C.V., 
Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc. e Jefferson Sudamericana S.A., no montante de até US$ 10.000.000,00. 
 
RCA – 08/11/2007 
Os conselheiros presentes, por unanimidade de votos, sem quaisquer restrições, tomaram as seguintes 
deliberações: (i) Aprovaram as informações financeiras referentes ao 3º trimestre do exercício social em curso 
(3º ITR07); (ii) Aprovaram o exercício da opção de compra da totalidade das debêntures não conversíveis em 
ações, em série única, da espécie quirografária, provenientes da 1ª emissão pública da Lupatech S.A. 
 
RCA – 22/11/2007 
Os conselheiros presentes, por unanimidade de votos, sem quaisquer restrições, tomaram a seguinte 
deliberação: (i) Aprovar o cancelamento de 22.700 debêntures não conversíveis em ações, de série única, da 
espécie quirografária, provenientes da 1ª emissão pública da companhia, que se encontram em tesouraria. 
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DELIBERAÇÕES TOMADAS NO PERÍODO (CONTINUAÇÃO) 
 
RCA – 19/12/2007 
Os conselheiros deliberaram por unanimidade de votos e sem quaisquer restrições o quanto segue: (i) 
ratificar a o investimento mediante a aquisição de participação acionária equivalente a 50% de cada uma das 
seguintes empresas: Compresores Panamericanos S.R.L., Delta Compresión S.R.L., e Aspro do Brasil - 
Sistemas de Compressão para GNV Ltda., no valor total de, aproximadamente US$ 42.500.000,00, a ser 
realizado pela própria Companhia e/ou por suas controladas ou coligadas, aquisição essa que deverá ser 
ratificada em Assembléia Geral de acionistas da Companhia; (ii) ratificar os termos do Edital de Convocação 
da Assembléia Geral Extraordinária da Companhia a ser realizada em 04 de janeiro de 2008, para deliberar 
sobre a aprovação do investimento na Compresores Panamericanos S.R.L., Delta Compresión S.R.L., e 
Aspro do Brasil - Sistemas de Compressão para GNV Ltda, publicado nesta data. 
 
AGO – 09/04/2007 
Os acionistas presentes, por maioria de votos, com a abstenção indicada, tomaram as seguintes 
deliberações: (a) Aprovar as contas dos administradores e as demonstrações financeiras relativas ao 
exercício social findo em 31 de dezembro de 2006; (b) Aprovar a proposta de destinação do lucro líquido do 
exercício, nos exatos termos como constante das demonstrações financeiras, e a distribuição de dividendos; 
(c) Eleger membros para compor o Conselho de Administração como Presidente, como Conselheiros, como 
Conselheiros Independentes, e como suplentes (d) Fixar em R$ 2.500.000,00 o limite anual global da 
remuneração dos administradores, que será pelo Conselho de Administração, em rew1ião especial, 
distribuída entre os membros do Conselho e da Diretoria. 
 
AGE – 05/06/2007 
Os acionistas presentes deliberaram sobre (i) aprovar os Laudos de Avaliação Contábil e Econômico-
Financeiro emitidos por Pagini & Associados - Consultoria Empresarial e Tributária Ltda.;  e (ii) ratificar a 
aprovação pelo Conselho de Administração, em reunião realizada em 10 de abril de 2007, do Aditivo ao 
Contrato de Opção de Compra de Ações Ordinárias (Contrato). 
 
AGD – 08/10/2007 
Os Debenturistas presentes avaliaram a proposta apresentada pela Companhia e deliberaram por 
unanimidade de votos dos presentes pela aprovação: (i) da alteração do item 5.1.1(xi) da Escritura da 1ª 
Emissão Pública de 20.000 Debêntures Não Conversíveis em Ações, em Série Única, da Espécie 
Quirografária, da Lupatech S.A. (“Escritura de Emissão”) nos mesmos termos da proposta apresentada pela 
Companhia; e (ii) da inclusão de cláusula na Escritura de Emissão para que a Companhia tenha a opção de 
adquirir as Debêntures a qualquer tempo, nos mesmos termos da proposta apresentada pela Companhia, 
mediante o pagamento de prêmio aos debenturistas em montante corresponde a 0,35% (zero vírgula trinta e 
cinco por cento) do Valor Nominal das Debêntures, a ser pago pela Emissora no dia 19 de outubro de 2007. 
Os Debenturistas autorizaram o Agente Fiduciário a firmar instrumento aditivo à Escritura de Emissão para 
refletir as matérias ora aprovadas. 
 
AGE – 09/11/2007 
Os acionistas presentes, por maioria de votos decidiram (A) ratificar o aumento do capital social da 
Companhia em R$18.895.215,80, sem a emissão de novas ações, através da capitalização das seguintes 
reservas: Reserva Legal, no montante de R$1.226.318,40 e Reserva de Lucros, no montante de 
R$17.668.897,40, dentro do limite do capital autorizado da Companhia; (B) aprovar o Protocolo de 
Incorporação e Justificação, firmado entre as administrações da Companhia e da Lupatech MNA, elaborado 
nos termos dos artigos 224, 225 e 264 da Lei n.° 6.404/76, conforme alterada, e da Instrução CVM n.° 319/99, 
conforme alterada, pelo qual a administração da Companhia propôs a incorporação da controlada Lupatech 
MNA; (C) ratificar a contratação da empresa especializada Pagini & Associados – Consultoria Tributária e 
Empresarial Ltda, responsável pela avaliação da Companhia e da Lupatech MNA, para a finalidade de 
corroborar o aumento de capital da Companhia dentro do limite do capital autorizado decorrente da 
incorporação e para fins de determinação da relação de substituição das ações e quotas do capital da 
Companhia e Lupatech MNA; (D) aprovar o laudo de avaliação do acervo líquido da Lupatech MNA e 
sobre os laudos de avaliação do patrimônio líquido e econômico-financeira da Companhia e da Lupatech 
MNA; (E) em razão da incorporação, aprovar o aumento de capital da Companhia dentro do limite do capital 
autorizado, nos termos do artigo 5º, parágrafo único do Estatuto Social, no valor de R$59.721.244,07, 
mediante a emissão de 1.707.422 novas ações, sendo que o capital social da Companhia passa a ser de 
R$307.511.244,07, dividido em 47.437.333 ações ordinárias, escriturais , sem valor nominal; (F) ratificar, nos 
termos do artigo 256 da Lei n.° 6.404/76, conforme alterada, as aquisições das seguintes sociedades pela 
Companhia: Gasoil Serviços Ltda. e Kaestner & Salermo Comércio e Serviços Ltda. 
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ALTERAÇÕES ESTATUTÁRIAS: 
 
 -Não houve 

 
INFORMAÇÕES ADICIONAIS  

 
§ Composição do Capital 
 

O quadro abaixo indica a quantidade de ações ordinárias detidas pelos acionistas da Lupatech. 
 

Acionistas Ações Ordinárias 
 

% do Capital Social 
 

BNDES Participações S.A. – BNDESPAR 5.460.038 11,48% 

Lupapar Negócios e Empreend. Ltda 11.747.231 24,69% 

CSL INTERNACIONAL S.A. 1.707.422 3,59% 

Outros  28.666.755 60,24% 

Total de Ações da Lupatech 47.581.446 100,00% 

 

§ Fatos Relevantes 
 
02/04/2007 - adquiriu participação integral na Lupatech Petroíma Equipamentos para Petróleo Ltda, ativos 
da Zmach Tecnologia Ltda. e Know-How para a fabricação de ferramentas para Petróleo e Gás que dão 
início a uma nova atividade para a Companhia denominada Lupatech Oil Tools, com unidades industriais 
em Simões Filho, BA e em Caxias do Sul, RS, Brasil. 

04/04/2007 - concluiu nessa data a transação com a Cordoaria São Leopoldo S.A. que envolve os 
negócios de fabricação de cabos para ancoragem de plataformas e monobóias (CSL Off- Shore). 

03/05/2007 - assinou “Carta de Intenções” visando a aquisição da totalidade das quotas da Gasoil 
Serviços Limitada , empresa com sede em Macaé, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. 

11/07/2007 - assinou os contratos que marcam a conclusão da aquisição da totalidade das quotas da 
Gasoil Serviços Limitada, empresa com sede em Macaé, Estado do Rio de Janeiro, Brasil 

23/07/2007 - adquiriu, através de sua subsidiária integral, LUPATECH OIL TOOLS INDÚSTRIA DE 
FERRAMENTAS LTDA. a integralidade das quotas da KAESTNER & SALERMO COMÉRCIO E 
SERVIÇOS LTDA e de sua controlada a OCEAN COATING REVESTIMENTOS LTDA.  

14/08/2007 - assinou, por intermédio de sua subsidiária integral, Válvulas Worcester de Argentina S.A.  
acordo visando a aquisição integral da Jefferson Sudamericana S.A., localizada na Argentina e de suas 
coligadas nos Estados Unidos, México e Brasil. 

04/09/2007 - informa que pretende incorporar sua controlada Lupatech MNA-Investimentos e 
Participações Ltda. e que se encontra em andamento na CVM consulta relativa a tal incorporação. Tão 
logo estejam definidos os termos e condições da pretendida incorporação, a Companhia informação o 
mercado. 

24/10/2007 – o Conselho de Administração da Companhia, em reunião, aprovou proposta de 
incorporação da Lupatech MNA Investimentos e Participações Ltda. pela Companhia, a ser submetida à 
aprovação da assembléia geral extraordinária da Companhia. 

12/11/2007 – anuncia que concluiu a transação envolvendo a Jefferson Sudamericana S.A., localizada na 
Argentina e de suas coligadas nos Estados Unidos, México e Brasil. 

17/12/2007 – anuncia que, juntamente com a Axxon Group (gestora de fundos de Private Equity cujo 
investidor âncora é o Natixis Private Equity, braço de investimentos privados do banco Natixis, instituição 
financeira líder na França), firmou Acordo de Investimento e Compra de Quotas do capital da Delta 
Compresión SRL e Aspro do Brasil Sistemas de Compressão para GNV Limitada, em conjunto ASPRO. 
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§ Declarações do Agente Fiduciário 
 
De acordo com o artigo 68, parágrafo 1º, da Lei nº 6.404/76. 
 
- Não apuramos a existência de qualquer omissão, erro ou defeito nas informações contidas na 

escritura de emissão; 
- Não temos conhecimento de qualquer inadimplência da Emissora com relação às obrigações que 

assumiu na escritura de emissão, ou com relação às obrigações que deve divulgar aos 
debenturistas; 

- Não temos, sob nossa administração qualquer bem ou valor relativo a esta emissão; 
- Declaramos que não há nenhum conflito de interesses pelo exercício de nossa função; 
- Estamos aptos a continuar a exercer as funções de Agente Fiduciário desta Emissão. 


