As informagdes contidas neste Suplemento Preliminar estao sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda néo se manifestou a esse respeito. O presente Suplemento Preliminar esta sujeito a

complementagdo e corre¢do. O Suplemento Definitivo serd entregue aos investidores durante o periodo de distribuic@o.

SUPLEMENTO PRELIMINAR AO PROSPECTO DEFINITIVO DO PROGRAMA DE
DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM A COES,
DA ESPECIE SUBORDINADA, DE EMISSAO DA

USIMINAS

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS
Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 60.894.730/0001-05 - NIRE 31300013600
Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3.011 — Belo Horizonte - MG

R$500.000.000,00

Distribuicao Publica de 5.000 (cinco mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie subordinada, da Quarta Emissdo Piblica de Debéntures da Usinas Siderurgicas de
Minas Gerais S.A. - USIMINAS (“Emissora”), todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitdrio de R$100.000,00 (cem mil reais) (“Debéntures”), no dia [®] de [¢] de 2007
(“Data de Emissdo™), no valor total de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Oferta” e “Emissdo”, respectivamente). A Oferta foi aprovada na Assembléia Geral Extraordindria
(“AGE”), realizada em [®] de [®] de 2007, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais JUCEMG) em [®] de [¢] de 2007 e publicada no jornal Gazeta Mercantil,
edicao nacional, em [®] de [¢] de 2007.

Esta Emissdo é realizada no Ambito do 2° Programa de Distribuicdo Piblica de Debéntures Simples da Emissora, Nao Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie subordinada (“2° Programa de
Distribuic@o™), o qual foi aprovado pela AGE e arquivado na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n®> CVM/SRE/PRO/2008/[#], em [¢] de 2007.

Antes de decidir investir nas Debéntures os potenciais investidores devem ler este Suplemento em conjunto com o Prospecto do 2° Programa de Distribuicdo (‘“Prospecto do
Programa”), bem como as respectivas secoes que tratam dos ‘“Fatores de Risco” da Emissora e de cada oferta de Debéntures realizada no A&mbito do Programa de Distribuicao.

O Prospecto do Programa e o presente Suplemento serdo colocados a disposicdo dos potenciais investidores nas sedes e nas paginas da rede mundial de computadores da
Emi a, do Coordenador Lider, da CVM e da CETIP.

Para uma avaliacdo dos riscos relaci dos 2 Emi a e a Oferta, os investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco”, nas paginas [¢] a [¢] deste Suy to e nas pagi [e]a

[*] do Prospecto do Programa.
A presente Oferta foi registrada na Comiss@o de Valores Mobilidrios sob o n° CVM/SRE/DEB/2008/[e], em [¢] de [¢] de 2007.

“A Emissora é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro do Programa de Distribuicdo e oferecidas ao mercado
durante as Ofertas das Debéntures a serem realizadas no ambito do Programa de Distribui¢do.”

“O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar (i) que as informagdes constantes neste Suplemento e no Prospecto sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, com base no que julga necessdrio para uma adequada tomada de decisdao por parte de investidores e que (ii) as informagées prestadas por
ocasido do registro do Programa de Distribui¢do e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do das Debéntures no ambito de cada Oferta sdo e sejam verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes.

“O registro do Programa de Distribuicao ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como
sobre a presente Oferta realizada no ambito do Programa de Distribui¢do.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposigoes do Codigo de Auto-Regulagéo da
ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuigéo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n.° 4890254, atendendo, assim,

D a(o) presente oferta publica/programa, aos padrdes minimos de informagédo contidos no codigo, ndo cabendo a ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituigoes
participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”

BBI

A data desta minuta de Prospecto Preliminar é [o]° de [¢] de 2008
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DEFINICOES

Neste Suplemento, os termos “Usiminas”, “Companhia”, referem-se & Usinas Sideridrgicas de Minas Gerais S.A. -
USIMINAS e suas subsididrias, exceto quando o contexto dispuser de forma diversa. Para os fins deste Suplemento,
os termos abaixo indicados terdo os significados a eles atribuidos na presente se¢do, salvo referéncia diversa neste

Suplemento.
Acominas

ADR

Agente Fiducidrio
ANBID
ANDIMA

Auditores ou Auditores

Independentes
Banco Central
Banco Mandatério
BOVESPA
BovespaFix
Brasil ou Pafs
CADE

CBLC

CDI

CEMIG
CETESB
CEU

CIEC

CMN
CODESP
COFINS
COMGAS

Companbhia, Emissora ou

Usiminas

Conselho de Administracdo

Aco Minas Gerais S.A. — Acominas.

American Depositary Receipts.

Agente Fiducidrio indicado na Escritura de Emissdo da Oferta.
Associag¢ao Nacional dos Bancos de Investimento.

Associagao Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A.

Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A.

Sistema BovespaFix, administrado pela BOVESPA
Republica Federativa do Brasil.

Conselho Administrativo de Defesa Econdmica.
Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia.
Certificado de Depésito Interbancario.

Companhia Energética de Minas Gerais.

Companhia de Tecnologia de Saneamento Ambiental.
Caixa dos Empregados da Usiminas.

Clube de Investimento dos Empregados da Cosipa.
Conselho Monetdrio Nacional.

Companhia Docas do Estado de Sdo Paulo.
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.
Companhia de Gas de Sdo Paulo.

Usinas Siderirgicas de Minas Geras — Usiminas S.A.

O conselho de administracdo da Usiminas.
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Conselho Fiscal
Consoércio Amazodnia

Contrato de Distribui¢ao

Constitui¢io Federal
Coordenador Lider
Cosipa

Cosipa Overseas
CPFL

CPMF

CSLL

CSN

CST

CVM

CVRD

Diretoria

DNV

Délar, délar, délares ou US$
Dufer

EBITDA Ajustado

O conselho fiscal da Usiminas.
Consorcio Siderurgia Amazonia Ltd.

Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicio Publica de
Debéntures a ser celebrado por ocasido de cada emissdo no ambito do
Programa de Distribui¢do, na forma do modelo de Contrato de Colocacio
constante no Anexo IV deste Prospecto.

Constituicdo da Republica Federativa do Brasil.
Banco Bradesco BBI S.A.

Companhia Siderdrgica Paulista — COSIPA.
Cosipa Overseas Ltd.

Companhia Paulista de Forca e Luz.

Contribui¢do Proviséria sobre Movimentacdo ou Transmissdo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira.

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
Companhia Sidertrgica Nacional.

Companhia Siderdrgica de Tubario.

Comissdo de Valores Mobilidrios.

Companhia Vale do Rio Doce.

A diretoria da Usiminas.

Det Norske Veritas.

Moeda oficial dos Estados Unidos da América.
Dufer S.A.

EBITDA Ajustado corresponde ao lucro ou o prejuizo operacional
revertido dos seguintes valores: (i) despesas de depreciacdo; (ii)
despesas de amortizacdo do diferido; (iii) resultado financeiro; (iv)
resultados de participag@o em sociedades controladas e coligadas e (v)
outras receitas e despesas contabilizadas como resultados operacionais
ou que ndo afetam as disponibilidades, tais como as provisdes
atuariais ou sua reversdo, despesas relacionadas com planos de
participagdo nos lucros dos empregados, baixa dos inventdrios,
provisdes para processos trabalhistas e fiscais e reversdes dessas
provisdes. Embora determinado de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil e em base consolidada, o
Cilculo do EBITDA Ajustado nio corresponde a uma prética contdbil
adotada no Brasil, ndo representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados e ndo deve ser considerado substituto do lucro liquido,
como indicador de nosso desempenho operacional ou substituto do
fluxo de caixa como indicador de liquidez. O EBITDA Ajustado ndo
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Estatuto Social
Fasal

FEMCO
FGTS

FGV

Grupo Nippon

Grupo Techint

Grupo V/C

Hylsamex
IISI

IBAMA

IBGC
IBGE
IBRACON
IBS

ICMS

IFRS

IGP-M

INDA

tem significado padronizado e a nossa defini¢do de EBITDA Ajustado
pode ndo ser igual a definicao utilizada por outras companhias.
Estatuto Social da Usiminas.

Fasal S.A. — Comércio e Industria de Produtos Sidertrgicos.
Fundagdo Cosipa de Seguridade Social.

Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

Fundag@o Getulio Vargas.

Nos termos do acordo de acionistas da Usiminas, significa a Nippon
Usiminas, a NSC, a MC Development do Brasil Ltda., a Metal One
Corporation, Carlos Jorge Loureiro e suas afiliadas conforme
definidas no acordo de acionistas da Usiminas.

Grupo latino-americano com atividades relacionadas a fabricacdo de
aco, exploracdo de petréleo, engenharia e construgdo, tubos de aco,
entre outros.

Para os fins do acordo de acionistas da Usiminas, significa a
Votorantim Participagcdes S.A., a Camargo Corréa S.A., a Construcdes
e Comércio Camargo Corréa S.A., a Camargo Corréa Cimentos S.A.,
Jaguari Holdings Ltda., Agapanto Participacdes S.A. e Paiaguas
Participacdes S.A. e suas afiliadas conforme definidas no acordo de
acionistas da Usiminas.

Hylsamex S.A. de C.V.

International Iron and Steel Institute.

Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis.

Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Instituto Brasileiro de Siderurgia.

Imposto sobre operagdes relativas a circulagdo de mercadorias e sobre
prestagdes de servigos de transporte interestadual, intermunicipal e de

comunicagio.

Normas contdbeis internacionais (International Financial Reporting
Standards).

Indice Geral de Precos de Mercado, indice de inflacio medido e
divulgado pela FGV.

Instituto Nacional de Distribuidores de Aco.



INPC

INPI

Instrucdo CVM 358

Instrugao CVM 400

IPCA

IRPJ
IRRF
JBIC
Kfw

Latibex

Lei 4.131
Lei das Sociedades por Ag¢des

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

MBR
MRS

Nivel 1

NSC

Nippon Usiminas

NYSE

PIB

PIS

Préticas Contdbeis Brasileiras ou
BR GAAP

PREVI

Procedimento de Bookbuilding

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor, indice de inflagio medido
e divulgado pelo IBGE.

Instituto Nacional da Propriedade Industrial.

Instrugdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteragdes
posteriores.

Instru¢do da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes
posteriores.

Indice de Precos ao Consumidor Amplo, indice de inflagio medido e
divulgado pelo IBGE.

Imposto de Renda Pessoa Juridica.

Imposto de Renda Retido na Fonte.

Japan Bank for International Cooperation.

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau.

Mercado de Valores Latino-Americano. Mercado secunddrio para
negociacdo de acdes de companhias latino-americanas em euro,
situado em Madri.

Lein.° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteracdes posteriores.

Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores.

Mineracdo Brasileiras Reunidas S.A.
MRS Logistica S.A.

Segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios da

BOVESPA.

Nippon Steel Corporation.

Nippon Usiminas Co., Ltd.

New York Stock Exchange — Bolsa de Valores de Nova lorque
Produto Interno Bruto.

Programa de Integracdo Social.

As préticas contdbeis adotadas no Brasil, emanadas da Lei das
Sociedades por Ag¢des, e das normas e regulamentos da CVM e das
normas de contabilidade adotadas pelo IBRACON.

Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI.

Procedimento de coleta de inten¢des de investimento, a ser conduzido
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Programa de Distribuicio

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Real, real, reais ou R$

Regulamento do Nivel 1

Resolugdo CMN 2.689

Rio Negro
Siderar
Sidor

Sistema Usiminas

Suplemento

Suplemento Definitivo
TAC

Terminal de Cubatio

Terminal de Praia Mole

Ternium

Tudormanor

UMSA

pelo Coordenador Lider em conformidade com o artigo 44 da
Instrugao CVM 400.

O Segundo Programa de Distribuicdo de Debéntures de Emissdo da
Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais - Usiminas S.A. aprovado
conforme deliberacdo tomada em Assembléia Geral Extraordinaria da

Companhia realizada em [®] de [®] de 2007.

Este Prospecto Preliminar do Segundo Programa de Distribuicdo de
Debéntures para distribui¢do publica, da Companhia, datado de [e]de
[e] de 2007.

O Prospecto Definitivo do Segundo Programa de Distribuicdo de
Debéntures para distribui¢do puiblica da Companbhia.

Moeda corrente no Brasil.

Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa
Nivel 1 editado pela BOVESPA, que disciplina os requisitos para a
negociacio de valores mobilidrios de companhias abertas no Nivel 1,
estabelecendo regras de listagem diferenciadas para essas

companbhias, seus administradores e seus acionistas controladores.

Resolugdo do CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2.000, e alteracdes
posteriores.

Rio Negro Comércio e Indistria do Ago S.A.

Siderar S.A.I.C.

Sidor C.A.

Usiminas e suas controladas: Cosipa, Usiminas Europa, UMSA,
RNCentro Participa¢des Ltda., Siderholding Participagdes Ltda., Rio
Negro, Unigal, Usiminas International, Usiparts, Fasal, Usiroll e suas
respectivas controladas.

Suplemento a este Prospecto, contendo as caracteristicas especificas
das Debéntures a serem ofertadas no ambito do Programa de
Distribuicdo e as demais condic¢des relativas a cada oferta.
Suplemento Definitivo da Oferta

Termo de Ajustamento de Conduta.

Terminal Maritimo Privativo de Cubatao, localizado nas dependéncias
da usina de Cubatao, no Estado de Siao Paulo.

Terminal Maritimo Privativo de Produtos Siderdrgicos e Uso Misto de
Praia Mole, no Estado do Espirito Santo.

Ternium S.A.

Tudormanor Servicos de Consultoria Ltda., subsididria da Usiminas
International.

Usiminas Mecanica S.A.
8



Unigal

US GAAP

Usiminas

Usiminas Europa
Usiminas International
Usiparts

Usiroll

Ylopa

Unigal Ltda., joint venture entre a Usiminas e a NSC.
Principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos.
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — Usiminas.
Usiminas Europa A/S.

Usiminas International Sarl.

Usiparts S.A. Sistemas Automotivos.

Usiroll — Usiminas Court Tecnologia de Acabamentos Superficial
Ltda.

Ylopa Servigos de Consultadoria Ltda.



Este Sumdrio ndo contém todas as informagdes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo investidor antes de
tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. Este Suplemento e o Prospecto do Programa devem ser lidos
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢do “Fatores de Risco” e “Andlise e Discussdo da
Administragdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais da Emissora”, nas demonstracoes
financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, constantes dos anexos ao presente Suplemento e ao

Prospecto do Programa.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir

RESUMO DA OFERTA

nas Debéntures objeto do Programa de Distribuigdo.

Emissora:

Valor Mobiliario:

Data de Emissao das Debéntures:
Agente Fiduciario:

Banco Mandatario:
Coordenador Lider:

Valor Total da Emissao:
Quantidade de Debéntures:
Niimero de Séries:

Valor Nominal Unitario das
Debéntures:

Espécie:

Forma e Conversibilidade:

Prazo e Data de Vencimento:

Preco de Subscri¢ao:

Data de Pagamento da
Remuneracao:

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS
Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes.

1° de fevereiro de 2008.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco BBI S.A.

R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

5.000 (cinco mil) Debéntures.

As Debéntures serdo emitidas em série tnica.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd de R$ 100.000,00
(cem mil reais), na Data de Emissao.

As Debéntures serdo da espécie subordinada.

As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural e nfo
conversiveis em acdes.

As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar
da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de fevereiro de
2013.

O preco de subscrigdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal
Unitdrio corrigido, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a
data da efetiva integralizacdo pela remuneracdo, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneracdo das Debéntures da serd paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, no dia 1°, nos meses de fevereiro e agosto de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2008 e o
ultimo pagamento em 1° de fevereiro de 2013, na data de vencimento
das Debéntures. Fardo jus a Remuneracao os titulares das Debéntures
que assim constem no Banco Mandatério e Escriturador, na CETIP e
na CBLC ao final do dia ttil anterior a data de seu pagamento.
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Forma e Prazo de Subscricao e
Forma Integralizacao:

Local de Pagamento:

Amortizacio:

Resgate Antecipado:

Aquisicao Facultativa:

Colocacao e Negociaciao:

Imunidade de Debenturistas:

As Debéntures serdo subscritas por meio dos procedimentos do SDT,
da CETIP e do BovespaFix. Respeitadas (i) a concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (ii) a publicacdo do Antincio de Inicio da Oferta; e
(iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos
investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até
6 (seis) meses contados da data da publicacdo do Antncio de Inicio.
As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo e em
moeda corrente nacional sendo que o preco de subscricio das
Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracdo, sendo a Remuneracdo calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacdo.

Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os
procedimentos adotados pela CBLC e/ou CETIP, conforme o caso, ou
por meio da instituicdo responsdvel pela escrituracdo das Debéntures
para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em
custdédia vinculada ao BOVESPAFIX e/ou SND.

O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd objeto de
amortizacdo programada nas datas 1° de fevereiro de 2012 e 1° de
fevereiro de 2013 e na propor¢do de 50% (cinqiienta por cento) do
principal em cada uma de tais datas, comprometendo-se a Emissora a
liquidar, juntamente com a ultima prestagdo, todas as obrigacdes
decorrentes da oferta e constantes na Escritura.

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas ao resgate
antecipado facultativo pela Emissora.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no
mercado, por preco igual ou inferior ao seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data
da Emiss@o ou da data de pagamento da Remunerag@o anterior até a
data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no pardgrafo
segundo, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures objeto de tal aquisicio poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado.

As Debéntures serdo admitidas a negociacdo (a) no mercado primario
(i) através do SDT, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na
CETIP, e (ii) através do Sistema BovespaFix, administrado pela
BOVESPA, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC;
e (b) no mercado secundario (i) através do SND, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema
BovespaFix, administrado pela BOVESPA, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CBLC.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributdria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacdo tributdria em vigor, como se ndo fosse
imune ou gozasse de isen¢do tributdria. Até a data do pagamento, o
Debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
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Quoruns Minimos de Deliberacao
em Assembléia de Debenturistas:

Puablico Alvo:

Inadequacio do Investimento:

Destinacao dos Recursos:

Informacoes Adicionais:

tributdria deve permanecer Debenturista, ndo podendo negociar suas
Debéntures até a data posterior ao pagamento.

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nio. Exceto
se de outra forma disposto na Escritura as alteracdes nas
caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissdo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem 66% (sessenta e seis
por cento) do total das Debéntures em Circulagdo, observado que
alteracdes na Remuneracdo, nos condicdes de prazo e resgate das
Debéntures, nas cldusulas de vencimento antecipado, bem como
alteracdes a qualquer quorum de deliberagdo previsto na Escritura,
deverdo contar com a aprovacio de Debenturistas representando 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

O ptblico alvo da Oferta sdo investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instru¢dgo CVM n.°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo,
entretanto, ser atendidos outros investidores nao qualificados, fundos
de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou ndo do
Coordenador Lider, conforme definidas no contrato de distribuicéo a
ser celebrado pela Emissora e o Coordenador Lider.

A Oferta ndo € destinada aos investidores (i) que necessitem de
ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario
para negociacdo de debéntures € restrito; ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito de sociedades com atuagdo no

setor sidertrgico.

A Emissora estima receber recursos liquidos no montante de
aproximadamente R$[e] ([®] reais) provenientes da emissdo de 5.000
debéntures, sem considerar o exercicio do Lote Suplementar ou do
Lote Adicional, apés a deducdo das comissdes devidas ao
Coordenador Lider e das despesas estimadas relativas a Oferta. Os
recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das
Debéntures serdo destinados propdsitos gerais da Emissora, dentre os
quais pode-se citar a expansdo e modernizacdo de sua planta
industrial.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE
A COMPANHIA, A OFERTA E O PROGRAMA DE DISTRIBUICAO
PODERAO SER OBTIDOS COM A EMISSORA, O COORDENADOR
LiDER, A CVM E A CETIP.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

1. CAPITAL SOCIAL

Em 30 de setembro de 2007, o capital social subscrito e integralizado da Usiminas é de R$5.400.000.000,00,
dividido em 225.285.820 acdes, sendo 112.280.152 acdes ordindrias, 112.614.979 a¢des preferenciais classe A e
390.869 acdes preferenciais classe B, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A tabela a seguir contém os principais acionistas da Usiminas e suas respectivas participagdes no seu capital social

em 30 de setembro de 2007. Para mais informagdes acerca de nossos principais acionistas veja a se¢do “Principais
Acionistas do Prospecto.

Composicao Acionaria da Usiminas - PRINCIPAIS ACIONISTAS

Posicao em 28/09/07
Acdes sem Valor Nominal Capital Social : R$ 5.:
Acionistas Acoes Ordinarias % Acoes Pref. "A" % Acoes Pref. "B" % Total de Agoes

GRUPO NIPPON 27.757.076 24,7213 697.579 0,6194 28.454.655
GRUPO V/C 25.964.584 23,1248 25.964.584
CVRD 6.608.608 5,8858 6.608.608
PREVI 11.726.572 10,4440 1.324.700 1,1763 13.051.272
CEU 11.369.921 10,1264 11.369.921
MINISTERIO DA FAZENDA 365.813 93,6328 365.813
USIMINAS S.A. EM TESOURARIA 561.482 0,5001 5.346.746 4,7478 5.908.228
AMINISTRADORES 67 0,0001 2.017 0,0018 551 0,1410 2.635
Demais Acionistas 28.291.842 25,1975 105.243.937 93,4547 24.325 6,2262 133.560.104
TOTAIS 112.280.152 100,0000 112.614.979 100,0000 390.689 100,0000 225.285.820

Capital aprovado em AGO/AGE de 10/04/2006 totalmente Integralizado.

2. AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A Emissao, assim como a Remuneracio, foi deliberada em Assembléia Geral Extraordindria da Emissora realizada
em [o] de [e] de 2007 (“AGE”), cuja ata foi arquivada na JUCEMG, sob o n° [®], em [®] de [®] de 2007, tendo sido
publicada pela Emissora no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal Gazeta Mercantil edi¢do nacional
em [®] de [®] de 2007.

A Emissdo serd realizada no &mbito do Segundo Programa de Distribui¢do, o qual tem prazo de duracdo de 2 (dois)
anos contados da data do seu arquivamento na CVM e valor total de até R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).
O Programa de Distribui¢d@o foi arquivado na CVM nos termos da Instrug¢do CVM 400, sob o nimero [e] em [e] de
2007.

3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

Serdao emitidas 5.000 (cinco mil) Debéntures, uma unica série, ndo assumindo o exercicio das Debéntures do Lote
Suplementar e Debéntures Adicionais.

4. VALOR NOMINAL E VALOR TOTAL DA EMISSAO E DATA DA EMISSAO

Serdo emitidas 5.000 (cinco mil) debéntures simples, ndo-conversiveis em acdes, da espécie subordinada, todas
nominativas e escriturais, com valor nominal unitdrio de R$100.000,00 (cem mil reais) cada, na Data de Emissdo,
perfazendo o montante total de R$500.000.000,00, ndo assumindo o exercicio das Debéntures do Lote Suplementar e
Debéntures Adicionais. Nos termos do pardgrafo 4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, a Emissdo das

Debéntures da espécie subordinada ndo se aplicam os limites estabelecidos no referido artigo.

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures é 1° de fevereiro de 2008.
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5. NUMERO DE SERIES
A Emissao sera realizada em serie dnica.
6. CONVERSIBILIDADE, ESPECIE E FORMA

As Debéntures serdo simples, ndo-conversiveis em a¢des da Emissora, da espécie subordinada, da forma nominativa
e escritural.

7. PRECO DE SUBSCRICAO

O preco de subscri¢do das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitdrio corrigido, pro rata temporis, desde a Data
de Emissdo até a data da efetiva integralizag@o pela remuneracdo, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding.
As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda nacional, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
CETIP e a CBLC no ato da subscricdo.

8. FORMA E PRAZO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

As Debéntures serdo subscritas por meio dos procedimentos do SDT e da CETIP. Respeitadas (i) a concessio do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicacdo do Antincio de Inicio da Oferta; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo da Oferta aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data da publicacdo do Anuncio de Inicio. As Debéntures serdo integralizadas & vista, no ato da
subscricdo e em moeda corrente nacional sendo que o preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao, sendo a Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até
a data da efetiva integralizag@o.

9. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

O prazo das Debéntures da primeira série € de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em
1° de fevereiro de 2013 (a “Data de Vencimento™).

10. COLOCACAO

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de liquidag@o para a totalidade das
Debéntures, com a intermediacdo do Coordenador Lider.

11. NEGOCIACAO

As Debéntures serdo admitidas a negociagdo no mercado primdrio no Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT”),
administrado pela CETIP — Camara de Custédia e Liquidacdo (“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas
pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA”), sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP, ou no Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. —
BVSP (“BOVESPAFIX”), segundo suas normas e procedimentos e, neste tltimo caso, submetendo-se aos controles
de compensacdo e liquidacdo da Companhia Brasileira de Liquidag@o e Custédia (“CBLC”).

As Debéntures terdo registro para negociacdo no mercado secunddrio no (i) Sistema Nacional de Debéntures — SND
(“SND”), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP e/ou (ii) BOVESPAFIX, da BOVESPA, custodiado na CBLC, segundo suas
normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-ao aos controles de compensacao e liquidacdo da CETIP e/ou
da CBLC, conforme o caso.

12. CERTIFICADOS DE DEBENTURES

Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatdrio e Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido expedido pela CETIP como comprovante de titularidade das Debéntures, o relatério de posi¢do de
ativos expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela institui¢cdo financeira
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responsdvel pela custddia desses titulos quando depositados na CETIP. Para as Debéntures depositadas na CBLC,
serd emitido pela CBLC extrato de custédia em nome do Debenturista, que serd igualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.

13. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

As Debéntures renderdo juros correspondentes a variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Dep6sitos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread
ou sobretaxa maxima de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e
dois) dias uteis, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio, conforme definido abaixo.

A sobretaxa mencionada acima serd efetivamente apurada em Procedimento de Bookbuilding.

Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia em [data de emissdo], no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizag@o, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo,
sendo que cada Perfodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢cdo de continuidade. Os juros correspondentes
aos Periodos de Capitalizag@o serdo devidos semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de agosto de 2008
e o altimo em 1° de fevereiro de 2013;

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do
efetivo pagamento da Remuneracio, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo.

O célculo da Remuneragdo da obedecerd a seguinte férmula:

[FORMULA A SER CONFIRMADA PELO AGENTE FIDUCIARIO]
J = Whe x[| Fator DI = FegorSpread |- 1]}

onde:

J valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;
FatorDI produtério das taxas DI Over da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

n
Fator DI = [ [[1+( 7D, |
k-1
onde:
Npy numero total de taxas DI Over, sendo "np;" um nimero inteiro;
TDI, Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;
Di 7
TON =| —L+i| -1i
onde:
k 1,2,...n

DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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dy nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over, sendo "dy
" um numero inteiro;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

e | L]
e I

—
O
o e o

onde:

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas

decimais;

n E o nimero de dias iteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo
"n" um ndmero inteiro;

DT E o nimero de dias iteis entre o dltimo e o préximo evento, sendo "DT" um niimero
inteiro;

DP E o nimero de dias dteis entre o dltimo evento € a data atual, sendo "DP" um ndmero
inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o tultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 16 (dezesseis) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obriga¢do pecunidria prevista
neste item, serd utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida
acrescida do spread, se houver, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias tteis contados da data
esperada para apuracdo e/ou divulgag@o (o "Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des e na
Escritura de Emissao), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicdvel, o
novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época
(a "Taxa Substitutiva"). A Assembléia de Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da exting@o ou inaplicabilidade por imposicao legal da
Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo desse pardmetro serd utilizada, para o cédlculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa
DI conhecida.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembléia de Debenturistas, a referida Assembléia de
Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o calculo
dos juros remuneratdrios das Debéntures.
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Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 66%
(sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulacdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo
de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

(a) Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado nos
termos da Escritura de Emissdo, acrescido da Remunera¢do devida até a data do efetivo resgate e
conseqliente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de
Pagamento da Remunerac¢do, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remunerag@o aplicdvel as
Debéntures a serem resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da
Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida; ou

(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures em Circulagdo, ndo
excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortizacdio das Debéntures. Durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracido continuara
sendo aquela estabelecida a seguir, observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures serd utilizada a
Taxa Substitutiva. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias tteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinqlienta e dois) dias uteis.

O pagamento da Remuneracdo serd feito semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 1°, nos meses de
fevereiro e agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2008 e o dltimo pagamento em na
data de vencimento das Debéntures.

O preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracao, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de subscrigdo.

A integralizacdo das Debéntures serd a vista, na data de subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as
normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP ou a CBLC, conforme o caso.

14. RESGATE ANTECIPADO
As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora.
15. AMORTIZACAO

O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd objeto de amortizacdo programada nas datas 1° de fevereiro de 2012
e 1° de fevereiro de 2013 e na propor¢do de 50% (cinqiienta por cento) do principal em cada uma de tais datas,
comprometendo-se a Emissora a liquidar, juntamente com a ultima prestacdo, todas as obrigagdes decorrentes da
oferta e constantes na Escritura.

16. AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado, por preco igual ou inferior ao seu Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Emissdo ou da data de
pagamento da Remuneracdo anterior até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo
segundo, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

17. VENCIMENTO ANTECIPADO

O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigird
o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
respectiva Remuneracdo, devido desde a data da Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneracdo anterior,
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conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Inadimplemento™):

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

)

i)

k)

D

m)

pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagcdo
de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes (conforme definido a seguir);

extingdo, liquidacdo, dissolucdo, pedido de auto-faléncia da Emissora, e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes, ou transito em julgado de decretacdo de faléncia ou declaracdo de insolvéncia da Emissora, e/ou
de qualquer de suas Controladas Relevantes;

pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, da Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
em valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), atualizados pelo IGPM

(“Corrigido™);

falta de pagamento, pela Emissora, do principal das Debéntures e/ou da Remuneracio nas respectivas datas
de vencimento, caso ndo sanado em até 01 (um) dia util;

disposicdo de ativos da Emissora que afete de forma comprovadamente negativa e relevante sua capacidade
de pagamento em revisdo pela agéncia de rating, da Emissdo para um grau de risco inferior a brA da
Standard & Poor’s ou equivalentes pela Moody’s América Latina ou Fitch Ratings;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes, em montante individual ou total igual ou superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de
reais) Corrigido ;

se a Emissora, ou qualquer de suas Controladas Relevantes, deixarem de pagar, na data de vencimento,
considerado eventual periodo de cura, quantia igual ou superior, em valor individual ou total, a
R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) Corrigido, relacionada a acordo ou contrato de qual sejam
partes como mutuarias ou garantidoras, salvo se o ndo pagamento for resultante de contestacdo da
exigibilidade do montante pela Emissora em ambito judicial;

protestos de titulos contra a Emissora, ou contra qualquer de suas Controladas Relevantes, cujo valor total
inadimplido, individual ou total, ultrapasse R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) Corrigido, salvo se
(i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou mi-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, ou suas Controladas Relevantes, ou se (ii) no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da
ocorréncia do referido protesto, for impetrada a medida judicial cabivel a fim de canceld-lo ou suspendé-lo.

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura, ndo sanado,
no primeiro a expirar dentre 30 dias contados: (i) da comunicacdo do referido descumprimento pela Emissora
ao Agente Fiducidrio, ou (ii) do recebimento pela Emissora de comunicacdo do referido descumprimento, a
ela enviada pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro. Os prazos acima referidos ndo se aplicam as
obrigacdes para as quais ja tenha sido estipulado prazo especifico;

se houver alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, que resulte em (i) direito de retirada e/ou
(i) alteracdo nas atividades comerciais;

descumprimento dos Indices Financeiros conforme o disposto neste item;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nos termos da Cldusula 9.2 da Escritura de Emissdo e/ou da
Clausula 8.2 do Contrato de Distribuigao;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
na Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes;
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n) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade
por Acdes;

0) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais,
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo renovagdo,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagdo ou obteng¢do da referida
licenga ou autorizacao;

P) nio cumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado, final e irrecorrivel, contra a Emissora e/ou
qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor unitdrio ou agregado superior a R$50.000.000,00
(cinqlienta milhdes de reais) Corrigido, ou seu contra-valor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data estipulada para seu cumprimento;

qQ) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora das obrigacdes
assumidas na Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

r) alteracdo da classificacdo de risco da Emissora que resulte em rating inferior a brA da Standard & Poor’s ou
em rating equivalente por outra agéncia de classificacdo de risco que venha a avaliar a Emissdo, entendendo-
se por rating equivalente aquele que indique um grau de risco correspondente ao grau de risco indicado pelo
rating brA da Standard & Poor’s, com base em fatores, andlises e pressupostos semelhantes, ou equivalentes
pela Moody’s América Latina ou Fitch Ratings;

S) prética, pela Emissora de quaisquer atos em desacordo com seu Estatuto Social e a Escritura, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora perante a comunhio de Debenturistas; e

t) manter, simultaneamente, indices consolidados financeiros relacionados a seguir, a serem verificados
semestralmente, apds a divulgacdo das informacdes semestrais e anuais regularmente apresentadas pela
Emissora: (os “Indices Financeiros™).

) Divida Liquida por EBITDA igual ou inferior a 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos); e
(i1) EBITDA por Despesas Financeiras igual ou superior a2,75 (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos).

Nos termos da Escritura, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (d), (), (g); (m) e
(n) e acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas, e/ou de aviso, interpelacdo ou notifica¢io judicial ou extrajudicial & Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos ndo indicados acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48
(quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na Cldusula VIII da Escritura e o quorum especifico estabelecido
a seguir. Uma vez realizada a convocac¢do o Agente Fiducidrio deverd enviar cépia da mesma a Emissora no mesmo
dia de sua publicacio.

A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o pardgrafo anterior poderd, por deliberacdo (i) de 66%
(sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagdo, ou (ii) de maioria simples dos
presentes em segunda convocagdo, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures. Nao se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto acima, ou em nao havendo
(i) deliberacdo na data originalmente estabelecida para sua realizacdo, e/ou quorum necessdrio para tanto, em
qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputdvel ao Agente Fiducidrio, este deverd declarar antecipadamente
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vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia da declaragdao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo (e, no caso do subitem (d) e (e) dos itens referentes as
hipéteses de vencimento antecipado, acima, dos encargos moratérios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo
pagamento da Remuneracdo até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias tteis contados de comunicacio
neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora no enderego constante a seguir, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios.

Para fins dos itens (a), (b) e (c) das hipéteses de vencimento antecipado acima, serd considerado como pedido ou
decretacdo de faléncia, recuperacdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a
substituir ou complementar a atual legislacdo aplicdvel a faléncias, recuperacdo judicial e extrajudicial, conforme
definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

Para fins da Escritura, os termos relacionados a seguir terdo os seguintes significados:

(a) “Controladas Relevantes™: significa as sociedades controladas pela Emissora (conforme definido no Artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes) (i) cuja totalidade dos ativos represente, no minimo, 5% dos ativos
totais da Emissora, em base consolidada; (ii) cujo EBITDA represente, no minimo, 5% do EBITDA da
Emissora, em base consolidada, e/ou (iii) cujo passivo total represente, no minimo, 5% dos passivos totais da
Emissora, em base consolidada cada um conforme determinado nas informagdes financeiras mais recentes
arquivadas na CVM.

(b) “EBITDA” significa, com relacdo aos 12 meses anteriores a data de apuragdo do indice e determinado de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e em base consolidada, o lucro ou o prejuizo
liquido revertido dos seguintes valores: (i) despesas de depreciacdo; (ii) despesas de amortizacdo do diferido;
(iii) resultado financeiro; (iv) imposto de renda e contribui¢do social; (v) resultados ndo operacionais; e (vi)
resultados de participa¢do em sociedades controladas e coligadas.

(c) "Divida": significa, sem duplicacdo e em base consolidada as obrigagdes relativas a: i) empréstimos e
financiamentos de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; ii) tributos parcelados; iii)
contas a pagar a Fundacdo Cosipa de Seguridade Social - Femco; iv) operacdes de leasing; v) garantias
prestadas; e vi) Instrumentos Financeiros.

(d) “Divida Liquida”: significa em base consolidada o valor Divida menos disponibilidades, determinado de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

(e) “Despesas Financeiras de Juros": significa, com relagdo aos 12 meses anteriores a data de apurag@o do indice e
determinado de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e em base consolidada o
somatdrio i) dos juros incorridos ou provisionados em relagdo a Divida consolidada; ii) dos juros capitalizados
ou diferidos em relagdo & Divida consolidada e iii) despesas de leasing.

(f)  "Instrumentos Financeiros" significa, em base consolidada, os contratos de swap de taxa de juros ou moeda,
forward, collar, floor, cap ou qualquer outra transagdo similar, apurado de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil.

18. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio remanescente acrescido da respectiva Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento da respectiva Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures em
até 5 (cinco) dias uteis contados de comunicacdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora
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através de carta protocolada no endereco constante da Cldusula 10.4 da Escritura, sob pena de, em nio o fazendo,
ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Escritura.

19. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o caso: (a) (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pela CBLC, para as Debéntures registradas no Bovespa Fix, ou (b) no caso de titulares de Debéntures que ndo
estejam vinculados a tais sistemas pelo Banco Mandatério e Escriturador, mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas.

20. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou
decorrente da Escritura de Emissdo, até o primeiro dia til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro
encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancdrio na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e/ou na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou CBLC,
hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado
nacional ou qualquer outro dia em que por qualquer motivo ndo haja expediente nas referidas institui¢des.

21. ENCARGOS MORATORIOS

Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os
débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficardo
sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
sendo (i) a multa calculada sobre o valor inadimplido; e (ii) os juros incidentes sobre os valores em atraso
devidamente acrescidos do Rendimento das Debéntures (conforme definidos nos itens 4.3.4 da Escritura) desde a
data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

22. DECADENCIA DO DIREITO AOS A CRESCIMOS

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.

23. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edi¢cao nacional do jornais Didrio
Oficial do Estado de Minas Gerais e Gazeta Mercantil, bem como na pdgina da Emissora na rede internacional de
computadores - internet (http://www.usiminas.com.br), excecdo feita ao anincio de inicio de Distribuicdio da
Debéntures e o antincio de encerramento de distribuicdo das Debéntures, que apenas serdo publicados no jornal
Gazeta Mercantil, edicao nacional.

24. FUNDO DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

Nao serd constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo
de preco para as Debéntures.

25. IMUNIDADE TRIBUTARIA

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco
Mandatério e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor, como se ndo fosse
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imune ou gozasse de isencdo tributdria. Até a data do pagamento, o Debenturista que goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria deve permanecer Debenturista, ndo podendo negociar suas Debéntures até a data
posterior ao pagamento.

26. REPACTUACAO

Nao haverd repactuacdo das Debéntures.
27. LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

Nao serd constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo
de preco para as Debéntures.

28. ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS
Convocagdo

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocagdo dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de
convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacdo aplicavel e da
Escritura.

Aplica-se & AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢Oes para a assembléia geral de acionistas.

As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em segunda convocagdo somente
poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira
convocacao.

Independentemente das formalidades previstas na Lei e na Escritura, serd considerada regular a AGD a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

Nas deliberagdes da AGD, cada Debénture dara direito a um voto, admitida a constituicio de mandatérios,
Debenturistas ou ndo. As deliberacdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excecdo das matérias para as
quais estiver previsto quorum qualificado em leis ou na presente Escritura.

As deliberagcdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos na Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circula¢do, independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na
respectiva AGD.

Quorum de Instalagdo

A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberagdo da AGD previstos na
Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora, de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle).
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Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.
Quorum de Deliberagdo

Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste item, as alteracdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e
da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) do
total das Debéntures em Circulagdo, observado que alteracdes na Remuneracdo e/ou garantias e/ou Prazos de
Vencimento, Repactua¢iio ou Amortizacdo das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos na Escritura de
Emissdo deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa) das Debéntures em
Circulagdo.

Fundo de Amortizacdo

Nao serd constituido fundo de amortizag@o para a presente Emissao.

29. DIREITO DE PREFERENCIA

Nao haverd preferéncia para os atuais acionistas da Emissora na subscri¢do das Debéntures emitidas.
30. CLASSIFICACAO DE RISCO

A Emissora contratou uma Agéncia de Classificacdo de Rating para a elaboracdo de relatdrio de classificacdo de
risco para esta Emissdo, os quais se encontram anexos deste Suplemento.

A Agéncia de Classifica¢do de Rating classificou a Oferta como [e].
31. REVENDA DAS DEBENTURES

Em caso de exercicio da garantia firme e posterior revenda das Debéntures pelo Coordenador Lider da Oferta,
durante o Prazo da Oferta, o respectivo prego de revenda serd o preco de mercado das Debéntures, limitado ao Valor
Nominal Unitério acrescida da respectiva Remuneragao e atualiza¢cdo monetdria, conforme o caso.

32. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderdo contatar o Coordenador Lider no endereco abaixo indicados, onde
poderdo, também, obter cpia do Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo:

Banco Bradesco BBI S.A.

Av. Paulista, n° 1450, 8° andar

Sao Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Boetger

Tel.: +55 (11) 2178-4800

Fax: +55 (11) 2178-4880

E-mail: boetger @bradescobbi.com.br

33. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a Emissdao poderdo ser obtidas na CVM ou na sede do
Coordenador Lider, no endereco acima.

34. PUBLICO ALVO

O publico alvo da presente Oferta serd composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de
investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
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autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e investidores institucionais ou qualificados, nos termos da Instru¢ao CVM 409.

35. DECLARACAO DE INADEQUACAO DO INVESTIMENTO

A Oferta ndo € destinada aos investidores que: (i) necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secunddrio para negociag¢do de debéntures € restrito; ou (ii) nfo estejam dispostos a correr risco de crédito
de sociedades que atuam no setor sidertrgico.

36. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Em [e] de [®] de 2008 a Emissora celebrou com o Coordenador Lider o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Subordinada, em Regime de Garantia Firme, da Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS” (“Contrato
de Distribui¢dio”), por meio do qual contratou o Coordenador Lider para ser o responsavel pela colocacdo das
Debéntures junto ao publico. Os investidores poderdo ter acesso as copias do Contrato de Distribuicao nos enderecos
da Emissora e do Coordenador indicado na secdo “Informacgées sobre os Administradores, Assessores e Auditores”,
do Prospecto Definitivo do Programa de Distribuicao.

De acordo com o Contrato de Distribui¢do, a distribui¢do publica das Debéntures serd realizada conforme as
condicdes descritas a seguir.

37. PLANO DE DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES

Observadas as disposicdes da regulamentag@o aplicdvel, o Coordenador deverd realizar a distribuicdo publica das

Debéntures conforme plano de distribuicio adotado em conformidade com o disposto no §3° do artigo 33 da

Instrugdo CVM 400, fixado nos seguintes termos:

(a) anteriormente ao registro da distribuicdo das Debéntures na CVM, serd disponibilizado ao publico prospecto
preliminar do Programa de Distribui¢do e do Suplemento Preliminar, precedido da publicacdo do aviso de
que trata o artigo 53 da Instrucio CVM 400;

(b) ndo havera recebimento de reservas de subscri¢ao;

() haverd apresentacdes, a serem realizadas conjuntamente pela Companhia e pelo Coordenador Lider, para os
investidores, a respeito da Emissora e das caracteristicas das Debéntures;

(d) posteriormente, serd conduzido processo de coleta de intengdes de investimento nas Debéntures para que seja
definida a Remuneragdo das Debéntures em Procedimento de Bookbuilding. Nesse sentido, Procedimento de
Bookbuilding consiste na verificacdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures da Emissora em
diferentes niveis de taxa de juros. A taxa final das Debéntures serd equivalente a menor taxa oferecida pelos
investidores para lotes de Debéntures cujo somatdrio seja igual ou superior ao nimero total de Debéntures;

(e) apds a obtencdo do registro da Oferta na CVM, devera ser publicado o respectivo Antincio de Inicio, e serd
disponibilizado ao publico Prospecto Definitivo do Programa de Distribui¢do e o Suplemento Definitivo;

® ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora;
(2) ndo havera lotes minimos ou maximos de subscri¢cdo das Debéntures;

(h) serdo atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos
nas Debéntures, tendo em vista a relacdo do Coordenador Lider com esses clientes;

@) iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta poderdo
adquiri-las, por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do;
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G) a partir da data de publicacdo do antincio de inicio e enquanto ndo tiver sido publicado o Antncio de
Encerramento, o que deve ocorrer no prazo mdximo de 6 (seis) meses contados da publicagdo do Antncio de
Inicio, os investidores poderdo aceitar a Oferta das Debéntures e subscrevé-las por meio dos procedimentos
do SDT, SND e BovespaFix; e

k) o resultado da Oferta serd divulgado ao seu término, por meio da publicacdo do anincio de encerramento no
jornal utilizado pela Emissora para publicagdo do antncio de inicio.

Os Coordenador Lider poderdo, a qualquer momento apds a liquidagdo da Oferta e até a Data de Vencimento,
revender Debéntures por eles adquiridas no 4mbito da Oferta no caso de exercicio da garantia firme pelo saldo ndo
amortizado do Valor Nominal Unitério das Debéntures, atualizado pela Remunerac¢io, com ou sem aplicacdo de 4gio
ou desédgio, de acordo com a demanda do mercado e com as condigdes mercadoldgicas prevalecentes a época. A
revenda das Debéntures ora tratada serd efetuada de acordo com a regulamentagdo aplicavel.

38. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir da
publicacdo do Aviso ao Mercado:

Ordem
dos Evento Data Prevista’
Eventos
1 Publicagdo do Aviso ao Mercado [*]
2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e do Suplemento Preliminar [*]
3 Inicio do Road Show [*]
4 Procedimento de Bookbuilding [*]
5 Realizag@o da Reunido do Conselho de Administragdo para aprovacao [*]
da taxa final das Debéntures
6 Registro da Emissao [*]
7 Publica¢@o do Antncio de Inicio [*]
8 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo [*]
9 Data da Liquidagao [*]
10 Publicagdo do Antincio de Encerramento [*]

1 . ~ T ~ . . ~ -
D As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, antecipagdes e atrasos.

A Emissora e o Coordenador Lider realizardo apresentagdes sobre a Oferta a investidores nas cidades de Sdo Paulo,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Belo Horizonte a partir de [28 de janeiro de 2008].

39. SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA

A Oferta poderd ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, se: (i) estiver se processando em condi¢des
diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for considerada ilegal, fraudulenta ou
contréria a regulamentac¢do da CVM, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A Oferta devera ser suspensa quando a CVM verificar ilegalidade ou violagdo de regulamentos sandveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo esse prazo de 30 dias sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensio, a CVM deverd
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta, bem como quaisquer outras informagdes ou avisos a ela relativos,
serdo divulgados ao mercado e aos investidores que a tenham aceitado imediatamente apds a sua ocorréncia, nos
mesmos jornais de grande circula¢@o habitualmente utilizados pela Emissora.

E facultado aos investidores, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° dia titil

posterior ao recebimento da comunica¢do da suspensdo. A manutencdo da aceita¢do serd presumida em caso de
siléncio.
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Todos os investidores que ji tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento e os investidores que tenham
revogado sua aceitacdo, na hipOtese de suspensdo, terdo direito a restitui¢do integral dos valores dados em
contrapartida as Debéntures, sem reembolso da quantia relativa a CPMF, os quais serdo creditados na conta dos
investidores, no prazo maximo de 05 dias dteis, a contar da comunicacdo da revogagdo aos investidores ou do
recebimento da comunicacdo de revogagdo do investidor, no caso de suspensao.

40. REVOGACAO E MODIFICACAO DA OFERTA

E permitida a modificacio da Oferta para melhord-la em favor dos Debenturistas. Havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido
de registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider poderdo solicitar 8 CVM modificagdo ou
revogacdo da Oferta.

A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo o valor dado em
contrapartida as Debéntures ser restituido integralmente aos aceitantes, na forma estabelecida abaixo.

A alteracdo serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Antncio de
Inicio.

Na hipétese de alteragd@o, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser diretamente comunicados pela
Emissora a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento
da comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitac@io, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Na hipétese de o investidor ndo manifestar a inten¢lio de revogar sua aceitacio a presente Oferta, os valores serdao
restituidos da maneira prevista abaixo.

41. REGIME DE DISTRIBUICAO

O Coordenador Lider se comprometeu a estruturar a Emissao, nos termos do Contrato de Distribui¢do, em regime de
garantia firme de liquidagdo para a totalidade da Emissao, no montante total de até R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais).

42. COMISSOES

Pelos servigos prestados na forma prevista no Contrato de Colocacdo, a Emissora pagard ao Coordenador Lider, na
Data de Liquidagdo, uma comissdo base (“Comissdo Base™) composta da seguinte forma:

(a) comissdo de estruturagdo, coordenacdo e prémio de garantia firme: a este titulo a Emissora pagard ao
Coordenador Lider uma comissdo [e], a ser aplicada sobre o montante total das Debéntures multiplicado pelo
Preco de Subscri¢do, e serd devida e paga na Data de Integralizacio das Debéntures. Esta comissio serd paga ao
Coordenador Lider conforme descrito na cldusula 4.1 do Contrato de Colocagdo (inclusive sobre as eventuais
Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar); e

(b) comissdo de colocagdo: a este titulo a Emissora pagard ao Coordenador Lider uma comissao [e], incidente sobre
o montante de Debéntures efetivamente colocados e/ou subscritos, multiplicado pelo Preco de Subscrigdo das
mesmas, e serd devida e paga na Data de Integralizagdo das Debéntures. Esta comissdo serd paga ao
Coordenador Lider conforme descrito na cldusula 4.1 do Contrato de Colocacdo (inclusive sobre as eventuais
Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar).

Adicionalmente, caso a taxa de remuneracdo das Debéntures seja reduzida durante o Processo de Bookbuilding, em
relacdo a taxa estabelecida e acordada entre as partes de [®] ao ano, o Coordenador Lider fard jus a uma comissdo de
sucesso equivalente a [®]% ([®] por cento) do valor presente (descontado a taxa equivalente a Taxa DI) da economia
total gerada pela reducdo da taxa final do Processo de Bookbuilding e a taxa acima especificada considerando o
prazo total da Emissdo (a “Comissdo de Sucesso™).

Os valores devidos pela Emissora nos termos deste item deverdo ser pagos ao Coordenador Lider na Data da
Liquidacdo. O pagamento do comissionamento devera ser a vista, em moeda corrente nacional, liquidos de tributos,
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impostos ou deducdes e retengdes fiscais de qualquer natureza e quaisquer outros tributos que porventura venham a
incidir sobre as operacdes da espécie. Caso a Emissora seja obrigada a reter qualquer valor da remuneracio devida ao
Coordenador Lider por conta de lei deverd pagar valores adicionais de modo que o Coordenador Lider receba os
mesmo valores que teriam recebido caso nenhuma retengdo fosse feita. Nenhuma outra remuneracio serd contratada
ou paga pela Emissora ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Colocacdo, sem prévia manifestacdo da CVM.

42.1 Despesas Decorrentes do Registro

Taxa de Registro da Oferta junto a CVM: 0,30%, incidente sobre o valor da Oferta, considerando como teto para o
pagamento da referida taxa o valor de R$82.870,00.

Taxa de Registro da Oferta junto a ANBID: 0,002%, incidente sobre o valor da Oferta, limitada ao valor minimo de
R$5.000,00 e ao valor mdximo de R$35.000,00.

A tabela abaixo indica os custos decorrentes do comissionamento ao Coordenador Lider, do registro da distribuig¢do
das Debéntures desta Oferta junto a CVM e das demais despesas com a distribui¢do:

42.2. Demonstrativo do Custo de Distribuicao

Custos da Distribuicio Montante (R$) % em relacao ao valor Total da Oferta
Comissdes [e] [0]%
Taxa de Registro junto 38 CVM [o] [®]%
Taxa de Registro junto &8 ANBID [e] [®]%
Despesas com Assessores Juridicos e Auditores (*) [e] [®]%
Despesas com publicacio (¥*) [o] [®]%
Total [e] [e]%

(*)Custos estimados com Assessores Juridicos e Auditores
(**)Custos estimados de publicagcdo

Preco por Debénture (R$) Custo por Debénture (R$) Montante Liquido por Debénture (R$)
100.000,00 [o] [e]

Todos os pagamentos efetuados pela Emissora ao Coordenador Lider, no dmbito da Emissdo e nos termos do
Contrato de Colocac¢do, deverdo ser feitos da seguinte forma:

Todos os pagamentos efetuados pela Emissora aos Coordenadores no ambito deste Contrato deverdo ser feitos
liquidos de dedugdes fiscais de qualquer natureza, incluindo quaisquer tributos que porventura venham a incidir
sobre tais pagamentos a época de sua realizacio, observadas as aliquotas estabelecidas na legislagdo em vigor,
sendo que o valor a ser pago pela Emissora aos Coordenadores serd acrescido dos montantes dos tributos
incidentes sobre os valores a eles devidos sob o presente Contrato.

43. RELACIONAMENTO DA COMPANHIA COM O COORDENADOR
Relacionamento da Companhia com o Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia manteve e mantém relacionamento comercial, de acordo
com as préticas usuais do mercado financeiro com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado
econdmico, incluindo a administracdo de recursos da Companhia por sociedade do conglomerado do Coordenador
Lider, e poderd, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdmico para
assessora-la, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessdrias para a conducio
de suas atividades.
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IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2, do Anexo III da Instru¢do CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta
poderio ser obtidos nos seguintes enderegos:

Emissora Coordenador Lider

Usinas Siderirgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas Banco Bradesco BBI S.A.

At.: Sr. Paulo Penido Pinto Marques At.: Sr. Bruno Davila Melo Boetger
Diretor de Relagées com Investidores Superintendente Executivo

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3.011 Av. Paulista, 1450, 8° andar

Belo Horizonte - MG Sao Paulo - SP

CEP: 31310-260 CEP: 01310-917

Tel.: (31) 3499-8775 Tel.: (11)2178-4800

Fax: (31) 3499-8771 Fax: (11)2178-4880

E-mail: investidores @usiminas.com.br E-mail: boetger@bradescobbi.com.br
Internet: www.usiminas.com.br Internet: www.bradescobbi.com.br
Consultor Legal do Programa Auditores Independentes

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados Ernst & Young Auditores Independentes.

At: Sr. Joaquim Oliveira At.: Sr. Jodo Ricardo Costa

Rua Funchal, 418, 11° andar Endereco: Rua Paraiba, 1000. Ed. Asamar 10° andar
Sao Paulo - SP Funcionarios — Belo Horizonte, MG

CEP: 04551-060 CEP: 31.130-141

Tel: (11) 3089-6500 Tel.: (31) 3055-7788

Fax: (11) 3089-6565 Fax: (31) 3055-7759

E-mail: scbf @scbf.com.br E-mail: jodo.r.costa@br.ey.com

Internet: www.scbf.com.br Internet: www.ey.com.br
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DECLARACAO DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIDER

A Emissora declara que:

as informacdes prestadas por ocasido do arquivamento do Programa de Distribui¢do e do registro da Oferta e
fornecidas ao mercado durante a distribuicio das Debéntures no ambito da Oferta sdo: (i) relevantes,
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, do Programa, do Suplemento, da Emissora, suas atividades,
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes
relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A declarag@o ora proposta foi devidamente formalizada, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, tendo sido
firmada pelo Diretor Presidente da Emissora, o Sr. Rinaldo Campos Soares, e pelo Diretor Financeiro e de Relagdes
com Investidores da Emissora, o Sr. Paulo Penido Pinto Marques, e anexada ao presente Suplemento sob a forma de
Anexo IV.

O Coordenador Lider declara que:

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora neste Suplemento Preliminar e a serem
prestadas pela Emissora no Suplemento Definitivo, bem como as fornecidas ao mercado durante a Oferta,
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes nas suas respectivas datas, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A declarag@o ora proposta foi devidamente formalizada, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, tendo sido
firmada por seus diretores estatutdrios, o Srs. [®] e [®], e anexada ao presente Suplemento sob a forma de Anexo IV.

Ainda, considerando que:

a Emissora e o Coordenador Lider constituiram consultores legais para lhes auxiliar na implementagdo da
Oferta;

para tanto, foi efetuada due diligence na Emissora, iniciada em 16 de novembro de 2007 e que prosseguira até
a data de divulgacdo do Prospecto Definitivo;

foram disponibilizados pela Emissora os documentos considerados materialmente relevantes para a Oferta;

além dos documentos acima mencionados, foram solicitados pelo Coordenador Lider documentos e
informagdes adicionais relativos a Emissora; e

conforme informagdes prestadas pela Emissora, foram disponibilizados, para andlise do Coordenador Lider e
de seus consultores legais, todos os documentos, bem como foram prestadas todas as informagdes
consideradas relevantes sobre os negécios da Emissora, para permitir aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada sobre a Oferta.

A Emissora e o Coordenador Lider declaram que:

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd as informagdes relevantes necessdrias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Emissora, de suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucio CVM 400.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Sede

Data de registro da
Companhia na CVM como
Companhia Aberta

Diretoria de Relacoes com
Investidores

Auditores Independentes
Titulos e Valores

Mobiliarios Emitidos pela
Companhia

Jornais nos quais a
Companhia divulga
Informacoes

Site na Internet

Atendimento aos
Debenturistas

Informacodes Adicionais

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas, sociedade por agdes,
inscrita no Cadastro Nacional Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob
o n.° 60.894.730/0001-05 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE 31300013600.

A sede da Companhia estd localizada na Rua Prof. José Vieira de Mendonga,
n° 3.011, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

Registro da Companhia na CVM como companhia aberta concedido em 23
de novembro de 1.991.

A Diretoria de Rela¢des com Investidores estd localizada na sede da
Companhia, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais. O
responsavel por esta Diretoria é o Sr. Paulo Penido Pinto Marques. O
telefone do Departamento de Relagdes com Investidores € (0xx31) 3499-
8775, o fax ¢ (0xx31) 3499-8771 e o e-mail é

investidores @usiminas.com.br.
Ernst & Young Auditores Independentes.

As acoOes ordindrias e preferenciais de emissdo da Companhia estdo listadas
na BOVESPA respectivamente sob os cddigos “USIM3” e “USIMS” e
“USIM6”. Na Latibex, as ag¢des ordindrias e preferenciais de emissdo da
Companhia estdio listadas sob os cédigos “XUSI” e “XUSIO”. Na NYSE, a
Companhia possui a¢des preferenciais listadas sob o cédigo “USNZY”. Para
informagdes mais detalhadas, veja a se¢do “Informacgdes sobre os Titulos e
Valores Mobilidrios Emitidos”.

As informacdes referentes a Companhia sdo publicadas no Didrio Oficial do
Estado de Minas Gerais e no jornal Gazeta Mercantil.

www.usiminas.com.br As informagdes contidas no site da Companhia na
Internet ndo fazem parte deste Prospecto.

O atendimento aos Debenturistas da Companhia é efetuado em qualquer
agéncia do Banco Bradesco S.A., cuja sede estd localizada no 2o andar do
Prédio Amarelo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo. O responsdvel pelo atendimento aos Debenturistas é o
Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli. Seguem o telefone, o fax e o e-mail para
contatar, do departamento de acdes e custédia do Banco Bradesco S.A.:
telefone: (11) 3684-4522 - fax: (11) 3684-5645 - email:
bradescocustodia@bradesco.com.br

Quaisquer outras informagdes complementares sobre a Companhia e o
Programa de Distribui¢do poderdo ser obtidas junto (i) a Companhia, em sua
sede; (ii) ao Coordenador Lider, na Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; (iii) 8 BOVESPA, na Rua XV de
Novembro, n.° 275, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sido Paulo; (iv) a
CVM, na Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou, na Rua Cincinato Braga, n.® 340, 2°, 3°
e 4° andares, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo e (v) a CETIP, na
Rua Libero Badard, n® 425, 25° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
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Sao Paulo, ou na Avenida Republica do Chile, n°230, 11° andar na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS

Este Suplemento contém declaracdes e estimativas acerca do futuro, incluindo afirmagdes, dentre outros assuntos,
sobre o Brasil, o setor sidertirgico e os negécios da Emissora. Tais declaracdes e estimativas estdo em diversas
secdes deste Suplemento, inclusive nas se¢des “Fatores de Risco”, “Discussdo e Andlise da Administragdo sobre as
Demonstragées Financeiras e os Resultados Operacionais”, “Informagées sobre o Setor Sideriirgico” e “Negocios
da Emissora”.

As declaracgdes e estimativas sobre o futuro t€ém por embasamento, em grande parte, expectativas atuais e projecdes
sobre eventos futuros e tendéncias financeiras e de mercado que afetam ou podem eventualmente vir a afetar os
negoécios e resultados da Emissora. Apesar de a Emissora acreditar que tais estimativas e declara¢des futuras
encontram-se baseadas em premissas razodveis, elas estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas, varidveis aleatdrias e
suposi¢cdes, sendo feitas com base nas informacdes de que a Companhia atualmente dispde. As estimativas e
declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo dentre outros:

° condicdes econdmicas, politicas e de negdcios gerais no Brasil e em outros mercados, especialmente nos
principais mercados de exportacio do Sistema Usiminas e na China;

° alteracdes nos precos de mercado, nas preferéncias dos clientes, nas condicdes de concorréncia € no nivel
geral de demanda pelos produtos do Sistema Usiminas;

° custos das matérias-primas;

° escassez de energia elétrica e respectivas medidas governamentais;

° expectativas e estimativas da administra¢do acerca do desempenho financeiro futuro, dos planos financeiros e
dos efeitos da concorréncia;

° nivel de endividamento do Sistema Usiminas;

° utilizag@o dos prejuizos fiscais de subsididrias da Usiminas;

° tendéncias antecipadas no setor siderurgico, incluindo mudangas na capacidade e variacdes de pre¢o no
mercado;

° implementacdo de tarifas e medidas protecionistas no exterior;

° implementacdo das estratégias financeiras e possiveis planos de dispéndios de capital do Sistema Usiminas;

° variagdes nas atuais taxas cambiais;

L capacidade do Sistema Usiminas de produzir e entregar os produtos oportunamente;

° regulamentagdes governamentais existentes e futuras, incluindo tarifas sobre as importacdes de aco no Brasil
e politicas tributdrias de importacéo;

° novas regulamentacdes ambientais;

L capacidade do Sistema Usiminas de realizar parcerias potenciais ou joint ventures; e

L Outros fatores de risco apresentados na se¢do “Fatores de Risco” deste Suplemento.

As palavras “acredita”, “entende”, “pode”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “tem a intenc¢do de”,
“espera que” e palavras similares tém por objetivo tdo somente identificar estimativas e opinides. Tais estimativas e
opinides referem-se apenas a data em que foram expressas, de modo que a Emissora ndo pode assegurar que ird
atualizar ou revisar quaisquer dessas estimativas em razdo da ocorréncia de nova informacdo, de eventos futuros ou
de quaisquer outros fatores. Essas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam garantia de
desempenho futuro. Portanto, os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras feitas neste Suplemento. Por conta dessas incertezas, o
investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracdes futuras para tomar sua decisdo de investimento nas
Debéntures objeto da Oferta.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como com as demais informagées contidas no Prospecto do Programa, neste Suplemento e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e financeiros. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais
da Emissora e/ou a sua capacidade de pagamento das Debéntures poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Suplemento contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicbes das Debéntures a serem emitidas
no ambito da Oferta e das respectivas obrigacdes assumidas pela Emissora com relagdo a Oferta. E essencial e
indispensdvel que os investidores leiam o Prospecto do Programa, este Suplemento, a Escritura de Emissdo e o
Contrato de Colocagdo e compreendam, integralmente, suas disposicdes e riscos.

RISCOS RELATIVOS AS DEBENTURES A SEREM EMITIDAS NO AMBITO DA QUARTA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES DA USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS

As obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automdtico ou nio) das
obrigacdes com relacdo as Debéntures. Caso ocorra a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, todas as
obrigacdes objeto da respectiva Escritura de Emissdo deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas e deverd
ocorrer o imediato pagamento, pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora,
hipétese na qual a Emissora poderd sofrer um impacto negativo relevante em seus resultados e operacdes.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures desta Emissdo poderd acarretar reducdo de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Companhia sdo levados em
consideracdo, tais como a condi¢do financeira, administracdo e desempenho da Emissora. Sdo analisadas, também,
caracteristicas das Ofertas e das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam
uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. A classifica¢do de risco atribuida a Emissdao baseou-se na atual condi¢cdo da
Emissora e nas informacgdes presentes neste Suplemento. Nao existe garantia de que a classificacdo de risco
permanecerd inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Um eventual rebaixamento na classificagdo de risco da
Emissdo durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar negativamente o preco desses valores mobilidrios e sua
negocia¢io no mercado secunddrio.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no
Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o
rebaixamento da classificacdo de risco da Emissdo pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado
secunddrio.
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A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro para negociagdo de debéntures poderd dificultar a venda das
Debéntures.

O mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta historicamente baixa liquidez, e
ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negocia¢do das Debéntures que permita aos seus
subscritores sua alienag@o caso estes assim decidam. Dessa forma, os titulares de Debéntures podem ter dificuldade
em realizar a venda desses titulos, caso assim decidam, no mercado secundario.

Possibilidade de ndo validacdo da estipulacdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP caso se faca necessdria a
cobranga judicial das Debéntures.

A Stimula n.° 176 editada pelo STJ enuncia que € nula a cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo
com a Taxa DI, divulgada pela CETIP. Referida Stimula ndo vincula as decisdes do Poder Judicidrio. No entanto, caso o
Poder Judicidrio considere invalida a utilizacdo da Taxa DI como fator de remunerag@o das Debéntures, o indice que vier a
ser indicado para substituir a Taxa DI poderd conceder aos titulares das Debéntures uma remuneracdo inferior a
remunerag¢do inicialmente estabelecida para as Debéntures.

As Debéntures sdo subordinadas
As Debéntures sdo subordinadas, ndo contando com garantias ou preferéncias. Em caso de liquidacdo da Emissora, os

créditos das Debéntures serdo realizados apenas sobre os créditos dos acionistas, apds o pagamento de todos os demais
credores da Emissora.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

A Emissora estima receber recursos liquidos no montante de aproximadamente R$[®] ([®] reais) provenientes da
emissdo de 5.000 debéntures, sem considerar o exercicio do Lote Suplementar ou do Lote Adicional, apds a deducio
das comissdes devidas ao Coordenador Lider e das despesas estimadas relativas a Oferta. Os recursos obtidos pela
Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados a propdsitos gerais da Emissora, dentre os
quais pode-se citar a expansdo e moderniza¢do de sua planta industrial.
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CAPITALIZACAO

O quadro abaixo apresenta o endividamento de curto e longo prazos da Emissora e a capitalizacio total da Emissora
nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006 e no periodo encerrado em 30 de
setembro de 2006 e no periodo encerrado em 30 de setembro de 2007. Esta tabela devera ser lida em conjunto com
as sec¢des “Informagées Financeiras Selecionadas”, “Andlise e Discussdo da Administracdo sobre a Situagdo
Financeira e o Resultado Operacional” e com as demonstracdes financeiras consolidadas, e respectivas notas
explicativas, contidas neste Suplemento.

Posicao ajustada de 30 de

setembro de 2007, apos a

Em 31 de dezembro de Em 30 de setembro de  emissio das Debéntures

Eventos

2004 % 2005 % 2006 % 2007 % Subseq. 2007 %
Passivo Circulante 3.884 229 3940 21,7 3.176 16,7 2.732 13,7 0 2.732 134
Empréstimos e Financiamentos ~ 1.358 8,0 1.151 6,3 740 3,9 458 2.3 0 458 2,2
Fornecedores 328 1,9 395 2,2 525 2,8 726 3,7 0 726 3,6
Impostos, Taxas e Contribuicoes 797 4,7 773 4,2 492 2,6 782 39 0 782 3.8
Outros 1.401 0 1.621 0 1.419 7,5 765 38 0 765 38
Exigivel a Longo Prazo 6921 40,8 5418 29,8 5.283 27,8 4.930 24,8 500 5.430 26,6
Empréstimos e Financiamentos ~ 3.508 20,7 2292 12,6 2.319 12,2 2.004 10,1 0 2.004 9,8
Outros 3413 20,1 3.126 17,2 2.964 15,6 2.926 14,7 500 3.426 16,8
Participacoes Minoritarias 212 1,2 84 0,5 98 0,5 116 0,6 0 116 0,6
Patriménio Liquido 5950 35,1 8753 48,1 10.418 54,9 12.115 60,9 0 12.115 59.4
Capital Social Realizado 1.281 7,5 2400 132 5.400 28,5 5.400 27,1 0 5.400 26,5
Reservas de Capital 1.832 10,8 1.832 10,1 1.832 9,7 1.832 9,2 0 1.832 9,0
Reservas de Lucro 2.837 16,7 4.521 2438 3.186 16,8 3.228 16,2 0 3.228 15,8
Lucros acumulados 0,0 0,0 0,0 1.655 8.3 0 1.655 8.1
Capitalizacio total 16.967 100,0% 18.195 100,0% 18.975 100 19.893 100 500 20.393 100

Nota: Valores em R$ mil, exceto porcentagens.
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ANEXO I
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA REALIZADA EM [e] DE [e¢] DE
2007
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ANEXO IT
ESCRITURA DE EMISSAQPARTICULAR DA 4 EMISSAO’DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, DA USINAS
SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A . - USIMINAS
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i . ANEXO IIT .
RELATORIO DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RATING
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ANEXO IV
DECLARACOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER, DE QUE TRATA O ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400
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