
Apresentação de Resultados 2T18 



Esta apresentação pode conter certas declarações e informações referentes à Paranapanema S.A. (a “Companhia”) que

refletem as visões atuais e/ou expectativas da Companhia e de sua gestão com relação ao seu desempenho, seus negócios e

eventos futuros, os quais envolvem riscos, incertezas e suposições. Estas declarações incluem, sem limitação, expressões como

“acreditar”, “estimar”, “predizer”, “prever”, “indicar” ou “implicar”, bem como outras palavras e/ou termos de significados

semelhantes. Advertimos que vários fatores importantes podem causar resultados materialmente diferentes dos planos,

objetivos, expectativas, estimativas e intenções contidas nesta apresentação. Desta forma, esta apresentação não deve ser

usada como parâmetro para qualquer orientação ou tomada de decisão de investimento.

Em nenhum caso, a Companhia, seus administradores, agentes e empregados serão responsáveis perante quaisquer terceiros

(incluindo investidores) pela exatidão e abrangência desta apresentação ou por qualquer investimento, decisão de negócio ou

outras ações tomadas com base nas informações e declarações contidas aqui e/ou por quaisquer danos consequentes.

O conteúdo desta apresentação constitui informação de propriedade exclusiva da Companhia e não pode ser reproduzido ou

divulgado, no todo ou em parte, sem seu consentimento prévio por escrito. Estas informações estão sujeitas a alterações e a

Companhia não se obriga em atualizá-las ou em comunicá-las.

Disclaimer



Fatos Importantes
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Realizada com sucesso registrando CAPEX de R$176,0 milhões no
1S18.

No 2T18 totalizou R$951,8 milhões, alta de 48% comparado ao 2T17.

Totalizou 65,9 mil toneladas, 11% maior comparado ao mesmo
trimestre do ano anterior.

Geração de R$31,0 milhões de Caixa Operacional no 2T18, decorrente

principalmente de aumento de crédito junto à Fornecedores.

Redução de 48% nas despesas com contingências por meio de ações
administrativas e legais, comparado ao 2T17.

Redução de 16% nas despesas com ociosidade, que somaram R$40,8
milhões no 2T18.
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Destaques 2T18
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Receita Líquida

+48%

(R$ MM)

Produção

O volume de produção totalizou 65,9 mil toneladas, 11%
maior comparado ao mesmo trimestre do ano anterior,
mesmo com a intervenção da manutenção programada.
Em jun/18, conseguimos elevar para 80% a eficiência na
utilização de concentrado de cobre na planta da Bahia.

A maior receita líquida entre os trimestres é explicada pelo
maior volume de vendas total em toneladas (+5%) e pela
valorização de 36% do preço da tonelada de cobre em reais.
O volume de vendas apresentou alta no mercado interno de
6% e no externo de 3%, na variação entre 2T18 e 2T17.
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Eficiência de utlização de concentrado de Cobre - BA

65,9 mil 
ton



Destaques 2T18
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Geração de Caixa Operacional

(R$ MM)

(R$ MM)

-26

-13

+48%

2T182T17

Provisão de Contingências

Nesse trimestre, totalizamos R$31,0 milhões de Caixa
Operacional Positivo, decorrente principalmente do
aumento de créditos junto a Fornecedores.
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-41

2T182T17

+176%

Conseguimos redução de 48% nas despesas com
contingências por meio de ações administrativas e legais.
O que significa uma economia de R$12,3 milhões para a
Paranapanema que possui impacto direto no EBITDA.



Destaques 2T18
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Manutenção Programada

(R$ MM)

-49

-41

2T182T17

-16 %

Ociosidade

Nesse trimestre a ociosidade só não foi menor
por conta da Manutenção Programada, que
impactou 31 dias sem operação, além do
processo mais lento de retomada da produção.

• A Manutenção Programada foi finalizada com êxito no final de abril.

• Nesta manutenção, foram feitas inúmeras melhorias relacionadas
com o restabelecimento da capacidade operacional da unidade,
inclusive com a substituição de ativos em final de vida útil,
propiciando o aumento da produção e elevação da eficiência da
unidade fabril.

• Execução de CAPEX de R$176,0 milhões no primeiro semestre deste
ano.

• Em junho/18 já atingimos OEE (Nível de Eficiência da Planta) de 80%,
maior patamar desde abril/2016.



Desempenho Operacional e Financeiro



Volume de Produção

Desempenho de Produção 
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Produção de Cobre Primário - (mil ton)

Dias Parados

No 2T18, o volume de produção foi impactado por 31 dias sem produção de
anodo de cobre por conta da Manutenção Programada. Adicionalmente o
processo de retomada se deu de forma um pouco mais lenta do que o planejado
por conta de alguns ajustes operacionais necessários à retomada do processo
produtivo da planta.

Comparando 2T18 com 2T17:

Cobre Primário acumulou 32,7 mil toneladas,
aumento de 19%.

Em Produtos de Cobre a produção foi de 33,2
mil toneladas, aumento de 4%.

A Produção Total foi de 65,9 mil toneladas,
aumento de 11%.

Em Coprodutos produzimos 128,4 mil
toneladas, queda de -19%.

+19%



Desempenho Comercial
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Volume de vendas

22,8 25,1

7,58,4

+5%

2T18

32,6

2T17

31,2

Produtos de CobreCobre Primário

- 10%

+10%

(mil ton)

O Volume Total de Vendas no 2T18 foi de 32,6
mil toneladas, representando aumento de 5%
contra o 2T17.

Em Cobre Primário, as vendas foram de 7,5 mil
toneladas, queda de 10% ante 2T17.

Em Produtos de Cobre, foram comercializadas
25,1 mil toneladas, aumento de 10% entre os
trimestres.

Em Coprodutos, o volume de vendas atingiu
161,5 mil toneladas, aumento de 8%
comparado ao mesmo período do ano anterior.

150
162

2T182T17

+8%

Coprodutos

(mil ton)



Desempenho Comercial
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Receita Líquida

85
202

402

533
157

217

644

952

2T182T17

+48%

Cobre Primário Produtos de Cobre Coprodutos

+ 33%

+38%

(R$ MM)

+ 138%

Em Cobre Primário, a Receita Líquida apresentou aumento de 38%.

Em Produtos de Cobre, a Receita Líquida apresentou aumento de 33%, resultado da estratégia comercial
em focar em produtos com maior valor agregado e desenvolver novos mercados para exportação.

Em Coprodutos, a Receita Líquida teve aumento de 138%, decorrente principalmente da venda do Revert
(material solidificado rico em cobre, originado após a fundição do concentrado).

Mix de Vendas

62 %

Cobre Primário

Produtos de Cobre

Coprodutos

24 %

23 %

56 %

13 %

21 %

2T17 2T18



Desempenho Financeiro

%Receita Líquida

(R$ MM)

0,6%7,7%
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2T17

-88%

2T18

-7,1 p.p.

Lucro Bruto & Margem Bruta

EBITDA & Margem EBITDA

Apesar do aumento de 48% da Receita Líquida
entre os trimestres, o Lucro Bruto do 2T18 foi
impactado principalmente, pelo CPV total por
tonelada, devido ao custo adicional de manutenção
gerado com as intermitências na planta da Bahia.

11

%Receita Líquida

-4,3% -5,6%

-1,3 p.p.

O Ebitda negativo de R$53,3 milhões é explicado
principalmente pela Despesa com Ociosidade.

Ebitda Ajustado*

41

-53

-27

2T18*

3,1%

2T18

-5,6%

2T17

-4,3%

Margem EbitdaEbitda

3,1%
4,3 p.p.

(R$ MM)

+ 177%

*Sem o efeito dos dias de parada com a Manutenção Programada na planta da Bahia – 31 dias e 
impactos da contabilização da Variação cambial 

Lucro Bruto



Resultado Líquido
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64

-352

-288

Resultado Líquido 
Expurgados os 

Efeitos Não Caixa

Impactos efeito 
Não Caixa

Prejuízo Líquido

(R$ MM)

Resultado Líquido (Prejuízo)

Impactos efeito não Caixa: R$ 352,0 milhões:
Despesas com Variação Cambial: R$347,5 milhões
Despesas com Juros: R$20,4 milhões
Despesas com Instrumentos Financeiros: R$58,3 milhões
Outras Despesas operacionais: R$31,4 milhões
Impostos (diferido): - R$ 105,6 milhões

Resultado Líquido 2T18 expurgados efeito não caixa



Demonstração de Resultados
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Q&A



Relações com Investidores

Contato: +55 11 2199-7604
ri@paranapanema.com.br

www.paranapanema.com.br/ri

Acesse nosso site para mais informações e download do guia de modelagem


