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Disclaimer

Esta apresentacdao pode conter certas declaracGes e informacdes referentes a Paranapanema S.A. (a “Companhia”) que
refletem as visGes atuais e/ou expectativas da Companhia e de sua gestdo com relacdo ao seu desempenho, seus negdcios e
eventos futuros, os quais envolvem riscos, incertezas e suposicoes. Estas declaracdes incluem, sem limitacdao, expressdes como
“acreditar”, “estimar”, “predizer”, “prever”, “indicar” ou “implicar”, bem como outras palavras e/ou termos de significados
semelhantes. Advertimos que varios fatores importantes podem causar resultados materialmente diferentes dos planos,
objetivos, expectativas, estimativas e intencdes contidas nesta apresentacdo. Desta forma, esta apresentacdo ndo deve ser
usada como parametro para qualquer orientagdao ou tomada de decisdo de investimento.

Em nenhum caso, a Companhia, seus administradores, agentes e empregados serdao responsaveis perante quaisquer terceiros
(incluindo investidores) pela exatiddo e abrangéncia desta apresentacdo ou por qualquer investimento, decisdo de negdcio ou
outras acdes tomadas com base nas informacdes e declaragdes contidas aqui e/ou por quaisquer danos consequentes.

O conteudo desta apresentacao constitui informacdo de propriedade exclusiva da Companhia e ndo pode ser reproduzido ou
divulgado, no todo ou em parte, sem seu consentimento prévio por escrito. Estas informacdes estdo sujeitas a alteracGes e a

Companhia ndo se obriga em atualiza-las ou em comunica-las.
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Manuten¢ao
Programada

Receita Liquida

Volume de

Geragao de Caixa
Operacional

Provisao de
Contingéncias

Ociosidade da

Fatos Importantes

Realizada com sucesso registrando CAPEX de R$176,0 milhdes no
1518.

No 2T18 totalizou R$951,8 milhdes, alta de 48% comparado ao 2T17.

Totalizou 65,9 mil toneladas, 11% maior comparado ao mesmo
trimestre do ano anterior.

Geracgdo de R$31,0 milhdes de Caixa Operacional no 2T18, decorrente
principalmente de aumento de crédito junto a Fornecedores.

Reducdo de 48% nas despesas com contingéncias por meio de acoes
administrativas e legais, comparado ao 2T17.

Reduc¢do de 16% nas despesas com ociosidade, que somaram R$40,8
milhGes no 2T18.
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Receita Liquida

4T16 1T17 2T17 3T17 47117 1718 2T18
(R$ MM)

A maior receita liquida entre os trimestres é explicada pelo
maior volume de vendas total em toneladas (+5%) e pela

valorizacao de 36% do preco da tonelada de cobre em reais.
O volume de vendas apresentou alta no mercado interno de
6% e no externo de 3%, na variagao entre 2T18 e 2T17.

1.020
916 956 952
775
644

Destaques 2T18

Producao

jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18

== Eficiéncia de utlizagdo de concentrado de Cobre - BA
- Producdo Total (mil ton)

O volume de producgao totalizou 65,9 mil toneladas, 11%
maior comparado ao mesmo trimestre do ano anterior,
mesmo com a intervengdao da manutengdo programada.
Em jun/18, conseguimos elevar para 80% a eficiéncia na
utilizacao de concentrado de cobre na planta da Bahia.




Destaques 2T18

Geracao de Caixa Operacional

Provisao de Contingéncias

(R$ MM)

(R$ MIM)

-13
2117 2718 26
2T17 2T18
Conseguimos reducao de 48% nas despesas com
Nesse trimestre, totalizamos R$31,0 milhdes de Caixa contingéncias por meio de acdes administrativas e legais.
Operacional Positivo, decorrente principalmente do O que significa uma economia de R$12,3 milhdes para a
aumento de créditos junto a Fornecedores. Paranapanema que possui impacto direto no EBITDA.




Destaques 2T18

Manuteng¢ao Programada

Ociosidade

A Manutencao Programada foi finalizada com éxito no final de abril.

Nesta manutencdao, foram feitas inumeras melhorias relacionadas
com o restabelecimento da capacidade operacional da unidade,
inclusive com a substituicio de ativos em final de vida Adtil,
propiciando o aumento da producdo e elevacdo da eficiéncia da
unidade fabril.

Execucdo de CAPEX de R$176,0 milhdées no primeiro semestre deste
ano. -49

2717 2T18
Em junho/18 ja atingimos OEE (Nivel de Eficiéncia da Planta) de 80%,

maior patamar desde abril/2016. Nesse trimestre a ociosidade s6 nio foi menor
por conta da Manutencdo Programada, que

impactou 31 dias sem operagao, além do
processo mais lento de retomada da producao.




Desempenho Operacional e Financeiro
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Desempenho de Producao

No 2T18, o volume de produgdo foi impactado por 31 dias sem producdo de
anodo de cobre por conta da Manutencdo Programada. Adicionalmente o
processo de retomada se deu de forma um pouco mais lenta do que o planejado
por conta de alguns ajustes operacionais necessarios a retomada do processo
produtivo da planta.

Volume de Produgao

241
226 Comparando 2T18 com 2T17:
Cobre Primario acumulou 32,7 mil toneladas,
‘ @ aumento de 19%.
143
Em Produtos de Cobre a producao foi de 33,2
mil toneladas, aumento de 4%.
A Produgdo Total foi de 65,9 mil toneladas,
25
7

a4 40 38
31 33 31
16 27 10 27 aumento de 11%.
O Il E [

2015 2016 2017 1T17 2T17 3T17 4117 1T18 2T18 Em Coprodutos produzimos 128,4 mil
toneladas, queda de -19%.

[ | Produgdo de Cobre Primario - (mil ton)
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Volume de vendas

o —
31,2 -10% 32,6

(mil ton)

2717 2T18

- Cobre Primario - Produtos de Cobre

— @

150 162

(mil ton)

2717 2T18

- Coprodutos

Desempenho Comercial

O Volume Total de Vendas no 2T18 foi de 32,6
mil toneladas, representando aumento de 5%
contra o 2T17.

Em Cobre Primario, as vendas foram de 7,5 mil
toneladas, queda de 10% ante 2T17.

Em Produtos de Cobre, foram comercializadas
25,1 mil toneladas, aumento de 10% entre os
trimestres.

Em Coprodutos, o volume de vendas atingiu
161,5 mil toneladas, aumento de 8%
comparado ao mesmo periodo do ano anterior.




Desempenho Comercial

Receita Liquida

Mix de Vendas

23 %

Cobre Primario
644

157
-

Produtos de Cobre

402 56 %
+138% >
(RS MM) 85 -=--" 2 R 13 %
2T17 2718 Coprodutos 21 %
(]
- Cobre Primario - Produtos de Cobre Coprodutos
M 2117 2T18

Em Cobre Primario, a Receita Liquida apresentou aumento de 38%.

Em Produtos de Cobre, a Receita Liquida apresentou aumento de 33%, resultado da estratégia comercial
em focar em produtos com maior valor agregado e desenvolver novos mercados para exportagao.

Em Coprodutos, a Receita Liquida teve aumento de 138%, decorrente principalmente da venda do Revert
(material solidificado rico em cobre, originado apds a fundi¢dao do concentrado).
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Lucro Bruto & Margem Bruta Desempen hO Financeiro

EBITDA & Margem EBITDA

%Receita Liquida

-7,1p.p. %Receita Liquida

RS MM 9
(R$ MM) P — 3,1%
-27
2T17 2T18
-53
I Lucro Bruto 2117 2118 2T18*
Apesar do aumento de 48% da Receita Liquida Bl Ebitda Margem Ebitda
entre os trimestres, o Lucro Bruto do 2T18 foi Ebitda Ajustado*
impactado principalmente, pelo CPV total por
tonelada, devido ao custo adicional de manutengao O Ebitda negativo de R$53,3 milhdes é explicado
gerado com as intermiténcias na planta da Bahia. principalmente pela Despesa com Ociosidade.

*Sem o efeito dos dias de parada com a Manutengdo Programada na planta da Bahia — 31 dias e 1
impactos da contabilizagao da Variagdao cambial



Resultado Liquido

Resultado Liquido (Prejuizo)

em R$ mil, excefo guando indicado de oufra forma 2T17 2T18 A
Resultado antes de Impostos (89.374) (392.394) -339%
Imposto de Renda e Contribuic3o Social 16.213 104351 4%

Resultado Liquido (73.181) (288.043) -294%

% das Receifas -11,4% -303% -189pp.

Resultado Liquido 2T18 expurgados efeito ndo caixa

64

(R$ MM)

Impactos efeito ndo Caixa: R$ 352,0 milhdes:

Despesas com Variacdo Cambial: R$347,5 milhdes
Despesas com Juros: R$20,4 milhdes

Despesas com Instrumentos Financeiros: R$58,3 milhdes
Outras Despesas operacionais: R$31,4 milhdes

Impostos (diferido): - RS 105,6 milhdes

-288
-352
Prejuizo Liquido Impactos efeito Resultado Liquido P PARANAPANEMA
N3o Caixa Expurgados os

Efeitos Nao Caixa
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Demonstracao de Resultados

[mil BRL] 2T17 2T18 A% 1T18

Recefta Liguida 643.897 951.755 48% 1.079.965
Mercado interno (M) 332589 438.957 32% 398300
Mercado Externo (ME) 300.593 497 120 62% 607.393
Transformagio (MI) 10.705 13.678 46% 14272

Custo dos Produtos Vendidos (394.071) (943.583) -59% (996.378)

% sobre Receitas 7.7% 0.6% -7,1p.p. 2,3%
Despesas com Vendas (6.986) (7.314) -9% (7.098)
Despesas Gerais e Administrativas (16.5347) {20.028) -8% (16.370)
Honorérios da Administragdo (1.857) (1.906) -3% (1.687)
Participacdo dos Empregados (5.979) (7.437) -24% (8.211)
‘Qutras Operacionais, liquidas (74.548) (56.250) 25% (71.428)

Resultado antes do Resultado Financeiro e Tributos (58.091) (87.065) -50%  (81.208)

% sobre Receitas -9 0% -9.1% -0.1pp. -8.0%
(+ ) Depreciacbes e Amorfizacdes 30.583 33733 10%

(27.498) (53.332) -04%

Resuwltado Financeiro (31.283) {305.329) -876%
Receitas Financeiras 77642 290.517 274%
'‘Despesas Financeiras (106.923) {5935.6486) -447%
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (89.374) (392.394) -339%
% sobre Receitas -13.9% -41.2% -27.3pp.
Impostos 16.213 104.351 J44%
IR e CSLL - Corrente (1.403) (1.236) 11%
IR e CSLL - Diferido 17.618 105.607 499%
Prejuizo Liquido (73.161) (288.043) -294%
% sobre Receitas -11.4% -30,3% -169pp.

(81.208)

21,965
205.697
(183.732)
{59.243)
-5.8%

10.065
(300)
10.363
(49.158)

-4 8%
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Relagoes com Investidores

Contato: +55112199-7604
ri@paranapanema.com.br
WWW.paranapanema.com.br/ri

Acesse nosso site para mais informagdes e download do guia de modelagem
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