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DIVULGACAO DOS RESULTADOS - 2T18

Dias d’Avila, 26 de julho de 2018 — A PARANAPANEMA S.A. (“Paranapanema’ ou “Companhia’, B3 S.A Brasil, Bolsa, Balcdo: PMAM3), maior
produtora brasileira ndo integrada de cobre refinado e seus produtos (vergalhdes, fios trefilados, laminados, barras, tubos, conexdes e suas ligas),
anuncia o resultado do segundo trimestre de 2018 (2T18). As informagdes trimestrais e anuais consolidadas séo elaboradas em conformidade com
0 padrédo contabil internacional estabelecido pelo International Financial Reporting Standards — IASB (IFRS) e estéo apresentadas em Real, moeda
oficial do Brasil, e moeda funcional da Companhia.

Principais Destagues

Manutencao Manuteng&o programada realizada com sucesso registrando CAPEX de R$176,0 milhdes no
Programada 1S18. Seguimos com o processo de recuperacdo da capacidade produtiva da Companhia, que
2018 ja resultou numa melhor eficiéncia da planta, chegando a 80% em junho de 2018.

Receita Receita Liquida no 2T18 totalizou R$951,8 milhdes, alta de 48% comparado ao 2T17,
Liquida impulsionada por maior volume vendido (+5%) e maior valor do cobre em reais (+36%).

Volume~de Volume de Produgéo totalizou 65,9 mil toneladas, 11% maior comparado ao mesmo trimestre
Produc;lao do ano anterior, mesmo com intervencéo da manutencdo programada.
Tota

Gera(;.ao 2E Geragdo de R$31,0 milhdes de Caixa Operacional no 2T18, decorrente principalmente de
Caixa aumento de crédito junto & Fornecedores.
Operacional

Proylszao d_e Reducéo de 48% nas despesas com contingéncias por meio de acdes administrativas e legais,
S EYCEREN o mparado ao 2T17. O que representa uma economia de R$12,3 milhdes no periodo.

Ociosidade da o .
Reducéo de 16% nas despesas com ociosidade, que somaram R$40,8 milhdes no 2T18.
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

No segundo trimestre de 2018, conseguimos avancar em dois temas importantissimos para o futuro da
Paranapanema. Finalizamos a Manutencdo Programada de 2018, realizada na planta de Dias d'Avila (BA), sendo um
passo importante no nosso processo de recuperacdo da capacidade produtiva da Companhia e tivemos um grande
avanco com o Acordo Santander decorrente de uma disputa judicial, eliminando uma possivel contingéncia de
R$731,0 milhdes.

A manutencéo programada foi finalizada com éxito no final de abril e em junho de 2018 j& atingimos o OEE (Nivel de
Eficiéncia da Planta) em 80%, maior patamar desde abril de 2016, na unidade da Bahia e tivemos reducéo de 16%
na Despesa com Ociosidade. Nesse trimestre a ociosidade sé ndo foi menor por conta da Manutencdo Programada,
gue impactou 31 dias sem operagéo, e o processo mais lento de retomada da producéo.

Nesta manutencao, foram realizadas inimeras melhorias para o restabelecimento da capacidade operacional da
unidade. Com a execugéo de um CAPEX de R$176,0 milhdes no primeiro semestre deste ano, foi feita a substituicao
de ativos em final de vida (til, propiciando o aumento da producéo e elevacéo da eficiéncia da unidade fabril,.

Mesmo com menor nimero de dias de producéo e pelos efeitos da greve dos caminhoneiros durante o 2T18,
destacamos a melhora significativa de 48% na Receita Liquida em comparacdo ao 2T17, que se deve a um maior
volume de vendas total em toneladas (+5%) e também pela valorizacdo de 36% do preco da tonelada de cobre em
reais. Do total do volume de vendas, 6% corresponde ao mercado interno e 3% ao mercado externo.

Permanecemos com uma politica conservadora de administracdo de caixa em complemento a estratégia de uma
maior utilizac&o dos ativos operacionais, bem como a racionalizacdo de custos e despesas. Nesse trimestre obtivemos
uma geracao de R$31,0 milhdes de Caixa Operacional, decorrente principalmente do aumento de créditos junto a
Fornecedores.

Continuamos dedicados a reducao de nossas despesas com contingéncias por meio de agdes administrativas e legais
gue permitiram diminuir as provisfes em 48%, quando comparadas ao mesmo periodo de 2017. O que significa uma
economia de R$12,3 milhdes para a Paranapanema que possui impacto direto no EBITDA.

Além disso, desde 2008 a Companhia e o Santander disputavam uma ac¢éo judicial cujo valor atualizado corresponde
a R$731 milhdes (ndo provisionado no Balango sendo avaliado como risco possivel). Conforme fato relevante
divulgado no dia 13 de junho de 2018, a Companhia celebrou junto ao Santander um acordo no valor de R$150
milhdes com pagamentos anuais em 10 anos, encerrando essa disputa judicial com impacto reduzido em seu fluxo
de caixa. Ap0s a superacao das clausulas suspensivas, a operacao serd registrada em balanco.

O Resultado Ligquido da Companhia foi negativo em R$288,0 milhfes, sendo que R$426,2 milhdes de despesa séo
efeitos ndo-caixa, com destaque de Variagcdo Cambial de nossa divida no valor de R$347,5 milhdes e em seguida por
R$58,3 milhBes de Despesas com Instrumentos Derivativos. Em contrapartida, houve R$120,9 milhGes de receita
financeira com efeito caixa referente a Variagdo Cambial no periodo.

Por fim, a Administracao continua integralmente dedicada a restaurar a rentabilidade de suas operac¢ées, por meio do

aumento da alavancagem operacional, a retomar as linhas de crédito, principalmente para o financiamento do CAPEX
e a gerar valor para seus acionistas.

André Gaia — Diretor Financeiro e de RI
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DESEMPENHO DE PRODUGAO
Volume de Producéo total em mil toneladas

No 2T18 o Volume de Produgdo no complexo

Produgéo Total (mil ton) x Eficiéncia de utilizagdo de concentrado de Cobre - BA industrial de Dias d’Avila (BA) foi impactado por 31
dias sem producéo de anodo de cobre por conta da
80% Manutencdo Programada. Adicionalmente o

processo de retomada se deu de forma um pouco

—
67% . .
_ mais lenta do que o planejado por conta de alguns
26% ajustes operacionais necessarios a retomada do
42% .
_ 39% processo produtivo da planta. Mesmo com esses
o impactos, a Producdo Total atingiu 65,9 mil
toneladas, aumento de 11,2% em relacdo ao
0% mesmo trimestre do ano anterior. Em junho de 18

janf18  fev/18  mar/18  abr/18~ maifi8  jun/18 conseguimos elevar para 80% a eficiéncia da
utilizac@o de concentrado de cobre na planta da
Bahia. Sem o impacto da Manutencdo Programada
de abril na producdo de Cobre Primario, o total
produzido seria de 48,3 mil toneladas, um aumento
de 76,7% em relacdo ao 1T18.

= Producdo Total (mil ton)

== Eficiéncia de utilizag8o de concentrado de Cobre - BA

Cobre Primario
Produgdc de Cobre Primario (mil ton)

Neste trimestre, ap6és a Manutencdo Programada, foi possivel +10%
atingir niveis de OEE acima do que foi realizado no ano de 2017

(e em junho alcangamos o maior OEE desde abril de 2016).

27,5

217 2718

Produtos de Cobre
Produgio de Produtos de Cobre (mil ton)

Em Produtos de Cobre, o aumento de 4% da producdo reflete

% s aquecimento da demanda no mercado interno por materiais com
3L8 - ’ maior valor agregado no periodo. Destaque para o melhor
T desempenho de volume de vendas de vergalhdes (+30% no 2T18 x
2,7 P Ty 2T17) seguido pelo aumento do volume de venda de barras (+40%
l no 2T18 x 2T17).
2117 2T18

H Barras/Perfis/Arames/Laminados/Tubos/Conexbes
4 Vergalhbes, Fios e outros

Coprodutos

Em Coprodutos, o volume de vendas atingiu 128,4 mil toneladas no 2T18, reducéo de 19% comparado a0 mesmo
trimestre do ano anterior, além da manutencao programada que impactou a producao de &cido sulfarico, houve queda
nas vendas de escoéria, reflexo da baixa demanda do mercado de construcao civil.
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DESEMPENHO COMERCIAL

Volume de Vendas em mil toneladas

O Volume Total de Vendas no 2T18 foi de 32,6 mil toneladas, representando 5% de acréscimo quando comparado

com o0 mesmo trimestre do ano anterior.

Cobre Primario

Venda de Cobre Primdrio (mil ton)
| Mercado Interne @ Mercado Externo

2T18

Produtos de Cobre

Vergalh&es, Fios e Outros

Apesar da instabilidade com as mudancgas nas tarifas
comerciais promovidas por Donald Trump, 0 comércio
mundial resistiu neste periodo, mantendo os valores do
cobre em niveis mais elevados em comparacdo ao
2T17. O volume exportado neste trimestre pela
Companhia aumentou 16% em relacdo ao 2T17. Em
contrapartida, no mercado interno houve queda de
48% entre os trimestres, decorrente da decisédo da
Companhia em priorizar esfor¢os para os produtos de
cobre com maior valor agregado buscando novos
clientes e recuperando outros.

Por conta da Manutencdo Programada, houve uma certa restricdo no volume disponivel para vendas no 2T18,
apesar disso o volume disponivel aumentou cerca de 10% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. As
vendas no mercado interno apresentaram um crescimento de 29% entre trimestres, em contrapartida as vendas no
mercado externo foram 20% menores em relacdo ao mesmo periodo do trimestre anterior, de forma a otimizar o

mix de vendas.

Barras/Perfis/Arames/Laminados/Tubos/Conexdes

Houve crescimento de 24% na exporta¢do no volume de
produtos com maior valor agregado. A atuacdo no
mercado internacional de produtos Eluma se mantém
estavel com destaque para a participagdo na América do
Sul. A crise econdmica na Argentina e a crise politica na
Turquia sdo motivos para atencdo no mercado
internacional, enquanto a atuagdo no mercado norte-
americano segue em expansdo e recuperagdo. No
mercado interno, houve aumento de 3%, explicado
principalmente pela melhor atividade dos setores que 0s
produtos séo destinados, com destaque para Energia e
Metal Mecénica.

Venda de Produtos de Cobre {mil ton)

+10% _
228 ----mmmTTT7C

__'___ﬂgi—'_'_"

cee--w 25,1

13,9 r___ﬂ___‘-"?'ﬁﬂ_r 15,3

2117 2T18

H Barras/Perfis/Arames/Laminados/Tubos/Conexdes

i Vergalhtes, Fios e outros
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Coprodutos

Em Coprodutos, o volume de vendas atingiu 161,5 mil toneladas no 2T18, aumento de 8% comparado a0 mesmo
trimestre do ano anterior. O aumento € explicado pela venda de Revert (material solidificado rico em cobre, originado
apos a fundicdo do concentrado), que representa 14,4 mil toneladas do total. Em contrapartida, impactando as
exportacgdes, houve limitagcdo no volume produzido de Lama Anddica em fungdo dos niveis menores de producgdo ao
longo da manutencao programada. Foram produzidas 85 toneladas, queda de 51% com relagcéo ao 2T17.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Liquida

em R$ mil, exceto quando indicado de outra forma

Cobre Primario 156.817 216.951 38%
% das Receitas 24,4% 22,8% -1,6 p.p.
Produtos de Cobre 402.225 533.049 33%
% das Receitas 62,5% 56,0% -6,5 p.p.
VergalhGes, Fios e outros 250.650 338.230 35%
Barras/Perfiss/Arames/Laminados/Tubos/Conexfes 151.575 194.819 29%
Coprodutos 84.855 201.755 138%
% das Receitas 13,2% 21,2% 8,0 p.p.
Receita Liquida Total 643.897 951.755 48%
Mercado Interno [%] 51,7% 46,1% -10,7%
Mercado Externo [%] 46,7% 52,2% 11,9%
Transformacao [%] 1,7% 1,6% -1,0%
Contribuicdo do REINTEGRA! 4,594 4.347 -5%

1 REINTEGRA: Regime Especial de Reintegracao de Valores Tributarios para as empresas exportadoras. Incentivo fiscal que possibilita, dentro de
determinadas condicdes, que algumas indUstrias brasileiras exportadoras recuperem de 0,1% da receita decorrente da exportacéo.

Em Cobre Primério, a Receita Liquida apresentou aumento de 38% comparada 2T17, decorrente principalmente do
aumento do preco por tonelada, seguido da valorizagdo do ddlar no periodo, superando o impacto do menor volume
vendido, decorrente da manutencéo programada, conforme explicado anteriormente.

A Receita Liquida com Produtos de Cobre apresentou aumento de 33% comparado ao 2T17. Barras, Perfis, Arames,
Laminados, Tubos e Conexdes tiveram um aumento de 29% em relacdo ao mesmo periodo de 2017, resultado da
estratégia comercial de focar em produtos com maior valor agregado e desenvolver novos mercados para exportagao,
além do aumento do preco do cobre. Da mesma forma, a receita de Vergalh&es, Fios e Outros cresceu 35% resultante
de uma estratégia comercial mais competitiva iniciada no final de 2017.

Em Coprodutos, a Receita Liquida teve aumento relevante comparado ao 2T17, decorrente principalmente da venda
do Revert (material solidificado rico em cobre, originado ap6s a fundicdo do concentrado). Usualmente, este material
€ reutilizado no processo de fundicdo. Entretanto, dados os dias que ficamos sem producéo por conta da Manuten¢ao
Programada, este produto ficaria em estoque por muito tempo. Assim, a Companhia optou pela venda privilegiando a
liquidez da Companhia.




PARANAPANEMA

O cobre transforma o mundo. A Paranapanema transforma o cobre.
I ——

Receita MI — Segmentos

Com relagdo aos segmentos atendidos no mercado interno, como pode ser visto no detalhamento a seguir,
predominam as vendas nos setores de Fios e Cabos (Indistria) e Metal Mecanica.

Outros; 18% \

Construgéo Civil; _——
8%

Fios e Cabos

Fi Cabo: ustri
ios e Cabos (Industria) 26%

(Inddstria); 33%

Outros 18% \
Construgdo

Civil8% ~— ———

Fios e Arames
(Mercado de

Fios e Arames Construgéo)
(Mercadode __— 3%
Construgéo); %

15% 3 Energia 11%

Metal-

Mecanica; 8% Metal-

Energia; 2% Mecanica 19%

Revenda 5%

Refrigeragéo;
1%

Refrigeragédo 11%

Revenda; 5%

Lucro Bruto

em R$ mil, exceto quando indicado de outra forma

Receita Liquida 643.897 951.755 48%
CPV Total (594.071) (945.885) -59%

(-) Custo do Metal (498.976) (833.045) -67%

(- ) Custo de Transformagé&o (95.095) (112.840) -19%
CPV Total/tonelada vendida * 19,0 29,0 52%
Custo do Metal/tonelada vendida * 16,0 255 60%
Custo de Transformacé&o/tonelada vendida 3,0 3,5 13%
Lucro Bruto 49.826 5.870 -88%
% das Receitas 7,7% 0,6% -7,1p.p.
TC/RC (redutor do custo do metal) 47.277 52.217 10%
Prémio 144.921 118.710 -18%
Prémio/Receita Liquida [%] 22,5% 12,5% -10,0 p.p.
Prémio/tonelada vendida 4,64 3,64 -22%

1 Custo Unitario: Os indices n&o incluem os custos/volumes de revenda de outras matérias-primas

Apesar do aumento de 48% da Receita Liquida entre os trimestres, o Lucro Bruto do 2T18 foi impactado
principalmente, pelo CPV total por tonelada, devido ao custo adicional de manuten¢é@o gerado com as intermiténcias
na planta da Bahia, e pelo efeito contdbil que gera um impacto negativo por conta dos critérios de contabiliza¢do entre
Receitas e Custos conforme detalhe abaixo:

Lucro Bruto R$ 5.870
Efeltos dos leerentgs Critérios de Contabilizagcéo RS 55713
(diferenca entre receitas e custos)

Lucro Bruto sem Impacto Contabil Var. Cambial R$ 61.583
Margem Bruta sem Impacto Contabil Var. Cambial 6,5%

Seguindo o racional de maior producdo de cobre primario caso nao tivéssemos os 31 dias relativos a Manutencao
Programada, o lucro bruto teria um impacto positivo adicional de R$ 23,3 milhdes.
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EBITDA
em R$ mil, exceto quando indicado de outra forma 2T17 2718

Resultado Liquido (73.161) (288.043) -294%

(+) Impostos (16.213) (104.351) -544%

(+) Resultado Financeiro Liquido 31.283 305.329 876%

EBIT (58.091) (87.065) -50%

( + ) Depreciagcbes e Amortizacdes 30.593 33.733 10%

EBITDA (27.498) (53.332) -94%

% das Receitas -4,3% -5,6% -1,3 p.p.

O Ebitda negativo de R$53,3 milhdes é explicado principalmente pela Despesa com Ociosidade que representou
R$40,8 milhGes ou seja 76% do resultado do Ebitda nesse trimestre, além dos efeitos j& mencionados anteriormente
gue afetaram a Margem Bruta. Excluindo o efeito da Ociosidade o Ebitda seria de R$12,5 milh8es negativo no 2T18
e teria uma reducéo de 54% em comparacdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

No Anexo IV é possivel perceber que houve reducgéo de 14% no total das despesas, passando de R$107,9 milhdes
no 2T17 para R$92,9 milhdes neste trimestre, explicado principalmente por Outras Despesas Liquidas, resultado dos
esforgos para a solucdo das contingéncias trabalhistas da Companhia e pela reducéo na Ociosidade, decorrente do
projeto de modernizacdo da planta realizada com a Manutengdo Programada.

Considerando os impactos ja mencionados sobre a margem bruta e os efeitos positivos da maior ocupacao sobre a

ociosidade, o EBITDA, por conseguinte, teria um ajuste positivo de R$94,6 milhdes. O que resultaria em um EBITDA
ajustado de R$41,3 milhes, mais em linha com a geracgéo de caixa de R$31 milhdes.

Resultado Liquido

em R$ mil, exceto quando indicado de outra forma 2718
Resultado antes de Impostos (89.374) (392.394) -339%
Imposto de Renda e Contribuigédo Social 16.213 104.351 544%
Resultado Liquido (73.161) (288.043) -294%
% das Receitas -11,4% -30,3% -18,9 p.p.

O aumento significativo do Prejuizo Liquido entre os trimestres, totalizando R$288,0 milhdes no 2T18 é decorrente
principalmente do Prejuizo Financeiro Liquido que acumulou R$305,3 milhdes no trimestre, resultante do impacto da
variagdo cambial de 12% entre os periodos. Cerca de 92,5% da nossa divida € em dolar e 87% dela esta no longo
prazo. E importante ressaltar que os efeitos da variagdo cambial sobre a divida de longo prazo ndo devem ser
compreendidos como uma exposicao real da Companhia, uma vez que, o caixa relativo a tais pagamentos sera gerado
em periodos futuros, quando as receitas também irdo capturar tal valorizagdo. Desta forma, sob a otica do fluxo de
caixa da Companhia, existe um hedge natural entre as receitas futuras e os pagamentos futuros de divida.
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A variacéo do Imposto de Renda e Contribuicao Social entre os trimestres é decorrente principalmente da diminuicao
das provisfes temporérias e aumento do saldo de prejuizo fiscal.

Conforme o grafico e a tabela abaixo, detalhamos as principais variagdes que resultaram no Prejuizo Liquido nesse
trimestre, onde a variagdo cambial de nossa divida com efeito ndo caixa foi o item de maior impacto.

RS 64,0

Impactos efeito ndo Caixa: RS 352,0 milhées:

Prejuizo Liquido Impactos Efeito Nao Resultado Liquido o . -
) ) Despesas com Varia¢do Cambial: R$347,5 milhdes
Caixa Expurgaﬂdos O-S Efeitos Despesas com Juros: R$20,4 milhdes
Nao Caixa Despesas com Instrumentos Financeiros: R$58,3 milhdes

Outras Despesas operacionais: R$31,4 milhdes
Impostos (diferido): - RS 105,6 milhdes

-R$ 288,0

RS 352,0
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ANEXO | — DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

[mil BRL] 2T17 2718 A % 1718
Receita Liquida 643.897 951.755 48% 1.019.965
Mercado Interno (MI) 332.599 438.957 32% 398.300
Mercado Externo (ME) 300.593 497.120 65% 607.393
Transformacéo (MI) 10.705 15.678 46% 14.272
Custo dos Produtos Vendidos (594.071) (945.885) -59% (996.378)
Lucro Bruto 49.826 5.870 -88% 23.587
% sobre Receitas 7,7% 0,6% -7,1p.p. 2,3%
Despesas com Vendas (6.986) (7.314) -5% (7.098)
Despesas Gerais e Administrativas (18.547) (20.028) -8%  (16.370)
Honorérios da Administracédo (1.857) (1.906) -3% (1.687)
Participacdo dos Empregados (5.979) (7.437) -24% (8.211)
'‘Outras Operacionais, liquidas (74.548) (56.250) 25% (71.429)
Resultado antes do Resultado Financeiro e Tributos (58.091) (87.065) (81.208)
% sobre Receitas -9,0% -9,1% -0,1p.p. -8,0%
(+) Depreciagdes e Amortizacdes 30.593 33.733 10% -

(27.498) (53.332)

(81.208)

Resultado Financeiro

(31.283) (305.329)

Receitas Financeiras 77.642 290.517
'Despesas Financeiras (108.925) (595.846)
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (89.374) (392.394)
% sobre Receitas -13,9% -41,2%
Impostos 16.213 104.351
IR e CSLL - Corrente (1.405) (1.256)
'IR e CSLL - Diferido 17.618 105.607
Prejuizo Liquido (73.161) (288.043)
% sobre Receitas -11,4% -30,3%

-876% 21.965
274%  205.697
-447% (183.732)
-339%  (59.243)
-27,3 p.p. -5,8%

544%  10.085

11% (500)
499% 10585
-294%  (49.158)

-18,9 p.p. -4,8%
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ANEXO Il - BALANCO PATRIMONIAL

[mil BRL] 1T18 2718 A % 2717
Ativo circulante 2.168.978 2.242.641 3% 1.686.121
Caixa e Equivalentes de Caixa 257.581 166.883 -35% 103.627
Aplicacdes Financeiras 42.781 67.734 58% 92.752
Banco Conta Vinculada - - n.a. 2.042
Contas a receber de clientes 268.662 309.010 15% 292.936
Estoques 1.439.336 1.560.997 8% 1.050.525
Impostos e Contribui¢cBes a Recuperar 61.340 70.425 15% 78.031
Despesas Antecipadas 17.837 18.754 5% 16.649
Instrumentos Financeiros Derivativos 72.906 41.512 -43% 40.958
Outros Ativos Circulantes 8.535 7.326 -14% 8.601
Ativo ndo circulante 1.741.357 1.882.162 8%  1.747.481
Aplicacdes Financeiras 14.474 747 -95% 75.390
Contas a receber de clientes 14.789 10.162 -31% 10.349
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social Diferidos 65.966 171.573 160% 14511
Impostos e Contribui¢cdes a Recuperar 116.796 117.553 1% 145.185
Depositos de Demandas Judiciais 29.399 30.522 4% 32.451
Ativos mantidos para venda 112.105 114.746 2% 110.879
Outros Ativos N&o Circulantes 81.745 82.469 1% 81.403
Despesas Antecipadas 12.336 12.808 4% 9.589
Outros Investimentos 2.250 2.250 0% 2.250
Ativo Imobilizado 1.284.293  1.331.825 4%  1.257.619
Ativo intangivel 7.204 7.507 4% 7.855
Total do Ativo 3.910.335 4.124.803 5%  3.433.602
Passivo circulante 1.078.211  1.310.110 22%  2.875.622
Fornecedores Local 70.601 76.311 8% 36.550
Fornecedores 619.783 761.230 23% 147.840
Operagdes com Forfait e Cartas de Crédito 31.880 36.982 16% 502.931
Empréstimos e Financiamentos 162.060 192.234 19%  1.992.685
Instrumentos Financeiros Derivativos 37.098 71.060 92% 50.296
Salarios e encargos sociais 45.948 49.835 8% 43.428
Impostos e contribuicdes a recolher 21.202 21.012 -1% 22.660
Dividendos a pagar 24.790 25.748 4% 24.077
Adiantamentos de Clientes 21.823 29.356 35% 10.456
Outros passivos circulantes 43.026 46.342 8% 44.699
Passivo ndo circulante 1.985.291  2.245.853 13% 415.147
Fornecedores 61 - n.a. 13
Empréstimos e Financiamentos 1.792.883  2.047.007 14% -
Provisdo para demandas judiciais 192.240 198.811 3% 221.635
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos - - n.a. 193.177
Outros passivos néo circulantes 107 35 -67% 322
Patriménio liquido 846.833 568.840 -33% 142.833
Capital social 2.089.978 2.089.978 0% 1.382.990
Reservas de Reavaliagédo 214.651 211,515 -1% 223.220
Ajuste de avaliagdo patrimonial (997.807) (987.757) -1% (1.063.438)
Acdes em Tesouraria (741) (741) 0% (741)
Prejuizos Acumulados (459.248) (744.155) 62% (399.198)

Total do passivo e do patriménio liquido 3.910.335 4.124.803 5%  3.433.602
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ANEXO Ill - FLUXO DE CAIXA

[mil BRL] 1T18 2T18 A % 2T17
Fluxo de caixa das atividades operacionais (27.628) 30.963 -212%
Lucro antes do IR e CSLL (59.243) (392.394) 562% (89.374)
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo de atividades operacionais
Valor Residual de Ativo Permanente Baixado 5 - n.a. -
Depreciacdo, amortizacéo 37.031 33.733 -9% 30.593
(Reversdes) Provisdes perda estimada do valor recuperavel (173) 1.265 -831% (706)
Perdas efetivas contas a receber 47) (21.576) 45806% (58)
Provisdes (Reversdes) de outras perdas estimadas 315 20.034 6260% -
Provisao para perdas demandas judiciais 17.128 13.337 -22% 25.614
Ajuste a valor presente - Clientes e Fornecedores (517) (299) -42% 1.250
Perdas (Ganhos) Encargos financeiros 30.560 382.654 1152% 100.688
Variagao nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber de clientes 106.258 (33.688) -132% 85.379
Estoques 107.522 (121.641) -213% (272.453)
Impostos e contribui¢es a recuperar 18.653 (7.528) -140% (11.349)
Despesas antecipadas (7.400) (1.389) -81% 4.084
Depositos para demandas judiciais (1.151) (2.123) -2% 1.906
Instrumentos financeiros derivativos 18.971 38.650 104% (16.915)
Ativos mantidos para venda (557) (292) -48% (173)
Outros ativos circulantes e néo circulantes (1.857) 457  -125% 3.604
Fornecedores (107.134) 82911 -177% 65.624
Operacg6es com Forfait e Cartas de Crédito (10.071) - n.a. 80.728
Impostos e contribui¢Bes a recolher (600) (1.518) 153% (3.874)
Baixas para demandas judiciais (11.093) (6.766) -39% (10.653)
Salarios e encargos sociais (3.819) 3.887 -202% 2.451
Instrumentos financeiros derivativos (143.959) 31.895 -122% (35.635)
Adiantamentos de Clientes (15.707) 7.038 -145% 5.992
Outros passivos circulantes e nao circulantes (743) 3.316 -546% (7.491)
Fluxo de caixa de atividades de investimento (51.986) (92.221) n.a. (115.296)
Ingressos de aplicagdes financeiras (4.170) (11.226) 169% (131.587)
Banco conta vinculada - - n.a. 30.167
Adi¢cdes em imobilizado e intangiveis (47.816) (80.995) 69% (13.876)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento (8.356) (29.440) (22.845)
Aumento de Capital - - n.a. -
Captacdo de empréstimos e financiamentos 23.557 - n.a. -
Amortizag6es de empréstimos e financiamentos (31.913) (29.440) -8% (22.845)
Dividendos - - n.a. -
Aumento (diminuigao) da disponibilidade de caixa (87.970) (90.698) 3% (178.909)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 345.551 257.581 -25%

282.536

Caixa e equivalentes de caixa ao fim do exercicio 257.581 166.883 -35%

103.627
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ANEXO IV — DESPESAS

em R$ mil, exceto quando indicado de outra forma

Total de Despesas (107.917) (92.935) 14%
Despesas com Vendas (6.986) (7.314) -5%
Despesas Gerais e Administrativas (20.404) (21.934) -7%
Participacao dos Empregados (5.979) (7.437) -24%
Outras Operacionais, Liquidas (74.548) (56.250) 25%
Despesas Totais/Receita Liquida [%] 16,8% 9,8%  -7,0 p.p.
Despesas Recorrentes*/Lucro Bruto [%] 67,4% 600,6% 533,3 p.p.
Despesas Recorrentes*/tonelada vendida 1,08 1,08 0%
Itens Ndo Recorrentes:
ProvisGes contingéncias* (25.614) (13.337) 48%
Provisbes diversas* (198) (93) 53%
Provisdo Ativos mantidos p/ venda* - (3.452) n.a
Ociosidade* (48.532) (40.795) 16%
Total de Itens Ndo Recorrentes (74.344) (57.677) 22%
Total de itens Recorrentes (33.573) (35.258) -5%

*Sem impacto no caixa no periodo
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A Companhia submete-se as regras da Camara de Arbitragem do Novo Mercado, conforme consta em seu Estatuto
Social.

AVISO

A Administracéo faz declaragdes sobre eventos futuros que estdo sujeitos a riscos e incertezas. Tais declaracdes tém, como base, estimativas e
suposi¢cdes da Administragdo e informagdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declarag6es sobre eventos futuros incluem informagdes
sobre suas intencdes, estimativas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos Administradores da Companhia. As ressalvas com relacéo a
declarag6es e informagdes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como
declarag6es que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras "acredita”, "podera”, "ira", "continua", "espera", "prevé", "pretende"”, "planeja”,
"estima" ou expressdes semelhantes. As declaracbes e informag6es sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos,
incertezas e suposi¢coes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderéo ocorrer ou ndo. Os resultados
futuros e a criagdo de valor para os acionistas poderéo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou estimados pelas declara¢cdes com
relacdo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Companhia.




