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Apresentacao de Resultados 1T18



Disclaimer

Esta apresentacdo pode conter certas declaracbes e informacdes referentes a Paranapanema S.A. (a “Companhia”) que
refletem as visOes atuais e/ou expectativas da Companhia e de sua gestdo com relacdo ao seu desempenho, seus negdcios e
eventos futuros, os quais envolvem riscos, incertezas e suposicoes. Estas declaragdes incluem, sem limitacdo, expressées como
“acreditar”, “estimar”, “predizer”, “prever”, “indicar” ou “implicar”, bem como outras palavras e/ou termos de significados
semelhantes. Advertimos que varios fatores importantes podem causar resultados materialmente diferentes dos planos,
objetivos, expectativas, estimativas e intencGes contidas nesta apresentacdo. Desta forma, esta apresentacdo ndo deve ser

usada como parametro para qualquer orientacdo ou tomada de decisdo de investimento.

Em nenhum caso, a Companhia, seus administradores, agentes e empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros
(incluindo investidores) pela exatiddo e abrangéncia desta apresentacdo ou por qualquer investimento, decisdo de negdcio ou

outras acdes tomadas com base nas informacdes e declaragdes contidas aqui e/ou por quaisquer danos consequentes.

O conteldo desta apresentacdo constitui informacdo de propriedade exclusiva da Companhia e ndo pode ser reproduzido ou
divulgado, no todo ou em parte, sem seu consentimento prévio por escrito. Estas informacdes estdo sujeitas a alteracGes e a

Companhia ndo se obriga em atualiza-las ou em comunica-las.
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Fatos Importantes

Receita Liquida no 1T18 totalizando R$1.020,0 milhdes, alta de 32%,
comparado ao mesmo trimestre do ano anterior.

Aumento de 10% no Volume de Vendas Total comparado ao 1T17.

Reduc¢do de R$99,7 milhdes no Capital de Giro com rela¢io ao 4T17, com
destaque para queda de 27% em Contas a Receber e 7% em Estoques.

Reducao de 16% nas Despesas Totais comparado ao 1T17.

EBITDA negativo de R$44,2 milhdes em decorréncia de paradas ndo
programadas que resultaram em maior despesa de ociosidade.

Manuteng¢do Programada no complexo industrial de Dias d’Avila (BA) iniciada
em margo, proporcionara reestabelecimento da capacidade produtiva e
elevagao da eficiéncia da unidade fabril.
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Receita Liquida

1.322 4 588
1.134

1.060 1.020
916 956

1.457

775

644

4715 1T16 2T16 3T16 4716 1T17 2T17 3T17 47117 1T18
(R$ MM)

Novas estratégias comerciais que ja demonstram

evolugao desde o 4T17, apesar da modesta
recuperagao no mercado interno.

Destaques 1T18
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Redu¢do de R$18,4 milhdes de
Outras Despesas Liquidas,
resultado dos esforcos para a
solucao das contingéncias
trabalhistas.




Capital de Giro
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Queda de 27% em Contas a Receber e
7% em Estoques, reduzindo em R$99,7
milhGes o Capital de Giro com relagao
ao 4T17.

Destaques 1T18

Ebitda

1T17 1718

Ebitda impactado pela menor produgao
devido as intermiténcias na planta da Bahia
e dias em Manuteng¢ao Programada.




Manutenc¢3o Programada no complexo industrial de Dias d’Avila (BA)

Objetivos Principais:

* reestabelecer a capacidade produtiva, elevar a eficiéncia das unidades fabris e atingir exceléncia
operacional, por meio da recuperacdo e/ou troca de ativos e da eliminacdo das principais causas de
intermiténcias sofridas nos ultimos meses e anos;

* adequar as normas regulamentadoras, trazendo maior seguranca e aderéncia as exigéncias ambientais nas
operagdes da unidade.

» Manuten¢ao Programada ja concluida durante o més de abril
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Desempenho Operacional e Financeiro
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Desempenho de Produgdo

Volume de Produgao

No 1T18, o volume de produgao foi impactado por 38 dias de interrupg¢ao devido a
furos na caldeira e Manutencao Programada em seu complexo industrial de Dias
d’Avila (BA).

280 285 285
Comparando 1718 com 1T17:

Cobre Primario acumulou 27,4 mil
toneladas, queda de 13% .

Em Produtos de Cobre a producido foi de
35,1 mil toneladas, aumento de 12% .

A Producgao Total foi de 62,5 mil toneladas,
queda de 1%.

2015 2016 2017 1117 2717 3T17 4717 1718

Em Coprodutos produzimos 130,1 mil
[ | Capacidade Instalada Utilizada - (mil ton) toneladas, queda de 17%.
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Volume de vendas
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Desempenho Comercial

O Volume Total de Vendas no 1T18 foi de
39,2 mil toneladas, representando aumento
de 10% contra o 1T17.

Em Cobre Primario as vendas foram de 11,3
mil toneladas, queda de 7% ante 1T17.

Em Produtos de Cobre foi comercializado
27,9 mil toneladas, aumento de 19% entre
os trimestres .

Em Coprodutos o volume de vendas atingiu
131,6 mil toneladas, queda de 32%
comparado ao mesmo periodo do ano
anterior.




Desempenho Financeiro

Receita Liquida
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Em Cobre Primario, a Receita Liquida apresentou aumento de 58%.

Em Produtos de Cobre, a Receita Liquida apresentou aumento de 36%.

Em Coprodutos, a Receita Liquida teve redugao de 33%, decorrente de menor
disponibilidade para vendas devido as manutencdes na fabrica citadas
anteriormente. 10




Lucro Bruto & Margem Bruta

%Receita Liquida

(RS MM)
17117 1718

- Lucro Bruto

Menor producao no periodo.

Queda de 38% nas “receitas” de TC/RC.

Reducao do resultado em Coprodutos e menor

disponibilidade de Acido Sulfurico.

Desempenho Financeiro
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*Ebitda — Sem as Intermiténcias

Paradas nao pro

despesa de ociosidade.

gramadas resultaram em maior

*Sem o efeito dos impactos das Intermiténcias na planta da Bahia — 31 dias 11



Resultado Liquido

Resultado Liquido (Prejuizo)

em R$ mil, exceto quando indicado de outra forma 1T17 1T18 A %
Resultado antes de Impostos (39.594) (59.243) -50%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (3.554) 10.085 384%
Resultado Liquido (43.148) (49.158) -14%
% das Receitas -5,6% -4,8% 0,7 p.p.

A variagao do Prejuizo Liquido de 14% entre os trimestres é

decorrente principalmente dos baixos volumes de produgao
e aumento da ociosidade no periodo.

1717 1718
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Demonstracao de Resultados

[mil BRL] 1m7 1718 A% 4T17
Receita Liguida 774.824 1.019.965 32%  1.134.140
Mercado Interno (M) 368.328 398.238 5% 436.181
Mercado Externo (ME) 395.550 607.333 54% 684.705
Transformacédo (M) 10.946 14274 30% 13.254
Custo dos Produtos Vendidos (657.515) (996.378) -45% (1.084.264)
Lucro Bruto 87.309 23.587 -73% 49.876
% sobre Receitas 11,3% 23% -9.0pp. 4,.4%
Despesas com Vendas (6.683) (7.088) -6% (7.140)
Despesas Gerais e Administrativas (15.903) (16.370) 18% 7.388
Honorarios da Administragdo (1.761) (1.687) 4% (1.914)
Participagao dos Empregados (6.387) (8.211) -25% (4.221)
‘Outras Operacionais, liguidas 53.830 71.429 20% 56.001

Resultado antes do Resuliado Financeiro e Tributos

% sobre Receitas

Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
‘Despesas Financeiras

Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro
% sobre Receifas

Impostos
IR e C5LL - Corrente
IR e CSLL - Diferido

Prejuizo Liguido
% sobre Receitas

(37.257) (81.208) -118%
-4,8% -8.0% -3.2pp. -1.1%

{ + ) Depreciacdes e Amortizactes 31.928 27.031 16% -
EBITDA (5.329) (44.977) -F29%% (12.012)

(2.337) 21.965 1040%  (112.846)
177.578 205.687 16% 72996
(179.915)  (183.732) -2%  (1583.842)
(39.594) (59.243) -50%
-3,1% -53.8% -0.7pp. -11.0%
(3.554) 10,085 384% 7.521
(414) (300) -21% (1.597)
(3.140) 10.385  437% 9.118

(43.148) (49.158)
-3,6% -4.8% 0.7pp. -10.3%

-P PARANAPANEMA

13



-P PARANAPANEMA




Relagoes com Investidores

Contato: +55112199-7/604
ri@paranapanema.com.br
WWW.paranapanema.com.br/ri

Acesse nosso site para mais informagdes e download do guia de modelagem
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