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Disclaimer

Esta apresentacdao pode conter certas declaracGes e informacdes referentes a Paranapanema S.A. (a “Companhia”) que
refletem as visGes atuais e/ou expectativas da Companhia e de sua gestdo com relacdo ao seu desempenho, seus negdcios e
eventos futuros, os quais envolvem riscos, incertezas e suposicoes. Estas declaracdes incluem, sem limitacdao, expressdes como
“acreditar”, “estimar”, “predizer”, “prever”, “indicar” ou “implicar”, bem como outras palavras e/ou termos de significados
semelhantes. Advertimos que varios fatores importantes podem causar resultados materialmente diferentes dos planos,
objetivos, expectativas, estimativas e intencdes contidas nesta apresentacdo. Desta forma, esta apresentacdo ndo deve ser
usada como parametro para qualquer orientagdao ou tomada de decisdo de investimento.

Em nenhum caso, a Companhia, seus administradores, agentes e empregados serdao responsaveis perante quaisquer terceiros
(incluindo investidores) pela exatiddo e abrangéncia desta apresentacdo ou por qualquer investimento, decisdo de negdcio ou
outras acdes tomadas com base nas informacdes e declaragdes contidas aqui e/ou por quaisquer danos consequentes.

O conteudo desta apresentacao constitui informacdo de propriedade exclusiva da Companhia e ndo pode ser reproduzido ou
divulgado, no todo ou em parte, sem seu consentimento prévio por escrito. Estas informacdes estdo sujeitas a alteracGes e a

Companhia ndo se obriga em atualiza-las ou em comunica-las.
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Fatos Importantes

Receita Liquida de R$1.134,1 milhdes, alta de 24% comparado ao 4T16,
revertendo o movimento de queda dos ultimos trés trimestres.

Margem EBITDA de 1,8% no 4T17, a maior dos ultimos seis trimestres depois
de uma sequéncia de 4 trimestres de margem negativas.

Fluxo de caixa livre positivo de R$118,2 milhdes no 4T17. Melhora de R$438,5
milhGes comparado ao 4T16.

Toda a demanda de matéria-prima para a produgao de 2018 ja esta amparada
por contratos, garantindo um TC/RC préximo ao benchmark atual.

Capex de R$320 milhdes para investimentos em 2018 em garantia operacional
ou mandatorios e em desgargalamento da producao.

Assinatura do Memorando de Entendimentos (MoU) nao vinculante com o
Banco Santander, endere¢ando importante contingéncia civel da Companhia
no valor de R$700 milhdes.
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Receita Liquida Destaques 4T17

@ Margem Ebitda
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L322 @ Margem EBITDA de 1,8% no 4T17, a maior
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Apos um bem sucedido processo de reperfilamento das v
dividas e restruturagao do capital da Paranapanema, no 4T17
a receita liquida ficou em RS$1.134,1 milhdes, o que

4T15 1T16 2T16 3T16 4Tie 1T17 2T17 3T17 4AT17

representa alta de 24% com relagdo ao 4T16 e 19% com
relagdo ao 3T17.




Geragao de Caixa Operacional DEStaqUES 4117

Custo de Transformacgao

Melhora de R$583,5 m@
O maior nivel de produgdo permitiu que uma
113,6 redugcdao de 10% no custo de transformagao por
(RS MM) tonelada vendida fosse alcangcada no ultimo
trimestre do ano comparado ao mesmo periodo
de 2016.
-469,8
2.016 2017

A geracdo de caixa operacional foi positiva em R$113,6
milhées em 2017. Essa melhora deve-se principalmente ao
aumento de R$640,1 milhdes na conta Fornecedores,
compensando o acréscimo de R$612,6 milhdes em
Estoques. Também, em Contas a Receber houve uma
reducdo de R$102,2 milhdes colaborando para melhor
saldo final. (R$ MM)

4716 4117



Desempenho Operacional e Financeiro
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Volume de Produgao

Produgéo e Vendas

400
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- Cobre Primario - Produtos de Cobre

A producdo total de 2017 foi 121 mil toneladas menor do que no
ano anterior (-30%) devido a falta de linhas de crédito para
financiar o capital de giro da Companhia. Assim, a produgao
disponivel para venda foi 29% menor do que em 2016.

O catodo (cobre primario) sofreu maior impacto em volume

produzido dado menor processamento de matéria-prima.

Em outubro e dezembro/2017 foram realizadas paradas,
programadas e nao programadas, afetando o nimero de dias de
producgao.

Volume de Vendas @

243
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- Cobre Primario - Produtos de Cobre

O volume total de vendas no 4T17 representou 2% de
acréscimo quando comparado com o0 mesmo
trimestre do ano anterior, confirmando o momento

de retomada da atividade da empresa. No total
acumulado do ano, o volume ficou 35% inferior ao
ano de 2016.
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Receita Liquida

Receita Liquida
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Em Cobre Primario, a Receita Liquida foi 151% superior ao 4T16 e, em 2017 apresentou queda de 35% comparada ao
ano anterior. O aumento entre os trimestres é decorrente principalmente do cumprimento da operagao trade-in de
catodo e no desenvolvimento de clientes de cobre primario no mercado interno.

Em Produtos de Cobre, a Receita Liquida no 4T17 apresentou queda de 13% comparado ao 4T16 e em 2017 foi 16%

menor que em 2016.

Em Coprodutos, a Receita Liquida no 4T17 foi 4% superior ao 4T16 e, em 2017, apresentou queda de 12% comparada ao
ano anterior. Entre os trimestres, a variagao é explicada pelo aumento na receita da Lama Anddica, em fun¢dao do maior
volume de Ouro contido. A variagdo do ano é explicada pelo menor volume disponivel para venda em Acido e Lama

Anddica, em fun¢dao do menor nivel de produc¢ao de 2017.



Lucro Bruto & Margem Bruta

%Receita Liquida

(RS MM)

4716
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O Lucro Bruto do ano foi severamente impactado pela
menor produ¢ao e queda de 41% no redutor do custo do
metal (TC/RC) totalizando R$244,6 milhdes, 30% menor
comparado a 2016.

Mas, o aumento na receita de 24% no 4T17, comparado
ao 4716, resultou em diluicdo de custos com queda de
10% no custo de transformagao por tonelada vendida,
gerando uma margem EBITDA melhor no 4T17.

Lucro e EBITDA

EBITDA & Margem EBITDA

%Receita Liquida

(R$ MM)
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A margem EBITDA do 4T17 ficou em 1,8% sendo o primeiro
trimestre positivo dos ultimos 5 periodos, refor¢cando o
momento de recuperagao da Companhia.

O EBITDA ficou R$214,7 milhdes negativo no ano, devido
principalmente ao menor volume de producao e a adesao
ao PERT (R$186 milhdes) para quitagio de um passivo
contingente tributario.




Despesas Operacionais

(R$ MM)
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(RS MM) Vendas Gerais e Participagdo dos Outras Despesas
Administrativas Empregados Operacionais

Houve aumento de 53% no total das despesas, passando de R$383,4 milhdes no ano de 2016

para R$585,8 milhdes em 2017, decorrente principalmente de Outras Despesas Operacionais,

explicado pela elevagcdo de 51% dos custos de ociosidade e pelo aumento significativo nas

provisoes de contingéncias decorrente da adesdao ao PERT para quita¢cao de passivo contingente

tributario. Em contrapartida, houve reducao significativa nas Despesas com Vendas e Despesas

Gerais e Administrativas, resultado das ac¢d0es de readequagao de gastos e estrutura .P PARANAPANEMA
organizacional.
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Resultado Liquido (Prejuizo)

Resultado Liquido

Resultado Liquido

em RE mil, exceto quando indicado de outra forma
Resultado antes de Impostos
Imposto de Renda e Contribuigao Social

Resultado Liquido
% das Receitas
(RS MM
-37
-117
4T16 aT117

(34.633)
(2.501)
(37.134)

-373
2016

-136

2017

-4 1%

4T17 A%
(124.858)  -261% (129.304) (529.088) -309%
7521  401% (243.864)  393.318 261%
(117.337)  -216% (373.168) (135.770) 64%
10,3% 6,3 p.p. 8,1% 3,9% 43pp.

O Imposto de Renda e a Contribui¢ao Social apresentaram um
crédito de R$7,5 milhdes no 4T17 e R$393,3 milhdes, no ano
2017, decorrente da reversao da provisao de créditos
diferidos de Imposto de Renda que estavam sendo
acumulados desde o 2T16 (R$373 milhdes) em decorréncia

das incertezas de geragdes de lucros tributaveis futuros.

Em 2017, apesar dos baixos volumes de produgdo, a
Companhia reduziu seu prejuizo em 64% em relagao ao ano
anterior.
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Posi¢cao Caixa Total

(365%)
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- Instrumentos Financeiros Derivativos

Gestao de Caixa e Capital de Giro

Capital de Giro (CG)
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1.487 l

1.256

(R$ MM)
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A posicao de caixa total teve aumento de 65% principalmente devido
ao aporte de R$352 milhdes realizado no 3T17.

O Capital de Giro apresentou redu¢ao em relagao ao 3T17, decorrente
principalmente de uma variagdao favoravel na conta Fornecedores
superior ao aumento da conta de Estoques, com um saldo de R$121
milhoes entre estes itens. Além disso, o saldo de Contas a Receber foi
reduzido em R$68 milhdes.
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Reestruturag¢ao de Capital e Reperfilamento da Divida

Apos a conclusao do processo de reestruturagao de capital e reperfilamento da
divida, a Companhia encerrou o 4T17 com a menor alavancagem e melhor
indice de liquidez dos ultimos anos.

. (8% 1,88
100 %
0,63
v
16 %
4T16 4T17 4716 4117 4T16 4717
- Divida Liquida/Patriménio Liquido - Divida Curto Prazo/Total da Divida Liquidez Corrente
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Reestruturag¢ao de Capital e Reperfilamento da Divida

Quando comparamos os indicadores da Paranapanema com outras empresas de rating entre BBB- e B-, percebemos
que a Companhia conseguiu estabelecer um 6timo patamar de alavancagem financeira e de risco de liquidez.
Devido a termos acesso apenas aos dados publicos, os nimeros utilizados na analise referem-se ao 3T17.

Divida Curto Prazo/Total da Divida Liquidez Corrente
17% - 3,0 -
16% - 2,5 1
2,0 -
15% -
1,5 -
14% -
1,0 -
13% - 05 1
12% - 0,0 -
PMA Média BBB- BB BB- B- PMA Média BBB- BB BB- B-

Fonte Bloomberg 3T17 Fonte Bloomberg 3T17



Demonstracao de Resultados

[mil BRL] 4T16 4T17 A% 2016 2017 A% 3717
Receita Liquida 916.108 1.134.140 24%  4.586.455 3.508.460 -24% 955.599
Mercado Interno (M) 402.502 436.181 8% 1.619.663 1.505.603 -7% 368.496
Mercado Externo (ME) 503.362 684.705 36% 2.914.923 1.954.770 -33% 573.921
Transformacao (MI) 10.244 13.254 29% 51.869 48.087 -7% 13.182
Custo dos Produtos Vendidos (844.331) (1.084.264) -28% (4.236.587) (3.263.895) 23%  (898.045)
Lucro Bruto 71777 49.876 -31% 349.868 244.565 -30% 57.554
% sobre Receitas 7,8% 4,4% -34p.p. 7,6% 70% -0,7 p.p. 6,0%
Despesas com Vendas (8.300) (7.140) 14% (34.022) (28.072) 17% (7.261)
Despesas Gerais e Administrativas (23.976) 7.388 131% (78.127) (68.772) 12% (37.710)
Honorarios da Administracéo (1.697) (1.914) -13% (7.103) (7.398) -4% (1.866)
Participacdo dos Empregados 4.676 (4.221) -190% (14.022) (22.918) -63% (6.331)
‘Outras Operacionais, liquidas (95.448) (56.001) 41% (250.090)  (458.683) -83% (238.304)
Resultado antes do Resultado Financeiro e Tributos (52.968) (12.012) 77% (33.496) (341.278) -919% (233.918)
% sobre Receitas -5,8% -1,1% 4,7 p.p. -0,7% -9,7% -9,0p.p. -24,5%
(+) Depreciagdes e Amortizagbes 37.843 32.112 -15% 141.862 126.573 -11% 30.593
EBITDA (15.125) 20.100 233% 108.366  (214.705) -298% (203.325)
Resultado Financeiro 18.335  (112.846) -715% (95.808)  (187.810) -96% (41.344)
Receitas Financeiras 233.184 72.995 -69%  1.490.468 499.778 -66% 171.563
'‘Despesas Financeiras (214.849)  (185.841) 14% (1.586.276) (687.588) 57% (212.907)
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (34.633)  (124.858) -261%  (129.304)  (529.088) -309% (275.262)
% sobre Receitas -3,8% -11,0% -7,2p.p. -2,8% -15,1% -12,3 p.p. -28,8%
Impostos (2.501) 7.521 401%  (243.864) 393.318 261% 373.138
IR e CSLL - Corrente - (1.597) n.a - (4.628) n.a (1.212)
'IR e CSLL - Diferido (2.501) 9.118 465% (243.864) 397.946 263% 374.350
Prejuizo Liquido (37.134) (117.337) -216%  (373.168) (135.770) 64% 97.876
% sobre Receitas -4,1% -10,3% -6,3 p.p. -8,1% -3,9% 4,3 p.p. 10,2%
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Relagoes com Investidores

Contato: +55112199-7604
ri@paranapanema.com.br
WWW.paranapanema.com.br/ri

Acesse nosso site para mais informagdes e download do guia de modelagem
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