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FATO RELEVANTE

PARANAPANEMA S.A. ("Companhia”, B3: PMAM3), em cumprimento ao disposto na Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), na regulamentacao da Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM”), em especial a Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucao CVM 476") e a Instrugao da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
em continuidade ao processo de reestruturagao financeira da Companhia, conforme histérico divulgado nos
fatos relevantes disponibilizados em 21 de julho de 2017, 8 de agosto de 2017 e 28 de agosto de 2017
("Reestruturacdo”), vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que, em 29 de agosto de 2017,
o Conselho de Administracdo, nos termos da autorizacdo deliberada em Assembleia Geral Extraordinaria
(“"AGE") realizada em 28 de agosto de 2017, aprovou nesta data (i) o langamento da oferta publica com
esforcos restritos de colocacdo de debéntures, mandatoriamente conversiveis em agdes da Companhia, em
duas séries, da espécie quirografaria, sem garantia adicional, para distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM
476 (“Debéntures” e “Oferta Restrita”); (ii) a Escritura (conforme abaixo definido); bem como (iii) definiu os
detalhes e o cronograma da referida Oferta Restrita.

As Debéntures constituem a 72 (sétima) emissdo de debéntures da Companhia (“Emissdo”) e serdo emitidas
nos termos do Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures, Conversiveis em
AcoOes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, Sem Garantia Adicional, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocacgdo, da Paranapanema S.A. (“Escritura”).

CONDICAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 22 da Instrucao CVM 400, a conclusdo da Oferta Restrita esta condicionada
a implementacdo das demais condicoes precedentes necessarias a conclusdo da Reestruturagao,
nos termos do Instrumento Particular de Acordo Global de Reestruturacao e Outras Avencgas
(“Acordo Global”), celebrado pela Companhia em 8 de agosto de 2017, conforme fato relevante
divulgado pela Companhia na mesma data. ("Condicao da Oferta”).

VERIFICACAO DA CONDICAO DA OFERTA

A verificagdo da Condigdo da Oferta devera ocorrer em até 4 (quatro) meses contados da Data de Subscricao
das Debéntures (conforme abaixo definido), periodo durante o qual, observada a Condicao da Oferta, os
investidores permanecerdo obrigados a integralizar as Debéntures que tiverem subscrito. Na data em que a
Condicdo da Oferta for verificada, a Companhia divulgaréd fato relevante ao mercado informando sua



implementacdo e estabelecendo a data de integralizacdo das Debéntures, ocasido em que os seus titulares,
observados os procedimentos de integralizacdo a serem |3 previstos, bem como os demais procedimentos
previstos neste Fato Relevante e na Escritura, deverdao pagar integralmente o Valor Nominal Unitario de suas
respectivas Debéntures.

Caso a Condicdo da Oferta ndo seja verificada até o encerramento do prazo de 4 (quatro) meses mencionado
acima, a Companhia publicara fato relevante informando do cancelamento da Oferta Restrita, bem como de
gue todas as Debéntures subscritas serdo canceladas pela Companhia, independentemente de qualquer
manifestacao dos subscritores das Debéntures.

EXCLUSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA E CONCESSAO DO DIREITO DE PRIORIDADE

A Oferta Restrita sera realizada com exclusao do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, conforme
previsto no art. 172, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢Ges, sendo, contudo, em observancia ao disposto
no art. 9-A da Instrucdo CVM n° 476/09, assegurado aos acionistas da Companhia direito de prioridade para
subscrever as Debéntures, nos termos, condicOes e prazos estabelecidos abaixo (“Direito de Prioridade” e
“Oferta Prioritaria”).

De forma a permitir o exercicio do Direito de Prioridade por seus titulares, a totalidade das Debéntures,
considerando as Debéntures Suplementares (conforme abaixo definido), a serem distribuidas no ambito da
Oferta Restrita sera destinada prioritariamente aos Acionistas (conforme abaixo definido) que realizarem
solicitacbes de subscricdo mediante o preenchimento de formulario especifico em um Agente de Custddia
(conforme abaixo definido) (“Pedido de Reserva de Subscricdo Prioritaria”), durante o periodo compreendido
entre 1 de setembro de 2017, inclusive, e 8 de setembro de 2017, inclusive (“Periodo de Reserva de Subscricdo
Prioritaria”), observado o limite da proporcdo de suas participagGes acionarias no capital social da Companhia
na Segunda Data de Corte (conforme abaixo definido).

Para fins de verificacdo dos investidores que serdo titulares de Direito de Prioridade, tomar-se-a como base a
participacdo acionaria dos acionistas titulares de a¢bes ordinarias de emissao da Companhia no final do dia 30
de agosto de 2017 ("Primeira Data de Corte”), na proporgdo de suas respectivas participacoes acionarias no
capital social da Companhia no final do dia 6 de setembro de 2017 ("Segunda Data de Corte"), verificadas nas
posigbes em custddia (i) no Banco Bradesco S.A., instituicdo responsavel pela escrituracdo e custddia das
acoes de emissao da Companhia (“Escriturador das Acdes”) e (ii) na Central Depositaria de Ativos da B3
(“Central Depositaria”). Dessa forma, fardo jus ao Direito de Prioridade aqueles que sejam considerados
acionistas da Companhia na Primeira Data de Corte, na respectiva proporcao de suas participages acionarias
no total do capital social da Companhia, calculada de acordo com as respectivas posigées acionarias na
Segunda Data de Corte (“Acionistas”), observado o disposto no item “ Oferta Prioritdria’ deste Fato Relevante.

Ndo sera admitida a negociacdo ou cessdo, total ou parcial, dos Direitos de Prioridade dos
Acionistas a quaisquer terceiros, incluindo entre os proprios Acionistas.

APROVACOES SOCIETARIAS

A Emissdao e a realizagdo da Oferta Restrita, com exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 172, inciso I da Lei das Sociedades por Agles, e a concessao do Direito de
Prioridade (conforme abaixo definido), em observancia ao disposto no art. 9-A da Instrucdo CVM 476, bem
como seus termos e condicOes, conforme previstos na Escritura, foram aprovados na AGE, de acordo com o
disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes, cuja ata sera devidamente registrada na Junta



Comercial do Estado da Bahia ("JUCEB") e publicada no jornal “Folha de S3ao Paulo” e no Diario Oficial do
Estado da Bahia ("DOEBA"). A AGE autorizou o Conselho de Administracao a estabelecer a data de inicio e o
cronograma da Oferta Restrita e a diretoria executiva da Companhia a praticar todos os atos, tomar todas as
providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizacdo, efetivagdo e administracdo das
deliberagdes a serem tomadas na AGE, objetivando a Emissdo e a Oferta Restrita.

A ata da Reunido do Conselho de Administracdo, nos termos da AGE, aprovando o lancamento da Oferta
Restrita, bem como seus respectivos termos e condicOes, sera devidamente registrada na JUCEB e publicada
no jornal “Folha de S3ao Paulo” e no DOEBA.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
EMISSAO, QUANTIDADE E SERIES

Esta é a 72 Emissdo de Debéntures da Companhia, sendo realizada em 02 (duas) séries distintas, quais sejam,
a primeira série ("Primeira Série”) e a segunda série ("Segunda Série”). Serao emitidas até 375.000.000
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido), as quais serao alocadas, em sistema de vasos comunicantes, entre a Primeira
Série e a Segunda Série ("Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série”, respectivamente),
observado que o somatorio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série nao podera
exceder a quantidade total de Debéntures.

A Emissdo podera ser aumentada, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), em até 15% (quinze por cento), ou seja, 56.250.000
debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), nas mesmas condicdes das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
com base em procedimento de coleta de intengbes de investimento, conforme opcao a ser outorgada pela
Companhia ao Coordenador Lider, sendo que as Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas em
quaisquer das séries, em sistema de vasos comunicantes.

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é 1° de setembro de 2017 (“Data de Emissao”).

VALOR NOMINAL UNITARIO, VALOR TOTAL E VALOR MINIMO DA EMISSAO

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1,00 na data de emissao (“Valor Nominal Unitario”). O
Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera objeto de atualizagdo ou corrigido por qualquer indice.

O valor total da Emissdo considerando o volume da Primeira Série e da Segunda Série é de até
R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhGes de reais), sem considerar as Debéntures
Suplementares (“Montante Total da Emissao”).

O valor minimo da Emissao, a ser obrigatoriamente subscrito e integralizado, sera de R$360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhGes de reais) (“Montante Minimo da Emissdo”), ndo podendo, portanto, haver
colocagdo das Debéntures em valor inferior ao aqui referido.

FORMA E EMISSAO DE CERTIFICADOS

As Debéntures serdo de forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depodsito das
Debéntures emitido pelo Agente Escriturador (conforme abaixo definido). Adicionalmente, sera reconhecido



como comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas eletronicamente em sistema de custddia
centralizada operacionalizado pela B3 o extrato em nome dos debenturistas emitido pela B3.

PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago exclusivamente mediante a entrega de acdes ordinarias
de emissdo da Companhia ao final do Prazo de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) ou do Prazo de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), conforme
0 caso, sem que haja qualquer pagamento em dinheiro, salvo no caso de existéncia de fragcoes de Agles
decorrentes da conversdo, que serao pagas em moeda corrente nacional, observados as disposicoes deste
Fato Relevante e da Escritura.

PRAZO, DATA DE VENCIMENTO E VENCIMENTO ANTECIPADO

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2 (dois) anos, encerrando-se em 1 de setembro
de 2019 ("Prazo de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), e as Debéntures da Segunda Série terao
prazo de vencimento de 4 (quatro) anos, encerrando-se em 1 de setembro de 2021 (“Prazo de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série”), em ambos os casos contados da Data de Emissdo, sendo que: (i) as
Debéntures da Primeira Série ndo estdo sujeitas a qualquer hipdtese de vencimento antecipado; e (ii) as
Debéntures da Segunda Série estdo sujeitas as Hipoteses de Resolucao da Conversibilidade das Debéntures
da Segunda Série (conforme abaixo definido).

CONVERSIBILIDADE

As Debéntures serao obrigatoriamente conversiveis em agbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal da Companhia e terdo as mesmas caracteristicas e condigbes e gozardo dos mesmos direitos e
vantagens das demais agOes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por
AcOes, do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3 e do Estatuto Social da Companhia (“"Acdes”).
Para mais informagdes sobre os direitos, vantagens e restricdes das acdes de emissdo da Companhia, vide
item “18.1. Direitos de cada espécie e classes de acdo emitida” do Formulario de Referéncia da Companhia.

As Debéntures poderdo ser convertidas a qualquer momento, a exclusivo critério dos seus respectivos titulares,
observado o Montante Minimo por Conversao (conforme abaixo definido), sendo que, ao final do Prazo de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série e ao final do Prazo de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, a conversao ocorrera de forma automatica e obrigatdria com relacdo a totalidade das
Debéntures da respectiva Série em circulacdo (“Prazo de Conversao”). Fica certo e ajustado que as Debéntures
da Segunda Série deixarao de ser conversiveis em acdes da Companhia em caso de ocorréncia de uma
Hipotese de Resolucdo da Conversibilidade das Debéntures da Segunda Série.

RAZA0 DE CONVERSAO

A quantidade de AcGes a ser entregue em contrapartida a cada Debénture convertida sera calculada com base
na seguinte razao de conversao (“Razao de Conversao”):

Raz3ao de Conversdo = N x VNU/PC

Sendo:

N = Quantidade de Debéntures a serem convertidas
VWU = R$ 1,00

PC = Preco de Converséo (conforme abaixo definido)



PRECO DE CONVERSAO

Em qualquer hipdtese durante a Emissao, o prego de conversdo das Debéntures em AcOes sera equivalente
ao resultado da divisdao do Prego por Acdo (conforme abaixo definido) por 0,9 (“Preco de Conversao”),
mediante a aplicacdo da seguinte formula:

PC=PA/0,9

Sendo:
PC = Prego de Conversdo
PA = Preco por Acédo

O preco por acao a ser utilizado para fins do calculo do Preco de Conversao durante toda a existéncia da
Emissdo sera fixado sem diluicdo injustificada para os acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170,
paragrafo 19, inciso III e paragrafo 7°, da Lei das Sociedades por Acdes, com base em procedimento de coleta
de intengdes de investimento, a ser realizado exclusivamente no Brasil junto a Investidores Profissionais no
ambito da oferta publica restrita de acdes a ser realizada pela Companhia (“Preco por Acao” e “Procedimento

de Bookbuilding', respectivamente).

A Razao de Conversdo sera simultdnea e proporcionalmente ajustada aos aumentos de capital por bonificagao,
desdobramentos ou grupamentos de agGes ordinarias de emissao da Companhia, a qualquer titulo, que vierem
a ocorrer a partir da Data de Emissdo, sem qualquer O0nus para os titulares das Debéntures e na mesma
proporcao estabelecida para tais eventos.

PROCEDIMENTOS DE CONVERSAO

Exceto com relagdo a conversdo da totalidade das Debéntures em circulagdo ao final dos prazos de vencimento
da Primeira Série e da Segunda Série, conforme o caso, a conversao das Debéntures a qualquer tempo se
dara de acordo com os procedimentos para exercicio do direito de conversao abaixo descritos:

a) Os titulares das Debéntures deverdo solicitar conversdo de Debéntures por meio de carta de
solicitacdo de conversao, cujo modelo sera disponibilizado como Anexo C da Escritura (“Solicitacao
de Conversdo”), a ser enviada (i) ao seu Agente de Custddia, caso as Debéntures de que forem
titulares estejam custodiadas junto ao sistema de custddia centralizada operacionalizado pela B3
ou (ii) ao Agente Escriturador, caso as Debéntures de que forem titulares ndo estejam custodiadas
junto ao sistema de custddia centralizada operacionalizado pela B3, com cdpia para a Companhia
e para o Agente Fiduciario, durante o Prazo de Conversao; e

b) A B3 ou o Agente Escriturador conforme o caso (i) ou (ii) acima, processara o pedido de conversao
correspondente junto ao Escriturador das Acdes, requerendo a conversdao das Debéntures na
quantidade solicitada pelos debenturistas, respeitados os prazos e procedimentos constantes na
Escritura e nas normas da B3.

Para todos os efeitos legais, sera considerada como data de conversdo das Debéntures o 3° (terceiro) Dia Util
contado do recebimento da Solicitacdo de Conversao ("Data de Conversao”) (i) pelo Agente Escriturador ou
(ii) pela B3. As Solicitagdes de Conversdo recebidas no sistema de custédia centralizada operacionalizado pela
B3 apds as 14 horas serdo consideradas como tendo sido recebidas no Dia Util subsequente. Observados os




procedimentos operacionais e societarios necessarios, na Data de Conversao serdo entregues ao titular de
Debéntures que solicitou a conversdo o numero de Acoes a que tiver direito.

Observados os procedimentos operacionais da B3 e do Agente Escriturador, conforme o caso, na Data de
Conversao a quantidade de Acdes correspondentes a quantidade de Debéntures convertidas sera depositada
na respectiva conta do debenturista junto ao seu Agente de Custddia.

O aumento de capital da Companhia decorrente da conversdo das Debéntures em Acodes (i) sera homologado
pelo Conselho de Administracdo da Companhia no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir da respectiva
Data de Conversao das Debéntures, observado o disposto no inciso III e no paragrafo primeiro do artigo 166
da Lei das Sociedades por AgGes, e (ii) ndo importara em direito de preferéncia para os acionistas da
Companhia, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Acoes.

Somente quantidades inteiras de AcOes serdo entregues aos debenturistas, sendo que fragbes de Agdes serdao
pagas em moeda corrente nacional, pelo mesmo Preco de Conversdo adotado no calculo do nimero de Acoes
no mesmo dia da entrega das AcOes correspondentes, pelo Banco Liquidante. As fracbes de Agdes serdao
agrupadas, podendo, assim, formar um novo nimero inteiro de Acdes que permanecerao registradas em nome
da Companhia, em conta especifica mantida no livro escritural de Agdes da Companhia junto ao Escriturador
das Acoes. As solicitacdes de conversdo realizadas junto ao sistema de custddia centralizada operacionalizado
pela B3 serdo processadas por conta de custddia, ou seja, a quantidade fracionaria sera tratada
individualmente em cada conta de custddia do investidor.

Para todos os efeitos, as conversGes de Debéntures poderdo ser sempre realizadas em qualquer quantidade,
desde que seja respeitado o Montante Minimo por Conversao (conforme abaixo definido). Fica certo e ajustado
que somente serdo possiveis conversdes de Debéntures em volume inferior ao Montante Minimo por Conversao
na hipétese de o respectivo debenturista estiver convertendo a integralidade de suas Debéntures.

Para os fins da Emissdao, “Montante Minimo por Conversdo” significa a quantidade de Debéntures
correspondente ao produto resultante da seguinte férmula:

Montante Minimo por Conversdo = Preco de Conversdo x 100.000

"Lock-Up”

As AcOes somente poderao ser negociadas pelos respectivos titulares apos 180 (cento e oitenta)
dias contados da Data de Liquidacdo (“Periodo de Lock-up”). Durante o Periodo de Lock-up, todas
as AcOes serdao mantidas em carteira bloqueada pela B3 e/ou pelo Agente Escriturador, nao
podendo ser negociadas, cedidas e/ou transferidas por seus titulares em qualquer hipotese,
ficando resguardado o direito do titular das Debéntures de converter suas Debéntures em Agoes
e exercer eventual direito de tag-along nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

HIPOTESES DE RESOLUGCAO DA CONVERSIBILIDADE DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

Em relagdo as Debéntures da Segunda Série, caso a Companhia inicie procedimento de recuperagao judicial,
recuperacdo extrajudicial ou autofaléncia, ou tenha pedido de faléncia formulado e ndo elidido no prazo legal
(em qualquer caso independentemente de seu deferimento), nos termos do artigo 98 da Lei n© 11.101, de 9
de fevereiro de 2005, conforme alterada, os titulares das Debéntures da Segunda Série terdo o prazo maximo
de 2 (dois) dias corridos, contados da data em que seja requerido o procedimento de recuperacado judicial,



recuperacdo extrajudicial ou autofaléncia, ou seja requerida a faléncia, para solicitar a conversao de suas
Debéntures.

Encerrado o prazo de 2 (dois) dias corridos mencionado acima, as Debéntures da Segunda Série serdo
declaradas automatica e antecipadamente vencidas independentemente de deliberacdo da assembleia geral
de debenturistas ou de qualquer outra comunicagdo ou notificacdo, tornando-se o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario de tais Debéntures da Segunda Série imediatamente exigivel em dinheiro independentemente
de qualquer aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial (“Hipdteses de Resolucdo da
Conversibilidade das Debéntures da Sequnda Série”), e para aqueles titulares de Debéntures da Segunda Série
que ndo se manifestarem nesse prazo solicitando a efetiva conversao de suas Debéntures da Segunda Série
em acdes, a condicdo resolutiva estipulada considerar-se-a operada desde o advento do fato a que estava
subordinada.

REMUNERACAO

Nos termos do artigo 56 da Lei das Sociedades por Agoes, nao serdo aplicaveis as Debéntures quaisquer
juros, fixos ou variaveis, participacao no lucro ou prémio de reembolso. Em contrapartida, conforme
disposto no item “Conversibilidade” deste Fato Relevante, os debenturistas poderdo, observadas os
procedimentos de conversao previstos na Escritura, converter suas debéntures em acdes ordinarias da
Companhia, as quais sdao negociadas no segmento de negociacdao do Novo Mercado da B3.

CORRECAO MONETARIA

As Debéntures ndo estardo sujeitas a correcdo monetaria.

AMORTIZACAO PROGRAMADA

As Debéntures ndo serao objeto de amortizagdo programada.

RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas ou adquiridas pela Companhia.
REPACTUACAO

N3o havera repactuacao das Debéntures.

OUTRAS INFORMACOES SOBRE A EMISSAO E AS DEBENTURES

Para mais informac0Oes acerca da Emissao e as Debéntures, vide item “18.5. Valores Mobilidrios — Outros
valores mobilidrios emitidos no Brasil” e “18.12. Valores mobilidrios — Outras informagGes relevantes” ambas
do Formulario de Referéncia da Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
COLOCACAO E DISTRIBUICAO

A Oferta Restrita consistird na distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacdo das Debéntures,
exclusivamente no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com os procedimentos da
Instrucdo CVM 476, inclusive do Oficio Circular 087/2014-DP, emitido pela B3, em 28 de novembro de 2014
(“Oficio 87/2014") e demais disposicOes legais aplicaveis, sob a coordenagao do BANCO MODAL S.A.
(“Coordenador Lider” ou “Modal”), nos termos do Contrato de Coordenacdo, Colocagao e Distribuicdo Publica,




com Esforgos Restritos de Colocacdo, de Debéntures, Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, sem
Garantia Adicional da 72 (Sétima) Emissdo da Paranapanema S.A., a ser celebrado entre a Companhia e o
Coordenador Lider (“Contrato de Colocacdo”).

Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no
mercado secundario.

Exclusivamente no ambito da Oferta Prioritaria (conforme abaixo definido), as Debéntures serdo registradas
para distribuicdo no Sistema de Distribuicao de Ativos (*"DDA"), mantido e operacionalizado pela B3.

As Debéntures destinadas a Oferta Institucional (conforme abaixo definido) serdo distribuidas em mercado de
balcao ndo organizado, fora de qualquer ambiente eletronico de distribuicdo de ativos.

As Debéntures serdo registradas para negociagao no sistema PUMA Trading System BM&FBovespa, mantido
e operacionalizado pela B3 ("PUMA"), em mercado de balcao organizado.

DISTRIBUICAO PARCIAL

No ambito da Oferta Restrita sera admitida a distribuicdo parcial, nos termos do artigo 5°-A da Instrugdo CVM
476 e artigos 30 e 31 da Instrucdo da CVM 400, desde que seja atingindo o Montante Minimo da Emissao,
observado o disposto neste Fato Relevante (“Distribuicdo Parcial”).

Os investidores poderdao, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo: (i) condicionar a
subscricdo das Debéntures a colocacao do Montante Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Suplementares), ou; (ii) condicionar a subscricdo das Debéntures ao atingimento do Montante Minimo da
Emissdo. Caso o subscritor tenha optado por estabelecer a condicao constante do subitem “ii” anterior, devera
indicar se, atingido o Montante Minimo da Emiss3o, deseja adquirir: (a) a totalidade das Debéntures a que
teria direito; ou (b) a proporcao entre a quantidade de Debéntures efetivamente alocadas até o término da
Oferta Restrita e a quantidade total de Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares)
originalmente objeto da Oferta Restrita, aplicada a quantidade de Debéntures a que teria direito.

Presumir-se-a, na falta de manifestacao expressa no boletim de subscricao, o interesse do
investidor em manter a sua decisao de subscricao de forma integral. Adicionalmente, em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos
Pedidos de Subscricdo Prioritaria e das intengoes de investimento dos Investidores Profissionais.

Na hipdtese de ocorréncia de Distribuicao Parcial e do subscritor assinalar o subitem (i) acima, o seu respectivo
boletim de subscricdo sera automaticamente cancelado, bem como na hipdtese de nao colocacdo do Montante
Minimo da Emissdo. Tendo em vista que tais hipoteses serdo verificadas anteriormente a data de integralizagdo
das Debéntures, ndo havera, portanto, valores a serem restituidos aos investidores.

SUBSCRICAO

As Debéntures serdo subscritas em uma mesma data, qual seja 13 de setembro de 2017 (“Data de
Subscricao™), tanto para as Debéntures alocadas aos Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria, quanto para
as Debéntures alocadas aos Investidores Profissionais no ambito da Oferta Institucional.

Apos (i) a conclusdo do Periodo de Reserva de Subscricdo Prioritaria, com o recebimento dos Pedidos de
Subscricao Prioritaria dos Acionistas; e (ii) a definicdo quanto a alocacdo das Debéntures remanescentes no



ambito da Oferta Institucional, a B3 enviara aos Agentes de Custddia que tenham recebido Pedidos de Reserva
de Subscricao Prioritaria comunicado eletrénico informando-os da quantidade de Debéntures a serem
subscritas por cada Acionista em decorréncia dos seus respectivos Pedidos de Reserva de Subscricao Prioritaria
(“Comunicado de Alocacdo”). Para todos os efeitos, a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas pelos
Acionistas que exercerem seus Direitos de Prioridade e apresentarem Pedidos de Reserva de Subscrigdo
Prioritaria serdo aquelas indicadas no Comunicado de Alocacao.

Apds a subscricao das Debéntures, os seus respectivos titulares estardo obrigados a integraliza-las nos termos
e condigbes dispostos abaixo e na Escritura, exceto em caso de cancelamento da Oferta Restrita pela ndo
verificagdo da Condicdo da Oferta até o encerramento do prazo de 4 (quatro) meses contados da Data de
Subscricao das Debéntures, hipdtese em que serdo aplicados os procedimentos para cancelamento da Oferta
Restrita, conforme disposto abaixo e na Escritura.

INTEGRALIZACAO

A integralizacdo das Debéntures sera realizada pelo Valor Nominal Unitario e o seu pagamento devera ocorrer
na data estabelecida no fato relevante a ser divulgado pela Companhia acerca da verificacdo da Condicao da
Oferta ("Data de Liquidacdo”).

Na Data de Liquidacao, a integralizagdo sera realizada (i) pelos Agentes de Custddia, em dinheiro, no caso das
Debéntures subscritas pelos Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria, por meio do DDA - Sistema de
Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, observados os procedimentos e normas da
B3; e (ii) em relagdo as Debéntures subscritas pelos Investidores Profissionais no ambito da Oferta
Institucional, em dinheiro ou direitos creditorios, em ambiente de balcdo ndo organizado, junto ao
Coordenador Lider, em conjunto com a Companhia e o Agente Escriturador, mediante dagdao em pagamento
de direitos creditorios liquidos, certos e exigiveis contra a Companhia, nos termos do art. 356 do Codigo Civil
Brasileiro.

As Debéntures subscritas por Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria que ndao forem
integralizadas até o horario limite estabelecido pela B3 na Data de Liquidacdo serdao
automaticamente canceladas pela Companhia.

NEGOCIAGAO DOS VALORES MOBILIARIOS

As Debéntures serdo registradas em sistema de custddia centralizada operacionalizado pela B3 e poderao ser
negociadas em mercado de balcdo organizado, mas nao em bolsa, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
N3o obstante, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, no PUMA,
depois de 90 (noventa) dias de cada subscricao, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM n© 476.

Consideram-se: (i) “Investidores Qualificados” aqueles referidos no artigo 9-B da Instrugdao CVM n° 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539"); (ii) “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos no artigo 9-A da Instrugdao CVM 539

PLANO DE DISTRIBUICAO DA OFERTA

O Coordenador Lider e, no caso da Oferta Prioritaria, os Agentes de Custddia (conforme abaixo definido),
efetuardo a colocacdo das Debéntures no Brasil, observado o disposto na Instrugdo CVM 476 e no Oficio
87/2014, aos Acionistas, por meio da Oferta Prioritaria, e aos Investidores Profissionais, por meio da Oferta
Institucional (conforme abaixo definido).



REGIME DE DISTRIBUICAO

O Coordenador Lider realizara a distribuicao das Debéntures em regime de melhores esforcos de colocacao,
observado as demais disposicOes previstas no Contrato de Colocagdo. No regime de melhores esforcos, o
Coordenador Lider apenas se compromete a envidar melhores esforcos no sentido de colocacdo das
Debéntures junto ao mercado. Contudo, ndo ha qualquer garantia e/ou comprometimento por parte do
Coordenador Lider quanto a efetiva colocacdo do montante total da Oferta Restrita, ou quanto a efetiva
colocagdo do Montante Minimo da Emissao.

OFERTA INSTITUCIONAL

Eventual saldo remanescente de Debéntures verificado apds o encerramento do prazo de exercicio do Direito
de Prioridade dos Acionistas sera destinado, em observancia ao plano de distribuicdo previsto no Contrato de
Distribuigdo, a um publico alvo composto exclusivamente por Investidores Profissionais, a exclusivo critério da
Companhia e do Coordenador Lider, levando em consideracao, entre outros (i) compromissos firmados pela
Companhia; e (ii) relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica da
Companhia e do Coordenador Lider. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais e a subscrigdo de Debéntures limitada a, no maximo, 50 (cinquenta) destes
Investidores Profissionais (“Oferta Institucional”). Adicionalmente, os fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisoes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico Investidor Profissional, nos termos do artigo 3°, paragrafo 19, da Instrugao CVM
476.

O Coordenador Lider e a Companhia nado realizardo a busca de investidores por meio de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servigos publicos de comunicagao, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrucdo CVM 476.

No ato de subscricdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara declaragdo atestando estar ciente
de que: (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (b) as Debéntures estdo sujeitas
a restricoes de negociacdo previstas na Escritura, neste Fato Relevante e na regulamentagao aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e
condicoes; e (c) efetuou a sua propria analise com relacdo a Companhia.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores Profissionais
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Institucional, bem como ndo existirdo reservas
antecipadas nem fixacao de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

OFERTA PRIORITARIA

No contexto da Oferta Prioritaria, a totalidade das Debéntures serd destinada prioritariamente a colocagao
junto aos Acionistas, os quais deverdao exercer o Direito de Prioridade por meio do Pedido de Reserva de
Subscrigdo Prioritaria junto a um Agente de Custodia (conforme abaixo definido), durante o Periodo de Reserva
de Subscricao Prioritaria.

Sera assegurado a cada um dos Acionistas, assim evidenciado na Primeira Data de Corte, que realizar Pedido
de Reserva de Subscricdo Prioritaria durante o Periodo de Reserva de Subscricao Prioritaria, o direito de
subscrever Debéntures (considerando as Debéntures Suplementares), no ambito da Oferta Prioritaria, até o
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limite proporcional de participacao de tal Acionista no capital social total da Companhia, assim evidenciado na
Segunda Data de Corte, desconsiderando as acdes de emissao da Companhia mantidas em tesouraria ("Limite
de Subscrigao Proporcional"). Dessa forma, cada acado ordinaria de emissao da Companhia de titularidade do
Acionista na Segunda Data de Corte assegurara ao Acionista o direito de subscrever entre: (a) no minimo
1,127987 Debéntures, se ocorrer Distribuicdo Parcial com a colocacdo do Montante Minimo da Emissdo, (b)
1,174987 Debéntures, se nao ocorrer a Distribuicdo Parcial e se ndo for colocado as Debéntures
Suplementares; e (c) no maximo 1,351235 Debéntures, se nao ocorrer a Distribuicao Parcial e se for colocada
a totalidade das Debéntures Suplementares. Ressalta-se que o Limite de Subscricao Proporcional
podera variar, de tal forma que o fator de subscricdo efetivamente aplicavel na Oferta Restrita
podera variar até o fator maximo acima previsto, a depender da quantidade de Debéntures
efetivamente colocadas na Oferta Restrita. Desta forma, caso o Acionista pretenda assegurar que
sua respectiva participacao acionaria nao seja reduzida, independentemente da quantidade de
Debéntures efetivamente colocadas na Oferta Restrita, devera considerar o fator maximo
indicado acima ao calcular a quantidade de Debéntures para a qual pretende efetivar seu Pedido
de Reserva de Subscricdo Prioritaria. Adicionalmente, caso a relagdo resulte em fracdo de debénture, o
valor de subscricdo sera limitado ao valor inteiro apurado, desconsiderando-se eventuais fragcbes de debénture,
bem como nao sera realizado rateio no ambito da Oferta Prioritaria.

Os Acionistas que apresentarem Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria deverao,
observado o Limite de Subscricao Proporcional, estabelecer a quantidade maxima de Debéntures
a serem por ele subscritas no ambito da Oferta Prioritaria.

Os Acionistas que desejarem subscrever Debéntures no ambito da Oferta Prioritaria em quantidade superior
aos seus respectivos Limites de Subscricdo Proporcional poderao participar da Oferta Institucional, se forem
Investidores Profissionais e desde que atendam as condigGes aplicaveis a Oferta Institucional.

O Acionista que desejar exercer o Direito de Prioridade e participar da Oferta Prioritaria devera se cadastrar
ou, caso ja seja cadastrado, devera certificar que seu cadastro esteja atualizado perante um agente de custddia
detentor de autorizacdo de acesso para custddia de ativos no ambiente da B3, devidamente habilitado para
atuar no exercicio de direito de prioridade no ambito de ofertas publicas com esforgos restritos (“Agente de
Custddia”), pelo qual desejem efetivar seus respectivos Pedidos de Reserva de Subscrigdo Prioritaria. Tais
Acionistas estardo sujeitos as normas e procedimentos internos das respectivas InstituigGes Participantes,
custodiantes, representantes de investidores ndo residentes e da B3, em especial as regras e normas aplicaveis
a Central Depositaria, ndo tendo a Companhia, nem o Coordenador Lider e nem a B3 responsabilidade por
quaisquer perdas, demandas, prejuizos, danos ou obrigacdes decorrentes do ndo atendimento pelos Acionistas
dos requisitos para exercicio do Direito de Prioridade e, consequente participacdo da Oferta Prioritaria,
estabelecidos neste Fato Relevante.

Ficara a cargo de cada Acionista tomar as medidas cabiveis para efetivar o cadastro ou atualizar seu cadastro,
conforme o caso, junto ao seu Agente de Custddia em tempo habil para permitir a efetivacdo do Pedido de
Reserva de Subscricdo Prioritaria durante o Periodo de Reserva de Subscricdo Prioritaria, observados os
procedimentos de cada Agente de Custddia, bem como os procedimentos previstos neste Fato Relevante. Os
Agentes de Custddia atuardo com a estrita finalidade de atender os Acionistas na Oferta
Prioritaria, sendo que, em nenhuma hipétese, poderao realizar qualquer tipo de esforco de venda
ou colocacao das Debéntures, uma vez que a Oferta Institucional é destinada exclusivamente
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aos Investidores Profissionais, sendo garantida aos Acionistas apenas a prioridade na subscricao
das Debéntures, nos termos da Instrucao CVM 476.

Tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Agente de Custddia, recomenda-se aos
Acionistas que desejarem participar da Oferta Prioritaria que entrem em contato com o Agente de Custddia
de sua preferéncia, antes de realizarem os seus respectivos Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria, para:
(i) verificarem a necessidade de manutencdo de recursos em conta nele aberta e/ou mantida, para fins de
garantia dos seus respectivos Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria; (ii) verificarem a possibilidade de
débito antecipado da conta por parte do Agente de Custddia; (iii) obterem informagdes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva de Subscricao Prioritaria, observados os
procedimentos operacionais adotados por cada Agente de Custddia, bem como os procedimentos previstos
neste Fato Relevante; e, se for o caso, (iv) atualizarem e/ou efetuarem o cadastro naquele Agente de Custddia.

Adicionalmente, os Acionistas ndo poderao subscrever Debéntures objeto da Oferta Prioritaria caso tal
subscricdo viole a legislacdo da jurisdicdo em que o Acionista esteja domiciliado ou exija o registro do Acionista
sob qualquer legislagdo que nao seja a brasileira, incluindo o Securities Act (conforme abaixo definido)
observado ainda as normas e mecanismos de investimento regulamentados pela legislacdo brasileira aplicavel,
incluindo a Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada, a Resolucao CMN n© 4.373, de 29 de
setembro de 2014, conforme alterada, e a Instrucdo da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, conforme
alterada. E de responsabilidade de cada Acionista a determinacdo de sua elegibilidade para participar da Oferta
Prioritaria sob a legislacdo de sua jurisdigdo.

Os Pedidos de Reserva de Subscricao Prioritaria sdo irrevogaveis e irretrataveis, observadas as
condigGes do proprio instrumento de Pedido de Reserva de Subscricao Prioritaria e de acordo com as seguintes
condicdes:

(M observado o Limite de Subscricdo Proporcional, cada Acionista interessado em participar da Oferta
Prioritaria devera efetuar o respectivo Pedido de Reserva de Subscricdo Prioritaria junto a um Unico
Agente de Custddia, mediante seu preenchimento durante o Periodo de Reserva de Subscricdo
Prioritaria, indicando a quantidade maxima de Debéntures (considerando as Debéntures
Suplementares) que pretende subscrever por meio do Pedido de Reserva de Subscrigdo Prioritaria;

(i) nao ha valor minimo de investimento (ou quantidade minima de Debéntures) a ser realizado pelos
Acionistas, sendo certo, no entanto, que a quantidade maxima de Debéntures, no ambito da Oferta
Prioritaria, esta sujeito ao respectivo Limite de Subscricao Proporcional;

(iii) em razdo da possibilidade de Distribuigao Parcial, cada Acionista devera indicar no Pedido de Reserva
de Subscricao Prioritaria sua opcao por: (1) condicionar o exercicio de seu Direito de Prioridade a
distribuicdo do Montante Total da Emissdao; ou (2) exercer seu Direito de Prioridade, desde que
atingido o Montante Minimo da Emiss3o. Caso o Acionista tenha optado por estabelecer a condicdo
constante do subitem “2” anterior, devera indicar se, atingido o Montante Minimo da Emissdo, deseja
adquirir: (a) a totalidade das Debéntures indicada no seu Pedido de Reserva de Subscricdo Prioritaria;
ou (b) a proporcdo entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuidas até o término da
Oferta Restrita e a quantidade total de Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita aplicada a
quantidade de Debéntures indicada no seu Pedido de Reserva de Subscricdo Prioritaria. Caso o
Acionista ndo faca a indicacdo do subitem “1” acima, presumir-se-a o interesse em receber a totalidade
das Debéntures indicada no Pedido de Reserva de Subscricdo Prioritaria, como se tivesse assinalado
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(v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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a opcao do subitem "2, alinea “a”. Caso o Acionista faca a indicagao do subitem “2” acima, mas deixe

A\\W/4

de optar entre as alineas “a” ou “b” acima, presumir-se-a o interesse do Acionista em optar pelo
disposto na alinea “a” acima. Adicionalmente, em caso de Distribuicdo Parcial, nao havera abertura
de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria.
Dada a conversibilidade das Debéntures, os Acionistas devem estar cientes de que terdo concordado
em aumentar suas participacdes proporcionais no capital social da Companhia nas hipoteses em que
se verifique a Distribuicdo Parcial da Oferta e (a) assinalem, ou seja presumido que tenham assinalado,
0 subitem “2”, alinea “a”, em seus Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria; ou (b) assinalem o
subitem “2”, alinea “b”, em seus Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria, caso indiquem em seus
Pedidos de Reserva de Subscricao uma quantidade de Debéntures superior as Debéntures a que fazem
jus ap0s a aplicacdo do Limite de Subscricdo Proporcional. Na hipdtese de ocorréncia de Distribuigao
Parcial e do Acionista assinalar o subitem “1” acima, o seu respectivo Pedido de Reserva de Subscricao
Prioritaria sera automaticamente cancelado pelo respectivo Agente de Custddia;

nao havera a possibilidade de solicitacdo de subscricdo de sobras na Oferta Prioritaria; apds a alocacao
das Debéntures na Oferta Prioritaria, de acordo com o Limite de Subscricdo Proporcional, as
Debéntures que eventualmente remanescerem serdo destinadas a Oferta Institucional;

a quantidade de Debéntures a ser subscrita e o valor do respectivo investimento deverdo ser
informados a cada Acionista pelo seu respectivo Agente de Custddia até as 16:00h do Dia Util
subsequente a data de recebimento pelos Agentes de Custddia do comunicado sobre a alocagdo das
Debéntures a ser enviado pela B3 apds a (a) conclusdo do Periodo de Reserva de Subscrigdo Prioritaria
e (b) a definicdo quanto a alocagdo das Debéntures remanescentes no ambito da Oferta Institucional;

cada um dos Acionistas devera efetuar o pagamento a vista do valor indicado no item (v) acima, junto
ao Agente de Custddia com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva de Subscricdo
Prioritaria, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, até as 10:00 horas
da Data de Liquidacdo, salvo se de outra forma exigido pelo Agente de Custddia;

as Debéntures subscritas que nao sejam integralizadas até as 10:00 horas da Data de
Liquidacdao serdao automaticamente canceladas pela Companhia, n3o tendo a Companhia,
nem o Coordenador Lider, nem a B3 responsabilidade por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou
danos incorridos pelo respectivo subscritor inadimplente;

na eventualidade de determinado subscritor depositar apenas parte dos recursos devidos
a titulo de integralizacao de suas Debéntures, a parcela de Debéntures de tal subscritor
que nao for integralizada até o horario limite indicado acima sera automaticamente
cancelada pela Companhia, ndo tendo a Companhia, nem o Coordenador Lider, nem a B3
responsabilidade por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelo respectivo
subscritor inadimplente;

na Data de Liquidacdo, até as 16:00 horas, o Agente de Custdédia que tenha recebido o respectivo
Pedido de Reserva de Subscricao Prioritaria entregara a cada um dos Acionistas que tiver efetuado o
Pedido de Reserva de Subscrigao Prioritaria e que tiver efetuado a integralizacdo das Debéntures a
quantidade de Debéntures informada ao Acionista nos termos do item (i) acima. Caso tal relacdo
resulte em fracdo de Debéntures, a quantidade a ser subscrita sera limitada apenas a parte inteira,
desconsiderando-se eventuais fracoes de Debéntures;



x) caso (a) nao haja conclusdao da Oferta Restrita; (b) a Condicao da Oferta ndo seja verificada no prazo
estabelecido neste Fato Relevante; (c) em caso de resilicdo do Contrato de Colocacdo; ou (d) de
cancelamento ou revogacao da Oferta Restrita, todos os Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria
serao cancelados e o Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva de
Subscrigao Prioritaria comunicara ao respectivo Acionista o cancelamento da Oferta Restrita, o que
podera ocorrer mediante divulgacdo de fato relevante.

Caso a quantidade de Debéntures indicada pelos Acionistas nos seus respectivos Pedidos de Reserva de
Subscricdo Prioritaria seja suficiente para adquirir o Montante Maximo da Emissdo, acrescido do Lote
Suplementar, ndo havera Debéntures a serem alocadas aos Investidores Profissionais no ambito da Oferta
Institucional.

AGENTE FIDUCIARIO, BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

O Agente Fiducidrio é a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede no Estado do Rio de Janeiro, na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
(“Agente Fiduciario”).

A instituicao prestadora dos servicos de banco mandatario e de escrituracdo das Debéntures é o BANCO
BRADESCO S.A. ("Banco Mandatario” e/ou “Agente Escriturador”, conforme o caso).

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA RESTRITA

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta Restrita, informando seus principais
eventos:

Eventos Data prevista(?)

Assembleia Geral Extraordinaria aprovando a realizagdo da Oferta Restrita

1 Divulgacdo sobre a aprovacao da Oferta Restrita 28 de agosto de 2017
Reunido do Conselho de Administracao aprovando o lancamento da Oferta Restrita

2 Divulgacao deste Fato Relevante da Oferta Restrita 29 de agosto de 2017
Primeira Data de Corte

2 Inicio das apresentagbes a potenciais investidores (roadshow)@ 30 de agosto de 2017

3  Inicio do Periodo de Reserva de Subscrigdo Prioritaria 1 de setembro de 2017

4  Segunda Data de Corte 6 de setembro de 2017

5 Encerramento do Periodo de Reserva de Subscrigdo Prioritaria 8 de setembro de 2017

6 Data de Subscricdo das Debéntures 13 de setembro de 2017

a ser divulgada quando da
7 Data de Liquidacdo verificagdo da Condigao da

Oferta

() Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipacoes
ou prorrogacoes a critério da Companhia e do Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta Restrita, tal cronograma podera ser alterado.

COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO

Observado o Direito de Prioridade dos acionistas da Companhia, os credores no ambito da Reestruturacdo
estao obrigados a subscrever montante equivalente a R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de
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reais) de Debéntures no ambito da Oferta Institucional e integraliza-las com as dividas por eles detidas sujeitas
a Reestruturagdo, nos termos do fato relevante divulgado pela Companhia em 8 de agosto de 2017.

DESTINAGAO DE RECURSOS

A Emissao das Debéntures destina-se a reestruturar e reperfilar o endividamento da Companhia, sendo que
os recursos captados no ambito da Oferta Restrita serdo destinados a reforcar o caixa da Companhia. Na
hipotese da integralizacdo por créditos no ambito da Oferta Institucional, nao havera ingresso de novos
recursos no caixa da Companhia, havendo, contudo, a substituicdo das referidas dividas sujeitas a
Reestruturacdo por Debéntures mandatoriamente conversiveis em a¢des de emissdao da Companhia.

DILUICAO

O Acionista que nao exercer seu Direito de Prioridade no @mbito da Oferta Prioritaria ou exercer seu Direito
de Prioridade no ambito da Oferta Prioritaria subscrevendo quantidade de Debéntures inferior a sua respectiva
proporcao na posicao acionaria, podera ser diluido.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro de distribuicao publica pela CVM de que trata
o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, nao estando sujeita, portanto, a andlise da prévia da CVM. A Oferta Restrita ndo sera
objeto de andlise prévia pela CVM, pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA ("ANBIMA™) ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. A Oferta Restrita
estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, podendo vir a ser registrada exclusivamente com
o intuito de envio de informacOes para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19,
paragrafo 2°, do Codigo ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha emitido as diretrizes especificas para a realizagdo
desse registro até o comunicado de encerramento da Oferta Restrita.

A COMPANHIA RECOMENDA FORTEMENTE QUE OS ACIONISTAS INTERESSADOS EM PARTICIPAR
DA OFERTA PRIORITARIA LEIAM, ATENTA E CUIDADOSAMENTE, OS TERMOS E CONDICOES,
ESPECIALMENTE OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS AO PAGAMENTO E FIXACAO DO PRECO DE
CONVERSAO E A LIQUIDACAO DA OFERTA PRIORITARIA, AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE
FATO RELEVANTE, BEM COMO DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, QUE
CONTEMPLA AS INFORMACOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE FATO RELEVANTE, EM
ESPECIAL OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NO ITEM “4. FATORES DE RISCO”, BEM COMO OS
ITENS “17. CAPITAL SOCIAL” E “18. VALORES MOBILIARIOS”, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO.

ADEMAIS, OS INVESTIDORES ESTAO CIENTES DE QUE AS DEBENTURES, EMITIDAS NO AMBITO
DA REESTRUTURACAO, NAO POSSUEM QUALQUER REMUNERAGAO, JUROS, FIXOS OU
VARIAVEIS, PARTICIPACAO NO LUCRO OU PREMIO DE REEMBOLSO. EM CONTRAPARTIDA, OS
DEBENTURISTAS PODERAO, OBSERVADAS 0S PROCEDIMENTOS DE CONVERSAO PREVISTOS NA
ESCRITURA, CONVERTER SUAS DEBENTURES EM AGCOES ORDINARIAS DA COMPANHIA, AS
QUAIS SAO NEGOCIADAS NO SEGMENTO DE NEGOCIAGAO DO NOVO MERCADO DA B3.

Nao serdo realizados esforcos de colocacdo das Debéntures no exterior. Dessa forma, a Oferta Restrita, bem
como as Debéntures, ndo foram, e nem serdo registrados em agéncia ou d6rgdo regulador do mercado de
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capitais de outro pais, inclusive perante a U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da
Ameérica ("SEC™), nos termos do United States Securities Act Of 1933, conforme alterado (“Securities Act”),
bem como nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais americanas ou de outros paises sobre
titulos e valores mobiliarios ("Regras"), e tais Debéntures ndo poderao ser oferecidas, vendidas, cedidas em
garantia, prometidas ou, a qualquer titulo, transferidas nos Estados Unidos da América ou em qualquer outro
pais, exceto se forem registradas ou ndo estejam sujeitas a registro nos termos das Regras. A informagao
contida neste Fato Relevante ndo constitui uma oferta publica de Debéntures nos Estados Unidos da América
ou em outro pais estrangeiro, e a Companhia ndo esta solicitando ofertas de compra nos Estados Unidos da
América ou em qualquer outro pais estrangeiro.

Para fins do disposto neste Fato Relevante, considerar-se-a(30) “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, quando ndo houver expediente bancario na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, envolvam
os interesses dos debenturistas, serdao publicados no DOEBA e nos jornal Folha do Estado de Sdo Paulo, na
forma de aviso e quando exigido pela legislacdo, observado o disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes, as limitacdes impostas pela Instrucdo CVM 476 a publicidade de ofertas publicas com esforcos
restritos de colocagdo e os prazos legais, devendo a Companhia, em qualquer caso, comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagao. Tais publicacdes devem ser
divulgadas também na pagina da Companhia na rede mundial de computadores
(http://www.paranapanema.com.br). Caso a Companhia altere seu jornal de publicacao apds a Data de
Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

A Companhia mantera os seus acionistas e o mercado em geral informados sobre o processo da Oferta Restrita,
nos termos da regulamentacdo aplicavel. Mais informagGes poderao ser obtidas junto com a area de Relagdes
com Investidores da Companhia, por meio do telefone +55 (11) 2199-7604, ou por meio do e-mail
ri@paranapanema.com.br.

Dias d’Avila/BA, 29 de agosto de 2017.

André Luis da Costa Gaia
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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