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1. Informacdes sobre a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”)
DATA: 28 DE AGOSTO DE 2017

HORA: 15 HORAS

LOCAL: SEDE SOCIAL DA COMPANHIA

Via do Cobre n° 3.700
Area Industrial Oeste
Dias D’Avila — BA
CEP: 42850-000

2. Mensagem da Administracao

A Administracdo da Paranapanema S.A. (“Companhia”), nos termos da Lei das Sociedades por Agdes,
da Instrugdo CVM n.2 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 481”) e do
estatuto social da Companhia, com o propdsito de atender aos interesses da Companhia, submete a
apreciacdo de seus acionistas a presente proposta da administracdo (“Proposta da Administracdo”) sobre as
matérias que serao deliberadas na AGE a ser realizada no dia 28 de agosto de 2017, as 15 horas, na sede
social da Companhia, conforme Edital de Convocacao divulgado na presente data, para deliberar a ordem do
dia abaixo descrita.

3. Informacdes sobre a matéria constante da Ordem do Dia
(i) Aprovacao da emissao de debéntures mandatoriamente conversiveis em a¢des ordindrias da
Companhia.

A Administragdo da Companhia submete a aprecia¢cdo de V. Sas. a proposta de aprovagao da emissdao de
Debéntures Conversiveis em A¢Ges, em Duas Séries, da Espécie Quirografédria, sem Garantia Adicional, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476 (“Debéntures”
e “Oferta Restrita”), que constituird a 72 (sétima) emissao de debéntures da Companhia (“Emissdo”). Referida
Emissdo é parte do conjunto de medidas que a Companhia tem adotado visando o fortalecimento e o
equacionamento da sua estrutura de capital, bem como de sua liquidez e seu perfil de endividamento de
curto, médio e longo prazos, nos termos dos Fatos Relevantes divulgados pela Companhia em 21 de julho de
2017, 28 de julho de 2017 e 8 de agosto de 2017 (a “Reestruturacdo”). A implementacdo da Reestruturacao,
nos termos do Instrumento Particular de Acordo Global de Reestruturacdo e Outras Avencas, celebrado entre
a Companhia e os Credores (conforme abaixo definido) em 8 de agosto de 2017 (“Acordo Global”), esta
sujeita, dentre outras condi¢des, a realizagao da Oferta Restrita sob as condi¢des aqui apresentadas.

A Oferta Restrita serd realizada com exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia,
conforme previsto no art. 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢Ges, sendo, contudo, nos termos do art.
9-A da Instrugdao CVM 476, assegurado aos acionistas da Companhia direito de prioridade para subscri¢ao
das Debéntures (“Oferta Prioritaria”) a ser exercido durante o prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data
de inicio da Oferta Prioritaria (“Direito de Prioridade”).

As principais caracteristicas da Oferta Restrita, em atendimento ao disposto no artigo 15, da Instru¢cdo CVM
481, constam do Anexo | ao presente Manual e Proposta da Administracdao da Paranapanema S.A.
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(ii) Autorizagdo para que o Conselho de Administragao estabelec¢a a data de inicio e o cronograma
da Oferta Restrita, bem como aprove a Escritura

A Administracdo da Companhia submete, ainda, a apreciacdo de V.Sas., a proposta de autorizacdo para que
o Conselho de Administracdo estabeleca a data de inicio e o cronograma da Oferta Restrita, bem como
aprove a Escritura.

(iii) Autorizagdo para que a diretoria executiva da Companhia possa tomar todas as providéncias
necessarias a formalizacdo da Emissao e da Oferta Restrita

A Administracao da Companhia submete, ainda, a apreciacao de V. Sas. a proposta de autorizacdo a diretoria
executiva da Companhia para praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas
necessdrias a formalizacdo, efetivacdo e administracdo das deliberacdes a serem tomadas na AGE,
objetivando a Emissdo e a Oferta Restrita.

Caso a Emissdo seja aprovada por V. Sas., a Companhia tomard todas as providéncias e adotara todas as
medidas necessdrias a formalizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, incluindo a negociacdo e celebracdo de
todos os instrumentos, contratos e documentos necessarios a formalizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita,
bem como eventuais aditamentos, incluindo: (i) aprovar a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas
e alocadas em cada Série; (ii) contratar uma ou mais institui¢Ges financeiras autorizadas a operar no mercado
de capitais para intermediar a Oferta Restrita e realizar a coloca¢do das Debéntures; (iii) contratar os demais
prestadores de servigos relacionados a Emissdo, tais como o agente fiducidrio, o banco escriturador e
mandatario, o banco liquidante da Oferta Restrita, o auditor independente e os assessores legais, entre
outros; (iv) realizar a publicacdo e o registro dos documentos de natureza societaria ou outros relativos a
Oferta Restrita perante os drgdos competentes; (v) negociar e celebrar todos os documentos relacionados a
Emissdo, incluindo a Escritura e o contrato de colocagao das Debéntures, bem como eventuais aditamentos
necessarios referentes aos documentos relacionados a Emissdo; e (vi) negociar e estabelecer os termos e
condigBes finais dos documentos da Emissdo, incluindo obrigagcdes da Companhia, declaragdes a serem
prestadas pela Companhia, eventos de vencimento antecipado e procedimentos para sua ocorréncia ou
decretacao.

(iv) Aprovacao e ratificacdo prévia quanto ao disposto no paragrafo dez, artigo 12, do Estatuto Social
da Companhia em relagao a eleicdo de novo membro do Conselho de Administragao a ser indicado por
investidor estratégico

A Administracdo da Companhia submete, por fim, a apreciacdo de V.Sas., a proposta para aprovar e ratificar
para fins de cumprimento antecipado do disposto no paragrafo dez, artigo 12, do Estatuto Social da
Companhia, a eleicdo pelo Conselho de Administracdo, apds obtidas as aprovac¢des antitruste que
eventualmente venham a ser necessarias, de novo membro do Conselho de Administracdo para ocupar a
posicao de membro atualmente vaga, sem a necessidade de deliberagao posterior da assembleia nos termos
de referido dispositivo estatutario, de forma a atender a condicdo suspensiva prevista no compromisso de
investimento celebrado entre a Glencore e a Companhia, aprovado pelo Conselho de Administracao em 21
de julho de 2017 (“Acordo de Investimento”), conforme divulgado por meio do fato relevante publicado pela
Companhia em 21 de julho de 2017.
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4, Orientacdo para participacao

Poderdo participar da AGE todos os acionistas titulares de acdes ordinarias nominativas de emissao da
Companhia, por si ou por representantes legais.

Como condicdo para participacdo na AGE, os acionistas deverdao apresentar a Companhia os seguintes
documentos:

Pessoa Fisica

a) copia de documento de identificagdo com foto recente e validade nacional; e
b) comprovante expedido pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das a¢des da Companhia, datado
de até 2 (dois) dias Uteis antes da realizacdo da AGE.

Pessoa Juridica

a) copia do estatuto social/contrato social e do ato que investe o representante de poderes bastantes;

b) o instrumento de mandato (para aqueles que forem se fazer representar por meio de procurador); e

c) comprovante expedido pela instituicdo responsavel pela escrituracao das acdes da Companhia, datado
de até 2 (dois) dias Uteis antes da realizacdo da AGE.

Para os fins do item (a) acima, no caso de pessoas juridicas com representantes que ndo sejam
nomeados no préprio contrato social ou com algum procedimento de nomeacgdo por ato em separado
(como no caso dos administradores de sociedades por acdes nomeados pelo seu conselho de
administracdo ou nomeados diretamente pela assembleia geral), é necessdrio que o acionista
comprove a validade da nomeacdo, providenciando comprovante do arquivamento do ato no registro
competente, bem como respectiva publicacdo (quando aplicavel).

No caso dos fundos de investimento, o representante deverd comprovar a sua qualidade de
administrador do fundo ou de procurador devidamente nomeado por este, na forma da legislacdo que
Ihe for aplicavel.

No caso das pessoas juridicas estrangeiras, a documentagdo que comprova os poderes de
representacdo deverd passar por processo de notarizacdo e, a depender do pais de origem,
consularizagcdo ou apostilamento, ndo sendo necessaria a traducdo juramentada se a lingua de origem
do documento for o portugués, inglés ou espanhol. Documentos redigidos em outras linguas somente
serdo aceitos mediante apresentacdo de tradugdo juramentada para uma das 3 (trés) linguas
mencionadas.

Os originais ou cépias autenticadas dos documentos acima citados deverdo ser entregues na sede da
Companhia, em qualquer dos enderegos abaixo, até o inicio da AGE.

Para facilitar sua participacao, a Companhia receberd copia simples dos documentos acima referidos até 48
horas antes do inicio da AGE, por fax, e-mail ou correspondéncia para os seguintes enderecos:

FAX: +55 11 4461-4034
A/C Departamento de RelagBes com Investidores
e-mail : ri@paranapanema.com.br
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Para a Sede Social da Companhia

Via do Cobre, 3700

Area Industrial Oeste - Dias D’Avila — BA — Brasil

CEP 42850-000

A/C Frederico Rocha Melo, Departamento de Relacdes com Investidores

Para a Sede Fiscal da Companhia

Rua Felipe Camarao, 500

Utinga — Santo André — SP - Brasil

CEP 09220-580

A/C Frederico Rocha Melo, Departamento de Relagdes com Investidores

A apresentagdo antecipada de cdpia simples ndo exclui o dever de apresentagao de vias originais ou cépias
autenticadas dos documentos até o inicio da AGE.

Qualquer duvida, favor contatar: Frederico Rocha Melo, Gerente Financeiro, no telefone: +55 11 2199-7757.

5. Representacdo por procuracao

Caso V.Sas. prefiram indicar um representante legal para voto por procuracdo, os documentos que
confirmam a representacdo também deverdo ser entregues na sede da Companhia dentro dos prazos e na
forma descrita acima.

Com o propdsito de facilitar a participacdo na AGE, a Administracdo da Companhia deixa a disposicao de seus
acionistas, como mera cortesia e sem um compromisso formal de solicitacdo, o modelo de procuracdo
constante do Anexo Ill como uma sugestdo de texto e a indicacdo de advogados da Companhia, caso o
acionista ndo tenha quem indicar. Dessa forma, V.Sas. deverdo considerar que tal sugestdo de texto ndo
configura um pedido publico de procuracdo para os fins do Capitulo IV da ICVM 481, mas sim uma facilidade
gue a Companhia coloca a sua disposicado.

Procuradores sugeridos pela Companhia ‘

PAULO RODRIGO CHUNG, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n2 223.841, portador
da Cédula de Identidade RG n2 27.469.687-3 e inscrito no CPF/MF sob o n2 219.018.918-79, residente e
domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rua Felipe Camarao, n2 500,
Cidade de Santo André, Estado de Sdo Paulo, CEP 09220-580.

ou

GIOVANNA ARAUJO PACHECO, brasileira, solteira, advogada, inscrita na OAB/SP sob o n2 269.803,
portadora da Cédula de Identidade RG n2 21.317.534-4 e inscrita no CPF/MF sob o n2 303.456.528-35,
residente e domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rua Felipe
Camarado, n2 500, Cidade de Santo André, Estado de Sdo Paulo, CEP 09220-580.
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ANEXO |

Emissdo de Debéntures — Anexo 15 da Instrucio CVM 481

A 72 (sétima) Emissdo de Debéntures da Companhia para a Oferta Restrita terd as seguintes principais
caracteristicas:

a. Informar o valor maximo da emissao
O valor total da Emissdo serd de até R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais)

(“Montante Total da Emissdo”). O valor minimo da Emissao, a ser obrigatoriamente subscrito e integralizado,
serd de R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Emiss3o”).

A Emissdo podera ser aumentada, nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM n2 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), em até 15% (quinze por cento), ou seja, R$56.250.000,00
debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), nas mesmas condicdes das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
pelo Coordenador Lider durante a Oferta Prioritaria e/ou Oferta Institucional, conforme opcdo a ser
outorgada pela Companhia ao Coordenador Lider.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures desde que haja colocacdo do Montante Minimo de
Emissdo (“Distribuicdo Parcial”), sendo as Debéntures que ndo forem colocadas no ambito da Oferta Restrita
canceladas pela Companhia.

Os investidores poderdo, no ato de subscricdo, condicionar sua adesdo a Oferta Restrita (i) a colocagdo da
totalidade dos valores mobilidrios ofertados, observado que, caso ndo seja colocada a totalidade das
Debéntures, o respectivo boletim de subscrigdo sera cancelado; ou (ii) a uma proporg¢do ou quantidade
minima dos valores mobilidrios originalmente objeto da Oferta Restrita, a critério do prdprio investidor, mas
que ndo podera ser inferior Montante Minimo de Emissdo, observado que, (a) caso sejam colocadas
Debéntures em montante inferior aquele estabelecido pelo investidor, o respectivo boletim de subscri¢do
serd cancelado, e (b) caso sejam colocadas Debéntures em montante superior aquele estabelecido pelo
investidor, mas inferior a totalidade das Debéntures, a ordem do respectivo investidor serd recebida na sua
totalidade ou reduzida de forma proporcional, a depender da escolha do investidor no ato da subscricao.
Caso o investidor ndo condicione a subscricdo das Debéntures a colocacdo de qualquer percentual ou
guantidade minima, a ordem do respectivo investidor (a) caso seja colocada a totalidade das Debéntures,
serd atendida integralmente, e (b) caso a colocagao seja parcial, sera reduzida de forma proporcional.

Presumir-se-a, na falta de manifestacdo expressa no boletim de subscricdo, o interesse do investidor em
manter a sua decisdo de subscri¢cdo de forma integral.

Na hipdtese de ndo ser atingido o Montante Minimo da Emissdao, os valores recebidos a titulo de
integralizagdo dos investidores serdo devolvidos, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da publicagdo de fato
relevante, pela Companhia, acerca do cancelamento da Oferta Restrita (i) por meio do banco mandatario,
para as Debéntures custodiadas em sistema de custddia centralizada operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3”); ou (ii) por meio do agente escriturador das Debéntures, para as Debéntures junto a ele
mantidas, sem juros ou corre¢cdo monetdaria, sem reembolso de despesas, mas com dedugdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores recebidos, inclusive, em fungdo do IOF/Cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero
gue tenham sua aliquota majorada.
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b. Informar se a emissao sera dividida em séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries distintas, quais sejam, a primeira e a segunda séries (“Primeira
Série” e “Segunda Série”, respectivamente).

c. Informar o numero e o valor nominal das debéntures de cada série.

Serdo emitidas até 375.000.000 (trezentos e setenta e cinco milhdes) de Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e observada a possibilidade de Distribui¢cdo Parcial, as quais serdo alocadas, em
sistema de vasos comunicantes, entre a Primeira Série e a Segunda Série (“Debéntures da Primeira Série” e
“Debéntures da Segunda Série”, respectivamente). Pelo sistema de vasos comunicantes, a quantidade de
Debéntures efetivamente emitida em cada uma das séries dependera da correspondente demanda
verificada durante a Oferta Restrita, sendo que o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo poderd exceder a quantidade total de Debéntures.

O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de RS 1,00 em ambas as séries.
d. Informar a destinacdo dos recursos

A emissdo das Debéntures destina-se a reestruturar e reperfilar o endividamento da Companhia, sendo que
os recursos captados no ambito da Oferta Restrita serdo destinados a reforcar o caixa da Companhia.
Observado o Direito de Prioridade dos acionistas da Companhia, os Credores da Tranche 2 (conforme abaixo
definido) no ambito da Reestruturacdo estdo obrigados a subscrever montante equivalente a
R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) de Debéntures no &mbito da Oferta Institucional
(conforme abaixo definido) e integralizd-las com Dividas Sujeitas a Reestruturacdo (conforme abaixo
definido) por eles detidas, nos termos do Acordo Global. Nesta hipdtese, ndo havera ingresso de novos
recursos no caixa da Companhia com a Emissdo das Debéntures, havendo contudo a substituicdo de Dividas
Sujeitas a Reestruturacdo por Debéntures mandatoriamente conversiveis em acGes de emissdo da
Companhia.

e. Explicar, pormenorizadamente, as razoes da emissdo e suas consequéncias

A Emissao faz parte do processo de Reestruturagdo, cujos principais termos e condi¢des foram acordados
por meio da celebracdo do Acordo Global, celebrado pela Companhia juntamente com sua sociedade
controlada CDPC — Centro de Distribuicdo de Produtos de Cobre Ltda. (“CDPC”), na qualidade de fiadora, e
com os seguintes credores da Companhia: Banco do Brasil S.A.; Banco do Brasil S.A., New York Branch; Banco
do Brasil S.A., Santiago Chile; Brasilian American Merchant Bank —Bamb; Banco BNP Paribas Brasil S.A.; Banco
Latinoamericano de Comércio Exterior S.A.; Banco Bradesco S.A.; Banco Bradesco S.A., Grand Cayman
Branch; Banco Bradesco S.A., New York Branch; Banco Bradesco, Europa S.A.; Caixa EconGmica Federal;
Cargill, Incorporated; Cargill Financial Services International, Inc; China Construction Bank (Brasil) Banco
Multiplo S.A.; China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo S.A., Cayman Branch; ING Bank N.V.; ING Bank
N.V. Filial S3o Paulo; Itad Unibanco S.A.; Scotiabank Brasil S.A. Banco Muiltiplo; The Bank of Nova Scotia; e
Sumitomo Mitsui Banking Corporation — New York Branch (“Credores”). As operagdes representativas de
divida existentes com os Credores que sdo objeto da Reestruturacdo (“Contratos Originais”) alcangam o
montante total aproximado de US$616 milhdes! (“Divida Sujeita & Reestruturacdo”).

1 Valores estimados com base no saldo da divida em 30/06/2017 utilizando-se a taxa de cAmbio de RS 3,3082 (PTAXV de 30/06/17)
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Para os fins da Reestruturacdao, a Companhia e os Credores acordaram a divisdo da Divida Sujeita a
Reestruturacdo em duas tranches distintas, da seguinte forma: (i) a Tranche 1, compreendendo a
Reestruturacdo dos Contratos Originais representados por Adiantamentos sobre Contratos de Cambio
(“ACCs”) e/ou Adiantamento sobre Cambiais Entregues (“ACEs”), no montante total, em 30 de junho de 2017,
de aproximadamente USS173,7 milhdes (“Tranche 1”); e (ii) a Tranche 2, compreendendo a Reestruturacdo
dos demais Contratos Originais que ndo sejam representados por ACCs e/ou ACEs, no montante total, em 30
de junho de 2017, de aproximadamente US$442 milhdes (“Tranche 2”).

Nos termos do Acordo Global, os Credores da Tranche 2 comprometeram-se a converter montante
equivalente a R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) de Dividas Sujeitas a Reestruturagdo
por eles detidas em debéntures mandatoriamente conversiveis em ag¢des ordinarias de emissdo da
Companhia, a serem integralizadas com direitos creditdrios representativos de tal tranche. Portanto, os
Credores da Tranche 2 participardo obrigatoriamente da Oferta Institucional (conforme abaixo definido) das
Debéntures, ocasido em que utilizardo parcela de seus Créditos Sujeitos a Reestruturacao para integralizar
suas respectivas Debéntures conforme referido acima.

A Emissdo das Debéntures, que serdo mandatoriamente conversiveis em a¢des, poderd permitir a reducao
dos indices de alavancagem financeira da Companhia e, consequentemente, uma melhora da sua estrutura
de capital.

f. Informar a remuneragao das debéntures

Nos termos do artigo 56 da Lei das Sociedades por A¢des, ndo serdo aplicaveis as Debéntures quaisquer juros,
fixos ou varidveis, participacdao no lucro ou prémio de reembolso. Em contrapartida, os debenturistas
poderdo, observados os procedimentos de conversdo a serem previstos na Escritura (“Procedimentos de
Conversdo”), converter suas debéntures em ag¢des ordinarias da Companhia, as quais sdo negociadas no
segmento de negociacao do Novo Mercado da B3.

g. Informar a espécie das debéntures a serem emitidas e descrever as garantias, se houver
As Debéntures serdo da espécie quirografdria, sem garantia adicional.

h. Informar o prazo e as condi¢bes de vencimento, amortizagdo e resgate, inclusive as hipoteses de
vencimento antecipado, se houver.

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2 (dois) anos (“Prazo de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 4 (quatro)
anos (“Prazo de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”), em ambos os casos contados da data de
emissdo das Debéntures, (a) ndo estando sujeitas as Debéntures da Primeira Série a qualquer hipotese de
vencimento antecipado; e (b) estando sujeitas as Debéntures da Segunda Série sujeitas as Hipdteses de
Resolugdo da Conversibilidade das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido).

Caso a Companhia inicie procedimento de recuperagao judicial, extrajudicial ou autofaléncia, ou tenha
pedido de faléncia formulado e ndo elidido no prazo legal (em qualquer caso independentemente de seu
deferimento), nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, os titulares das
Debéntures da Segunda Série terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos para solicitar a conversdo de suas
Debéntures, nos termos do Procedimento de Conversdo, a partir de quando as Debéntures da Segunda Série
deixardo de ser conversiveis e as obrigacGes da Companhia no ambito das Debéntures da Segunda Série serdo
declaradas automatica e antecipadamente vencidas independentemente de deliberacdo da Assembleia
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Geral de Debenturistas, tornando-se o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de tais Debéntures da
Segunda Série imediatamente exigivel em dinheiro independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou
notificagdo judicial ou extrajudicial (“Hipdteses de Resolucdo da Conversibilidade das Debéntures da Segunda
Série”).

As Debéntures ndo serdo objeto de amortizacdo programada. As Debéntures ndo poderao ser resgatadas ou
adquiridas pela Companhia.

i Informar se a subscri¢do sera publica ou particular

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica com esforgos restritos de colocagao, a qual sera realizada
sob regime de melhores esforgos, nos termos da Instrucdao CVM 476 e demais disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis, destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 92-A da
Instrugcdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”).

O plano de distribuicdo da Oferta Restrita sera organizado pelo Coordenador Lider, e seguird o procedimento
descrito na Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico alvo
exclusivamente Investidores Profissionais. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais (“Oferta Institucional”). Adicionalmente, fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor para os fins dos limites previstos acima,
conforme o paragrafo primeiro do artigo 32 da Instrucdo CVM 476.

j- Informar as matérias cuja defini¢do sera delegada ao conselho de administra¢ao

Propbe-se que a AGE delegue ao Conselho de Administracdo autorizagdo para estabelecer a data de inicio e
o cronograma da Oferta Restrita, bem como aprovar os termos e condig¢Ges da Escritura.

Além disso, o aumento de capital da Companhia decorrente da conversao das Debéntures em acdes (i) sera
homologado pelo Conselho de Administracdo da Companhia no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir
da respectiva Data de Conversdo (conforme abaixo definido), observado o disposto no inciso Il e no
paragrafo primeiro do artigo 166 da Lei das Sociedades por Ac¢des, e (ii) ndo importarda em direito de
preferéncia para os acionistas da Companhia, conforme previsto no paragrafo 32 do artigo 171 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Ainda, uma vez aprovada a Emissdo, serdo outorgados poderes a diretoria executiva da Companhia para
praticar todo e qualquer ato necessario a efetivagdo e formalizagdo da Emissdao e da Oferta Restrita,
especialmente, mas ndo se limitando a: (i) aprovar a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas e
alocadas em cada Série; (ii) contratar uma ou mais institui¢es financeiras autorizadas a operar no mercado
de capitais para intermediar a Oferta Restrita e realizar a coloca¢do das Debéntures; (iii) contratar os demais
prestadores de servigos relacionados a Emissdo, tais como o agente fiducidrio, o banco escriturador e
mandatario, o banco liquidante da Oferta Restrita, o auditor independente e os assessores legais, entre
outros; (iv) realizar a publicagdo e o registro dos documentos de natureza societaria ou outros relativos a
Oferta Restrita e perante os érgdos competentes; (v) negociar e celebrar todos os documentos relacionados
a Emissdo, incluindo a Escritura e o contrato de colocacdo das Debéntures, bem como eventuais aditamentos
necessarios referentes aos documentos relacionados a Emissdo; e (vi) negociar e estabelecer os termos e
condicBes finais dos documentos da Emissdo, incluindo obrigacées da Companhia, declaracbes a serem
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prestadas pela Companhia, eventos de vencimento antecipado e procedimentos para sua ocorréncia ou
decretacao.

k. Identificar o agente fiduciario.

O agente fiducidrio contratado para a Emissdo é a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios (“Agente Fiduciario”).

I Informar a classificagdo de risco da emissao, se houver
Ndo havera classificacdo de risco para a Emissao.
m. Informar o mercado secundario em que as debéntures serao negociadas, se for o caso

As Debéntures poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado, mas ndo em bolsa, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. A Companhia submeterd as Debéntures a registro em ambiente de negociacdo
operacionalizado pela B3. Ndo obstante, as Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercados
regulamentados entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscricdo por acionistas, no caso da Oferta Prioritaria, e por Investidor Profissional
(conforme definido abaixo), no caso da Oferta Institucional, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM
476.

Consideram-se: (i) “Investidores Qualificados” aqueles referidos no artigo 9-B da Instrucdo CVM 539; (ii)
“Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9-A da Instru¢do CVM 539.

As acGes decorrentes de conversdao das Debéntures somente poderdo ser negociadas pelos respectivos
titulares apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Primeira Data de Conversao.

n. Em caso de emissdo de debéntures conversiveis:
i. Informar a relagao de conversao

As Debéntures serdo obrigatoriamente convertidas em A¢Ges ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal da Companhia e terdo as mesmas caracteristicas e condi¢bes e gozardo dos mesmos direitos e
vantagens das demais a¢Oes ordindrias de emissdo da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por
Acgoes, do Regulamento do Novo Mercado e do Estatuto Social.

Em qualquer hipdtese, o pre¢o de conversdo das Debéntures em a¢les decorrentes da conversdo sera
determinado em fungdo do Preco por Agdo (conforme abaixo definido) e equivalera ao resultado da divisdo
do Preco por Agdo por 0,9 (zero virgula nove) (“Preco de Conversdo”):

PC=PA/0,9

Sendo:

PC = Preco de Conversdio
PA = Pre¢o por A¢do

O preco de emissdo e integralizacdo das A¢Oes a ser utilizado para fins do calculo do Prego de Conversdo
indicado acima sera fixado sem dilui¢do injustificada para os atuais acionistas da Companhia, nos termos do
artigo 170, paragrafo 19, inciso lll, da Lei das Sociedades por ac¢des (“Preco por Acdo”), com base em
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procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado exclusivamente no Brasil junto a
Investidores Profissionais no ambito da oferta publica restrita de a¢bes a ser oportunamente deliberada pelo
Conselho de Administracdao, com o objetivo de reforcar o caixa da Companhia, conforme fato relevante
divulgado pela Companhia em 8 de agosto de 2017 (“Procedimento de Bookbuilding”).

O Preco de Conversdo serd simultanea e proporcionalmente ajustado aos aumentos de capital por
bonificacdo, desdobramentos ou grupamentos de acGes ordinarias de emissdo da Companhia, a qualquer
titulo, que vierem a ocorrer a partir da data de emissdo das Debéntures, sem qualquer 6nus para os titulares
das Debéntures e na mesma proporc¢ao estabelecida para tais eventos. Assim, por exemplo, (i) em caso de
grupamento de agles, o Preco de Conversdao deverd ser multiplicado pela mesma razdo referente ao
grupamento das ac¢Ges ordindrias de emissdao da Companhia; e (ii) em caso de desdobramento de a¢Ges ou
bonificagOes, o Preco de Conversao devera ser dividido pela mesma razdo referente ao desdobramento das
acOes ordinarias de emissdao da Companhia ou pela mesma razdo utilizada para a bonificagao.

. Justificar, pormenorizadamente, os aspectos economicos que determinaram a fixagdo da relagao
de conversao

Considerando que esta Emissdo faz parte da Reestruturacdo das dividas da Companhia com seus principais
Credores, que prevé a conversio parcial de créditos em capital e/ou titulos conversiveis em acdes de emissdo
da Companhia e, consequentemente, uma melhora da sua estrutura de capital, melhorando o perfil de
endividamento da Companhia e eventualmente reduzindo sua alavancagem financeira, os aspectos
econémicos que determinam a relacdo de conversdo foram atribuidos pela Companhia, sem diluicao
injustificada para os seus atuais acionistas, em observancia ao critério estabelecido no artigo 170, pardgrafo
19, inciso lll, da Lei das Sociedades por Acoes. Dessa forma, o Preco de Conversao serd fixado em fungao do
Preco por Acdo a ser determinado com base no Procedimento de Bookbuilding realizado no ambito da oferta
restrita de agdes a ser submetida a deliberagdo do Conselho de Administragao, acrescido de um agio de 10%
(dez por cento) em decorréncia da aplicagdo da férmula indicada no item (n)(i) acima, como forma de
incentivo aos investidores que virem a aportar novos recursos na Companhia no ambito de tal oferta restrita
de acgdes.

iii. Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo no que
se refere a diluicdo provocada pelo aumento

A Administra¢do entende que a Emissdo, estruturada no ambito da Reestruturacdo e do Acordo Global,
reproduz a melhor forma de viabilizar a redug¢éo do endividamento da Companhia, a reducdo dos indices de
alavancagem financeira da Companhia e, consequentemente, uma melhora da sua estrutura de capital. O
aumento de capital decorrente da capitaliza¢gdo das Dividas Sujeitas a Reestruturagdo permitira a Companhia
uma redugdo do seu atual nivel de endividamento frente ao cendrio macroecondmico desafiador, conferindo,
ainda, a Companhia a possibilidade de manuteng¢do de suas atividades, sem uma dilui¢do significativa de seus
acionistas, que poderao participar da Emissdo por meio da Oferta Prioritaria.

O Preco de Conversdo das Debéntures em agbes decorrentes da conversdo sera fixado sem dilui¢do
injustificada para os atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, pardgrafo 19, inciso Ill, da Lei
das Sociedades por Ag¢des, com base no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer hipdtese, o preco de
conversao das Debéntures em agdes decorrentes da conversao serd determinado em fun¢do do Prego por
Acdo e equivalera ao resultado da divisdo do Prego por Acdo por 0,9 (zero virgula nove).

iv.  Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdo da relagdo de conversao
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Nao foram contratados laudos para fixacao da relacao de conversao, que sera estabelecida nos termos do
procedimento estabelecido no item (n) acima.

v. Informar os termos e condi¢des a que esta sujeita a conversao

As Debéntures serao obrigatoriamente convertidas em a¢des nominativas, escriturais e sem valor nominal
da Companhia.

Em relacdo as Debéntures da Primeira Série, a conversao podera ocorrer (“Prazo de Conversao da Primeira
Série”):

(i) no 109 (décimo) dia contado da data de integralizagdo das Debéntures (“Primeira Data de
Conversdo”) com relagdo aqueles investidores que tenham optado pela conversdo total ou
parcial de suas Debéntures na Primeira Data de Conversdo, por meio da indicacdo, em seus
respectivos boletins de subscricdo, da quantidade de Debéntures da Primeira Série a ser
convertida em tal data. A conversdao das Debéntures na Primeira Data de Conversdo serd
automatica e irrevogdvel com relacdo as Debéntures indicadas pelos investidores nesse sentido
em seus boletins de subscricdo, ndo sendo necessdria qualquer nova manifestacdo de vontade,
aviso ou comunicacdo por tais debenturistas para que a Companhia e o banco mandatario
contratado operacionalizem referida conversao; e

(ii) a qualgquer momento, a exclusivo critério dos titulares das Debéntures da Primeira Série, com
relacdo as demais Debéntures da Primeira Série, sendo certo que sendo que, ao final do Prazo
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, caso os titulares das Debéntures da Primeira
Série ndo tenham convertido todas as suas Debéntures, a conversdo ocorrerd de forma
automatica e obrigatdéria com relacdo a totalidade das Debéntures da Primeira Série em
circulacao.

Em relagdo as Debéntures da Segunda Série, desde que ndo tenha ocorrido uma Hipdtese de Resolugdo da
Conversibilidade das Debéntures da Segunda Série, a conversdo podera ocorrer a qualquer momento, a
exclusivo critério dos titulares das Debéntures da Segunda Série, sendo que, ao final do Prazo de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, a conversao ocorrera de forma automatica e obrigatdria com relacdo a
totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulacdo (“Prazo de Conversdo da Segunda Série” e, em
conjunto com “Prazo de Conversdo da Primeira Série”, doravante referidos como “Prazos de Conversao”).

Exceto com relagdo a Primeira Data de Conversao e com relagdo a conversao da totalidade das Debéntures
em circulagdo ao final dos prazos de vencimento da Primeira Série e da Segunda Série, conforme o caso, a
conversao das Debéntures a qualquer tempo se darad de acordo com os procedimentos para exercicio do
direito de conversdo a serem previstos na Escritura.

O aumento de capital da Companhia decorrente de conversdo das Debéntures em Ac¢des (i) sera homologado
pelo Conselho de Administragdo da Companhia no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir da respectiva
Data de Conversdo, observado o disposto no inciso Ill e no pardgrafo primeiro do artigo 166 da Lei das
Sociedades por Agdes, e (ii) ndo importard em direito de preferéncia para os acionistas da Companhia,
conforme previsto no paragrafo 32 do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes.

Somente quantidades inteiras de Ag¢Oes serdo entregues aos debenturistas, sendo que fracGes de Agdes

decorrentes da conversdao serdao pagas em moeda corrente nacional, pelo mesmo Preco de Conversao
adotado no calculo do nimero de A¢des. Caso um debenturista solicite a conversdo de mais de uma
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Debénture ao mesmo tempo junto ao agente escriturador das Debéntures, a conversao das Debéntures se
dara de maneira conjunta, ou seja, o resultado da conversdao em Ac¢des de cada Debénture sera somado, de
forma que as fracdes de A¢des sejam agrupadas, podendo, assim, formar um novo ndmero inteiro de A¢des.

Para todos os efeitos, somente serdo aceitas conversdes parciais envolvendo lotes de no minimo 100.000
(cem mil) Debéntures por vez, observado que caso o debenturista queira converter a integralidade das suas
Debéntures podera fazer com qualquer nimero.

vi. Descrever os direitos, vantagens e restricoes das agées resultantes da conversao

As Debéntures serdo obrigatoriamente convertidas em a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal da Companhia e terdo as mesmas caracteristicas e condi¢Ges e gozardo dos mesmos direitos e
vantagens das demais a¢Oes ordindrias de emissdo da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por
AcoOes, do Regulamento do Novo Mercado da B3 e do Estatuto Social da Companhia.

Nos termos do artigo 22 da Instrugcdao CVM 400, a efetiva integralizacdo das Debéntures estara sujeita, dentre
outras condicdes previstas no Acordo Global, a condicdo suspensiva de que tenha ocorrido aumento de
capital da Companhia em montante de, no minimo, R$290.000.000,00 (duzentos e noventa milhdes de reais),
no ambito da oferta restrita de acdes a ser submetida a deliberacdo do Conselho de Administracdo da
Companbhia.

vii. Informar se os acionistas terao direito de preferéncia para subscrever as debéntures, detalhando
os termos e condigdes a que esse direito esta sujeito

A Oferta Restrita serd realizada com exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia,
conforme previsto no art. 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, sendo, contudo, em observancia ao
disposto no art. 9-A da Instrucdo CVM 476, assegurado aos acionistas da Companhia Direito de Prioridade de
5 (cinco) Dias Uteis para subscricdo das Debéntures.

De forma a assegurar o Direito de Prioridade, a Companhia divulgara fato relevante com os prazos e
procedimentos para que os acionistas da Companhia possam exercer seus respectivos direitos de prioridade,
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

As Debéntures que ndo forem subscritas durante o Periodo de Prioridade serdo distribuidas com esforgos
restritos a Investidores Profissionais pelo Coordenador Lider, dentre os quais incluem-se os Credores titulares
de créditos das Tranche 2, conforme descrito no subitem (e) acima.

No caso de eventual exercicio do Direito de Prioridade pelos atuais acionistas da Companhia, estes deverdo
subscrever e integralizar as Debéntures, por meio do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3, ou diretamente no Agente Escriturador, e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal.
N3o serd permitida a cessdo do Direito de Prioridade relativo as Debéntures.

viii. Apresentar percentual de diluicao potencial resultante da emissao
Em 30 de junho de 2017, o valor do patriménio liquido da Companhia era de R$142.832.898,01 (cento e

guarenta e dois milhdes, oitocentos e trinta e dois mil e oitocentos e noventa e oito reais e um centavo) e o
valor patrimonial consolidado por a¢3o ordinéria de sua emissdo correspondia, na mesma data, a R$0,45
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(quarenta e cinco centavos de real) por acdo ordinaria de sua emissdo. Esse valor patrimonial consolidado
por acao representa o valor contabil total do patrimdnio liquido consolidado da Companhia dividido pelo
numero total de a¢des ordinarias de sua emissao em 30 de junho de 2017.

De forma a se estimar a dilui¢ao potencial resultante da Oferta Restrita apds considerar o efeito da conversao
das Debéntures em ac¢des da Companhia, faz-se necessario utilizar o Preco de Conversao, o que, nos termos
do item “n.i” da presente Proposta da Administracdo, equivalera ao resultado da divisdo do Preco por Acdo
por 0,9 (zero virgula nove). Uma vez que o Preco por A¢do somente serd conhecido apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding referido no item “n.i” acima, para fins de calculo estimado da diluicdo a
Companhia efetuou os célculos abaixo tendo como referéncia o prego por a¢do de R$S1,57, sendo tomado
como referéncia a cotagdo de fechamento das agdes da Companhia na B3 no dia 08/08/17 (“Preco por Acdo
de Referéncia”). Dessa forma, calculando-se o Prego de Conversdo por meio da divisdo do Prego por Acdo de
Referéncia por 0,9 (zero virgula nove), tem-se como preco de conversdo das Debéntures o valor de R$1,74
(“Preco de Conversdo de Referéncia”).

Assumindo que o Montante Total da Emissdo seja efetivamente subscrito no ambito da Oferta Restrita, ou
seja R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), apds considerar o efeito da convers3o
das Debéntures em a¢bes ao Preco de Convers3o de Referéncia de R$1,74, o patriménio liquido (data base
de 30 de junho de 2017) estimado da Companhia seria de aproximadamente R$517.832.898,01,
representando um valor de aproximadamente RS0,97 (noventa e sete centavos de real) por acdo. Isto
significaria um aumento imediato no valor do patrimdnio liquido da Companhia por a¢do de R$0,52 ou 117%
para os acionistas existentes, e uma diluicdo de R$0,77 ou 44% por acdo para novos investidores que
adquirirem as Debéntures no ambito da Oferta Restrita e efetuarem a conversao das Debéntures em acgdes.
Esta diluicdo representa a diferenca entre o Preco de Conversdo das Debéntures em acdes e o valor
patrimonial contdbil por acdo imediatamente apds a Oferta Restrita e a conversdo da totalidade das
Debéntures em acdes.

No contexto da Oferta Restrita no Montante Minimo da Emissdo, ou seja R$360.000.000,00 (trezentos e
sessenta milhGes de reais), apds considerar o efeito da conversdo das Debéntures em agGes ao Preco de
Conversdo de RS1,74, o patrimdnio liquido (data base de 30 de junho de 2017) da Companhia estimado seria
de aproximadamente R$502.832.898,01, representando um valor de RS0,95 por Acdo. Isto significaria um
aumento imediato no valor do patriménio liquido da Companhia por acdo de RS0,50 ou 114% para os
acionistas existentes, e uma diluicdo de RS0,79 ou 45% por acdo para novos investidores que adquirirem as
Debéntures no ambito da Oferta Restrita e efetuarem a Conversdao em acoes.

O quadro a seguir ilustra a diluicao por agdo, com base no patriménio liquido da Companhia em 30 de junho
de 2017 e considerando os impactos da realizagdo da Oferta Restrita referenciado no Prego por A¢do de
Referéncia:

Debénture Conversivel

R$/Montante Total
Emissao

da

RS/Montante Minimo da
Emissdo

Preco de Conversao de Referéncia 1,74 1,74
Numero de a¢Bes entregues na conversao 214.968.152 206.369.426
Aumento do patriménio liquido na conversao R$375.000.000,00 R$360.000.000,00
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Patriménio liquido em 30 de junho de 2017 somado
ao aumento da conversdo

R$517.832.898,01

R$502.832.898,01

Valor Patrimonial por acdo em 30 de junho de 2017 | R$0,45 R$0,45
Valor Patrimonial por acdo em 30 de junho de 2017 | RS0,97 R$0,95
ajustado para a conversdo das Debéntures em Ac¢des

Aumento no valor patrimonial por acdo para os | R$0,52 RS 0,50
atuais acionistas

Aumento percentual no valor patrimonial por acdo | 117% 114%
para os atuais acionistas

Diferenca entre Preco de Convers3o e o valor | - RS0,77 -RS$0,79
patrimonial por acdo ajustado para a conversao das

debéntures em ag¢oes

Diluigdo para novos investidores na conversdo 44% 45%
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ANEXO 1l

PARECER DO CONSELHO FISCAL

PARANAPANEMA S.A.
CNPJ/MF n2 60.398.369/0004-79 — NIRE 29.300.030.155
COMPANHIA ABERTA

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da PARANAPANEMA S.A. (a “Companhia”), no exercicio de suas atribui¢cdes
e responsabilidades legais e estatutdrias, emitem o presente parecer, a fim de opinar favoravelmente a
proposta da Administragdo, relativa a realizacdo da emissdo de Debéntures Conversiveis em Ac¢des, em Duas
Séries, da Espécie Quirografaria, sem Garantia Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM n2 476/2009, que constituird a 72 (sétima) emissdo de debéntures
da Companhia, no montante maximo de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais),
sem considerar as debéntures suplementares que poderdo ser emitidas para atender um excesso de
demanda eventualmente constatado.

Sao Paulo, 9 de Agosto de 2017.

Paulo Henrique Bezerra Rodrigues Costa

Antonio Farina

Marcelo Adilson Tavarone Torresi

Oscar Luiz Malvessi

Mario Fernando Engelke
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ANEXO 11l

MODELO DE PROCURACAO

PROCURACAO

[ACIONISTA], [QUALIFICACAO] ("Outorgante"), nomeia e constitui como seu procurador [NOME],
[NACIONALIDADE], [ESTADO CIVIL], [PROFISSAO], com RG n° [e], inscrito no CPF/MF sob o n° [¢], residente
e domiciliado na cidade de [¢], Estado de [¢], na Rua [*], [NUMERO], para individualmente representar o
Outorgante, na qualidade de acionista da PARANAPANEMA S.A., ("Companhia"), na Assembleia Geral
Extraordindria da Companhia, a ser realizada no dia 28 de Agosto de 2017, as 15 horas, na sede social da
Companbhia localizada na Via do Cobre n2 3.700, Area Industrial Oeste, na cidade de Dias D’Avila, Estado da
Bahia (“AGE”), podendo examinar, discutir e votar em nome do Outorgante, em conformidade com as
orientagdes estabelecidas abaixo, acerca da seguinte matéria constante da Ordem do Dia:

Ordem do Dia:

(i) Aprovagdo da emissio de debéntures mandatoriamente conversiveis em agbes ordinarias da
Companhia, nos termos da proposta da administracdo divulgada na presente data, e sua distribuigdo
por meio de oferta publica com esforcos restritos de colocagdo, sob regime de melhores esforgos, nos
termos do artigo 52 e seguintes da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada e da
Instrucdo CVM 476 (“Emissao” e “Oferta Restrita de Debéntures”)

A favor ( ) Contra( ) Abstencao ( )

Justificativa de voto:

(ii) Autorizagdo para que o Conselho de Administracdo estabeleca a data de inicio e o cronograma da Oferta
Restrita de Debéntures, bem como aprove o Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emissdo
de Debéntures, Conversiveis em AcOes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, sem Garantia
Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Coloca¢do da Paranapanema S.A.

A favor ( ) Contra( ) Abstencao ( )

Justificativa de voto:

(iii) Autorizagdo para que a Diretoria Executiva da Companhia pratique todos os atos, tome todas as
providéncias e adote todas as medidas necessarias a formalizagao, efetivacdo e administragdo das
deliberagbes da AGE, objetivando a Emissao e a Oferta Restrita de Debéntures, inclusive para negociar
e firmar quaisquer instrumentos, contratos e documentos, bem como eventuais aditamentos
necessarios a formalizagdo da Emissdao e da Oferta Restrita de Debéntures

A favor ( ) Contra( ) Abstengdo ( )

Justificativa de voto:
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(iv) Aprovacao e ratificacdo, para fins de cumprimento antecipado do disposto no paragrafo dez, artigo 12,
do Estatuto Social da Companhia, para que o Conselho de Administracdo, apds obtidas aprovacdes
antitruste eventualmente necessdrias, eleja novo membro do Conselho de Administracdo para ocupar
a posicao atualmente vaga, sem a necessidade de deliberacdo posterior da assembleia nos termos de
referido dispositivo estatutario, de forma a atender a uma das condigdes previstas no compromisso de
investimento celebrado com a Glencore International Investments Ltd. para fins do aporte de
R$66.000.000,00 na Companhia.

A favor ( ) Contra( ) Abstencao ( )

Justificativa de voto:
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