PARANAPANEMA S.A.
CNPJ/MF n2 60.398.369/0004-79
NIRE 29.300.030.155
COMPANHIA ABERTA

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 2 DE AGOSTO DE 2017

Data, hora e local: 2 de agosto de 2017, as 13h, na sede fiscal da Paranapanema S.A. (“Companhia”),
localizada na Rua Felipe Camarao n2 500, Utinga, CEP 09220-580, na Cidade de Santo André, Estado de Sao
Paulo.

Convocacdo e Presenca: Convocacdo realizada pelo Presidente do Conselho de Administracdo, em 28 de
julho de 2017, nos termos do Artigo 12, paragrafo sétimo, do Estatuto Social da Companhia. A reuniao foi
instalada com a presenca da maioria dos membros do Conselho de Administracao, a saber: os Srs. Luiz Carlos
Siqueira Aguiar; Paulo Amador Thomaz Alves da Cunha Bueno; Augusto Brauna Pinheiro; Walter Luis
Bernardes Albertoni; e Sr. Silvani Alves Pereira (“Conselho de Administracdo”). Presidiu os trabalhos o
Presidente do Conselho de Administracdo, o Sr. Luiz Carlos Siqueira Aguiar, o qual convidou a Sra. Giovanna
Araujo Pacheco para secretariar os trabalhos.

Ordem do dia e Deliberacdes: Apds exame e discussdo das matérias da ordem do dia, os conselheiros, por
unanimidade de votos, com abstencdo dos conselheiros legalmente impedidos:

I Aprovaram, sem ressalvas, a celebracdo, pela Companhia, no ambito do processo de
readequacdo de sua estrutura de capital e de reestruturacdo do seu endividamento financeiro
(“Reestruturacdo”), do Instrumento Particular de Acordo Global de Reestruturacdo e Outras
Avencas (“Acordo Global”), juntamente com sua sociedade controlada CDPC — Centro de
Distribuicdo de Produtos de Cobre Ltda. (“CDPC”), na qualidade de fiadora, e com os seguintes
credores da Companhia: Banco do Brasil S.A.; Banco do Brasil S.A., New York Branch; Banco do
Brasil S.A., Santiago Chile; Brasilian American Merchant Bank — Bamb; Banco BNP Paribas Brasil
S.A.; Banco Latinoamericano de Comércio Exterior S.A.; Banco Bradesco S.A.; Banco Bradesco
S.A., Grand Cayman Branch; Banco Bradesco S.A., New York Branch; Banco Bradesco, Europa
S.A.; Caixa Econdmica Federal; Cargill, Incorporated; Cargill Financial Services International, Inc;
China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo S.A.; China Construction Bank (Brasil) Banco
Multiplo S.A., Cayman Branch; ING Bank N.V.; ING Bank N.V. Filial S3o Paulo; Itad Unibanco S.A.;
Scotiabank Brasil S.A. Banco Multiplo; The Bank of Nova Scotia; e Sumitomo Mitsui Banking
Corporation — New York Branch (“Credores”). As operagdes representativas de dividas existentes
com os Credores que sdo objeto da Reestruturagdo alcangam o montante total aproximado de
US$616 milhdes!(“Divida Sujeita & Reestruturacdo” e “Contratos Originais”).

Para os fins da Reestruturacdo, a Companhia e os Credores acordaram a divisdo da Divida Sujeita
a Reestruturagdo em duas tranches distintas, da seguinte forma: (i) a Tranche 1, compreendendo
a Reestruturacdo dos Contratos Originais representados por Adiantamentos sobre Contratos de

! Valores estimados com base no saldo da divida em 30/06/2017 utilizando-se a taxa de cAmbio de RS 3,3082 (PTAXV de 30/06/17).



Cambio (“ACCs”) e/ou Adiantamento sobre Cambiais Entregues (“ACEs”), no montante total, em
30 de junho de 2017, de aproximadamente US$173,7 milhdes (“Tranche 1”); e (ii) a Tranche 2,
compreendendo a Reestruturacdo dos demais Contratos Originais que ndo sejam representados
por ACCs e/ou ACEs, no montante total, em 30 de junho de 2017, de aproximadamente US$442
milhdes (“Tranche 2”), dos quais R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes) serdo
reestruturados sob a forma de Debéntures Conversiveis, nos termos descritos abaixo.

Os principais termos e condi¢gGes acordados pelas Partes para a Tranche 1 sdo: (i) caréncia de
pagamento de principal de 28 (vinte e oito) meses; (ii) caréncia de pagamento de juros
remuneratdrios de 10 (dez) meses; (iii) juros remuneratdrios calculados pela taxa LIBOR,
acrescidos da sobretaxa indicada no Acordo Global; e (iv) prazo total de 60 (sessenta) meses.

Os principais termos e condi¢cGes acordados pelas Partes para a Tranche 2 sdo: (i) caréncia de
pagamento de principal de 30 (trinta) meses; (ii) caréncia de pagamento de juros remuneratérios
de 12 (doze) meses; (iii) juros remuneratérios calculados pela taxa LIBOR, acrescidos das
sobretaxas indicadas no Acordo Global; e (iv) prazo total de 84 (oitenta e quatro) meses. Em
ambas as tranches, os pagamentos de juros e principal a serem feitos pela Companhia serdo
realizados de forma pro rata entre os Credores de cada tranche.

Nos termos do Acordo Global, os Credores celebrardo contrato de compartilhamento de
garantias por meio do qual serdo compartilhadas garantias reais a serem outorgadas pela
Companhia, consubstanciadas de (i) hipoteca de primeiro grau sobre o imdvel da planta
industrial da Companhia localizada em Dias D’Avila/BA,; (ii) penhor de primeiro grau sobre parte
dos bens operacionais ndo onerados do ativo ndo-circulante da Companhia localizados em Dias
D’Avila/BA, Santo André/SP e Serra/ES; (iii) cessdo fiducidria de direitos representativos de
créditos eventuais da Companhia constituidos por eventual sobejo oriundo de qualquer excussao
de bens atualmente hipotecados e/ou alienados fiduciariamente a outros credores da
Companhia que ndo participam da Reestruturacgdo; e (iv) penhor de primeiro grau, sob condigdo
suspensiva, sobre equipamentos e maquinas atualmente gravados com alienagdo fiduciaria e/ou
penhorados em acdo judicial da Companhia. A Companhia devera constituir, ainda, hipoteca
superveniente sobre determinados imdveis que compde os ativos ndo operacionais da
Companhia, caso tais imoveis ndo sejam destinados, no prazo de 180 (cento e oitenta dias)
contados da data de conclusdo da Reestruturacdo, a outros acordos negociados paralelamente
pela Companhia com terceiros.

A obrigacdo dos Credores de implementar a Reestruturacdo das dividas da Companhia nos
termos do Acordo Global esta sujeita a determinadas condi¢Oes suspensivas, dentre as quais
destacam-se: (i) a realizacdo, pela Companhia, de aumento de capital mediante oferta publica
de distribuicdo de agbes, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo da CVM
n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), a ser
oportunamente deliberada pelo Conselho de Administragdo, com o objetivo de reforgar o caixa
da Companhia (“Aumento de Capital” e “Oferta Restrita de Acdes”, respectivamente); e (ii) a
conversdo, pelos Credores da Tranche 2, em montante equivalente a R$360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhGes de reais) de Dividas Sujeitas a Reestruturagdo de referida tranche
em debéntures mandatoriamente conversiveis em ag¢des ordindrias de emissdo da Companhia,




a serem integralizadas com direitos creditdrios representativos de tal tranche, nos termos do
Acordo Global (“Debéntures Conversiveis”). As Debéntures Conversiveis deverdo ser emitidas
pela Companhia e distribuidas por meio de oferta publica com esforcos restritos de colocagao,
nos termos da Instrucdo CVM 476, a ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordindria de acionistas da Companhia a ser oportunamente convocada (“Oferta Restrita de
Debéntures”). Os Credores da Tranche 2 participardo obrigatoriamente da Oferta Institucional
das Debéntures Conversiveis, ocasido em que utilizardo parcela de seus créditos sujeitos a
Reestruturagdo para integralizar suas respectivas Debéntures Conversiveis conforme referido
acima.

O Conselho de Administracdo devera fixar o volume a ser emitido no dmbito do Aumento de
Capital em reunido a ser convocada oportunamente para deliberar sobre a Oferta Restrita de
AcOes, observado o limite do capital autorizado da Companhia. Estima-se que o montante a ser
ofertado pela Companhia na Oferta Restrita de A¢des estard entre R$290.000.000,00 (duzentos
e noventa milhdes de reais), que é o volume minimo da Oferta Restrita de Acdes, e
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), sujeito ainda a eventuais
alteragGes, podendo ser admitida a distribuigcdo parcial de a¢des, nos termos do artigo 52-A da
Instrucdo CVM 476 e artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

A realizacdo da Oferta Restrita de Acdes e o Aumento de Capital serdo oportunamente avaliados
e deliberados pelo Conselho de Administracdo, quando eventualmente poderd ser convocada a
Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre a Oferta Restrita de Debéntures, suas
caracteristicas, os procedimentos de direito de prioridade, de conversdo, dentre outros
aplicaveis a Oferta Restrita de Debéntures, bem como para deliberar sobre a delegacdo de
poderes para que a Administragdo da Companhia aprove os procedimentos, prazos, e demais
termos e condi¢des de ambas as ofertas.

Ratificaram os demais atos ja praticados pela Diretoria da Companhia em relagao ao Acordo Global e
a Reestruturacdo até a presente data, bem como autorizaram a Diretoria a celebrar o Acordo Global e
a praticar os atos necessarios a conclusdo da Reestruturagdo, incluindo, sem se limitar, a celebracdo
dos contratos definitivos da Tranche 1 e da Tranche 2, dos contratos de garantias e dos atos e registros
necessarios a constituicdo das garantias reais mencionadas nesta ata e no Acordo Global.

Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente ofereceu a palavra a

guem dela quisesse fazer uso e, como ninguém a pediu, declarou encerrados os trabalhos e suspensa a
reunido pelo tempo necessario a lavratura da presente ata, a qual, apds reaberta a sessao, foi lida, aprovada,
assinada por todos os presentes.

Sao Paulo, 2 de agosto de 2017

Luiz Carlos Siqueira Aguiar Giovanna Araujo Pacheco
Presidente Secretaria



