BAHEMA S.A.
CNPJ/MF n° 45.987.245/0001-92
NIRE 35.300.185.366
(Companhia Aberta)

FATO RELEVANTE
BAHEMA S.A. (“Companhia”), em atendimento ao disposto no § 4° do artigo 157 da Lei n°® 6.404/76

(“Lei das Sociedades por A¢oes”), na Instrugdo da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 358, de

03 de janeiro de 2002, conforme alteradas, na Instru¢io da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada (“Instrucao CVM 476”), vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que,

em 30 de junho de 2017, em reunido do Conselho de Administracio da Companhia, foi aprovada a
realizacao de oferta publica de distribuicao primaria de, inicialmente, 558.000 (quinhentas e cinquenta e
oito mil) agoes ordinarias (“Acdes”), de emissio da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor
nominal, livres e desembaracadas de quaisquer O6nus ou gravames, totalizando um montante de
R$30.009.240,00 (trinta milhdes nove mil, duzentos e quarenta reais), com esforgos restritos de

colocagao, nos termos da Instrucio CVM 476 (“Oferta Restrita”).

Oferta Restrita:

A Oferta Restrita consistira na distribuicio publica primaria, com esforcos restritos de colocagio no
Brasil, das Ag¢oes no Brasil, em conformidade com os procedimentos da Instru¢ao CVM 476, do Codigo
ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢ao e Aquisicao de
Valores Mobiliarios atualmente em vigor (“Cddigo ANBIMA”) e demais disposi¢Oes legais aplicaveis,
incluindo o Oficio Circular 087/2014-DP, emitido pela B3, em 28 de novembro de 2014 (“Oficio
87/2014”) da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“B3”)

sob a

b

coordenagao da Coinvalores CCVM Ltda. (“Coordenador Lider”), nos termos do Instrumento Particular
de Contrato de Coordenagio, Colocagao Com Garantia Firme de Liquidacio de Ag¢des Ordinarias de

Emissao da Bahema S.A.; a ser celebrado entre a Companhia ¢ o Coordenador Lider (“Contrato de

Colocacio”).

Nos termos da decisao proferida em 28 de junho de 2016, no ambito do Processo Administrativo CVM
n° RJ2014/13261, e do artigo 24 da Instrucio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme

alterada (“Instrucio CVM 400”), até a data de conclusio da coleta de intenc¢bes de investimento, a

2469825v1



quantidade de Ac¢des inicialmente ofertada podera, a critério da Companhia em comum acordo com o
Coordenador Lider da Oferta, ser acrescida em até 15% (quinze por cento) do total de Agdes
inicialmente ofertadas, ou seja, em até 83.700 (oitenta e trés mil e setecentas) agoes ordinarias de emissio
da Companhia, nas mesmas condi¢des ¢ no mesmo preco das Ag¢oes inicialmente ofertadas (“Acoes
Suplementares”), nos termos do Contrato de Colocagdao, as quais serdo destinadas a atender a um

eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no curso do processo de colocagiao das Ag¢oes.

No ambito da Oferta, a emissio das Ag¢oes pela Companhia serd feita com exclusio do direito de
preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei n° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”), e tal emissao sera realizada

dentro do limite de capital autorizado previsto em seu estatuto social. De forma a dar cumprimento ao
disposto no artigo 9°-A da Instrugio CVM 476 e assegurar a participacdo dos atuais acionistas da
Companhia (“Acionistas”) na Oferta, serd concedida prioridade para subscricao da totalidade das A¢oes
a serem colocadas por meio da Oferta, na propor¢ao da participagdo dos mesmos no capital social da

Companhia e conforme procedimento descrito abaixo (“Direito de Prioridade”).

Ap6s o atendimento do Direito de Prioridade, o publico alvo da Oferta sera composto exclusivamente
por investidores profissionais, que consistifio nas seguintes pessoas ¢ entidades: (i) institui¢oes
financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢ao de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucao
CVM 476; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes autonomos de

investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela

CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viil) investidores nao residentes (“Investidores da Oferta

Restrita”).

Plano de Distribuicio:

O Coordenador Lider da Oferta e, no caso da Oferta Prioritaria, os Agentes de Custddia, efetuardo a

colocacao das Acgbes (considerando as Acgbes Suplementares) no Brasil, observado o disposto na
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Instru¢ado CVM 476 e no Oficio 87/2014, aos Acionistas, por meio da Oferta Prioritiria, e aos

Investidores Profissionais, por meio da Oferta Restrita.

Ap6s o exercicio do Direito de Prioridade, a Oferta sera destinada exclusivamente aos Investidores da
Oferta Restrita, sendo a procura limitada a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores da Oferta
Restrita e a subscricio ou aquisi¢ao de Agdes, conforme o caso, limitada a, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores da Oferta Restrita, nos termos do artigo 3° da Instrugao CVM 476. Os referidos limites nao

se aplicam as subscri¢oes por Acionistas, no ambito do exercicio do Direito de Prioridade.

Fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico Investidor Profissional, nos

termos do artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrucio CVM 476.

Caso o numero de Agdes (considerando as Ag¢des Suplementares) objeto de intengdes de investimento
recebidas de Investidores da Oferta Restrita durante a coleta de intencdes de investimento exceda o total
de Agbes remanescentes apos a Oferta Prioritaria, nos termos e condigdes descritos acima, sera dada
prioridade no atendimento de intengdes de investimento de Investidores da Oferta Restrita, a exclusivo
critério da Companhia e do Coordenador Lider, levando em consideragdo, entre outros (i) os
compromissos firmados pela Companhia, que melhor atendam ao objetivo da Oferta Restrita; e (if) as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica da Companhia e do

Coordenador Lider.

Exclusiao da Preferéncia e Concessio de Prioridade:

A emissao das novas Ag¢oes pela Companhia em decorréncia da Oferta Restrita sera feita com exclusio
do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agdes, e tal emissio respeitara o limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social.
Nao sera admitida a negocia¢do ou cessio, total ou parcial, dos direitos de prioridade dos Acionistas a

quaisquer terceiros, incluindo entre os proprios Acionistas.

No contexto do exercicio do Direito de Prioridade, a totalidade das Acdes (considerando as Ac¢oes
Suplementares) a serem distribuidas no ambito da Oferta serd destinada prioritariamente aos Acionistas
que realizarem solicitagdes de subscricio mediante o preenchimento de formulario especifico em um

Agente de Custddia (conforme abaixo definido) (“Pedido de Subscricao Prioritaria”), durante o petiodo
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compreendido entre 05 de julho de 2017, inclusive, ¢ 20 de julho de 2017, inclusive (“Periodo de

Subscricao Prioritaria”).

De forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9°-A da Instrug¢do CVM 476 e a assegurar a
participagao dos Acionistas na Oferta Restrita, serda concedida prioridade para subscricio de até a
totalidade das A¢oes a serem colocadas por meio da Oferta Restrita, observado o limite da proporgao de
suas participagdes acionarias no capital social da Companhia. Portanto, tomar-se-4 como base a

participagdo acionaria verificada nas posi¢cdes em custddia (i) na Central Depositaria de Ativos da B3

(“Central Depositaria”) e (i) no Itau Corretora de Valores S.A., institui¢ao responsavel pela escrituragio
e custodia das agoes de emissao da Companhia (“Escriturador”), (a) ao final do dia de 03 de julho de

2017 (“Primeira Data de Corte™), e (b) ao final do dia 19 de julho de 2017 (“Segunda Data de Corte™).

Fardo jus ao Direito de Prioridade aqueles que sejam considerados Acionistas na Primeira Data de Corte,
na respectiva propor¢ao de suas participagoes acionarias no total do capital social da Companhia,
calculada de acordo com as respectivas posi¢oes acionarias na Segunda Data de Corte, observado o

disposto no item “Procedimento da Oferta Prioritaria” abaixo (“Oferta Prioritaria”)

O Direito de Prioridade é destinado aos Acionistas da Companhia, sendo que seus respectivos limites de
subscri¢do proporcional serao calculados de acordo com a participagao de cada Acionista no capital
social total da Companhia ao final da Segunda Data de Corte, desconsiderando as a¢es de emissao da
Companhia eventualmente mantidas em tesouraria, sendo que tal montante podera variar de: () no
minimo 0,9241 A¢Ges para cada ac¢ao ordinaria de emissao da Companhia de sua titularidade na Segunda
Data de Corte, considerando-se a colocacao da totalidade das Ac¢des, mas sem considerar a colocagao
das AcOes Suplementares; (i) a no maximo 1,0627 Agdes para cada acdo ordinaria de emissio da
Companhia de sua titularidade ao final do pregao da Segunda Data de Corte, considerando-se a
colocagao da totalidade das Agdes, e considerando a colocagao da totalidade das A¢oes Suplementares
(“Limite de Subscricao Proporcional”). Caso a relagao aplicada ao total de agdes ordinarias de emissio
da Companhia de titularidade do Acionista na Segunda Data de Corte resulte em fragao de Agao, o
Limite de Subscricio Proporcional sera limitado ao numero inteiro, desconsiderando-se eventuais

fracGes de Acdes.
Para fins de exercicio do Direito de Prioridade, nio hi valor minimo de investimento aos Acionistas,

estando o valor maximo sujeito ao respectivo Limite de Subscricio Proporcional. A prioridade nio

podera ser negociada ou cedida pelos Acionistas.
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O Acionista que desejar exercer seu Direito de Prioridade e participar da Oferta devera se
cadastrar ou, caso ja seja cadastrado, certificar que seu cadastro esteja atualizado perante um
agente de custddia detentor de autorizagdo de acesso para custodia de ativos no ambiente da
B3, devidamente habilitado para atuar no exercicio de direito de prioridade no ambito de
ofertas publicas de a¢des com esforgos restritos, nos termos do Oficio Circular 087/2014-DP da

B3 (“Agente de Custédia”) pelo qual deseja efetivar o seu Pedido de Subscrigao Prioritaria.

Ficara a cargo de cada Acionista tomar as medidas cabiveis para efetivar o cadastro ou atualizar
seu cadastro, conforme o caso, junto ao Agente de Custédia em tempo habil para permitir a
efetivagdo do Pedido de Subscrigao Prioritaria para fins do exercicio do Direito de Prioridade,
observados os procedimentos de cada Agente de Custédia, bem como os procedimentos
previstos neste Fato Relevante. Os Agentes de Custodia atuardo com a estrita finalidade de
atender os Acionistas no exercicio do Direito de Prioridade, sendo que, em nenhuma hipétese,
poderdo realizar qualquer tipo de esforgo de venda ou colocagao das Agdes (considerando as
Agoes Suplementares), uma vez que a Oferta Restrita é destinada exclusivamente aos
Investidores da Oferta Restrita, sendo garantido aos Acionistas apenas a prioridade na

subscri¢do das Ag¢des, nos termos da Instrucao CVM 476.

Os Acionistas que desejarem exercer seu Direito de Prioridade estardo sujeitos as normas e
procedimentos internos dos respectivos Agentes de Custddia, custodiantes, representantes de
investidores nio-residentes e da B3, em especial as regras e normas aplicaveis a Central
Depositaria, nio sendo a Companhia, nem o Coordenador Lider e nem a B3 responsaveis por
quaisquer perdas, demandas, prejuizos, danos ou obrigacdes decorrentes do nido atendimento
pelos Acionistas dos requisitos para o exercicio do Direito de Prioridade estabelecidos neste

Fato Relevante.

Tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Agente de Custédia,
recomenda-se aos Acionistas que desejarem exercer seu Direito de Prioridade que entrem em
contato com o Agente de Custédia de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Subscrigdo Prioritaria, para (i) verificar a necessidade de manutengao de recursos em conta nele
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Subscri¢do Prioritaria; (ii) verificar a
possibilidade de débito antecipado da conta por parte do Agente de Custddia; (iii) obter
informag6es mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagio do Pedido de

Subscri¢do Prioritaria; e, se for o caso, (iv) efetuar o cadastro naquele Agente de Custodia.
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Procedimento da Oferta Prioritaria:

Os Pedidos de Subscrigao Prioritaria sao irrevogaveis e irretrataveis, observadas as condi¢oes do

proprio instrumento de Pedido de Subscrigao, de acordo com as seguintes condigoes:

(i) cada Acionista podera efetuar seu Pedido de Subscri¢ao Prioritaria junto a um unico Agente de
Custédia, mediante o preenchimento do Pedido de Subscrigao Prioritaria durante o Periodo de
Subscricao Prioritaria. Os Acionistas que manifestarem sua inten¢do de exercer seu Direito de
Prioridade indicardo nos respectivos Pedidos de Subscricio Prioritaria a quantidade de Agoes
(considerando as Agoes Suplementares) pretendidos, observados o Limite de Subscri¢io

Proporcional, nos termos do item (vi) abaixo;

(if) os Acionistas nao poderao negociar ou ceder seus respectivos Direitos de Prioridade, no todo

ou em parte, incluindo entre os proprios Acionistas;

(iii) serdo considerados Acionistas, para fins de participagdo na Oferta Prioritaria, os titulares de
acoes ordinarias de emissao da Companhia, que tenham posi¢des em custodia, conforme

verificado na Primeira Data de Corte: (a) na Central Depositaria; e (b) no Escriturador;

(iv) o Direito de Prioridade ¢ assegurado aos Acionistas até o limite proporcional de participagao
de tal Acionista no capital social total da Companhia ao final da Segunda Data de Corte: (a) na

Central Depositaria; e (b) no Escriturador;

(v) no Periodo de Subscri¢ao Prioritaria, cada um dos Acionistas interessados em participar da
Oferta Prioritaria devera realizar pedido de reserva das AcgOes (considerando as Acgdes
Suplementares), irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto neste item e no item (xiv) abaixo,
mediante preenchimento do Pedido de Subscricdo Prioritaria junto a um unico Agente de
Custddia, inexistindo limites minimo e maximo de investimento, observado o respectivo Limite de
Subscricao Proporcional. Os Acionistas deverao estipular, no Pedido de Subscri¢ao Prioritaria, a
quantidade de Agodes (considerando as Ac¢oes Suplementares) de sua intengao de investimento nas
Acgbes, observado o seu Limite de Subscricao Proporcional. Os Agentes de Custdédia somente
atenderdo aos Pedidos de Subscrigao Prioritaria realizados por Acionistas titulares de conta aberta

ou mantida pelo investidor junto ao Agente de Custddia;
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(vi) tendo em vista a possibilidade de colocagao das A¢des Suplementares, a critério da Companhia
em comum acordo com o Coordenador Lider da Oferta, que podera resultar no aumento da
quantidade de Acgdes totais colocadas em até 15% (quinze por cento) das Agdes inicialmente
ofertadas, e consequentemente no aumento do Limite de Subscri¢io Proporcional de cada
Acionista; caso os Acionistas indiquem em seus respectivos Pedidos de Subscri¢ao Prioritaria o
interesse na subscricio da totalidade de Acbes sem considerar a colocacio das Acgdes
Suplementares, referidos Acionistas poderao ser diluidos caso ocorra a colocagio de qualquer
quantidade de Agbdes Suplementares no ambito da Oferta Restrita.
INDEPENDENTEMENTE DA COLOCAGAO DAS ACOES SUPLEMENTARES, OS
ACIONISTAS PODERAO ESTIPULAR A QUANTIDADE DE ACOES QUE TEM A
INTENCAO SUBSCREVER, NO AMBITO DO EXERCICIO DE SEUS
RESPECTIVOS DIREITOS DE PRIORIDADE, APENAS NO PREENCHIMENTO
DOS PEDIDOS DE SUBSCRICAO PRIORITARIA, DURANTE O PERIiODO DE
SUBSCRICAO PRIORITARIA, E SEM A POSSIBILIDADE DE RETIFICAGCAO
POSTERIOR, SENDO QUE CASO SEJA INDICADO NOS PEDIDOS DE
SUBSCRICAO PRIORITARIA, O INTERESSE NA SUBSCRICAO DA TOTALIDADE
DE ACOES, CONSIDERANDO APENAS A COLOCAGCAO DAS ACOES
INICIALMENTE OFERTADAS, SEM CONSIDERAR A COLOCAGAO DAS AGCOES
SUPLEMENTARES, O RESPECTIVO ACIONISTA SERA DILUIDO, EM CASO DE
COLOCAGCAO DE QUALQUER QUANTIDADE DE ACOES SUPLEMENTARES;

(vil) recomenda-se aos Acionistas interessados na realizacio de Pedidos de Subscricio Prioritaria
que: (a) leiam cuidadosamente (i) os termos e condi¢oes estipulados no Pedido de Subscricao
Prioritaria, especialmente os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta Restrita, e a clausula
mandato, por meio da qual, ao realizar o Pedido de Subscricao Prioritaria, o Acionista
automaticamente nomeara o Agente de Custédia que tenha recebido o respectivo Pedido de
Subscrigao Prioritaria seu procurador, com poderes para celebrar e assinar o respectivo boletim de
subscricdo e com a obrigacio de enviar cépia do boletim de subscricio ao Acionista e ao
Coordenador Lider; e (if) as informagGes constantes deste Fato Relevante; (b) verifiquem com o
Agente de Custddia de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Subscricao Prioritaria, se
esse, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta nele aberta e¢/ou mantida,
para fins de garantia do Pedido de Subscri¢ao Prioritaria; (c) entrem em contato com o Agente de

Custédia de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido
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pelo Agente de Custodia para a realizagao do Pedido de Subscrigdao Prioritaria ou, se for o caso,
para tomar as medidas cabiveis para efetivar o cadastro ou atualizar seu cadastro, conforme o caso,
junto ao Agente de Custédia em tempo habil para permitir a efetivagdo do Pedido de Subscricao
Prioritaria, durante o Periodo de Subscrigao Prioritaria, observados os procedimentos operacionais
adotados por cada Agente de Custédia e os procedimentos previstos no Oficio 87/2014 e neste
Fato Relevante; (d) caso as ag¢des de emissio da Companhia, de sua titularidade, estejam
custodiadas no Escriturador, se certifiquem de que seus respectivos cadastros estdo atualizados
junto ao Escriturador, observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos; e (e)
caso as agoes de emissao da Companhia, de sua titularidade, estejam custodiadas na B3, se
certifiquem de que seus respectivos cadastros estao atualizados em um dos Agentes de Custddia,
observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos. Os Agentes de Custddia
atuardo com a estrita finalidade de atender o Direito de Prioridade dos Acionistas, sendo que, em

nenhuma hipétese, poderao realizar qualquer tipo de esfor¢o de venda ou colocagao das Ag¢oes;

(viii) antes de apresentarem seus Pedidos de Subscricao Prioritaria, os Acionistas que nao sejam
residentes e domiciliados ou com sede no Brasil deverdo se certificar que nao existem restri¢oes
legais ou regulamentares em suas respectivas jurisdicdes que impegam ou restrinjam sua
participagao na Oferta Prioritaria, sendo de responsabilidade de tais Acionistas a determinacao da

regularidade da sua participacao na Oferta Prioritaria;
gu p pac ;

(ix) nao havera a possibilidade de solicitacio de subscricao de sobras na Oferta Prioritaria; os
Acionistas que desejarem subscrever A¢oes em quantidade superior ao seu respectivo Limite de
Subscricao Proporcional, poderdo participar da Oferta Restrita, se forem Investidores

Profissionais, desde que atendam as condi¢Oes aplicaveis a Oferta Restrita;

(x) até as 16h (dezesseis horas) do Dia Util subsequente a data de divulgacio do Comunicado do
Aumento de Capital, serdo informados a cada Acionista, pelo Agente de Custédia que tenha
recebido o respectivo Pedido de Subscricao Prioritaria, por meio do seu endereco eletronico, ou,
na auséncia deste, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidagao, a quantidade
de Agodes (considerando as Ag¢oes Suplementares) alocadas, o Preco por Ag¢iao e o valor do

respectivo investimento;

(xi) até as 10h (dez horas) da Data de Liquidagao, cada Acionista devera efetuar o pagamento, em

recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no item (x)
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acima ao Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo Pedido de Subscri¢do Prioritaria,

salvo se de outra forma for exigido por tal Agente de Custddia;

(xif) na Data de Liquidacdo, o Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo Pedido de
Subscricao Prioritaria, por meio da B3, entregara as Ag¢des (considerando as Agdes Suplementares)

alocadas ao respectivo Acionista;

(xiii) o Agente de Custédia que venha atender Pedidos de Subscrigao Prioritaria devera,
no prazo e nos valores estabelecidos pela B3, nos termos do Oficio Circular 087/2014-DP,

realizar um depoésito de garantias para se habilitar na Oferta (“Depobsito de Garantia®),

depositando as garantias necessarias para que o Pedido de Subscri¢do possa ser liquidado;

(xiv) na eventualidade de um determinado Agente de Custodia ndo realizar o Depésito de
Garantia, total ou parcialmente, os respectivos Acionistas terdo os seus Pedidos de
Subscrigdo cancelados pelo Agente de Custédia, ndo sendo a Companhia, nem o
Coordenador Lider e nem a B3 responsaveis por quaisquer perdas, demandas, prejuizos
ou danos incorridos pelo Acionista. Na hipotese de o Agente de Custoédia ndo cancelar os
Pedidos de Subscrigao dos Acionistas cujo valor nao foi garantido, total ou parcialmente,
conforme previsto neste item (ix), na forma e no prazo determinado pela B3, nos termos
do Oficio Circular 087/2014-DP, todos os Pedidos de Subscrig¢do realizados pelo Agente
de Custodia serdo cancelados, nao sendo a Companhia, nem o Coordenador Lider e nem a
B3 responsaveis por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelos

Acionistas;

(xv) nas hipoéteses previstas neste Fato Relevante, incluindo aquelas previstas nos itens (v)
e (xiv) acima e (xvi) abaixo, o Acionista que tiver seu Pedido de Subscri¢do cancelado (a)
nio participara da Oferta; e (b) os valores eventualmente depositados por tal Acionista
deverdo ser integralmente devolvidos pelo respectivo Agente de Custdédia, sem juros ou
corre¢ao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugio, se for o caso, de
quaisquer tributos, eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do

cancelamento do seu Pedido de Subscricao Prioritaria;

(xvi) caso nao haja conclusdo da Oferta Restrita ou em caso de resilicio do Contrato de Colocagao

ou de cancelamento ou revogacao da Oferta Restrita, todos os Pedidos de Subscricao Prioritaria
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serao cancelados e o Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo Pedido de Subscri¢ao
Prioritaria comunicara ao respectivo Acionista o cancelamento da Oferta Restrita, o que podera
ocorrer mediante divulgacdo de fato relevante. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento
nos termos do inciso (xi) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros, corre¢iao
monetaria ou reembolso de custos incorridos e com deducio, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos ou taxas incidentes (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagao
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de trés Dias Uteis

contados da comunicaciao do cancelamento da Oferta Restrita.

As Agbes que remanescerem apos o atendimento prioritario aos Acionistas serdo alocadas aos

Investidores da Oferta Restrita no ambito da Oferta Restrita, nos termos da Instrucao CVM 476.

Naio sera admitida distribui¢ao parcial das Agdes no ambito da Oferta Restrita. Caso ndo exista
demanda para a subscrigao da totalidade das Agdes (sem considerar as Agdes Suplementares),
no ambito da Oferta Restrita, por parte dos Acionistas e dos Investidores Profissionais, até a
data da conclusio da coleta de intengdes de investimento, nos termos do Contrato de
Colocagao, a Oferta Restrita sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscri¢ao Prioritaria e
todas as intengdes de investimento de Investidores Profissionais, automaticamente cancelados,
e os valores eventualmente depositados devolvidos pelos Agentes de Custédia ou pelo
Coordenador Lider da Oferta, sem juros ou corre¢io monetaria, sem reembolso de custos
incorridos e com deducio, se for o caso, dos valores relativos aos tributos ou taxas incidentes
(incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de trés Dias Uteis contados da

data de divulgagio do cancelamento.

Preco por Agio:

O preco por Agao (“Preco por Acao”) é de R$ 53,78 (cinquenta e trés reais e setenta e oito centavos), e

foi fixado tendo como parametro o valor do patrimoénio liquido das a¢des ordinarias de emissao da
Companhia em 31 de marco de 2017, de acordo com o artigo 170, paragrafo 1° inciso I, da Lei das
Sociedades por Ag¢oes. A fixagao do Preco por Acdo foi aprovada na Reunido do Conselho de

Administracao da Companbhia realizada em 30 de junho de 2017, cuja ata sera devidamente registrada na
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Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) e, oportunamente, sera publicada no jornal “O
Dia” e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

O efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto em seu
Estatuto Social, serd aprovado em Reunido do Conselho de Administracao da Companbhia a ser realizada
apos a conclusao da Oferta, cuja ata sera devidamente registrada na JUCESP e, oportunamente, sera

publicada no jornal “O Dia” e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

A escolha do critério de fixacao do Preco por Agio ¢ justificada, na medida em que se baseia no valor do
patrimonio liquido da Companhia, apurado nas mais recentes demonstragoes contabeis auditadas
disponiveis datadas de 31 de marco de 2017, dividido pelo nimero das a¢es ordinarias de emissao da
Companhia, nio promovendo, portanto, diluicio injustificada dos atuais acionistas da Companhia nos

termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso 11, da Lei das Sociedades por A¢des.
Naio havera procedimento de estabilizagdo do prego das Agbes apods a realizagdo da Oferta e,
consequentemente, o preco das Agdes no mercado secundario da B3 podera flutuar

significativamente apds a colocagio das Agoes.

Destinacao dos Recursos da Oferta:

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos que estima receber com a Oferta para cumprir os
acordos de investimento assumidos com a Escola da Vila e a Escola Parque, anteriormente anunciados
ao mercado, para viabilizar o investimento projetado na escola Balao Vermelho inclusive com a abertura
do ensino médio, para reforgar seu caixa e para cobrir necessidades gerais corporativas da empresa. Com
isso, reitera o compromisso assumido com os sécios destas escolas, de viabilizar a perenidade de seus
projetos pedagdgicos e de reforcar suas respectivas capacidades de investimentos, permitindo um
crescimento das operagoes e gerando valor aos acionistas da Companhia. Para informagoes adicionais
acerca da destinacdo dos recursos da Oferta, vide item 18.12 Valores mobiliarios — Outras Informacoes

Relevantes do Formulario de Referéncia da Companhia.

Capitalizagio:

Para informagGes acerca dos impactos da realizagao da Oferta na capitalizagao da Companhia vide item

18.12 Valores mobiliarios — Outras Informagdes Relevantes do Formulario de Referéncia da Companbhia.
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Diluigio:

Considerando que a Oferta esta sendo realizada nos termos estritos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso 11,
da Lei das Sociedades por A¢oes, a Companhia considera que nao havera diluigao injustificada de seu
investimento. Para informagoes adicionais acerca da dilui¢do do valor das ag¢ées da Companhia
decorrente da realizacio da Oferta vide item 18.12 Valores mobiliarios — Outras Informacdes Relevantes

do Formulario de Referéncia da Companbhia.

Restricdes a Negociagdo das Agdes (Lock-up):

A Companhia e certos acionistas cuja participagao no capital da Companhia seja relevante, bem como
cada um dos membros do Conselho de Administraciao e da Diretoria da Companhia obrigar-se-ao, nos

termos de um acordo de restri¢ao a venda de agdes (“Acordos de Lock-up”), pelo prazo de 90 (noventa)

dias que se inicia na data de assinatura do Contrato de Colocagdo a nio emitir, oferecer, vender,
contratar a venda, emprestar, conceder qualquer op¢ao de compra, fazer qualquer venda a descoberto
referentes aos valores mobiliarios sujeitos aos Acordos de Lock-up, exceto em certas situagoes

especificas.

Direitos, Vantagens e Restricoes das Acdes objeto da Oferta:

As Agoes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricGes conferidos aos titulares
de agdes ordinarias de emissao da Companhia, nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei das
Sociedades por Ag¢des, conforme vigentes nesta data, e participardo de forma integral em eventuais
distribuicoes de dividendos e/ou jutos sobre o capital préprio que venham a ser declarados pela

Companhia a partir do Comunicado do Aumento de Capital.

Cronograma Estimado da Oferta:

Adicionalmente, segue abaixo um cronograma indicativo das etapas da Oferta, de maneira a informar os

Acionistas quanto ao prazo para exercicio da prioridade e apresentagao de seu Pedido de Subscricao:
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Eventos Data prevista (*)

30 de junho de 2017
e Reuniao do Conselho de Administracao aprovando a
realizacao da Oferta Restrita
¢ Divulgacao do Fato Relevante da Oferta Restrita
2 03 de julho de 2017
e Primeira Data de Corte
e Envio do Comunicado de Inicio da Oferta a CVM
e Inicio das apresentacGes a potenciais investidores
e Inicio da coleta das intengdes de investimento
3 05 de julho de 2017
e Inicio do Periodo de Subscricao Prioritaria
4 19 de julho de 2017
Segunda Data de Corte
5 20 de julho de 2017
e Encerramento do Perfodo de Subscriciao Prioritaria
6 31 de julho de 2017
e FEncerramento das apresenta¢des a potenciais investidores
e Encerramento da coleta das intencodes de investimento
e Reunido do Conselho de Administragao da Companhia
aprovando o efetivo aumento de capital
e Divulgacao do Fato Relevante do Aumento de Capital
(Comunicado do Aumento de Capital)
03 de agosto de 2017
e Data de liquidacao fisica e financeira das A¢oes na B3
04 de agosto de 2017
Inicio das negociagoes das A¢oes da Oferta na B3
07 de agosto de 2017

e Envio do Comunicado de Encerramento da Oferta a CVM

e Reunido do Conselho de Administragao da Companhia
aprovando a Homologa¢ao do Aumento de Capital

e Divulgacao do Fato Relevante da Homologacao do
Aumento de Capital

2469825v1



Custos de Distribuicio:

As comissbes e as despesas com auditores, advogados, consultores e publicagdes dos atos societarios
relacionados a Oferta serdo pagas exclusivamente pela Companhia, totalizando, aproximadamente, o
valor de R$ 1.285.318,78 (um milhao duzentos e oitenta e cinco mil, trezentos e dezoito reais e setenta e

oito centavos).

Para informac¢des adicionais acerca dos custos de distribuicio da Oferta, vide item 18.12 Valores

mobiliarios — Outras Informagoes Relevantes do Formulario de Referéncia da Companhia.

Informacdes Adicionais:

A Oferta esta automaticamente dispensada do registro de distribuigdao publica pela CVM, nos
termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476, e pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, do
“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigdo e
Aquisi¢io de Valores Mobiliarios”. A Oferta nio sera objeto de analise pela CVM, pela

ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora.

Por se tratar de distribuicdo puiblica com esforgos restritos, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 1° do Codigo ANBIMA atualmente em vigor, para fins de envio de
informacoes para a base de dados da ANBIMA, bem como nos termos e para os fins do paragrafo 3° do

artigo 1° do Codigo ANBIMA.

O Acionista que desejar exercer seu Direito de Prioridade e participar da Oferta deve atentar-se
ao fato de que tera seus recursos retidos para garantir a integralizagdo das Ag¢des solicitadas no
pedido de subscrigdo a partir do dia 21 de julho de 2017 até a Data de liquidagdo da Oferta, que

deve acontecer no dia 03 de agosto de 2017.

A Oferta podera ser cancelada por insuficiéncia de demanda pelas Agdes. Caso realize
negociagdes cuja liquidagao dependeriam da entrega de agdes emitidas no ambito da Oferta e a
Oferta nio se concretize, o investidor (seja os atuais Acionistas, seja os Investidores

Profissionais), podera ser negativamente afetado.
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Os Investidores Profissionais interessados em aderir 2 Oferta Restrita deveriao oferecer uma

garantia ao Coordenador Lider suficiente para garantir a liquidagiao das Agdes solicitadas.

A COMPANHIA RECOMENDA QUE OS ACIONISTAS INTERESSADOS EM EXERCER
SEU DIREITO DE PRIORIDADE LEIAM, ATENTA E CUIDADOSAMENTE, OS
TERMOS E CONDICOES, ESPECIALMENTE OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS AO
PAGAMENTO DO PRECO POR ACAO E A LIQUIDAGCAO DA OFERTA, DESTE FATO
RELEVANTE, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA QUE CONTEM AS
INFORMACOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESSE FATO RELEVANTE,
ESPECIALMENTE OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NOS ITENS “4. FATORES DE
RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO
DE INVESTIMENTO.

A Oferta, bem como as Agdes, ndo foram, e nem serido registrados nos termos do United States
Securities Act Of 1933, conforme alterado, bem como nos termos de quaisquer outras regras
federais e estaduais americanas sobre titulos e valores mobiliarios (“Regras”), e tais Agées nao
poderdo ser oferecidos, vendidos, cedidos em garantia, prometidos ou, a qualquer titulo,
transferidos nos Estados Unidos da América ou a investidores americanos, exceto se forem
registrados ou nao estejam sujeitos a registro nos termos das Regras. Desta forma, a informagao
aqui contida nio constitui uma oferta pablica de Ag¢ées nos Estados Unidos da América, e a

Companhia nio esta solicitando ofertas de compra nos Estados Unidos da América.

A Focal Capital Consultoria e Projetos Ltda., foi contratada para ser assessor financeiro da Companhia

na estruturaciao da Oferta.

Mais informagdes poderao ser obtidas no Departamento de Relagdes com Investidores da Companhia,
na na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.369, 8° andar,
conjunto 812 a 815, Jardim Paulistano, CEP 01452-000 ou no website da Companhia

(http:/ /www.bahema.com.br/cvm.aspx).

Sao Paulo, 30 de junho de 2017.

GUILHERME AFFONSO FERREIRA FILHO
Diretor de Relagdes com Investidores

BAHEMA S.A.
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