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Apresentacao de Resultados 4T16 /2016



Disclaimer

Esta apresentacdo pode conter certas declaracfes e informacgles referentes a Paranapanema S.A. (a “Companhia”) que
refletem as visdes atuais e/ou expectativas da Companhia e de sua gestdo com relagdo ao seu desempenho, seus negocios e
eventos futuros, 0s quais envolvem riscos, incertezas e suposicdes. Estas declaracbes incluem, sem limitacdo, expressbes
como “acreditar”, “estimar”, “predizer”, “prever”, “indicar” ou “implicar”’, bem como outras palavras e/ou termos de significados
semelhantes. Advertimos que varios fatores importantes podem causar resultados materialmente diferentes dos planos,
objetivos, expectativas, estimativas e intengdes contidas nesta apresentacdo. Desta forma, esta apresentacdo ndo deve ser
usada como parametro para qualquer orientacdo ou tomada de decisédo de investimento.

Em nenhum caso, a Companhia, seus administradores, agentes e empregados serao responsaveis perante quaisquer terceiros
(incluindo investidores) pela exatiddo e abrangéncia desta apresentacdo ou por qualquer investimento, decisdo de negdécio ou
outras a¢cOes tomadas com base nas informacdes e declara¢gdes contidas aqui e/ou por quaisquer danos consequentes.

O conteudo desta apresentacdo constitui informacgéo de propriedade exclusiva da Companhia e ndo pode ser reproduzido ou
divulgado, no todo ou em parte, sem seu consentimento prévio por escrito. Estas informagdes estédo sujeitas a alteracbes e a
Companhia ndo se obriga em atualiza-las ou em comunica-las.
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Fatos Importantes

« Companhia segue em negociagcdes com seus credores,
empenhada no trabalho de reperfilamento de sua divida e
fortalecimento de sua estrutura de capital.

« Otimizac&o de R$ 800 milh6es no capital de giro para
contrabalancear o cenario de escassez de crédito.

* R$ 382 milhdes em TC/RC, 40% acima do valor atingido
em 2015.

« Ajuste na producéo em 16% comparado com o ano
anterior objetivando preservacéao de caixa.
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Destaques 2016

Melhora no resultado de TC/RC em 40%,
contribuindo para o resultado operacional

i Percentual de receita proveniente de
. vendas no mercado externo bate recorde:

64% em 2016

_______________________________________________________________________________________________________________________________________

272.002 37%
B l
2014 2015 2016 2014 2015 2016
B TC/RC - redutor do custo do metal (RS mil) W % Receita Liquida - Exportagao



Destaques 2016

'6573 ”a,Ft’“(’de@éO - Significativa reducéo das linhas de crédito impactou atividade e
e catodo . .
margem operacionais

« A producéo de cobre priméario teve seu ritmo de expanséo
EBITDA interrompido
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I Producgdo de Cobre Primario 12 meses (mil tons)
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Desempenho Operacional e Financeiro
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Producao e Vendas

Volume de Producéo
474

- 7,8% 98
+ %
ey - —
(K ton) [ b 48
4T15 %" 4716 2015 2016

m Cobre Priméario = Produtos de Cobre

A producéo de Produtos de Cobre apresentou alta de 7,8%
na comparacdo entre os trimestres e queda de 24,8% na
comparacdo anual. J& a producdo de Cobre Primario
registrou queda de 25,2% no 4T16 contra 4T15 e diminuiu

6,6% entre 2016 e 2015.

Além do impacto por um cendrio doméstico adverso, a
reducdo da producdo de 16% no ano foi uma estratégia
adotada para protecdo do caixa.

Volume de Vendas
282

67
+11,5% 47
33 -
(K'ton) 34 ~ o~
4115 99 4716 2015 2016

m Cobre Priméario = Produtos de Cobre

Com menor volume de produc¢éo, o volume de vendas
registrou queda de 14% com relagdo ao ano anterior e

30% quando comparamos o0s Ultimos trimestres de
cada periodo.
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(R$ MM)

Receita Liquida

- 0
5.374 ~ 14,7%
~

4T15 4T16 2015 2016

No trimestre, a reducéo foi de 37,1%. No ano, a
Receita Liquida caiu 14,7% principalmente
devido a menor producdo em razdo de menor
disponibilidade para compra de matéria prima.

Receita Liquida
Mix de Venda

%Receita Liquida

0,
Vergalhdes, Fios e Outros TR, 5%

29%

0,
cobre Primario N -9

50%

Barras/Perfis/Arames D

Laminados/Tubos/Conexdes 10%

Co-produtos T 3%

10%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

WA4T16 mA4T15

No 4T16, o mix de vendas foi ajustado para maximizar o resultado
por meio da venda de produtos com maior valor agregado. Assim,
no trimestre, Vergalhfes, Fios e Outros representaram 49% da
Receita Liquida, contra 29% no 4T15.

Cobre Primario (catodo) representou apenas 21% no trimestre,
contra 50% no 4T15.



Lucro Bruto & Margem Bruta:

6,7% 7,8% 7,7% 7,6%
L Lipp ! | -0,02p.p]
< [149%
411 ~a
350
-26,7%
S <
98
72
4T15 4T16 2015 2016

Melhora de 1,1 p.p. na margem bruta durante
0 4T16 com relacdo ao 4T15 e estabilidade no
anual. Em termos absolutos,

percentual
reducéo de 15% do Lucro Bruto em 2016.

(R$ MM)

Lucro e EBITDA

EBITDA & Margem EBITDA:

4T15

4T16 2015 2016
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Custos de Producao

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

em R$ mil, exceto quando indicado de outra forma

Custo do Metal

Custo de Transformacé&o

CPV Total

CPV Total/tonelada vendida

Custo do Metal/tonelada vendida

Custo de Transformacgao/tonelada vendida

Abertura do Custo de Transformacao:

QOutros 5%
Qutras Utilidades

8% Pessoal
27%
Depreciacao
Amortizagéo
7% 2015
Energéticos
Serv. Terceiros 10%
YN
Consumo Manutencéo

0,
10% 16%

Qutras Utilidades
8%

Decpreciagdo
Amortiizacao
21%

Serv. Terceiros l
5%

Consumo
9%

4T15 4T16
(1.201.317) (709.771)
(157.884) (134.560)
(1.359.201) (844.331)
20,2 17,8

17,8 15,0

2,344 2,843

Outros 5%

Pessoal
29%

2016

Energétcos
13%

Manutencao
12%

2016 A%
-41% (4.337.613) (3.659.959) -16%
15%  (625.440)  (576.628) -8%
-38% (4.963.053) (4.236.587) -15%
-12% 17,6 17,5 -1%
-16% 15,4 15,1 -2%
21% 2,218 2,377 7%

O CPV no 4T16 atingiu R$844,3 milhdes, queda de
38% comparado ao 4T15, e R$4,23 bilhdes no ano,
15% menor que o ano anterior. Comparando-se o
CPV total por tonelada vendida, percebe-se uma
gueda de 12% entre os trimestres e de 1% entre os
anos.

O custo de transformacdo por tonelada aumentou
21% entre os trimestres e 7% entre os anos,
devido ao menor volume produzido.

-P PARANAPANEMA
10



383

(R$ MM)

4T15 4T16 2015 2016

m Despesas Recorrentes = Despesas N&o Recorrentes

Despesas Recorrentes: no 4T16 somaram R$35 milhdes e apresentaram
gqueda de 21%, ou R$9 milhdes comparadas ao 4T15. Em 2016, somaram
R$151 milhdes, uma queda de 13% comparada ao ano anterior (R$22
milhdes).

Despesas Nao Recorrentes: no 4T16 aumentaram significativamente em
232% e no ano somaram R$232 milhdes, um aumento de 146%
comparado a 2015 devido principalmente a despesas de ociosidade
(R$122 milhdes) e provisdes de contingéncias (R$91 milhdes).

Despesas Gerais e Administrativas: atingiram R$24 milhGes no 4T16, um
aumento de 16% se comparado ao 4T15 e R$85,2 milhdes no ano, 7% de
queda comparado ao ano anterior.

Despesas Operacionais

(R$ MM) mA4T15 m4T16 = 2015 2016 250

114

Vendas Gerais e Participacédo Outras Operacionais
Administrativas Empregados

Despesas com Vendas: somaram R$8,3 milhdes e apresentaram queda de 20% no
4T16 comparadas ao 4T15. No ano, houve uma reducdo de R$5 milhdes (-13%)
comparadas ao ano anterior, atingindo o montante de R$34 milhdes.

Participagdo Empregados: apresentou queda de 39% no ano ficando em R$ 14
milhdes.

Outras Operacionais: apresentaram crescimento significativo, devido principalmente ao
aumento de ociosidade e aumento de Provisdes de Contingéncias e para Perdas de

Crédito e Liquidacao Duvidosa em R$ 10 milhges.
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NOTA: Ajuste na metodologia na contabilidade de “ociosidade* a partir de janeiro de 2016, passando a considerar como 11
ociosidade qualquer variagao da ocupagao, justificando assim, a variagéo significativa em Outras Despesas Operacionais.



Resultado Financeiro Liquido

4T15 4T16 2015 2016

28
18

(R$ MM)

-52

-96

Resultado Financeiro Liquido: O Resultado Financeiro
Liquido do 4T16 foi R$18,3 milhdes, uma melhora significativa
comparada ao 4T15 e R$96 milhdes negativos no ano, prejuizo
devido principalmente e menor volume de aplica¢des, gerando
uma Receita Financeira 26% menor do que em 2015, e
crescimento das Despesas Financeiras.

Resultado Liquido

Resultado Liguido (Prejuizo)

4T15 4T16 2015 2016
135

-18 37

(R$ MM)

-373

Prejuizo Liquido: No 4T16 o Resultado Liquido foi de
R$36,9 milhdes negativo, 110% inferior ao resultado de
4T15. No ano, houve uma queda significativa comparado
ao ano anterior, registrando R$373 milhdes negativos.
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Endividamento

3.026
. . 2.870
, (R$ MM)
Crise de Crédito em 2016
2.656 2.302
linhas de crédito d 2409
As linhas . e credito da . 2.125 2.084 2.101
Companhia foram reduzidas em 4.609
R$ 708 milhdes durante 2016, ja 3.79  3.635 090 e
descontados os efeitos cambiais, 2.684 2,590 2.595
apresentgndo s_e_v_eros |mpac'Fos 140 Bh.226 1.583 170 201
em sua disponibilidade de caixa. 600 [BN489 293
1T15 2715 3T15 4715 1716 2T16 3T1l6 A4T16
mmm Divida Bruta (Incluindo LC e FF) Caixa Total == Djvida Liquida
RS Milhdes USS Milhdes
4715 4T16 Var. 4715 4T16 Var.
Divida Bruta (Incluindo LC e FF) 4.040 2.595 -1.445 1.035 801 -234
Divida Liquida 2.870 2.302 -568 735 710 -25
Caixa Total 1.170 293 -877 300 90 -209
OBS.: Divida Bruta e Liquida consideram instrumentos derivativos e Letras de Crédito e Forfait
-P PARANAPANEMA
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Gestao de Caixa e Capital de Giro

Posicao Caixa Total

1.170

511

293
33

E

2015 2016

(R$ MM)

Instrumentos Financeiros Derivativos
m AplicacBes Financeiras e Depositos
m Caixa e Equivalentes de Caixa

Capital de Giro (CG)

869
30
- -—
2015 2016

Destaques do 2016 vs. 2015:
Estoques (-37%) e Fornecedores + LC e Forfait (-65%)
Adiantamento de clientes (-96%)

Contas a Receber (-22%) -P PARANAPANEMA
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Retomada da Atividade Nacional

1.22% 2,10%

-18%

2014 2015 2016 2017 2018

e==\/ar. Anual Produgdo Industrial Brasileira*

e==\/ar. Anual Vendas Produtos de Cobre PMA

*Fonte: BCB — Relatdrio Focus 24/03/17

Expectativas

Preco do Cobre

2010 2012 2014 2016 2018
=\/ar. Anual Importacdes Chinesas*

e Cobre LME USS/t

*Fonte: Bloomberg

Corporativo

Dedicagdo integral ao
fortalecimento da estrutura
de capital e reperfilamento
da divida.

Retomada da atividade
operacional para maximizar
geracdo de caixa.

Forte atuacdo na reducao
de custos.
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Demonstracao de Resultados

[mil BRL] 3T16 4T16 A% 2015 2016 A%

Receita Liquida 1.457.135 916.109 -37% 5.374.268 4,586.455 -15% |
Mercado Interno (M1) 486.670 402.503 -17% 2163.625 1.6715.662 -25%
Mercado Externo (ME) §55.280 503.362 -47% 3.136.795 25914923 -7
Toll (M) 15.185 10.244 -33% 75.848 51.869 -30%

Custo dos Produtos Vendidos (1.355.201) (844.331) 38%  (4.953.053) (4.238.587)

Lucro Bruto 97.934 71.778 =27% 411.215 349.868

% =sobre Receilas 6, 7% 7.8% 1.1pp0. 7.7% 7.6%

Despesas com Vendas (10.388) (8.300) 20% (39.070) (34.022)
Despesas Geraiz e Administrativas [20.587) (23.976) -16% (85.042) (78.127)
Honorarios da Administracio (1.602) (1.697) -E% (7.003) (7.103)
Participacdo dos Empregados (3.435) 4575 236% (Z22.841) (14.022)
Outras Operacionais, liguidas (35.900) (95.448) -166% {113.868) (250.080)

Resultado antes do Resultado Financeiro e Tributos 26.023 (52.967) =304% 143.393 {33.496)

% sobre Receilas 1,8% -3,8% -TEpp. 2 7% -0,7%

Resultado Financeiro (52.052) 18.472 135% 28.074 (95.808)

Receitas Financeiras £21.556 233.321 -52% 2032898 1.4590.468
Despesas Financeiras (E73.648) {214.849) 68%  (2.004.824) (1.5B6.27E)

Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro | 26.069) (34.495) =32% 171.467 (129.304)

% sobre Receilas -1,8% -3,8% -20pp. 3.2% -2,8%

Impostos 8.433 (2.502) -130% (36.681) (243.864) -565%
IR & C5LL - Corrente 5.645 a n.&. a o i n.a.
IR & CSL1 - Diferido 2788 {2.502) -150% (36.681) (243 864) -565%

Resultado Liguido {17.636) (36.997) =110% 134.786 {373.168) =-377%

% sobre Receitas -1,2% -40% -28pp. 25% -8,1% -10.6 p.p.
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Relacoes com Investidores

Contato: +55 11 2199-7604
ri@paranapanema.com.br
WWW.paranapanema.com.br/ri

Acesse nosso site para mais informagdes, download do guia de modelagem e transcricao completa do call de resultados
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