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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Geréncia de Acompanhamento de Empresas 2
Sr. Carlos Henrique Carajoinas

Com cépia para:

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Superintendéncia de Relacées com Empresas - SEP

Sr. Fernando Soares Vieira

Superintendéncia de Relacées com o Mercado e Intermediarios - SMI

Sr. Fran

cisco José Bastos Santos

Ref.: Oficio 194/2017-SAE — Bahema - Inaplicabilidade do direito de recesso
(“Oficio").

Prezados Senhores,

Em 15

de fevereiro de 2017, a Bahema S.A. (“"Companhia”) recebeu Oficio, enviado por

emissores@bvmf.com.br, contendo demandas relacionadas a Operagdo. As referidas demandas

encontram-se transcritas e respondidas abaixo.

()

Oficio da BM&F Bovespa.
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"15 de fevereifro de 2017
194/2017-SAE

Bahema S/A
At. Sr. Guilherme Affonso Ferreira Filho
Diretor de Relagcbes com Investidores

Ref.: Aplicabilidade do direito de recesso
Prezados Senhores,

Considerando o fato relevante de 14/02/2017, informando sobre a assinatura de contrato
tendo por objeto o investimento em 80% do capital social das sociedades mantenedoras
da Escola da Vila, solicitamos informar, até 16/02/2017, se essa operacdo ensejara aos
acionistas dessa empresa o direito de recesso, conforme disposto no artigo 256 da Lei
6.404/76, alterada pela Lei n° 10.303/01.

Em caso de direito de recesso, informar:

*  Os acionistas inscritos em que data nos registros da Companhia teréo direito a se
dissentirem;

* O valor de reembolso, em R$ acdo,

* 0 prazo e os procedimentos que os acionistas dissidentes deverdo adotar para se
manifestarem.

A resposta dessa empresa, sem prejuizo ao disposto no paragrafo Unico do art. 6° da
Instrucdo CVM n° 358/02, deve ser enviada por meio do modulo IPE, selecionando-se a
Categoria: Fato Relevante ou Categoria: Comunicado ao Mercado, o Tipo:
Esclarecimentos sobre consultas CVM/Bovespa e, em seguida, o Assunto. Aplicabilidade
do Direito de Recesso, o que resultard na transmissdo simultdnea do arquivo para a
BM&FBOVESPA e CVM, A opgdo de responder através de Fato Relevante ndo afasta
eventual apuracdo, pela CVM, das responsabilidades pela sua divulgacdo intempestiva,
nos termos da Instrugdo CVM n% 358/02.

No arquivo a ser enviado deve ser transcrito o teor da consulta acima formulada antes
da resposta dessa empresa.


mailto:emissores@bvmf.com.br

Esta solicitagdo se insere no ambito do Convénio de Cooperacdo, firmado pela CVM e
BM&FBOVESPA em 13/12/2011, e o seu ndo atendimento podera sujeitar essa companhia
a eventual aplicacdo de multa cominatoria pela Superintendéncia de Relacoes com
Empresas — SEP da CVM, respeitado o disposto na Instrugdo CVM n© 452/07.

Atenciosamente,
Carlos Henrigue Carajoinas
Geréncia de Acompanhamento de Empresas 2

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros”

(i) Submissdo a ratificacdo da assembleia Geral

Nos termos do art. 256, §1° da Lei 6.404/76, o contrato contendo os termos do investimento da
Companhia nas sociedades mantenedoras da Escola da Vila ("Operagao Divulgada”) sera
submetido com o laudo de avaliacao a ratificacdo da assembleia-geral em data ainda a ser
definida. Diz o referido dispositivo:

& 19 A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliacdo, observado
o disposto no art. 89, §§ 19 e 69, sera submetido a prévia autorizacdo da assembléia-
geral, ou a sua ratificacdo, sob pena de responsabilidade dos administradores, instruido
com todos os elementos necessarios a deliberacao.

(iii) Inexisténcia de direito de retirada de acionista dissidente

Entendemos que a operacdo divulgada ndo gerara direito de recesso nos termos do art. 256 da
Lei 6.404/76. Diz o referido dispositivo:

Art. 256. A compra, por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil,
dependeréa de deliberacdo da assembleia-geral da compradora, especialmente convocada
para conhecer da operacdo, sempre gue:

I - O preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante (artigo 247,
paragrafo unico); ou

II - 0 preco médio de cada acdo ou quota ultrapassar uma vez € meia o maior dos 3
(trés) valores a seguir indicados:

a) cotacdo média das acoes em bolsa ou no mercado de balcdo organizado, durante os
noventa dias anteriores a data da contratacdo,;

b) valor de patriménio liquido (artigo 248) da acdo ou quota, avaliado o patriménio a
precos de mercado (artigo 183, § 19);

¢) valor do lucro liquido da acdo ou quota, que ndo poderd ser superior a 15 (quinze)
vezes o lucro liguido anual por agéo (artigo 187 n. VII) nos 2 (dois) ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

(-w)

& 290 Se 0 preco da aquisicdo ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores de que
trata o inciso II do caput, o acionista dissidente da deliberacdo da assembleia que a
aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante reembolso do valor de suas
acoes, nos termos do art. 137, observado o disposto em seu inciso II.

Conforme descrito no fato relevante de 14 de ferreiro de 2017, o investimento nas mantenedoras
da Escola da Vila (“Investimento”) importa pagamento fixo de R$ 10.396.915,00 a vista, R$
7.000.000,00 em 12 meses, e R$ 7.000.000,00 apds 24 meses; pagamento de earn-out
condicionado a um nimero de alunos matriculados e a um valor médio de mensalidade em 12 e
24 meses de R$ 6.000.000,00; e bonus para as vendedoras caso certas metas de transicdo sejam
cumpridas no valor maximo de R$ 4.086.890,48 pagavel em parcelas trimestrais. O valor maximo
da transacdo, portanto, é R$ 34.483.805,48.

Na avaliacao do Investimento, concluiu-se pela inexisténcia do direito de retirada por parte de
eventual acionista dissidente nos termos do §2° do art. 256 da Lei 6.404/76 em vista do prego
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de aquisigao ndo ultrapassar uma vez e meia o valor descrito na alinea (c) do referido art. 256
na forma transcrita acima.

Atenciosamente,

Guilherme Affonso Ferreira Filho
Diretor de Relagdes com Investidores
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