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INTRODUGAO

Salvo indicacdo em contréario, todas as referérmtatdas neste documento a:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

“Companhia”, “Gerdau” ou “n6és” séo referéncias ada® S.A., uma empresa constituida sob as leis da
Republica Federativa do Brasil (“Brasil’) e suabsidiarias consolidadas;

“Acominas” é referéncia a Aco Minas Gerais S.A. eoAlinas antes de novembro de 2003, cujo negdcio
era a operacdo da usina siderirgica Ouro Branco.nBwembro de 2003, a empresa sofreu uma
reorganizacdo corporativa, recebendo todos ossatiiassivos operacionais brasileiros da Gerdandos
renomeada Gerdau Acominas S.A.

“Gerdau Agominas” é referéncia a Gerdau Acominas 8pos novembro de 2003, e a Agominas antes
dessa data. Em julho de 2005, uma parcela dossagiyiassivos da Gerdau Agominas foi incorporada as
seguintes novas empresas: Gerdau Acos Longos, Gérzs Especiais, Gerdau Comercial de Agos e
Gerdau América do Sul ParticipagBes. Como resultigisa cisdo e incorporacao, a partir de julho de
2005, as atividades da Gerdau Acominas se restniggeperacédo da usina de Ouro Branco.

“Acbes Preferenciais” e “AcBes Ordinarias” dizemspeito aos titulos preferenciais e ordinarios
autorizados e em circulacdo da Companhia, todosvadon nominal. Todas as referéncias contidas neste
documento a “real”, “reais” ou “R$” séo referénces real brasileiro, moeda oficial do Brasil. Todas
referéncias a (i) “délares americanos”, “dolaré®JS$” ou “$” séo referéncias a dolares dos Estados
Unidos, (ii) “ddlares canadenses” ou “Cdn$” refersena dolares do Canada, (iii) “Euro” ou “€” séo
referéncias ao euro da Europa, (iv) “bilhdes”, séihares de milhdes, (v) “km”, sdo quildmetros,v@ (
“toneladas” expressam toneladas métricas;

“Capacidade instalada” significa a capacidade aprgjetada para uma determinada unidade (excluando
porcdo que ndo é atribuivel a nossa participacaousra unidade pertencente a ujoat venture,
calculada com base nas operacdes para 24 horadaade@ de um ano e descontando o tempo de
indisponibilidade para manutencdes regulares;

“Tonelada” refere-se a tonelada métrica, que edpiad .000 quilogramas ou 2.204,62 libras;

“Embarques consolidados” significam os volumes doatios que sdo embarcados de todas as nossas
operacdes no Brasil, América do Sul, América dot&ler Europa/Asia, excluindo nossas empresas com
controle compartilhado e empresas coligadas;

“worldsteel” significa World Steel Association, “BY” significa o Instituto Aco Brasil e “AlSI” sigfiica
American Iron and Steel Institute;

“IPC” significa indice de Precos ao Consumidor, ‘ICBignifica Certificados de Depdsito Interfinanazi
“IGP-M” significa Indice Geral de Precos do Mercadwdido pela FGV (Fundacdo Getulio Vargas),
“LIBOR” significa taxa interbancaria de Londres (idon Interbank Offered Rate), “PIB” significa
Produto Interno Bruto;

“ON Brasil” significa Operagéo de Negdécio BrasiDN América do Norte” significa Operacao de Negocio
América do Norte, “ON América do Sul” significa Opedo de Negoécio América do Sul, “ON Acgos
Especiais” significa Operagdo de Negdcio Agos Esaec

“Reservas mineiras provadas ou provaveis” tem mifgigdo definido pela SEC no Guia da IndUstria 7.

A Companhia elaborou as demonstracdes financeirasolidadas incluidas neste documento em confadeid
com International Financial Reporting Standard$-RS) emitidos peldnternational Accounting Standards Board
(IASB). Investimentos na Bradley Steel ProcessdRM Guide Rail, todos na América do Norte, onde erdau
Ameristeel detém 50% do capital total destas emagres investimento na holding Gerdau Metaldom Carpde a
Gerdau detém 45% de participacéo, o investimentoolding Corsa Controladora, S.A. de C.V., ondeead@u detém
49% de participacao, que controla a Aceros Cordadg C.V. no Mexico, o investimento na Gerdau @®3sA.P.l. de
C.V., no México, onde a Gerdau detém 50% de ppé&géo, e o investimento na Dona Francisca Eneag&ti&., no
Brasil, na qual a Companhia detém uma participagdbl,82%, sdo contabilizados mediante o métodemdvaléncia
patrimonial nas demonstracfes consolidadas.



Exceto quando indicado, todas as informacdes hestaulario Anual de Informagdes tém como data I3dse
de dezembro de 2016. Alteracdes subsequentes @ss&dtas no Item “8.B — Informacdes Financeirdgludancas
Significativas”.

RESSALVA RELATIVA A DECLARACOES PROSPECTIVAS

Este Relatorio Anual contém declaracfes prospesctvn conformidade conPaivate Securities Litigation Act
de 1995. Essas declara¢fes dizem respeito a mssaectivas, desenvolvimentos e estratégias dcinsg

Declaragdes prospectivas sdo declaracdes prediivanatureza, que dependam ou se refiram a eviuitoos
ou que incluam termos como “esperar”, “antever’retpnder”, “planejar’, “crencas”, “estimar’ e expsées
semelhantes. Embora acreditemos que essas deelanagspectivas sejam baseadas em pressuposigdéseia, as
mesmas estao sujeitas a diversos riscos e incerezao apresentadas sob a luz de informagGemantal disponiveis.

E possivel que nosso desempenho futuro possir difgmificativamente de nossas avaliagdes atuaifumcio
de uma série de fatores, incluindo os seguintes:

« condicdes gerais econdmicas, politicas e deaeg@m nossos mercados, tanto no Brasil quantxtsvior,
inclusive demanda e precos de produtos de aco;

« flutuagdes nas taxas de juros, inflacdo e figfiea na taxa de cambio do real em relagdo ao ddlaricano
ou outras moedas nas quais a Companhia faz veigaéficativas ou na qual seus ativos e passivaasejenominados;

* nossa capacidade de obter financiamento em gieslsatisfatorias;

* precos e disponibilidade de matérias-primas;

« alteracdes no comércio exterior;

« alteracdes em leis e regulamentos;

« escassez de energia elétrica e respostas goventas a essa questao;

« desempenho das indUstrias siderdrgicas e dasad®s brasileiros e globais;

« concorréncia regional, nacional e global no méocsiderurgico;

» medidas protecionistas impostas por paises iapores de aco; e

* outros fatores identificados ou discutidos emttiFes de Risco”.

Nossas declaracdes prospectivas ndo sao gardatdessempenho futuro, e os resultados ou desemeitos
reais podem diferir significativamente das expé@aatexpressas nas declaracdes prospectivas. Qammteclaracdes
prospectivas que se referem a resultados finarsckitoros e outras projecdes, resultados reais siférentes devido a
incerteza inerente as estimativas, previsfes eg@¥es. Em funcdo dessas incertezas, potenciaistiohwes ndo devem

se basear nessas declaracdes prospectivas.

N&o assumimos nenhuma obrigacdo de atualizargamidinte quaisquer declaragdes prospectivas, seja co
resultado de novas informagdes, eventos futurasitos.



PARTE |
ITEM 1. IDENTIFICAGAO DOS ADMINISTRADORES E CONSUL@RES

Nao aplicavel, pois a Companhia preencheu esteulério 20-F como um relatério anual.
ITEM 2. ESTATISTICAS E PREVISAO DE CRONOGRAMA

N&o aplicavel, pois a Companhia preencheu esteulério 20-F como um relatério anual.
ITEM 3. INFORMACOES IMPORTANTES
A. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As informacdes financeiras selecionadas da Compaiitluidas nas seguintes tabelas, devem ser didas
conjunto com, e qualificada na sua plenitude, asothstracdes financeiras da Companhia em IFRS eoajunto com o
item “Revisdo Financeira e Operacional e Perspegtiwue consta em outra parte deste Relatorio A dados
financeiros consolidados referentes a Companhi@kde dezembro de 2016, 2015, 2014, 2013 e 20121i@sm nas

demonstrac¢@es financeiras preparadas em conforentad o IFRS e sdo apresentados em Reais.

Informacdes Financeiras e Operacionais em IFRS

(em milhares de reais - R$ exceto para quantidadeedagGes e valores por agéo)

2016 2015 2014 2013 2012
Vendas liquidas 37.651.667 43.581.241 42.546.339 39.863.037 37.981.6€
Custo das vendas (34.187.941) (39.290.526) (37.406.328) (34.728.460) (33.234.102)
Lucro bruto 3.463.726 4.290.715 5.140.011 5.134.57 4.747.5€
Despesas com vendas e marketing (710.766) (785.p02 (691.021) (65886 (587.369)
Despesas gerais e administrativas (1.528.262) (1.797.483) (2.036.926) (1.953.014) (1.884.306)
Perdas pela néo recuperabilidade de ativos (2.917.911) (4.996.240) (339.374) -
Resultado em operagdes com entidades controlaztzdigada (58.223) - 636.528 -
Outras receitas operacionais 242.077 234 238.435 8366 244.41
Outras despesas operacionais (114.230) (116.431 (150.542) (140653 (180.453)
Equivaléncia patrimonial (12.771) (2225 101.875 54.001 8.3t
Lucro (Prejuizo) antes das receitas (despesasiciitas e impostos (1.636.360) (3.215.512) 2.898.986 2.754.423 2.348.2C
Receitas financeir 252.04 378.40 276.24 292.91 316.61
Despesas financeir (2.010.00 (1.780.36' (1.397.37 (1.053.38 (952.67'
Variagédo cambial, liquida 851.635 (1.564 017 (476.367) (54%)5 (134.128)
Ganhos e perdas com derivativos, liquido (38.930) @35 36.491 2.854 (18.547)
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos (2.581.615) (6.094.408) 1.337.984 1.452.646 1.559.4¢€
Corrente (110.511) (158350 (571.926) (31832 (316.271)
Diferido (193.803) 1.656.872 722.315 568 253.04
Imposto de renda e contribui¢éo social (304.314) 1.498.422 150.389 D66 (63.222)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (2.885.929) (4.595.986) 1.488.373 1.693.702 1.496.24
Atribuido a:
Participa¢éo do controlador (2.890.811) (4.551.438) 1.402.873 1.583.731 1.425.6¢
Participacéo dos acionistas nao-controlac 4.882 (848) 85.500 109.971 70.6C
(2.885.929) (4.595.986) 1.488.373 1.693.702 1.496.24
Lucros (Prejuizos) basicos por acdo — em R$
Ordinaria (1,70) (2,69) 0,82 0,93 0,€
Preferencial (1,70) (2,69) 0,82 0,93 0,¢
Lucros (Prejuizos) diluidos por a¢éo — em R$
Ordinaria (1,70) (2,69) 0,82 0,93 0,€
Preferencial (1,70) (2,69) 0,82 0,93 0,¢
Dividendos em dinheiro declarados por agdo — em R$
Ordinaria 0,05 0,15 0,25 0,28 0,z
Preferencial 0,05 0,15 0,25 0,28 0,z
Média ponderada das acdes ordinarias em circutigé@mte o ano (1) 571.929.945 571.929.945 571.929.945 71.989.945 571.929.945
Média ponderada das agdes preferenciais em ciézutigrante o ano (1) 1.132.626.373 1.117.034.926 Ua3383 1.129.184.775 1.130.398.618
NUmero de ac¢des ordinarias em circulagdo no fioarb (2) 571.929.945 571.929.945 571.929.945 571.989.9 571.929.945
Numero de acdes preferenciais em circulagdo nbdmano (2) 1.137.018.570 1.114.744.538 1.136.613.562 1.132.285.402 1.128.534.345

@ A informac&o expressa em quantidade de acGes aeimefere a média ponderada durante cada ano.

@ A informac&o expressa em quantidade de acbes aeimefere ao saldo no final do ano.



Em 31 de dezembro de
201¢€ 201% 201< 201: 201z
(em milhares de reais - R$)

Balanco Patrimonial

Caixa e equivalentes de ce 5.063.38 5.648.08 3.049.97 2.099.22 1.437.23
Investimentos a curto pra&ld 1.024.411 1.270.760 2.798.834 2.123.168 1.059.60
Ativo Circulante 17.796.74 22.177.49 20.682.73 18.177.22 16.410.39
Passivo Circulan 8.621.50 7.863.03 7.772.79 7.236.63 7.823.18
Capital circulante Il’quidg) 9.175.231 14.314.467 12.909.943 10.940.592 8.587.21
Imobilizadc 19.351.89 23.255.73 22.131.78 21.419.07 19.690.18
Ativo liquido © 24.274.653 31.970.383 33.254.534 32.020.757 28.797.91
Ativo Total 54.635.14 70.094.70 63.042.33 58.215.04 53.093.15
Financiamentos de curto prazo (incluindo parcefzutante do: 4.458.220 2.387.237 2.037.869 1.810.783 2.324.37
financiamentos de longo prazo)

Financiamentos de longo prazo menos parcela cite 15.959.59 23.826.75 17.148.58 14.481.49 11.725.86
Debéntures - curto pra - - - 27.58 257.97
Debéntures - longo pra 165.42 246.86 335.03 386.91 360.33
Patriménio Liquid: 24.274.65 31.970.38 33.254.53 32.020.75 28.797.91
Capital socie 19.249.18 19.249.18 19.249.18 19.249.18 19.249.18

(1) Inclui titulos para negociag:
(2) Total do ativo circulante menos total do passivoutante
(3) Total do ativo menos total do passivo circulantetal do passivo ndo-circular

Taxas de cambio entre dolares americanos e reais

A tabela a seguir apresenta as taxas de cambiacatelo com o Banco Central do Brasil, para os geso
indicados entre délares americanos e reais, maed@aal preparamos nossas demonstracdes finanswihaislas neste
relatério anual 20-F.

Taxa de conversao de délares para reais
Periodo Final Médio Maior Menor

Margo-2017 3,1541 | 3,1350 | 3,1735 3,0976
(até 13 de marco)

Fevereiro-2017 3,0993 3,1042 3,1479 3,0510
Janeiro-2017 3,1270| 3,1966| 3,2729 3,1270

Dezembro-2016 | 32591 | 3,3523 | 3,4650 3,2591
Novembro-2016 | 33967 | 3,3420 | 3,4446 3,2024

Outubro-2016 3,1811 | 3,1858 3,2359 3,1193
Setembro-2016 3,2462 | 3,2564 3,3326 3,1934
2016 3,2591 | 3,4833 4,1558 3,1193
2015 3,0048 | 3,3399 4,1949 2,5754
2014 2,6562 | 2,3547 2,7403 2,1974
2013 2,3426 | 2,1601 2,4457 1,9528
2012 2,0435 | 1,9550 2,1121 1,7024

Dividendos

O capital social autorizado da Companhia é comppstoaces ordinarias e acdes preferenciais. Eme31
dezembro de 2016, a Companhia tinha 571.929.94&sandinarias e 1.137.018.570 agdes preferenaiaisireulagao
(excluindo a¢Bes em tesouraria).

A tabela abaixo demonstra os dividendos e jurosescapital proprio pagos aos titulares de agoesanids e
preferenciais da Companhia desde 2012. Os valstés expressos em reais e convertidos em dolarescamos pela
taxa do dolar comercial na data da deliberagdcesmbdividendos.



Os dividendos por agao foram calculados por meidiviado dos dividendos e juros sobre capital podpelo
numero de acBes em circulagdo, excluidas as agdésseuraria. A tabela abaixo apresenta o pagandentdividendos
trimestrais, exceto quando indicado o contrario:

Data da R$ por Acdo | $ por Acdo
Periodo : A(;(“)_e S A(;(“)_e S
Deliberagéo Ordinarias ou | Ordinarias ou
Preferenciais | Preferenciais
1° Trimestre 2012 02/05/2012 0,0600 0,0313
2° Trimestre 2012 02/08/2012 0,0900 0,0440
3° Trimestre 2012 01/11/2012 0,0700 0,0345
4° Trimestre 2012 21/02/2013 0,0200 0,0101
1° Trimestre 2013 07/05/2013 0,0200 0,0099
2° Trimestre 2018 | 01/08/2013 0,0700 0,0305
3° Trimestre 2018 | 31/10/2013 0,1200 0,0545
4° Trimestre 2013 21/02/2014 0,0700 0,0296
1° Trimestre 2014 | 07/05/2014 0,0700 0,0312
2° Trimestre 2014 30/07/2014 0,0600 0,0265
3° Trimestre 2019 | 05/11/2014 0,0500 0,0199
4° Trimestre 2014 04/03/2015 0,0700 0,0235
1° Trimestre 2018 | 06/05/2015 0,0600 0,0197
2° Trimestre 2018 | 12/08/2015 0,0500 0,0144
3° Trimestre 2015 29/10/2015 0,0400 0,0102
2° Trimestre 2016 10/08/2016 0,0300 0,0096
3° Trimestre 2016 04/11/2016 0,0200 0,0062

() Pagamentos de juros sobre o capital proprio.

A Lei Brasileira 9.249, de dezembro de 1995, prgwé& a Companhia possa pagar Juros sobre Capif@id’ré
aos acionistas de forma adicional ou alternatiwadigidendos propostos (Veja Item “8. InformacdgmRceiras — Juros
sobre Capital”). As Sociedades Andnimas estdo zatisis a pagar aos seus acionistas juros sobitalgagdiprio até o
limite calculado conforme a TJLP (taxa de jurodafgo prazo) aplicado sobre o patrimonio liquidoGiampanhia ou
50% do lucro liquido do exercicio, dentre os doimaior. Esse pagamento é considerado parte diedido obrigatério
de cada ano fiscal, de acordo com a Lei Brasileas Sociedades Andnimas. O pagamento dos juros salpital
préprio aqui descrito estara sujeito a retencaangmosto de renda na fonte a aliquota de 15%. Vigan 110 —
Informacdes Adicionais — Tributagéo.

A Gerdau possui um Plano de Reinvestimento de Bindds (PRD), um programa que permite aos detentores
de ADRs da Gerdau reinvestir o valor dos dividenamaquisicdo de mais ADRs da Companhia, sem emnieséovas
acdes. A Gerdau também disponibiliza aos seus iatasmo Brasil um programa similar, que permiteinvestimento
de dividendos em ag¢fes adicionais, também sem @milesnovas acoes.

B. CAPITALIZACAO E ENDIVIDAMENTO

N&o exigido.

C. RAZOES PARA A OFERTA E UTILIZAGAO DOS RESULTADOS

N&o exigido.

D. FATORES DE RISCO

Um eventual rebaixamento na classificagdo de crédia Companhia poderia afetar negativamente a dispdidade
de novos financiamentos e aumentar o seu custo ajgtal.



Em 2007, as agéncias internacionais de ratingh Riatings e Standard & Poors, classificaram a Cofhipa
comoinvestiment gradepossibilitando o acesso a financiamentos comstaxais atrativas. Em dezembro de 2011, a
Moody’s classificou a Gerdau conmvestiment gradéBaa3”. Com a deterioracdo da economia brasileira&P, Fitch
e a Moody rebaixaram o rating soberano do paiss#pda perda de grau de investimento do Brasil 8ib,2a
Companhia manteve seu grau de investimento petawceg de rating Fitch e Standard & Poors. No émtam 5 de
fevereiro, 2016, a Moody’s rebaixou a nota de ¢oéda Gerdau para "Ba3", com perspectiva negativa.

A perda adicional de um rating de grau de investimeda Gerdau pode aumentar seu custo de capital,
prejudicar a sua capacidade de obter capital araddizersamente sua condicao financeira e resslturacionais.

O nivel de endividamento da Gerdau pode afetar rieganente sua capacidade de captar recursos adigisrpara
financiar as operacdes, limitar sua capacidade dssposta as mudangas na economia ou na inddstriangedir o
cumprimento de suas obriga¢des nos contratos deldiv

O grau de alavancagem da Gerdau, em conjunto coodancga na classificagéo pelas agéncias de ratinds,
ter consequéncias importantes, inclusive:

. Limitar a capacidade de obter financiamento adaliqgrara capital de giro, dispéndios de capital,
desenvolvimento de produtos, requisitos do sendeodivida, aquisices e outras finalidades gerais e
corporativas;

. Limitar a capacidade de declarar dividendos sobm@;ées de emissao da Companhia e ADSs;

. Uma parte do fluxo de caixa das operacdes devalseada ao pagamento de juros sobre dividas
existentes, ndo ficando disponivel para outros, finsluindo operacdes, dispéndios de capital erdstu
oportunidades de negdcio;

. Limitar a capacidade da Companhia de ajustar-sedantas nas condigbes do mercado, colocando-a
em desvantagem em relagéo a seus concorrentes gratioglados;

. Maior vulnerabilidade durante uma piora das coreigécon6micas gerais;
. Possiveis ajustes no nivel de recursos financdispenivel para dispéndios de capital; e

*  Adicionalmente, um valor de R$16,5 bilhGes do tdellivida da Companhia e de suas controladas em
31 de dezembro de 2016, estava sujeito a clausidasoss-default que podem acarretar o vencimento
antecipado de um instrumento financeiro, os quaiani contratados em valores entre US$30,7 milhdes e
US$100,0 milhdes, dependendo do contrato. Sendm,abg um risco caso haja descumprimento de um
contrato da divida, pois pode potencialmente d@&parentos de inadimpléncia em outros contratatidda.

Como resultado, a situacdo financeira e os resdtamperacionais da Companhia podem ser afetados
adversamente.

Em setembro de 2015, a Companhia concluiu o proags®liminagdo dos covenants financeiros em todos
contratos. Desde de outubro de 2015, apenas opsrapin o BNDES contemplam os indices de endividamaa
Companhia estabelecidos em contrato, porém concteaisticas distintas as que constavam nos costtaim bancos
comerciais. Numa eventual quebra de indicador rdige anual, a Companhia entraria em um periodmdee uma
posterior renegociacdo de garantias, portantose@mnfigurando em possibilidade de evento de Hefau



Decisbes desfavoraveis em processos judiciais, ahtnativos e regulatorios podem afetar negativanenos
resultados de nossas operacdes, fluxos de caixtuaggio financeira.

Estamos envolvidos em numerosas disputas fisdaeis@ trabalhistas envolvendo valores significeti

Os principais litigios s@o descritos mais detalhagtte em "Processos Judiciais”. Entre 0s assurateyiais

para os quais henhuma provisédo foi estabelecidastesiseguintes:

A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos LoBghse Gerdau Acominas S.A., sao partes em diseassd
gue tratam de Imposto sobre Circulacido de Mercasl@riServigos - ICMS, substancialmente relativ@isedto
de crédito e diferencial de aliquota, cujas demapeafazem o total atualizado de R$ 1.831.559.

A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos LoBghs Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acos Especiais
S.A e Gerdau S.A., sdo partes em demandas quentdsgaputros tributos, cujo valor total atualizadgporta
hoje em R$ 690.745.

A controlada da Companhia, Gerdau Acos Longos $/Aparte em um processo administrativo relativo ao
Imposto de Renda Retido na Fonte, no valor de R&268, cobrados sobre juros remetidos ao exterior,
vinculados a financiamentos de exportacdo formddiga mediante Contratos de “Pré-pagamento de
Exportacdes” (PPE) ou de “Recebimento Antecipaddexigortacdes” (RAE), cuja impugnacdo apresentada
pela Companhia em 13/01/2017 se encontra pendenpglghmento na Delegacia de Julgamento da Receita
Federal do Brasil.

As controladas da Companhia, Gerdau InternaciomgrEendimentos Ltda. e Gerdau Acos Especiais 83A\. s
partes em processos administrativos e judiciaiativels ao Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLb, valor atualizado de R$ 1.410.349. Tais procedisesn
respeito a lucros gerados no exterior, dos quaiR¥ 1.247.946 correspondem a dois processos dadlada
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda., sen@o(ga.) R$ 347.602 correspondem a um processo que
teve seu Recurso Voluntario parcialmente providopnianeira instédncia do Conselho Administrativo de
Recurso Fiscais (CARF), 6érgao administrativo do istério da Fazenda do Brasil, e foi submetido auRsxr
Especial, atualmente pendente de julgamento na i@aBwaperior de Recursos Fiscais, e (i.b) R$ 900.343
correspondem a um processo cuja discussdo admiivatja se encerrou e atualmente se encontram em
Execucéo Fiscal, em relacdo a qual a Companhigdde€Embargos a Execucdo que se encontram pendientes
julgamento em primeira instancia; e (i) R$ 162.408respondem a um processo da Controlada Gerdasi A¢
Especiais S.A., que teve seu Recurso Voluntarigafld na primeira instancia do CARF, ao qual foiaukeg
provimento, e atualmente aguarda a publicacdo dl@ac para a interposigdo do recurso cabivel.

As controladas da Companhia, Gerdau Acos Longos, &@rdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Agominas
S.A., sdo partes em processos administrativosves$ad glosa da dedutibilidade do agio gerado eonds dos
artigos 7° e 8° da Lei n° 9.532/97, da base deulcdldo Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLlecdrrente da reorganizagdo societéria realizada em
2004/2005. O valor total atualizado das autuac@gmita em R$ 5.089.155, dos quais: (i) R$ 3.913.540
correspondem a quatro processos das controladamGaicos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais S.A. e
Gerdau Acominas S.A., cuja discussdo administrgivae encerrou e se encontram atualmente em &se d
cobranca administrativa, sendo que, para a codaof@erdau Acos Longos S.A., a Companhia ja ofertou
garantia judicial, em sede de medida cautelar, ameliSeguro Garantia no montante de R$ 2.806.8DR¥
505.061 correspondem a dois processos da contr@ad#au Acos Longos S.A, que aguardam julgamento de
seus Recursos Voluntarios na primeira instanci€ A&F; (iii) R$ 114.764 correspondem a um processo d
controlada Gerdau Agos Especiais S.A, que aguartimmento de seu Recurso Voluntario na primeira
instancia do CARF; e (iv) R$ 555.789 correspondenmaprocesso da controlada Gerdau Agos Longos S.A.,
cuja Impugnacdo foi apresentada pela Companhia &®1/2017 e atualmente se encontra pendente de
julgamento pela Delegacia de Julgamento da RefEeitaral do Brasil.

Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito dpssesssos e outros temas envolvendo a Comparthidgdas
na denominada Operacédo Zelotes (a “Operacdo”) estfdo investigados por autoridades federais bias|
inclusive pelo Poder Judiciario, a fim de apurgrastios atos ilicitos.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau eidcias divulgadas pela imprensa relacionadas &@@ae, o
Conselho de Administracdo decidiu contratar assesgoridicos independentes, com reporte a um @oEspecial
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do Conselho de Administragdo, para conduzir umastigacéo para determinar, entre outras coisase,(d luz das
praticas existentes, o protocolo adequado foi sleguio relacionamento da Companhia com as autosdade
governamentais, inclusive o CARF, e na contrataigdempresas que representam a Companhia nos esantem
CARF; (ii) se estas empresas se mantiveram derdr@esdopo do trabalho contratado; (iii) se os termes
contratacdo destas empresas incluiram clausulasdotancao de coibir a pratica de atos que vialsroodigos de
ética ou a legislacao vigente; (iv) se os termosatdratacdo destas empresas incluiram a previsdar;des em
caso de qualquer violagéo (contratuais ou de doitraa); e (v) se existe qualquer indicio de frawdtdo, ma fé, ou
qualquer outra expresséo da pretensdo de cometirderato ilicito por parte dos administradores @kecutivos

da Companhia no seu relacionamento com as autesdgdvernamentais, inclusive o CARF, na negociacéo,
celebracdo ou conducéo fora do escopo dos contransionados acima (“Investigacdo Interna”).

A Investigacao Interna estd em andamento e, naddasgprovacdo destas demonstragfes financeirasnpadhia
entende que ndo é possivel prever sobre a duragém mesultado da Operacdo ou da Investigacdo tern
Adicionalmente, a Companhia acredita que neste mtnreio existe informacao suficiente para determgaauma
provisdo para perdas é requerida ou divulgar gealgantingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Companhmifirc@am que os procedimentos adotados pela Companhi
com relagdo ao tratamento tributario dos lucrosadms no exterior e a dedutibilidade do agio, queejamam os
processos acima mencionados, observaram a esigididade, e, portanto, tais processos sao clesdifs como de
perda possivel (mas, ndo provavel).

Falhas inesperadas nos equipamentos podem gerau¢éod ou paralisacao da producao.

InterrupcBes inesperadas na capacidade de proddgSoprincipais unidades e instalacbes da Gerdau
aumentariam os custos de producgédo, reduzindo afasem os ganhos durante o periodo afetado. Tasguptdes
decorrem de: (i) falhas imprevisiveis / periddieas equipamentos essenciais para o desenvolvimestprdcessos de
producdo da Gerdau, tais como fornos elétrico€@, éingotamentos continuos, fornos de reaquecionargas, usinas
de laminacéo e equipamentos elétricos, transformeadie alta poténcia; e/ou (ii) eventos inesperattosro incéndios,
explos@es ou condigBes climéaticas severas. Comutads, a Gerdau tem experimentado periodos ddigz@es ou
producédo reduzida nas usinas, o que podera tambémeono futuro. Interrup¢des da capacidade ddym@o podem
afetar negativamente a produtividade e os resudtageracionais da Gerdau. Além disso, qualquerrugiedo da
capacidade de producdo pode exigir da Gerdau gasliegonais para solucionar o problema, o que lieduza
guantidade de caixa disponivel para as opera¢cdesg@o contratado pela Gerdau pode nao cobrie@ap. Além do
mais, longas interrupc8es do negdcio podem pregudiceputacdo da Gerdau e levar a perda de djentpie pode ter
um impacto negativo no negdcio, nos resultadoogdasacdes, fluxos de caixa e situacao financei@atapanhia.

A Companhia ndo possui reservas minerais comprovadal provaveis, e a decisdo da Companhia de ini@ar
producdo industrial, a fim de abastecer suas atadlés siderirgicas e comercializar o volume excedeméo esta
baseada em estudos que demonstrem a recuperagdndetoa de quaisquer reservas minerais sendo, padidan
naturalmente arriscada. Quaisquer recursos empreilnd na exploracdo ou desenvolvimento podem ndo ser
recuperados.

A Companhia ndo estabeleceu nenhuma reserva ahinemprovada ou provavel em nenhuma de suas
propriedades. Todas as atividades de exploracdcbadéeadas em recursos minerais classificados coateriais
mineralizados, uma vez que ndo obedecem as defnid® SEC de reservas comprovadas ou provaveisnfp@hhia
esta realizando estudos de exploracéo abrangemtes objetivo de determinar, de acordo com as éfs da SEC, a
guantidade de material mineralizado que poderéassformar em reservas comprovadas ou provavessmAparte do
volume de materiais mineralizados informado e didouneste relatério pode nunca chegar a atingastigio de
desenvolvimento ou producéo.

A fim de demonstrar a existéncia de reservas covaplas ou provaveis, seria necessario conduzidaties
de exploragdo adicionais para demonstrar a existélecmaterial mineralizado suficiente, com contlade satisfatéria
e obter um estudo de viabilidade positivo demonsivacom razoavel certeza que os depdsitos podeexgaidos e
produzidos, econémica e legalmente. A ausénciaegeryas comprovadas ou provaveis torna mais prbgineas
propriedades da empresa deixem de ser lucrativamiee os recursos financeiros empregados na exptoraca
desenvolvimento nunca venham a ser recuperadase @afgtaria adversamente os resultados operacieraistuacao
financeira da Companhia.

Os projetos da Gerdau estdo sujeitos a riscos queep causar aumento de custos, atraso ou aindaejas ndo
sejam devidamente implantados.
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A Gerdau esta constantemente desenvolvendo prgpet@s expansao e melhoria de produtividade de suas
operacdes. Tais projetos estdo sujeitos a diveisoss que podem afetar negativamente o crescineehtoratividade
da Gerdau previstos, entre eles:

» a Gerdau pode enfrentar atrasos, problemas dendlisitade ou custos acima do esperado com a oftetigs
equipamentos, servicos e materiais necessariopamastrucao e operacdo de um projeto;

» os esforcos da Gerdau para desenvolvimento detgsajentro do cronograma previsto podem ser pregdois
pela falta de infraestrutura, incluindo a dispdidbide de areas para descarte de estéril e rejeitofontes
confiaveis de energia e agua;

* a Gerdau pode néo ter sucesso na obtengdo, ou jpémdar ou experimentar atrasos ou custos acima do
esperado com a obtengdo ou renovacdo de permisadtesizacdes, licengas, concessfes e/ou aprovacdes
regulatérias para a construcéo ou continuidaderdprojeto; e

 mudancas nas condi¢cdes de mercado, legislacdayalaneentos podem reduzir a lucratividade de umepwoj
em relacéo ao esperado ou torna-lo economicamenével.

Qualquer um dos fatores acima, individual ou cojomente, pode impactar materialmente e negativarenbndicdo
financeira e os resultados operacionais da Comaanhi

As estimativas de recursos minerais da Gerdau s&@seladas em interpretacdes e premissas e podem ser
substancialmente diferentes das quantidades quémeate sera possivel extrair.

Os recursos de mineragdo da Gerdau referem-seaisidpdes estimadas de minério e minerais. Ha svaria
incertezas inerentes na estimativa das quantiddatesecursos, incluindo muitos fatores fora do radat tais como
fatores geoldgicos e tecnoldgicos. A engenhariaedervas envolve a estimativa de depdsitos de aineue nao
podem ser mensurados de forma exata, e a exat@gaalquer estimativa de reserva € uma funcéo diidgde dos
dados disponiveis, interpretacao e julgamento gémidée de engenharia. Além disso, as estimativaslidéeentes
engenheiros podem variar. Consequentemente, néssévpl garantir a quantidade de recursos mindisf®niveis que
sera extraida ou que possa ser extraida a taxasraahmente viaveis, o que pode afetar adversan@ntesultados
operacionais e a capacidade financeira da Companhia

Adicionalmente, ao determinar se um projeto dave&o avancar para o estagio de desenvolvimei@erdau
depende de célculos estimados com relagdo ao alat@neralizado presente nas suas propriedades. y@maue a
Gerdau pode ndo ter realizado um estudo de viad#iddemonstrando reservas comprovadas ou provéa®is,
estimativas de conteldo de material mineralizadonsénos precisas do que seriam caso tivessem eatinadas de
acordo com a definicdo de reservas comprovadasv@yeis reconhecidas pela SEC. Além disso, at@qumério seja
efetivamente minerado e processado, quaisquenessergraus de mineralizacdo devem ser considesg@duss como
estimativas. Tais estimativas sdo imprecisas eidrasse em interpretacao geoldgica e deducao eisiatés partir da
analise de perfuracdes e amostras, as quais podlersen confiaveis. Nao é possivel garantir quedstisnativas de
material mineralizado sejam precisas e que esserialamineralizado possa ser extraido ou processadmaneira
rentavel. Assim, qualquer decisdo de avancar a@giestie desenvolvimento é naturalmente arriscabiam Alisso, ndo é
possivel garantir que quaisquer minerais recupsrado testes de pequena escala sejam replicadosstas te larga
escala em condi¢bes reais ou em escala de prod@éosquer alteracfes materiais nas estimativasaterial
mineralizado afetardo a viabilidade econdmica déegar uma propriedade a producdo, bem como onetsobre o
capital de tal propriedade. Como resultado, a gitodinanceira e os resultados operacionais da Gohig podem ser
afetados adversamente.

Riscos de perfuracéo e producéo podem afetar acemente o processo de mineracao.
Apébs o descobrimento de depésitos minerais, podievae inUmeros anos desde a fase inicial de e até
a viabilidade da producédo, sendo que durante estedm a viabilidade econdmica da producdo podeisafteracdes.
Sao0 necessarios tempo e investimentos substapeaias
e acriacao de reservas minerais através de pedfurac
e 0 estabelecimento de processos adequados de ndioegametalurgia para a otimizacdo da recuperacdo do

metal contido no minério;
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» obtencédo de licencas ambientais e de outros tipos;

e construcdo de instalacbes de mineracdo e processamegem como da infraestrutura necesséaria para
propriedadegreenfield e

e obtencdo do minério ou extracdo dos minerais & larminério.

Caso um projeto de mineracdo demonstre ser ecoanmaitte inviavel quando a Gerdau atingir o estagia p
obtencao de lucro, poderemos incorrer em prejusnbstanciais e ser obrigados a realizar baixasbeist de ativos
minerais. Além disso, mudancas ou complicacGespiais envolvendo processos metallrgicos ou tegimé durante
o ciclo de um projeto podem causar atrasos e custimsa do esperado, tornando assim o projeto edoaorante
inviavel e afetando adversamente a condicéo finameens resultados operacionais da Companhia.

A Companhia possui duas barragens de mineragéo alquer acidente ou defeito que afete a integridazitrutural
de qualquer uma das barragens poderia afetar suaagem, resultados operacionais, fluxos de caixa exdigdo
financeira.

A Gerdau possui duas barragens de mineracdo ensMiraais. A Barragem de Bocaina encontra-se inativa
desde 2011 e esta praticamente seca, fator quemiménio risco. E monitorada periodicamente e os slado
instrumentacdo apresentam-se dentro dos limiteggeranca. A outra barragem, chamada de Barragemldmaes,
encontra-se em operacao, dentro de sua capacidadena) sendo monitorada periodicamente. Os dados da
instrumentagcdo encontram-se de acordo com os $méeseguranca.

Ambas as barragens sao classificadas como Clag#€ baixo) constante no Cadastro Nacional dedgans
de Minerag&o disponivel no site do Departamentaddatde Produgdo Mineral (DNPM).

A Gerdau adota rigorosos padrdes de controle dendragia e fiscalizagdo ambiental, além da realzacéal
de Auditorias de Estabilidade Geotécnica, de foargarantir a estabilidade das duas barragens. da@eossui Planos
de Acdes Emergenciais de Barragens de Mineragdub®sadocumentos sdo protocolizados nos érgaosaduyels,
conforme preconiza a legislacéo vigente.

Um acidente com barragem poderia resultar em codsetps adversas graves, inclusive:

» Paralisacdo das atividades de mineracao temporamntardefinitivamente e consequente necessidadendera
de minério para abastecimento das usinas;

* Grandes desembolsos para contingenciamento e racdpedas regides/pessoas afetadas;

* Investimento alto para retomada das operag0es;

* Multas e indenizagfes;

» Eventuais impactos ambientais

Qualquer uma ou mais dessas consequéncias poderiam impacto material adverso sobre nossos agkst
operacionais, fluxo de caixa e situacao financeira.

Os interesses do acionista controlador podem caéaflcom os interesses dos acionistas ndo controtado
Sujeito as disposic¢des do Estatuto Social da Cohipan acionista controlador tem poderes para:

. Eleger a maioria dos conselheiros e indicar diest@xecutivos, estabelecer a politica adminisaativ
exercer controle total da administracdo da Comanhi

*  Vender ou transferir as a¢cdes da Companhia; e

e Aprovar quaisquer atos que exijam a aprovacao ciosiatas representando a maioria do capital social
em circulagdo, inclusive reorganizacao societé@jisicdo e venda de ativos e pagamento de quaisque
dividendos futuros.
Por possuir tais poderes, o acionista controladmieptomar decisGes conflitantes com os interesses d

Companhia e demais acionistas, podendo afetar saivente a condicdo financeira e os resultados @pereags da
Companhia.
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Os acionistas minoritarios podem ter sua particigagdiluida em um eventual aumento de capital.

A Companhia podera, no futuro, captar recursosigio da emisséo publica ou privada de agbes aldostide
divida conversiveis ou ndo em agdes. A captacdeaesos adicionais por meio da emissdo de agbesde/ titulos
poderd resultar na diluicdo da participacdo doresi@ minoritario no capital social da Companhiamauez que nos
termos da Lei das Sociedades por Acdes, tal captpgéera ser feita com exclusdo do direito de pgaféa dos
acionistas da Companhia. Desta forma, se o atuakiitlor ndo participar de eventual oferta prioidtédla Companhia
na proporcao de sua participacdo no capital satial participacdo sera diluida.

Aumentos nos precos ou reducéo na oferta de suckaaco podem afetar negativamente os custos deypda e as
margens operacionais.

A sucata de ago € o principal insumo metalico panmaini-mills (usinas semi-integradas) da Companhia, usinas esta
gue correspondiam a 78,0% da capacidade totalatRigfio de aco bruto pela Gerdau em 31 de dezereh201®. Os
precos internacionais da sucata de ago sdo desetasressencialmente pelos precos da sucata na&diaidos,
principal exportador mundial, enquanto que os peal® sucata no mercado brasileiro sdo estabelepalasoferta e
demanda internas. O preco da sucata de a¢o nd Baaisi de regido para regido e reflete a demands eustos de
transporte. Se os pregos dos produtos de aco acadadacompanharem os aumentos de preco da swcaipodos
lucros e as margens da Companhia poderao ser dedutim aumento nos precos da sucata de aco atasses na
oferta para as unidades da Companhia afetariamus®sc de producdo e potencialmente reduziriam agems
operacionais da Companhia. Como resultado, a Situfaiganceira e os resultados operacionais da Comgaodem ser
afetados adversamente.

Aumentos nos precos de minério de ferro e carvaaeducéo de sua oferta podem afetar negativamers®@peracbes
da Companhia.

Quando os precos das matérias-primas que a Conapatiliia para produzir aco em suas unidades iatigr
aumentam, especialmente o minério de ferro e doagequeificavel, os custos de producéo de sudsdes integradas
também se elevam. A Companhia utiliza minério deofpara produzir ferro-gusa liquido em sua unidddeOuro
Branco e nas unidades de Bardo de Cocais e Divisgpo estado de Minas Gerais.

A unidade de Ouro Branco é a maior usina da Comaam Brasil, e seu principal insumo metélico para
producdo de aco é o minério de ferro. Essa unidepesenta 49,5% da capacidade de aco bruto da¢dpede
Negdcio Brasil. A escassez de minério de ferro mcado nacional poderia afetar negativamente acihgue de
producédo de aco das unidades no Brasil, e 0 aurdestprecos deste minério poderia reduzir as margeitucro.

A Companhia possui minas de minério de ferro nadestle Minas Gerais, Brasil. Para minimizar a exosa
volatilidade dos precos de minério de ferro, a Camhya investiu na ampliacdo da capacidade proddiégtas minas,
sendo que ao final do ano de 2012 atingiu o rited@0% da necessidade de minério de ferro da @GainaBranco.

Todo o carvdo metallrgico consumido nas unidadasilbiras da Companhia é importado devido a baixa
qualidade e disponibilidade deste tipo de carvaBmsil. O carvao metallrgico € o mais importangimo energético
da usina Ouro Branco e € usado na unidade de ¢oqgéb. Apesar dessa usina ndo ser dependentgpdmento de
coque, a retracao na oferta de carvao metallUrgidena afetar negativamente a operacao integrastanmidade. Todo
o carvdo metallrgico usado nesta usina é impodaddanada, Estados Unidos, Australia, Mocambigery,fRRussia e
Colémbia. Uma escassez deste carvao no mercadodoienal afetaria negativamente a capacidadeathipéo de aco
da Companhia, e a elevacdo de seu preco podenaires margens de lucro, outro fator de risco par&ustos de
producdo de ago é a desvalorizagdo cambial a qualirea de Ouro Branco estd exposta, uma vez quedarhrvao
metallrgico utilizado na operagdo € importado. éfatito, o cenario de mercado para o abastecimentoa/Ges
metallrgicos encontra-se relativamente equilibradomomento, contratos de longo prazo com precoscieegeis
periodicamente minimizam riscos de desabastecimento

Como resultado, a situagdo financeira e os rexdtamperacionais da Companhia podem ser afetados
adversamente.

As operac8es da Companhia consomem muita energédriech e a escassez ou 0s precos altos de enexgiam ter
um efeito adverso nos resultados.

A producado de aco bruto é um processo que consaumta energia elétrica, principalmente nas aciagias
utilizam fornos elétricos a arco. A energia eléré&e um componente importante para a producdo desgisdes, da
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mesma forma que o gas natural, embora em menolaegceletricidade ndo pode ser substituida poraofdnte de
energia nas usinas da Companhia, e o seu raciotmmemterrupcdes de fornecimento, podem afetgatieamente a
producéo dessas unidades. Como resultado, a sitfiagficeira e os resultados operacionais da Cohipgodem ser
afetados adversamente.

A inadimpléncia por parte dos clientes ou 0 ndo eb@mento, por parte da Companhia, de créditos detigunto a
instituices financeiras e gerados por operacdesimestimento financeiro podem afetar negativamente receitas
da Companhia.

A Companhia pode sofrer perdas decorrentes danipdéincia de nossos clientes. A Companhia possui uma
ampla base de clientes ativos e, em caso de indinia permanente de um grupo de clientes ou maympanhia
poderd sofrer um efeito adverso em seus negoédioacao financeira, resultados operacionais e flud@caixa.

Além disso, existe a possibilidade da Companhiaraéeber valores decorrentes de operacdes de vendhes
créditos detidos junto a institui¢des financeiragagos por operagdes de investimento financeiguestambém poderia
causar um efeito adverso nos negocios, situacénd@ira, resultados operacionais e fluxos de @ax@ompanhia.

Crises globais e subsequentes desaceleracbes edoadpodem afetar adversamente a demanda de acoagjl&m
consequéncia, as condicGes financeiras e o0s resldtsa operacionais da Companhia podem ser afetados
negativamente.

Historicamente, a indulstria do aco tem se mostralimmente ciclica e muito afetada pelas condicdes
econdmicas em geral, tais como a capacidade degiodnundial e as flutua¢des nas importagbes/eaqiies de ago e
respectivas tarifas aduaneiras. Depois de um pedodtinuo de crescimento entre 2004 e 2008, aagaeentuada na
demanda resultante da crise econdmica global d&-2009 mais uma vez demonstrou a vulnerabilidadeemado de
aco a volatilidade dos precos internacionais deeagmtérias-primas. Essa crise foi causada pelemrtonsignificativo
da inadimpléncia em financiamentos imobiliariosatte risco e execucdes hipotecarias nos Estadatoeincom graves
consequéncias para bancos e mercados financeinosigdo inteiro. Mercados desenvolvidos, como Anaédo Norte
e Europa, passaram por uma forte recesséo devidolapso dos financiamentos imobilidrios e a eszagtobal de
crédito. Como resultado, a demanda por produtazdesofreu uma reducédo em 2009, mas a partir d& 2ptesentou
gradual recuperacdao, principalmente nas economagesenvolvimento. O setor do a¢o continua aptasda desafios
devido, principalmente, ao excesso de capacidadalada Global de aco, a desaceleracdo da Chirengaala de aco
importado em paises com economias mais abertas.

A retragdo econOmica e as turbuléncias da econgiaal podem impactar negativamente os mercados
consumidores, afetando o ambiente de neg6ciosnaiesas quanto aos seguintes itens:

. Reducéo nos precos internacionais de aco;

¢ Queda dos volumes internacionais de a¢o negociados;
»  Crise nos setores automotivo e de infraestrutura; e
Falta de liquidez no mercado internacional.

Se a Companhia ndo conseguir se manter competiéisses mercados em constante mudanca, seus lucros e
margens podem ser impactados negativamente. Urmieol demanda por produtos de aco pode resuttaurea
gueda nas vendas e receitas da Companhia. Comidadesua situacdo financeira e os resultados ofmerais da
Companhia podem ser afetados adversamente.

As condig8es politicas e econdmicas e as politpagernamentais para a economia e outras areas nasdrpodem
afetar negativamente a demanda por produtos da Canipa, bem como sua receita liquida e seu desempenh
financeiro.

A economia brasileira tem sofrido frequentes e, yezes, extensas intervengBes do governo brasil@iro
governo alterou diversas vezes as politicas maaetéibutaria, de crédito e de tarifacdo pararfeté no curso da
economia brasileira. Suas acfes para controlarflacéio e implementar outras politicas, muitas venetuiram
oscilacbes nas taxas de juros, controles de precemarios, desvalorizacfes da moeda, congelandentiepdésitos
bancérios, controles sobre o capital e restricemportacdes.

Os resultados operacionais e as condi¢oes finascda Companhia podem ser afetados negativameote pe
seguintes fatores e pelas consequentes reacfeselmg a0S mesmos:
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« Controles e flutuacdes das taxas de cambio;

» Taxas de juros;

* Inflacéo;

* Politicas tributérias;

» Escassez ou falta de energia elétrica;

« Liquidez dos mercados internos e estrangeirosététo e de capital; e

« Outros desdobramentos politicos, diploméaticosiasme econdmicos no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a possiveis mudancas por pargoderno brasileiro das politicas e regulamenscie
afetam esses ou outros fatores pode contribuir pareerteza econémica no Brasil e aumentar aildéate dos
mercados de valores mobiliarios e dos titulos dissares brasileiros em outros paises. Em 2015 silBrardeu seu
grau de investimento pelas agéncias de risco Mapd$tandard & Poor's e Fitch Ratings. Esses e sutro
desdobramentos da economia brasileira e politiosergamentais poderéo afetar negativamente a Cdngpanseus
negocios.

Além disso, e como conseqiiéncia do exposto, o IBeasi experimentado uma desaceleracdo econémica. O
PIB apresentou queda de 3,6% e de 3,8% em 2016% 3pectivamente. Em 2014, a taxa de crescinfieinde 0,1%.

A instabilidade politica pode afetar adversamenteregdcios e resultados operacionais da Companhiapeeco dos
valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

O ambiente politico do Brasil tem influenciado digtamente, e continua a influenciar, o desempetdno
economia do pais. Crises politicas afetaram e rupetio a afetar a confianca dos investidores dildlicp em geral, o
gue resultou no desaquecimento da economia e aardantolatilidade dos valores mobiliarios emitigms empresas
brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo enfrdatanmento da volatilidade devido as incertezaerdeates
da investigagdo da operacgédo Lava Jato, que veno semdiuzida pelo Gabinete da Procuradoria Ger&ajaiblica, e
seu impacto na economia brasileira e no ambierfecoo Membros do Governo Federal e do Poder legv®, bem
como altos funcionarios de grandes empresas est@@ai sido acusados de corrupgdo, uma vez que taopode
receberam propinas em contratos concedidos pelergova diversas empresas de infraestruturas, petelgas, e
construgdo. As propinas supostamente financiaranpaahas politicas de partidos da atual coalizdgoderno federal
e nao foram contabilizadas ou divulgadas publicdejebem como serviram para enriquecimento pessoal d
beneficiarios do esquema de propinas.

O resultado destas investigacfes € incerto, masj&lenpactaram adversamente a imagem e reputagsio d
empresas implicadas, e na percepcao geral do neescdde economia brasileira. A Companhia ndo poeleep se tais
acusacoes levarao a uma maior instabilidade poktiecondmica ou se novas acusacdes contra furiomdé governo
irdo surgir no futuro. Além disso, a Companhia péade prever o resultado de tais acusagdes, nem ef@igo sobre a
economia brasileira.

O desenvolvimento das investigacBes sobre taisscpsde afetar adversamente os negécios, condigdo
financeira e resultados operacionais da Companhia.

A inflacdo e as acdes do governo para combaté-ldgr contribuir significativamente para a incerteegonémica no
Brasil e afetar negativamente os negdcios da Cortpan

Se o Brasil apresentar altos niveis de inflacd@mante, poderia haver desaceleracdo da taxa dinoeeso
econdmico do pais, 0 que levaria a uma menor deanpabbs produtos da Companhia no Brasil. Provavekmea
inflacdo também aumentaria alguns dos custos eedaspla Companhia que talvez ndo pudessem sesadpsasos
consumidores, levando a reducédo de suas margelusrde Além disso, a alta inflacdo geralmente canduaxas de
juros internas mais altas, o que poderia levauaceato do custo da divida da Companhia expressaa@m A inflacéo
também pode prejudicar o acesso a mercados deaisapt que poderia impactar negativamente a capdeidia
Companhia de refinanciar suas dividas. Pressddacimfiarias também podem levar & adogdo de pdlitica

governamentais de combate a inflagdo, com possingiactos adversos para os negécios da Companbiao C
resultado, a situacao financeira e os resultadesacnais da Companhia podem ser afetados advemsam
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Variagbes cambiais entre o dolar americano e asedsas moedas dos paises onde a Companhia operanpode
aumentar o custo de manutengdo da divida da Companém moeda estrangeira e afetar negativamente seu
desempenho financeiro.

Os resultados operacionais da Companhia sdo inguectpelas variacfes entre o real, moeda em que a
Companhia apresenta suas demonstracdes finaneaagliversas moedas dos paises onde opera.

Por exemplo, a Operacdo de Negdcio América do Naptea seus resultados em délares norte-americanos.
Portanto, a variacdo das taxas de cambio entraloer® délar norte-americano poderia afetar o tadal de suas
operagfes. O mesmo ocorre com todas as unidadesexterfora do Brasil, em relacédo a taxa de canbiespectiva
moeda local e o real.

A receita e as margens de exportacdo também stmadepelas flutuacdes na taxa de cambio do dété-n
americano e de outras moedas locais, em relacéenhale paises onde a Companhia produz. Os alstpoducéo da
Companhia sdo denominados em moeda local, masdasde exportacdo sdo expressas em délares natEanos.
Quando o real se valoriza frente ao délar, as tacale exportacfes se reduzem quando convertidasapaoeda
brasileira.

Em relacdo ao délar norte-americano, o real deszalo 13,4% em 2014 e 47,0% em 2015 e valorizo6%6,
em 2016.

A divida contratada pela Companhia em moeda esiagprincipalmente em ddlares norte-americanos,
totalizava R$ 16,5 bilhdes em 31 de dezembro de5,2@dpresentando 80,1% de sua divida bruta comstalid
(empréstimos e financiamentos mais debéntures). dewwalorizagdo significativa do real frente aoaddhorte-
americano ou outras moedas poderia reduzir a cgubeida Companhia de honrar suas obrigacdes firahexpressas
em moeda estrangeira, principalmente porque unte panificativa de sua receita liquida é expressareais. Como
resultado, a situacao financeira e os resultadesacnais da Companhia podem ser afetados adwemsam

A demanda por aco é ciclica, e uma reducdo nos pse@tuais do aco no mercado mundial poderia afetar
negativamente os resultados operacionais da Companh

A industria do aco € altamente ciclica. Consequeetée, a Companhia fica exposta a grandes alteyai@e
demanda por produtos de aco, o que, por sua veza eariagcdes nos precos da maioria de seus psy@dwEntualmente
reduzindo o preco de seus estoques. Além disstuegdo financeira e os resultados operacionaiguigsesas do setor
de aco sé@o geralmente afetados pelas mudangasemacdmicas na economia mundial e nas economiasstioa® e
também pelas tendéncias gerais dos setores deatgirucdo e automotivo. A partir de 2003, a demgrat produtos
de aco em paises em desenvolvimento (especialrmdliéna), a forca do euro em relagcdo ao délar faoritericano e o
crescimento econdmico mundial contribuiram parasguestabelecesse um nivel de precgos altos paradistos de aco
da Companhia naquele periodo. Entretanto, des#gundo semestre de 2008, e principalmente n@id&i2009, as
economias norte-americana e europeia apresentasuimento mais lento, o que afetou muitos outraisgs. O
consumo global de aco reduziu o ritmo de crescimeatlongo dos Ultimos anos, porém os investimesmosiumento
de capacidade ndo acompanharam, o que resultouremaior excesso de capacidade instalada de acalgiante
desse cenario, os precos tém experimentado umadelewlatilidade no mercado global. A diminuicdodeananda por
aco ou exportacdes por paises sem condigées dansiorsua producdo, pode ter um efeito adverso feigtivo nos
resultados operacionais e na situagéo financeizodapanhia.

A Companhia enfrenta concorréncia significativa comelacdo a seus produtos siderurgicos, inclusive qoe se
refere a pregos de outros produtores nacionais astrangeiros, o que pode afetar adversamente suadinidade e
participagdo no mercado.

A induastria siderirgica mundial é altamente contpeticom relacdo a precos, qualidade do produto e
atendimento ao cliente, assim como em relacdo wascas tecnolégicos que permitem a reducdo doosigst
producdo. A exportacdo brasileira de produtos 8rgeos sofre a influéncia de diversos fatoresiuindo politicas
protecionistas de outros paises, politica camliaalerno brasileiro e taxa de crescimento da en@mundial. Além
disso, os avancos continuos das ciéncias de nigterias tecnologias resultantes facilitam o apgfenento de
produtos como o plastico, o aluminio, a cerAmioaviro, permitindo que estes substituam o aco.

Devido aos altos custos de investimentos inicaisperacdo de uma planta siderargica de formare@nfiode
encorajar as usinas a manterem altos niveis deigiiod até mesmo em periodos de baixa demanda, auqmentaria a
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pressdo sobre as margens de lucro do setor. Uresdprela concorréncia que force a queda dos precagodtambém
pode afetar a lucratividade da Companhia.

A industria siderdrgica tem sofrido historicamenten o excesso de capacidade produtiva, que seaagrav
recentemente devido a um aumento substancial deidacle produtiva nos paises emergentes, prinogpadnChina e
india bem como em outros mercados emergentes. AaChi atualmente, a maior produtora global de aco.
Adicionalmente, a China e certos paises exportadibeeaco possuem condicdes favoraveis (excessapadeidade de
aco, moeda desvalorizada ou altos precos de mepmdoprodutos siderurgicos em mercados fora destisss) que
podem impactar significativamente o preco do acooerinos mercados. Se a Gerdau ndo for capaz deastem
competitiva em relacdo a China ou outros paisedupnces de aco, seu resultado operacional e suaci financeira
podem ser adversamente afetados no futuro.

Um aumento na capacidade da China de produzir agpuma desaceleragdo de seu consumo de ago podedaar
um efeito adverso relevante nos precos de ago nocat® doméstico e global, resultando em um aumedtas
importacdes de aco nos mercados onde a Companh&ap

Um fator significativo no mercado global de aco t&ido a alta capacidade de producéo de aco da Ghama
vem ultrapassando sua necessidade de consumooinkssn tem feito da China um exportador liquidgodedutos de
aco, aumentando sua relevancia em diferentes mdseercado transoceanico, com consequente rediosdorecos de
aco internacionais. Além disso, a menor taxa dscarento da China tem resultado em um menor rittmoothsumo de
aco no pais, com consequente reducdo na demandatéeas-primas importadas, o que também, pressiemaecos
globais de commodities. A aceleracdo desses fatooeera afetar adversamente as exportacdes e olsades
operacionais e a condicao financeira da Companhia.

Medidas restritivas impostas por paises importagopara conter o comércio de produtos de aco podédetaa os
negdécios da Companhia aumentando o custo de seodyios ou reduzindo sua capacidade de exportacéo.

A Companhia é uma produtora de aco que abaste@a@ado interno brasileiro e varios mercados noriexte
As exportacBes da Companhia enfrentam a concoaréleioutros produtores de aco e as restricdes iamppglos
paises importadores na forma de cotas, imposto® sobrcadorias, tarifas ou aumentos nas taxas gertatao.
Qualquer um desses fatores pode aumentar os alstoprodutos e torna-los menos competitivos ou dinpgue a
Companhia venda nesses mercados. Nao ha garamjisedbs paises importadores ndo irdo impor dotpsstos sobre
mercadorias, tarifas, nem de que ndo aumentardaexas de importacdo, o que podera impactar adverganos
resultados operacionais e a condi¢do financei@aapanhia.

Custos relacionados ao cumprimento de regulamengg;@mbientais podem aumentar se 0s requisitos sgatem
mais severos, o que poderédetar negativamente os resultados operacionaisdtanpanhia.

As unidades industriais e demais atividades da @atrip devem cumprir uma série de leis e regulamsento
federais, estaduais e municipais em relacdo ao amimente e a operacdo das usinas em todos os paisgue opera.
Esses regulamentos incluem procedimentos de centmlemissdes no ar, descarte de efluentes ligeidnanuseio,
beneficiamento, armazenagem, descarte e reapnmegita de residuos soélidos perigosos ou ndo, eatresocontroles
necessarios a operacao siderdrgica.

O descumprimento das leis e regulamentos ambiepbais resultar em sangBes administrativas ou caisjin
ordens de fechamento, além da obrigacéo de repseventuais danos causados a terceiros e ao mbierdge como,
por exemplo, através da remediagdo de eventushmamicdo. Se as leis vigentes e futuras se tornam@mrigidas, os
gastos com ativos fixos e os custos para cumprongéatlegislacdo poder&o crescer e afetar negatitengesituacao
financeira da Companhia. Além disso, futuras agdes poderdo sujeitar a Companhia a gastos e aditignais para
o cumprimento da legislagdo ambiental. Como redoljtea situacdo financeira e os resultados operaisioda
Companhia podem ser afetados adversamente.

Leis e regulamentos que buscam reduzir os gasesfdito estufa e outras emissées no ar podem sempiigados no
futuro, podendo ter um impacto significativo adversios resultados das operacfes, fluxos de caixateagao
financeira da Companhia.

Um dos possiveis efeitos do crescimento das ex@gmelacionadas & reducdo da emissdo de gasdsitde e

estufa € o aumento em custos, principalmente pefaadda de energia renovavel e a implementacdo dasno
tecnologias na cadeia produtiva. Por outro laddimesse um crescimento constante na demanda pogrimiat
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reciclaveis como o ago, que por ser um produtopgake ser reciclado infinitas vezes, sem perda olgrigdades, resulta
em menores emissdes ao longo do ciclo de vidaabtup.

A Companhia acredita que as operacdes nos paisiesatna podem ser afetadas no futuro por inicistiva
federais, estaduais e municipais relacionadas angadclimatica, que visam lidar com a questdo desgde efeito
estufa (GEEs) e outras emiss@es no ar. Neste sential dos possiveis efeitos desse crescente conjigntequisitos
legais poderia ser 0 aumento no custo da energimoCesultado, a situacéo financeira e os residtageracionais da
Companhia podem ser afetados adversamente.

Demissfes de funcionarios ou paralisaces da fodgatrabalho podem gerar custos ou afetar de maneiegativa as
operagBes da Companhia.

Parte dos empregados da Companhia séo represemadasndicatos de trabalhadores de acordo com a
legislagéo local e as condi¢cdes do contrato delinalsdo reguladas por acordos ou convénios cotetle trabalho que
estdo sujeitos a negociagBes periddicas. Grevgsamlisacdes trabalhistas ocorreram no passadalenpeooltar a
ocorrer devido a negocia¢des de novos acordodhistzes ou em outros periodos por outras razéekiimlo-se o risco
de demissbes durante um periodo de recess@o qeeggdrar custos rescisérios. Além disso, a Cohipalambém
pode ser negativamente afetada por paralisacdzahistas envolvendo partes ndo relacionadas quedem bens ou
servicos a Companhia. As greves e outras paraéisagg@balhistas de qualquer uma das operacdes nhpaDbia
poderiam afetar a operacdo das unidades, bem coempm de concluséo e o custo de capital dos pmjet

As operagfes da Companhia a exp8e a riscos e desa$sociados com a realizacdo de negocios em coridade
com leis e regulamentos anti-suborno, anticorrupcéale defesa da concorréncia aplicaveis.

A Companhia possui operagdes no Brasil, em outadsep da América do Sul, América do Norte, Europa e

Asia. A Companhia enfrenta varios riscos e desafiesentes a realizacdo de negdcios em nivel iaténal, onde a
Companhia esta sujeita a uma ampla gama de leggidamentos, tais como a Lei Anticorrupcéo BrasiléLei
12.846/2013) a Lei de Defesa da Concorréncia Biesi(Lei 12.529/2011), o U.S. Foreign Corrupt Hcas Act dos
EUA, ou FCPA, e leis semelhantes anti-subornocamtipcéo e de defesa da concorréncia em outriadligées. Nos
ultimos anos, houve um maior enfoque sobre a co@lmmo Brasil e também sobre as atividades detigaeéo e
aplicacdo dos Estados Unidos nos termos do FCPg@r eyiros governos com leis e regulamentos semelhaBssas
leis geralmente proibem pagamentos de subornagpinps a funcionarios governamentais e determinpadgamentos,
presentes ou remuneracdes de ou para clientesexémfores.

As violagBes dessas leis e regulamentos poderé@tialrem multas, condenagdes penais e/ou outrgdesin
contra a Companhia, nossos diretores ou nossoegagws, exigéncias para que a Companhia imponigaapnas de
compliance mais rigorosos, e proibiges relativasodducdo dos negdcios da Companhia e da sua dagacde
participar de licitagGes publicas. A Companhia padecorrer em despesas e ter que reconhecer Pesvis outras
despesas relativas a essas questdes. Além digemento da atencéo para questdes de responsabitidem resultado
de investigacdes, processos judiciais e regulaguudsra prejudicar a imagem da Companhia ou adetautra forma o
crescimento do negécio da Companhia. A retenca@mevacao em muitos dos contratos da Companhia depeda
criacdo de um sentimento de confianca com nossestes, e qualquer violacdo destas leis e regulemsgroderao,
irreparavelmente, corroer essa confianca e podek@s ao término de tais relacbes e ter um efeiberral adverso
sobre a condicao financeira da Companhia e sobreso#tados operacionais da Companhia. Se quatbpsses riscos
se materializar, nossa reputacdo, estratégia,cesfale expansao internacional e nossa capacidaaleaitee preservar
funcionarios poderdo ser negativamente afetadospresequentemente, os negocios, condi¢do finaneeiesultados
operacionais da Companhia poderdo ser afetadosudeina adversa.

Em marco de 2015 foi divulgado na imprensa que l&ciBd-ederal iniciou uma operacdo chamada Zelotes
("Operacaao"), para investigar se alguns contrilesipiessoas juridicas tentaram influenciar as decidd CARF através
de meios ilegais. Em 06 de abril de 2015, a Compangitebeu um Oficio da Comissao de Valores Maka(CVM),
solicitando esclarecimentos sobre as noticiasigamla Companhia com a Operacdo. A Companhia eselaque, até
aquele momento, nao tinha sido contatada por gemkptoridade publica relativamente a Operacéo.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau atdsas divulgadas pela imprensa relacionadas a
Operacao, o Conselho de Administracédo decidiu atartassessores juridicos independentes, com eegparn Comité
Especial do Conselho de Administracdo, para conduza investigacao.

Em 25 de fevereiro de 2016, a Policia Federal coecea até escritorios da Gerdau para executar ordem
judicial de buscas e apreensdes, obtendo documentdados para exame. A Policia Federal também wothe
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depoimento de pessoas relacionadas a Gerdau,ndalsieu Diretor Presidente e um outro membro dos€lba de
Administracdo. Na mesma data, a Gerdau informouosefpa e a New York Stock Exchange (NYSE), e fez
comunicados publicos relativamente a este assuam @ CVM e SEC. A Investigacdo Interna esta enaraedto e a
Companhia tem cooperado com a Policia Federal. ejdota Explicativa 17 das Demonstragcdes Finarceira
Consolidadas (fiscais, civeis e trabalhistas eatoontingentes) para mais informacdes.

Embora a Companhia ndo acredita que atualments gststdoes terdo um efeito material adverso saug s
negécios, dadas as incertezas inerentes a ta@®ds, a empresa nao pode fornecer nenhuma gadantjge essas
guestdes nao serao relevantes ao seu negociouno. fut

A percepcao de riscos e seus desdobramentos empouyinises, especialmente nos Estados Unidos e gaise
emergentes, podem afetar adversamente os precosaleado das ag8es da Companhia.

Os valores mobilidrios emitidos por companhias ilmiaas sé@o influenciados, em diferentes grausasel
condi¢Bes econdmicas e de mercado dos EstadosdJmide paises emergentes, especialmente de oafses fatino-
americanos. A reagdo dos investidores com a ewlegdndmica de um pais pode fazer com que o merE=adapitais
em outros paises flutue. Desdobramentos ou corxliedendmicas adversas em outros paises emergéntepdr
vezes, resultado em reducgdes significativas dasstimentos de fundos de investimento e na dimiouitzgiquantidade
de moeda estrangeira investida no Brasil.

A economia brasileira também é afetada por condieg@enémicas internacionais e de mercado, especitdm
as condi¢cdes econdmicas e de mercado nos EstaddssU@s precos das a¢cdes na BM&FBOVESPA, por ekemp
tém sido historicamente sensiveis as flutuagcdedalas de juros e movimentos dos principais indi®scdes dos
Estados Unidos.

A evolucdo econdmica em outros paises e no merdadmpitais podem afetar adversamente os pregos das
acdes e ADSs da Gerdau, o que poderia tornar rifizi piara a Companhia acessar o mercado de ¢apiténanciar as
operacdes no futuro em termos aceitaveis, e potlribém ter um efeito adverso sobre os resultapesaocionais e a
situacao financeira da Companhia.

ITEM 4. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

A. HISTORIA E EVOLUCAO DA COMPANHIA

A Gerdau S.A. é uma empresa brasileira de sociedafirima constituida em 20 de novembro de 1961 de
acordo com as leis do Brasil. Sua sede executoaia-se na Av. Farrapos, 1811, na cidade de Rdegre, estado do
Rio Grande do Sul, Brasil, e nimero de telefon& {5) 3323-2000.

Histoéria

A Companhia é o resultado de uma série de aqussicomporativas, fusbes e outras transacgdes reatizad
partir de 1901. A Companhia iniciou suas operaeded901 com a fabrica de pregos Pontas de Palisdseem Porto
Alegre e controlada pela familia Gerdau, a quatlaié a acionista controladora indireta da Compartna 1969, a
Pontas de Paris teve sua denominacao alteradavVimisdrgica Gerdau S.A., a qual é hoje a holdingtmdada pela
familia Gerdau e controladora da Gerdau S.A.

De 1901 a 1969, a fabrica de pregos Pontas de &asseu e expandiu seus negdcios para uma veagiedad
outros servicos e produtos de aco. Com o fim dan8m Guerra Mundial, num esforco para expandir atigslades e
aumentar seu acesso a matérias-primas, a Gerdairiads Siderargica Riograndense S.A., uma produide aco
também localizada em Porto Alegre. Em fevereird @8, a Gerdau iniciou suas operacgdes siderirgcascipando o
consagrado modelo awini-mill caracterizado pela producéo de ago em fornosceléta arco utilizando sucata metdlica
como principal matéria-prima. Na época, a Compaab@ou uma estratégia de comercializagéo regera garantir
custos operacionais mais competitivos. Em 19579mp@nhia instalou uma segunda unidade no estatiodGrande
do Sul, na cidade de Sapucaia do Sul, e em 19&2scimento consistente da producdo de pregos Beeonstrucédo de
uma fabrica maior e mais moderna na cidade de Fasgto, também no estado do Rio Grande do Sul.

Em 1967, a expansdao da Companhia chegou ao estasiteipo de Sdo Paulo, com a compra da Fabrica de
Arames Sao Judas Tadeu, produtora de pregos e srgoee posteriormente teve a sua denominacao didtgrara
Comercial Gerdau e, finalmente, tornou-se o camaalistribuicao brasileiro da Companhia para seodyios. Em junho
de 1969, a Gerdau expandiu-se em direcdo ao nerdespais, iniciando a producdo de acos longosnmo da
Siderurgica Aconorte no estado de Pernambuco. Erand@o de 1971, a Gerdau assumiu o controle dalBgiea
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Guaira, uma produtora de acos longos no estadadm®, na regido sul do Brasil. A Companhia tambédau uma
nova empresa, a Seiva S.A. - Florestas e Indispr@aa produzir madeira serrada de forma sustdrpava as industrias
de moveis, celulose e aco. Em 1979, a Companhiamiisso controle da Companhia Siderdrgica da Guamaba
Cosigua no Rio de Janeiro, que atualmente, é armsiioa semi-integrada emini-mill da América Latina. Desde entéo,
por meio de uma série de aquisicdes e novas opagdGerdau S.A. expandiu sua presenca naci@sdyipndo hoje
10 usinas produtoras de aco e laminados no Brasil.

O processo de internacionalizacdo da Gerdau tdgm iam 1980 com a aquisicdo da Gerdau Laisa 3.A.,

Unica produtora de acos longos do Uruguai. Em 188§uiriu a companhia canadense Gerdau Ameristmb@dge,
uma produtora de a¢os longos laminados localizad&ambridge, Ontario. Em 1992, a Gerdau assumintrae da
Gerdau AZA S.A., uma produtora de ago bruto e ds &mngos laminados no Chile. Com o passar dos anGgrdau
ampliou sua presenca no mercado internacional pgip rda aquisicdo de uma participagdo minoritaria lena
laminadora na Argentina; uma participacdo majodtaa Diaco S.A., na Colémbia; e, principalment pdrticipacdes
adicionais na América do Norte, por meio da agéeiga Gerdau Ameristeel MRM Special Sections, urndytora de
segOes especiais, como guias para elevadores esuigar leves, e da antiga Ameristeel Corp., urodypora de acos
longos laminados comuns. Em 2002, a Companhia ssis ativos de producdo de ago da América do Nodeda
empresa canadense Co-Steel, uma produtora decags| para criar a Gerdau Ameristeel, atualmestganda maior
produtora de acos longos da América do Norte, emae de volume de producdo de aco. Na América dibeNa
Gerdau possui diversas operacfes, com 17 unidadéstpras de aco e laminados, além de unidadesrtieee dobra e
de transformacéo.

Em dezembro de 2003, a Gerdau Acominas S.A. assinoacordo de compra com o Grupo Votorantim.
Segundo o acordo, a Gerdau Acominas S.A. concagdoadquirir a propriedade e direitos de mineragdé@ampanhia
Paraibuna de Metais, uma subsidiaria do Grupo aton, cujas minas estao localizadas em Miguel Burivarzea do
Lopes e Gongo Soco, no estado de Minas Geraisti@ss anclusos na transacdo compreenderam 15 cebegde
extragdo, distribuidas em uma area total de 7 ecildnes. As instalages originais de mineracadegisigia inclusas em
tal aquisicdo encontravam-se desativadas na éfdcpreco acordado pela compra da propriedade etadireie
mineracdo mencionados acima foi de US$ 30,0 mil(ig#s88,1 milhdes na data da aquisi¢édo), sendo UJSilhdes
pagos na assinatura do acordo, 25% apés a conaosamcesso déue dilligencee os outros 50% em junho de 2004.
Em 2012 se atingiu a autossuficiéncia em minérited® para a usina integrada (Ouro Branco).

Em setembro de 2005, a Gerdau assinou um acordoapagquisicdo de 36% das acdes da Sipar Aceros S.A.
uma laminadora de acos longos, localizada na Rravite Santa Fé, Argentina. Essa participacdo, d@amas 38% ja
detidos pela Gerdau, representa 74% do capitahlsdai Sipar Aceros S.A. Neste mesmo més, a Gerdiaciuiu a
aquisicdo de uma participacdo de 57% na Diaco &.Anaior produtora de vergalhBes da Coldmbia. Emija de
2008, a Gerdau adquiriu participagdo societariaiaail de 40% no capital da Diaco S.A. por US$ 207ilhdes (R$
188,7 milh6es na data da aquisicdo), aumentandpatiaipacdo para 99% das agdes do capital soei@ndo-se em
conta ainda a diluicdo da participacdo minorit&ga#y que justifica a Companhia ter um percentugibmse comparado
aos percentuais das duas grandes aquisi¢cfes feitas.

Em janeiro de 2006, a Gerdau concluiu, por meisudesubsidiaria Gerdau Hungria Holdings Limitedbiligy
Company, a aquisicdo de 40% do capital social dadacion Sidenor S.A., pelo valor de US$ 219,2hdek (R$
493,2 milhdes na data da aquisicdo). Em dezembrd088, a Gerdau Hungria Holding Limited Liabilityo@pany
adquiriu, por US$ 288,0 milhdes (R$ 674,0 milhdasdata da aquisi¢cdo), uma participacdo de 20% mpo€arion
Sidenor S.A. Em face desta aquisicdo, a Gerdawtese a acionista majoritaria (60%) da Corpora@denor. Em
janeiro de 2013, como resultado da liquidacdo de opgéo de venda detida pelo Grupo Santander, gp&unia
adquiriu os 40% restantes da Corporacion Sidenar, Por R$ 599,2 milhdes, passando assim a det@folfe
participagdo. Em maio de 2016, a Companhia coneluianda da Gerdau Holdings Europa S.A. na Esp@stentora
da Corporacion Sidenor S.A. O valor econdmico dasacéo foi de € 155 milhes (equivalente a R$rbitibes na
data da alienagdo) e o contrato de venda tambéinedste a possibilidade de receber até € 45 mille@Ggsvalente a R$
180 milhdes) adicionais ao final de cinco anosgpetider do desempenho futuro do negécio.

Em junho de 2006, a Gerdau S.A. venceu o leilda pguisicdo de 50% mais uma acao do capital sdaial
Empresa Siderirgica del Perl S.A.A. (Siderperigallpada na cidade de Chimbote, no Peru, pelo vEdUS$ 60,6
milhdes (R$ 134,9 milhdes na data da aquisicdo).erembro de 2006, a Gerdau também venceu o lpédia
aquisicao de 324.327.847 acbes emitidas pela Sidergue representam 33% do capital social totdd, palor de US$
40,5 milhdes, totalizando US$ 101,1 milhdes (R$,210ilhdes na data da aquisicdo). Com essa aqojsigi@da a
participacdo adquirida no inicio daquele ano, a @orhia passou a deter uma participacdo de 83%pitalcsocial da
Siderperu.
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Em marco de 2007, a Gerdau adquiriu a Siderudrgigat/@n, umamini-mill, localizada na Cidade do México,
que produz vergalhdes e perfis. O valor pago nagssicdo foi de US$ 259,0 milhdes (R$ 536,0 mitha data da
aquisicao).

Em maio de 2007, a Gerdau adquiriu uma participalgi@0% na Multisteel Business Holdings Corp., uma
holding das Industrias Nacionales, C. por A. (“INCA”"), urbampanhia localizada em Santo Domingo, na Replblic
Dominicana, produtora de acos laminados. Essa f@rpermitiu a Companhia acessar o mercado cartheAh
aquisicdo teve um custo total de US$ 42,9 milh&® 82,0 milhdes na data da aquisi¢do). Em julh@0@7, a
Companhia adquiriu uma participacdo adicional d& Ith Multisteel Business Holdings Corp., resultaedo uma
participacdo de 49%. O custo total dessa segundisigép foi de US$ 72,0 milhdes (R$ 135,2 milhdasdata da
aquisi¢cdo). Em outubro de 2014, a Gerdau e o Cgmpletaltrgico Dominicano S.A. confirmaram a condigéo das
operacdes de suas empresas Industrias Naciondiéstaddom, passando a chamar-se de Gerdau MetalHssa
combinacéo busca maior eficiéncia e competitividaderegido do Caribe e América Central, além dergaro
abastecimento de produtos de aco para o setomd&rwgdo na Republica Dominicana.

Em junho de 2007, a Gerdau adquiriu 100% do capdalal da Siderurgica Zuliana C.A., uma companhia
venezuelana que opera uma usina siderurgica ndeciiia Ojeda, na Venezuela. O custo total da adois@ de US$
92,5 milhdes (R$ 176,2 milhdes na data da aquisicéo

No mesmo més, a Gerdau e o grupo indiano Kalyacianam um acordo para estabelecer uma empresa de
controle compartilhado para um investimento em faidi, na india. Essa empresa incluiu uma partgépade
aproximadamente 45% na Kalyani Gerdau Steel Inco@rato previa o controle compartilhado, e o valercompra
totalizou US$ 73,0 milhdes (R$ 127,3 milhdes nadit aquisicdo). Em maio de 2008, a Gerdau anuacgmncluséo
do negécio. Em 7 de julho de 2012, a Companhiaopaascontrolar a até entdo empresa com control@adiihado
Kalyani Gerdau Steel Ltd (KGS), sobre a qual a Camhga detinha uma participacéo de 91,28% na datdi@acio do
controle. Em 2012, até a data que a Companhia passwontrolar a KGS, a Companhia efetuou integrglfies
adicionais de capital na KGS, as quais resultaramm incremento na participagdo societaria detjde,era de 80,57%
em 31/12/2011, para 91,28%.

Em setembro de 2007, a Gerdau concluiu a aquisiagd@haparral Steel Company, aumentando a carteira d
produtos da Companhia e incluindo uma linha de astrsiturais. O custo total da aquisicao foi de U2bilhdes (R$
7,8 bilhdes na data da aquisicéo), além da assulgcélyuns passivos.

Em outubro de 2007, a Gerdau assinou uma calitgefezdo para a aquisicdo de uma participacao #ent9
capital social daholding Corsa Controladora, S.A. de C.V., sediada na @idim México. Aholding é detentora de
100% do capital social da Aceros Corsa, S.A. de. €.%eus distribuidores. A Aceros Corsa, localizaalaidade de
Tlalnepantla, na regido metropolitana da Cidadd/iéaico, € uma usinanini-mill responsavel pela produgéo de agos
longos (perfis comerciais leves). O valor da agéisifoi de US$ 110,7 milhdes (R$ 186,3 milhGesata da aquisigdo).
Em fevereiro de 2008, a Companhia anunciou a ceéolda aquisi¢cdo do negocio.

Em novembro de 2007, a Gerdau celebrou um condiefiaitivo para a aquisicdo da operacdo siderirdaca
Quanex Corporation, a MacSteel. A MacSteel é arsmbgumaior produtora de barras especiais (SBQ) stad&s
Unidos, e opera trés usinasni-mills localizadas em Jackson, Michigan; Monroe, Michjgafort Smith, Arkansas. A
empresa também opera seis unidades de transformasdstados de Michigan, Ohio, Indiana e Wiscor@inontrato
ndo inclui a Building Products of Quanex, que é uaperacdo ndo relacionada ao mercado de ago. @ valo
desembolsado nesta transacgéo foi US$ 1,5 bilhdd®2(R$ilhdes na data da aquisi¢do), além da assutgdlivida e
alguns passivos. A Gerdau concluiu essa aquisigéabeil de 2008.

Em fevereiro de 2008, a Gerdau adquiriu uma ppe@io de 51% na Cleary Holdings Corp pelo valdd88
73,0 milhdes (R$ 119,3 milhdes na data da aquisigicCompanhia controlava uma unidade de produghoadjue e
reservas de carvao coqueificavel na Colémbia. Epstagde 2010, a Gerdau S.A. concluiu a aquisicaairda
participacdo adicional de 49% do capital total dea€y Holdings Corp. por US$ 57 milh6es. Em dezende 2016, a
Companhia efetuou a venda @keary Holdings Corp. pelo valor de US$ 30,2 mithfequivalentes a R$ 102,6 milhdes
na data da venda).

Em abril de 2008, a Gerdau celebrou uma parcetiatégica com a Corporaciéon Centroamericana detdAce
S.A., assumindo uma participagdo de 30% no capéssa companhia. A companhia é detentora de aiidesirgicos
na Guatemala e Honduras, e centros de distribeigéigl Salvador, Nicardgua e Belize. O valor dasigéio foi de US$
180 milhdes (R$ 303,7 milhdes na data da aquisi¢am) novembro de 2016, a Companhia efetuou a vdedsua
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participagdona Corporacion Centroamericana del Acero S.A. palor de US$ 70 milhdes (equivalentes a R$ 222,7
milhées na data da venda).

No més de junho de 2008, a Metallrgica Gerdau &l4uiriu do BNDESPAR, 29% do capital total da Acos
Villares S.A. pelo preco de R$ 1,3 bilhdo. Comorfarde pagamento, a Metallrgica Gerdau S.A. emétfiédtures com
clausula de permutabilidade por acdes ordinariasndesdo da Gerdau S.A. de sua titularidade. Erendem de 2009,
a participacdo da Gerdau na Acos Villares S.A.vasada controlada Corporacion Sidenor S.A. foidiamda para
controle direto da Gerdau S.A, pelo valor de US$ 2dlhdes (R$ 384 milhdes na data da aquisicade@nde esta 59%
do capital total da Acos Villares. Em 30 de dezamie 2010, os acionistas da Gerdau S.A. e da Adases S.A.
aprovaram a incorporacdo da Acos Villares S.A. @dadau S.A. A operacédo foi realizada por meio @ troca de
acdes, em que os acionistas da Agos Villares ®eeberam uma agéo da Gerdau S.A. para cada a2 dedes
detidas. As novas acdes foram creditadas em 18weeeiro de 2011. Como resultado desta transaclgos Villares
S.A., teve o registro de negociagdo de a¢des @wels bolsa de valores do Brasil. Apés a emisadmvas a¢des no
ambito da fuséo, o capital social da Gerdau S.A28rde fevereiro de 2011 ficou representado por8BUB573 acdes
ordinarias e 1.011.201.145 agdes preferenciais.

Em 30 de agosto de 2010, a Gerdau S.A. concluigugsigdo da totalidade das acBes ordinarias daa@erd
Ameristeel de que ainda néo era detentora, dirgtadiretamente, pelo valor de US$ 11,00 por at@talizando US$
1,6 bilhdo (R$ 2,8 bilhGes na data da aquisi¢cdo)n @sta operacao foi cancelado o registro de nagficida Gerdau
Ameristeel nas bolsas de valores de Nova York eritor

Em 08 de outubro de 2014, a Companhia conclurerala da participagdo de 50% detida na entidade com
controle compartilhado Gallatin Steel Company (&al) pelo valor de R$ 937,8 milhdes. O ganho nadaedesta
participagdo, bruto de impostos, reconhecida notg@amestre de 2014 foi de R$ 636.528.

Em 14 de julho de 2015, a Companhia aprovou a igduoislas participagdes minoritarias a seguir dessmas
seguintes sociedades: Gerdau Agos Longos S.A.%9), MBerdau Agominas S.A. (3,50%), Gerdau Agos Hajm8.A.
(2,39%) e Gerdau América Latina Participacbes S4A90%), tendo como contrapartes Ital Unibanco SA.
ArcelorMittal Netherlands BV. Essas aquisi¢cdes @etipipacGes acionarias, no valor total de R$ 1.8dMhoes,
permitiram a controlada Gerdau S.A. deter mais3¥é €lo capital total de cada uma das controladasl@de Agosto,
2015, a CVM solicitou esclarecimentos da Gerdaa €dmpanhia, referindo-se as declaracdes de umistaiprelativa
a operacdo de aquisicao de participacdes minast@im empresas controladas pela Gerdau. O aci@hégau um
potencial conflito de interesse na transacao. BBposta, a Companhia identificou a CVM que a aqaisigferenciada
teve méritos exclusivamente comerciais, foi apravaar unanimidade pelo Conselho de Administracé@etaau e que
os termos e condigBes para a aquisi¢cdo levou eta oom perspectiva de mercado a longo prazo.

B. PANORAMA DO NEGOCIO
A Industria Siderdrgica

A industria siderargica mundial € composta por eeas de instalagGes produtoras de aco e se dividkuas
categorias principais baseadas no método de produi@ado: usinas siderurgicas integradas e ss#iderurgicas nédo
integradas, também chamadas de “mini-mills”. Asasisiderurgicas integradas normalmente produzena aartir de
oxido de ferro, o qual é extraido de minério deoféundido em altos-fornos, e refinam o ferro e, grrincipalmente
por meio do uso de fornos basicos a oxigénio ous maamente, fornos elétricos a arco. As usindsréigicas nao
integradas produzem aco por meio da fundicdo datawbe aco em fornos elétricos a arco, que é agwsiente
complementada com outros metais como ferro redudideto, ou ferro comprimido a quente. De acordmca
Associacdo Mundial do Ago (World Steel Associatjozn 2015, 25,1% da produgédo total mundial de agtolera
executada por meio de mini-mills e os 74,9% remze@ss, por meio de processo integrado.

Producgéo de Acgo Bruto, por Processo, em 2015*

Producdo de| Producao, por Processo (%)
Aco Bruto

Alto-forno O L
(em milhGes de| Mini-mills Integrada
toneladas)

Global 1.617 25,1% 74,9%
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China 804 6,1% 93,9%
Japéo 105 22,9% 77,1%
india 89 57,3% 42,7%
EUA 79 62,7% 37,3%
Russia 71 29,0% 71,0%
Coréia do Sul 70 30,4% 69,6%
Alemanha 43 29,6% 70,4%
Brasil 33 19,9% 80,1%
Ucrénia 23 5,6% 94,4%

Fonte: worldsteel / World Steel in Figures
*Ultima informacéo disponivel

De acordo com a worldsteel, nos ultimos quinze amoproducado total anual de ago bruto passou de 904
milhGes de toneladas em 2002 para 1.628,5 milhédsrieladas em 2015, representando um aumento @eda de
4,3%.

O principal fator responséavel pelo aumento na delagor produtos de aco foi a China. Desde 1993iaaC
tornou-se 0 maior mercado siderurgico do mundajymimdo hoje mais que Estados Unidos e a Europiagun

No Ultimo ano, a producdo anual total de aco bautmentou 0,8%, de 1.615,4 milhGes de toneladadCeh
para 1.628,5 milhdes de toneladas em 2016, comrgarde 7,0% no Oriente Médio e de 1,6% na Asia.

Producédo de Aco Bruto (em milh&es de toneladas)

1538 1.560 1.650 1.670 1615 1629

1.433
1.348 1343
1.250 1.239

1 071 1.144

904 970

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: worldsteel/monthly statistics

A China esta reequilibrando o seu crescimento eoara fim de ser uma economia orientada para cader
doméstico. O crescimento do PIB foi alinhado comxpectativa do governo e, apesar da injecao det@rgdra os
setores de construcao e infraestrutura, o paisem@ uma reducéo do consumo de aco pelo te@mireonsecutivo.
A producéo de aco bruto da China atingiu 808,4 @eithde toneladas em 2016, registrando um aumenig2ée em
relacdo a 2015. Em 2016, a China foi responsaved &% da producdo mundial de aco bruto.

Producédo de Ac¢o Bruto por Pais em 2016 (em milh&ds toneladas)
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Fonte: worldsteel/monthly statistics

A Asia produziu 1.106,3 milhdes de toneladas detagto em 2016, equivalente a um aumento de 1,4% em
relagdo a 2015, sua participa¢do na producdo mutheliago correspondeu a 69,0% em 2016. O Jap&ozuoti04,8
milhdes de toneladas em 2016, uma redugéo de Oy8%&lacio a 2015. A producdo de ago bruto da ismliaou 95,6
milh&es de toneladas em 2016, registrando um awnten?, 4% em relacdo a 2015. A Coréia do Sul apteseeducao
de 1,6%, com uma producao de 68,6 milhdes de waskm 2016.

O grupo dos EU-28, registrou reducédo de 2,3% eatdel a 2015, com uma producdo de 162,3 milhdes de
toneladas de aco bruto em 2016. A Inglaterra aptesaima reducao de 30,9% se comparado com 20ddizndo 7,6
milhSes de toneladas em 2016, enquanto que a fodis; Alemanha teve uma leve queda quando compacex®
exercicio de 2015, produzindo 42,1 milhées de taed em 2016.

Em 2016, a produgéo de ago bruto da América doeNimtu estavel em 111 milhdes de toneladas emé&ela
2015. Os Estados Unidos produziram 78,6 milhdesmieadas de aco bruto, 0,3% inferior a 2015.

Os paises da CEl registraram um aumento de 0,8%0&6 A Russia produziu 70,8 milhdes de toneladas d
aco bruto, mesmo nivel de 2015, enquanto a Ucr&giatrou um aumento de 5,5% em 2016, com uma pé&adde
24,2 milhdes de toneladas de aco bruto.

A Industria Siderurgica Brasileira

Em 2016, o Brasil foi o 9° maior produtor mundia@ dco bruto, com uma producéo de 30,2 milhdes de
toneladas, uma participacéo de 1,9% no mercadoialuadde 51,5% da producdo de aco da América &éaim 2016.

A producdo de aco bruto no Brasil somou 30,2 mahém 2016, 33,3 milhdes em 2015 e 33,9 milhdes de
toneladas em 2014, superando a demanda intern8,8emllhdes em 2016, 21,3 milhdes em 2015 e 25|66es de
toneladas em 2014. Em 2016, as vendas totais decaguercado interno reduziram 9,1% em relacdo &,20dssando
de 18,2 milhGes de toneladas para 16,5 milhdesradadas.

As vendas totais de produtos de aco foram 2900ed de toneladas em 2016, os produtos planosneszm
por 66,2% das vendas totais ou 19,2 milhdes ddadage das quais 9,6 milhdes de toneladas foramrc@atfieadas no
mercado doméstico e 9,6 milhSes de toneladas fagpmortadas. Os demais 33,8%, ou 9,8 milhdes ddaias
representam vendas de acos longos, compostasquas/ao mercado interno de 6,9 milhdes de tonela@aportacdes
no montante de 2,8 milh6es de toneladas.

Composicédo das Vendas de Aco Brasileiro (milhdes tineladas)
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Demanda Interna Historicamente, a industria siderirgica brasiléoi impactada por variagfes significativas
na demanda interna por aco. Apesar de o consumper capita variar conforme o Produto Internatd® (PIB), as
variagBes do consumo de aco tendem a ser maisuadestdo que as altera¢des no nivel de cresciraeot@®mico. Em
2016, o PIB Brasileiro reduziu 3,6%, enquanto oscomo de ago apresentou queda de 14,4%.

Exportacdes e ImportagdesNos Ultimos 20 anos, a industria sider(rgicasitesia caracterizou-se por uma
necessidade estrutural de exportar. O mercadaisgieo brasileiro passou nos (ltimos anos por pdedale capacidade
de producdo excedente, demanda ciclica, e intemseoaéncia. A demanda por produtos siderdrgicabados,
baseada no consumo doméstico aparente, ficou reemeelacdo a oferta total (producéo total + impdies).

Em 2016, as exportacbes brasileiras de aco somBBadmmilhdes de toneladas, representando 44,8%tdb
de vendas (mercado interno mais exportacdes). GilBvassui um importante papel no mercado de eapad,
principalmente como exportador de produtos sembaaas (placas, blocos e tarugos) para uso industiigpara
relaminacdo em produtos acabados. As exportac@siidiras de produtos semi-acabados totalizaranmil¥es de
toneladas em 2016, 8,7 milhdes de toneladas em 615 milhdes de toneladas em 2014, represen&@66, 63,5%
e 64,4%do total de exporta¢Bes de aco do Braspectivamente.

Producéo e Demanda Aparente de Produtos de Aco nadil (em milhGes de toneladas)

339 333
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= Producdo Consumo Aparente

Fonte: Instituto Aco Brasil

O Brasil historicamente importava um pequeno volde@rodutos de aco. Considerando a reducdo dosspre
de aco no mercado internacional ao longo de 20Idpreciacdo do Real frente ao ddélar americano edacéo na
demanda por produtos de aco nos paises desenwladdvel das importacdes Brasileiras cresceu,8lenihfes de
toneladas em 2009 para 5,9 milhdes de tonelad@d&fh(excluindo as importacées realizadas pelamsisiderirgicas
para evitar dupla contagem), ou 22,0% do consurntesna aparente. Em 2014, as importacdes foranmiltdes de
toneladas, reduzindo para 3,2 milhdes de toneladas2015 e 1,9 milhdo de toneladas em 2016. Em 2846,
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importagbes representaram 9,3% do consumo intgraceate, uma redugdo se comparado com os volumgeide
devido, principalmente, aos menores pregos do merdameéstico na comparag¢do com o mercado intemcio

Matérias-primas -Uma das principais vantagens competitivas do Beag baixo custo de suas matérias-
primas. O pais possui grandes reservas de minériertb de alta qualidade. Varios produtores ir#edgs encontram-se
no estado de Minas Gerais, onde estdo localizdgasas das maiores minas de minério de ferro dadmu@ custo do
minério de ferro de pequenos mineradores no Béasiliito competitivo se comparado ao custo do nondei ferro na
China, por exemplo.

No Brasil, a maior parte da sucata metalica usatlsspusinas siderurgicas é proveniente da regidesse e
sul. Seus fornecedores entregam a sucata metélicka ale produtos obsoletos diretamente as usidesisgicas.

O Brasil € um grande produtor de ferro-gusa. A maerte da producéo deste gusa é gerada no estado d
Minas Gerais por pequenos produtores. O preco ko-frisa estd associado ao mercado doméstico raantenal,
sendo que, o preco do biorredutor e de minéri@scgénponentes importantes na formacgao do custerdo-§usa.

IndUstria Siderirgica da América do Norte

A industria global do aco é altamente ciclica e petitiva devido ao grande numero de produtores,
dependéncia de consumidores ciclicos e alta Videdié dos precos de energia e de matérias-primaslUstria do aco
da América do Norte enfrenta atualmente diverscsafiess, como a volatilidade de precos, altos cufitas e
importacdes com baixos precos. O éxito dos prodatde aco norte-americanos dependera de inUmeonssfacomo
condicdes econdmicas gerais, niveis e precos deriagdio do aco e a forca do délar norte-americano.

Producéo de Aco Bruto por Paises Norte-Americano®(n milhées de toneladas)
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Fonte: worldsteel/monthly statistics

De meados do ano 2000 até 2002, a industria sglealnorte-americana passou por um severo cichjudda
devido ao excesso de capacidade de producao gidtoe;niveis de importagéo a precos baixos, indlupregos abaixo
dos custos combinados de producéo e entregaspde&den econdmicas gerais desfavoraveis. Essasfrggaltaram em
precos de produtos siderdrgicos mais baixos nq padsn um nimero relevante de fechamentos de cioicinterna.
No final de 2001, diversos produtos siderdrgicovidma atingido seu menor valor dos ultimos 10 anos.
Consequentemente, desde o inicio de 2000, mai® denfiresas siderurgicas dos Estados Unidos busgacaegéo sob
o Capitulo 11 do Cddigo de Faléncia dos Estadodddni

Em resposta a essas condi¢cdes, em marco de 2@32presidente Bush impds uma série de taxas e gjaota
determinados produtos siderdrgicos importados aosds da Secdo 201 daade Actde 1974. A intencdo dessas
medidas era dar a industria siderargica interna epaatunidade de fortalecer sua posicao competiisvaeestruturacao
e consolidacdo. Em 10 de novembro de 2003, o Ougdépelacdo da Organizacdo Mundial de Comércio (PMC
confirmou a deciséo inicial da OMC que declaravéagas da Se¢do 201 sobre as importag6es sidexsirgio violagéo
das regras da OMC relativas a medidas de protég&o4 de dezembro de 2003, o ex-presidente Bushoassim
decreto encerrando a cobranga de taxas de proge;@go, com 0 anuncio de que as taxas haviam aldargeus
objetivos e que as diferentes circunstancias ecmadnndicavam que era hora de extingui-las. Negdes comerciais
internacionais em andamento, como as negociacéesrdmto de subsidio ao aco da Organizacdo pavpetacao e
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Desenvolvimento Econbmico, e as negociagdes da ddoda Doha da OMC, podem afetar as regras conerciai
internacionais em relacdo ao comércio de produdes(sgicos no futuro.

A industria siderargica da América do Norte pasgouum periodo significativo de consolidacées nanal
década. Siderurgicas falidas, que ja estiveramesabregadas com insuficiéncia de fundos para afamh@ma, seguro-
saude e outros custos herdados, foram socorridasuasobrigacdes e adquiridas por outros produtteeso. Essas
consolidacdes, incluindo a aquisicdo dos ativosTd& Corporation, Bethlehem Steel Corporation, Trigteel Co. LLC
e da National Steel Corporation, criaram uma astautle custo operacional mais baixo para as engpresaltantes e
uma inddstria menos fragmentada. No setor de barhsado da Gerdau North America e da Co-Steelpebro de
2002, e a aquisicdo da Birmingham Steel Corporapeta Nucor Corporation, em fevereiro do mesmo ano,
consolidaram o mercado de modo significativo. Aisigéo pela Gerdau dos ativos da North Star Stetépcentes a
Cargill em novembro de 2004, da Sheffield SteelpGration, em 2006, e da Chaparral Steel Companysetembro de
2007, contribuiram ainda mais para essa tendémrc@odsolidacdo. Desde o inicio de 2007, a Tatadrwh Steel Co.
Ltd. adquiriu o Corus Group PLC, a SSAB SvenskiaSB adquiriu a Ipsco Inc., a Essar Global Ltdgaidu a
Algoma Steel Inc., a United States Steel Corponaditbquiriu a Stelco Inc., e a ArcelorMittal Incgaitiu a Bayou Steel
Corporation.

A indistria do ago apresentou um forte desempenihaneados de 2006 em face do aumento na demanda
mundial por produtos siderudrgicos e da continuidsaléendéncia de consolidagao entre produtoresae\m inicio do
outono de 2008 (no hemisfério norte), a indisidarsirgica comegou a sentir os efeitos negativogrdwe periodo de
desaceleracdo econdmica provocado pela crise ditocr® periodo de desaceleragdo econdmica continaalecorrer
de 2009, resultando em uma reducdo substancialotlugiio e vendas de produtos siderurgicos na AenéncNorte,
bem como na queda das exportacdes de produtosirgies dos Estados Unidos para outras partes doaniDesde o
inicio de 2010, a economia da América do Norte meostrado sinais de recuperacédo, contribuindo para gradual
recuperacao do setor do aco, com uma melhora imqerho setor ndo residencial e automotivo. A Caoriaacredita
gue esta tendéncia continuara ao longo de 2017.

Perfil da Companhia

A Gerdau dedica-se, principalmente, a producdcengercializacdo de produtos de aco em geral, atrale
usinas localizadas na Argentina, Brasil, CanadaleCBEolombia, Estados Unidos, India, México, PeRepublica
Dominicana, Uruguai e Venezuela.

A Gerdau ¢€ lider no segmento de agos longos nasidasée acredita ser uma das principais fornecsdiea
acos especiais do mundo para o setor automotivdrisil, também produz acos planos e minério d® fatividades
gue estao ampliando o mix de produtos oferecidanercado e a competitividade das operacdes. Alésoda Gerdau
acredita ser a maior recicladora da América Latina mundo, transforma, anualmente, milhdes deladas de sucata
em aco, reforcando seu compromisso com o desemeio sustentavel das regifes onde atua. As ag8esntpresas
Gerdau estéo listadas nas bolsas de valores dedsdm Nova lorque e Madri.

De acordo com o Instituto Aco Brasil, a Gerdaumdador produtora de acos longos do Brasil. A Gemlztém
uma participacao significativa nos mercados sidgecads em quase todos os paises onde opera, tadwlalassificada
pela worldsteel como a 172 maior produtora de acondndo com base em sua produgéo consolidada deraigode
2015 (dltima informacao disponivel).

A Gerdau opera usinas siderurgicas que produzenp@cmeio de reducao direta de minério de ferrol]PR
altos-fornos, e fornos elétricos a arco (EAF). Nadl, a Companhia opera trés usinas siderurgioas altos-fornos,
incluindo sua maior usina, Ouro Branco, localizadaEstado de Minas Gerais. A Companhia possuirarke um
total de 42 unidades produtoras de aco em todommlayuncluindo empresas com controle compartilhadssociadas.

Em 31 de dezembro de 2016, a capacidade instatedaldada, excluindo os investimentos da Compagimia
empresas com controle compartilhado e associadasiee25,5 milhdes de toneladas de aco bruto er@h@es de
toneladas de produtos laminados. Em 31 de dezed#bh&916, a Companhia possuia ativos totais comrstiglde R$
54,6 bilhdes, patrimdnio liquido (incluindo pantiacdes dos acionistas ndo-controladores) de R$@#ES, receita
liquida consolidada de R$ 37,7 bilhdes e o resoltaativo liquido consolidado (incluindo partigipas dos acionistas
ndo-controladores) de R$ 2,9 bilhdes no periodereado em 31 de dezembro de 2016. Excluindo osesheferentes
a perda pela nédo recuperabilidade de ativos etadsuem operagBes com entidades controladas eadaligjue sédo
considerados como eventos extraordinarios, o lligendo no periodo encerrado em 31 de dezembroddé 2eria de
R$ 90,2 milhdes.
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A Gerdau oferece diversos produtos de acgo, os godism ser fabricados de acordo com as especiéisaiiis
clientes. O mix de produtos inclui ago bruto (pfachlocos e tarugos), vendidos a usinas de lamingg@®dutos
acabados para a industria da construcdo, comolkéega fio-maquina, perfis estruturais, bobinasiteattas a quente e
chapas grossas; produtos acabados para a indasmie, barras de ago laminado comercial, perfisslevarame; e
produtos para a agricultura, como estacas, arame larame farpado. A Gerdau também produz iteagae especiais
utilizando tecnologia avancada e, normalmente, certo grau de personalizacdo para a fabricacd@rdanientas e
maquinarios, correntes, trancas e molas, principalenpara a industria automotiva e mecanica.

Uma parcela significativa dos ativos de producaageda Gerdau esta localizada fora do Brasil, gmeaal
nos Estados Unidos e Canad4, assim como na Aniéits e Asia. A Companhia comegou sua expansdmeéxica
do Norte em 1989, quando a consolidacdo do mercagiodial de aco teve inicio efetivamente. A Companhi
atualmente opera 17 unidades de producdo de agéstados Unidos, Canada e México, e acredita sardas lideres
de mercado na América do Norte em termos de preddedalguns produtos de agos longos, como vergaltitie
magquina e barras e vigas estruturais.

A estratégia de operacdo da Companhia baseia-@guigicdo ou construcao de usinas siderurgicatizadas
nas proximidades de seus clientes e das fontesatierias-primas necessarias para a produgdo decagm sucata
metdlica, ferro-gusa e minério de ferro. Por eagaa, historicamente, a maior parte da producacsigondirecionada
para abastecer os mercados locais onde possuicépsrdlo entanto, a Companhia também exporta uncalpale sua
producédo para outros paises.

A Companhia, por meio de empresas controladas madals, também participa de outras atividades
relacionadas a producdo e venda de produtos siiewdr incluindo projetos de reflorestamento; géoade energia
elétrica; producéo de minério de ferro e ferro-gesanidades proprias de servigtab(shopye de transformacgéo.

Operacdes

A Companhia vende seus produtos a uma lista dficada de clientes para uso nas industrias de
transformacao, construgdo civil e agricola. As @snda Companhia provenientes das operagfes nd Bidsem
vendas para o mercado interno e exportacBes. Arrpaite das vendas provenientes das operacfesgdeimena
América do Norte e América do Sul (exceto Bragiiyttham-se a seus respectivos mercados locais.

A Companhia faz a gestdo das Operacdes de Negfweguinte forma:

« ON Brasil (Operacdo de Negécio Brasil) — inclui as operagtie8rasil (exceto acos especiais) e a
operacao de minério de ferro no Brasil;
« ON América do Norte (Operacdo de Negocio América do Norte) — inclda® as operacdes na

América do Norte (Canada, Estados Unidos e Méxierdeto acos especiais, além da empresa de
controle conjunto e a empresa coligada, ambasizadals no México;

* ON América do Sul (Operagado de Negdcio América do Sul) — inclui todsa operacdes na América
do Sul (Argentina, Chile, Colémbia, Peru, Urugudienezuela), exceto as operagbes do Brasil, além
da empresa de controle conjunto na Republica Daaniai

« ON Acos EspeciaigOperacao de Negocio Acos Especiais) — incluipssagdes de acos especiais no
Brasil, nos Estados Unidos e india.

As tabelas seguintes apresentam as entregas dautkidi da Companhia em tonelagem e receita ligpata,
Operacao de Negdcio, para os periodos indicados:

Entregas
Entregas Consolidadas por Ano findo em 31 de dezembro de
Operacao de Negécio *
(1.000 toneladas) 2016 2015 2014
TOTAL AGO 15.558 16.970 17.869
Brasil 6.067 6.457 6.583
Ameérica do Norte 5.965 6.232 6.500
Americado Sul 2.088 2.222 2.278
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Acos Especiais

EliminacBes e ajustes

associadas.

Receita Liguida

2.102

(665)
1 As informag¢des acima ndo contemplam dados dasesag com controle compartilhado e

2.621
(562)

2.894
(386)

Receita Liquida Consolidada

Ano findo em 31 de dezembro de

por Operacao de Negociot

(R$ milhdes) 2016 2015 2014

TOTAL 37.652 43.581 42.546
Brasil 11.635 12.977 14.813
América do Norte 15.431 17.312 14.640
Américado Sul 4.776 5.477 5.078
Acos Especiais 6.885 8.882 8.644
Eliminacdes e ajustes (1.075) (1.067) (629)

1 As informag¢des acima ndo contemplam dados dasesag com controle compartilhado e
associadas.

Operacao de Negdcio Brasil
Informacdes de Aco

A Operacéo de Negécio Brasil minimiza atrasos e@amdo seus produtos diretamente aos clientes pordae
empresas terceirizadas, sob a supervisdo da Gekdaendéncias de vendas de ambos os mercadosstimomeé de
exportacao, sao projetadas mensalmente. A Opedeclegdcio Brasil utiliza um sistema de informagpesprio para
manter-se atualizada em relacdo ao comportamentonglcado e poder, desse modo, responder rapidanaente
flutuagdes de demanda. A Gerdau considera qudesdhilidade para mudar entre mercados (doméstiexpertacao) e
sua capacidade de monitorar e otimizar os nivesstimjues da maior parte de seus produtos, adagsara mudancas
de demanda, estdo entre os principais fatoresudsusesso.

Na Operacédo de Negdcio Brasil, as vendas de agnmae 2016 apresentaram reducao de 6,0% em relacéo
ano de 2015, devido, principalmente, a queda d&%d3las vendas no mercado interno em funcéo do nmwvelr de
atividade da construcdo e da industria, ocasiomed® recessdo econdmica no Brasil, parcialmentgpensada pelo
aumento de 8,6% nas exportacdes devido as opaatiescho mercado internacional.

Em 2016, aproximadamente 15% da producao vendidgrasil foi distribuida através do canal de disfigo
da Companhia, com pontos de venda em todo o Bedéihh de unidades de transformagéo, atendendonasmi um
numero expressivo de clientes. Outro important@lcde distribuicdo é a rede de independentes, ftarpar canais de
vendas para os quais a Gerdau vende seus prododstindo a Gerdau ampla cobertura nacional. Aslae realizadas
por meio de rede de distribuicdo e para consumsdiomais da indlstria e da construgéo civil sddizadas por equipes
proprias de vendas e representantes autorizaddssionados. Esta Operacdo de Negdcio possui unzzidage anual
instalada de 9,2 milh&es de toneladas de aco brafb milhdes de toneladas de aco laminado.

Informacdes sobre minério de ferro

Os ativos minerais da Gerdau foram incorporadosegicio através da aquisicdo das terras e dirdios
mineracdo do Grupo Votorantim em 2004, que incioics complexos de Miguel Burnier, Varzea do Lop&soago
Soco, localizados no Quadrilatero Ferrifero de Mliferais, no Brasil. Entre 2004 e 2010, foram zadhs diversas
pesquisas geoldgicas (perfuracdo e mapeamentogieplda superficie) a fim de se obter mais infordeacsobre os
recursos adquiridos.

A Gerdau considera estar atualmente em estagixmleracdo. A Gerdau dedica parte substancial dos se
esforcos atuais a exploracdo e identificacdo deenmhtmineralizado de ferro préprio para desenvoénto. As
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propriedades ndo possuem reservas. Com base eoraadas anteriores, a Companhia acredita haverraliregdo
substancial e pretende realizar um programa dergéo a fim de comprovar as reservas.

As campanhas de perfuracdo, com furos de sondagecurtb e longo prazos, ja executadas e que a Gerda
ainda pretende executar é a seguinte:

. 2004 a 2011: 46,8 mil metros de perfuracdes;
. 2012 a 2015: 43,0 mil metros de perfuragdes;

. 2016: nao houveram em fungdo da ndo obtencdo @m¢acAmbiental especificas, em processo de
obtencéo.

As atividades de exploracdo atuais e as futurasagpes de mineracdo planejadas séo realizadapeme®e
que continuem a ser realizadas, segundo a modaliathvra a céu aberto. A finalidade das perfesgddo programa
de pesquisa mineral planejado e atualmente em gxkedttransformar os recursos minerais em resecgasbase em
normas e definicdes globais, de maneira adequadmdo sustentar o plano de negécios estabelecidoophuturo.
Além disso, com base nas informac¢Bes disponiveialraente sobre tais areas, e sua localizacdo nalri@ero
Ferrifero de Minas Gerais, no Brasil, que possuilaga e exemplos similares de larga escala mwithecidos e
correlacionaveis, o atingimento deste objetivo amtigular é considerado viavel.

Operacado de Negdcio América do Norte

A Operagdo de Negocio América do Norte possui adpde anual instalada de 10,9 milhdes de tonelddas
aco bruto e 9,0 milhdes de toneladas de aco laminAdoperacdo possui uma rede verticalmente intiegde 17
unidades siderurgicas (incluindo empresas assac@dam controle compartilhado), unidades de @gach de sucata,
unidades de transformacao, e unidades propriasrdigss {ab shops Os produtos da Operacdo de Negdcio América
do Norte sdo geralmente vendidos para centros Wigee e fabricantes de ago, ou diretamente aosctattes de
equipamentos de diversos setores, incluindo inddsi@ construcdo, automotiva, mineracéo, transmissfular e
elétrica, fabricacdo de construcdes metélicas ictf@io de equipamentos. A maior parte da matéiisaputilizada nas
operacdes dawini-mills € composta por sucata de aco reciclada.

As usinas dessa operac¢do de negdcio fabricam erciatim=am uma ampla gama de produtos de aco, imabdui
vergalhGes, barras comerciais, vigas, perfis estis, secdes especiais e fio-maquina. Alguns dessmlutos séo
utilizados pelas unidades de transformagéo par&#atprodutos com maior valor agregado, essasadeilabrangem a
producéo de vergalhdes, pregos, produtos trefiladio®, processamento de vigas super leves, guaiees elevadores e
telas metdlicas.

A estratégia é ter unidades de transformacédo pesiaos locais das obras dos clientes, de modo gjue a
entregas sejam feitas rapidamente para satisfazemecessidades e cronogramas de construgéo.

As vendas de produtos de aco acabados a cliente€stados Unidos e no Canada sdo centralizadas no
escritério de Tampa. A Companhia também possui sgritério em Selkirk, Manitoba, de onde administsavendas de
secdes especiais, € um escritdrio no Texas paeagar as vendas de produtos estruturais. Todasidades dispdem
de representantes especializados para fornecey sumiico a equipe de vendas. As vendas de protrefdados a frio
e vigas super leves séo efetuadas por represendateendas localizados em suas respectivas usidddegalhdes e
guias para elevadores sdo normalmente vendidosipior de licitacdes, onde a equipe de vendas tralmth conjunto
com os clientes para atender as especificacoeypde embarque e pregos dos produtos.

Na Operacao de Negdécio América do Norte, as veagessentaram reducao de 4,3% em func¢édo da condinuad
pressdo de produtos importados na regido, mesmontanutencdo da boa demanda para o setor de cd@tstndo
residencial.

A Operacdo de Negdcio América do Norte foi respegispor 38,3% das vendas consolidadas da Gerdau. As
operacdes do Canada vendem uma parte significddisma producdo para os Estados Unidos.

Operacao de Neg6cio América do Sul
A Operacédo de Negocio América do Sul compreendieidiades de ago, além de unidades comerciais,desda

de corte de dobra e instalacdes de processamestcdt. Toda a operacéo esté focada nos mercado®ms de cada
pais, operando usinasini-mills com capacidade anual de 2,4 milhdes de tonelaglaacd bruto e 2,4 milhdes de
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toneladas de aco laminado. As operacdes da Ameoickul foram responsaveis por 13,4% das venda®kdadas da
Gerdau, alcancando 2,1 milhdes de toneladas em, 2016 reducdo de 6,0% em relagdo a 2015. Os paisgiaises
representativos da Operacdo de Negocio Américaullc&@ Chile, Coldmbia e Peru. A Gerdau também apes
mercados do Uruguai, Argentina, Republica DomiracaiVenezuela.

Chile - Possui uma capacidade anual instalada @erbRtoneladas de aco bruto e 530 mil toneladaagbes
laminados. A unidade produz vergalhfes, barrasoenfiquina, os quais sdo comercializados, principaie} no
mercado doméstico. A Gerdau no Chile vende seudufe a mais de 150 clientes, que incluem distlimais e
consumidores finais.

Colémbia - A Gerdau acredita que detém uma pa#@ép de 23% do mercado colombiano de agos longos
comuns. A Companhia acredita ser o maior produtoagb e vergalhdes da Colédmbia, vendendo seustpeodtravés
de distribuidor préprio, de outros distribuidoreslientes (usuarios finais) na construcéo civiflistria e outrosAs
unidades colombianas contam com uma capacidadd astialada de 674 mil toneladas de ago bruto e iB45
toneladas de produtos laminados.

Peru - E uma das principais indUstrias de aco da, Rem mais de 60 anos de experiéncia no negd&io.
companhia vende seus produtos para aproximadarm®@dtelientes dos setores da construcdo, manufatmiameracéo,
contando com mais de 180 distribuidores. A GerdalwPeru conta com uma capacidade anual instalad&2@emil
toneladas de aco bruto e 573 mil toneladas de predaminados.

Operacao de Neg6cio Acos Especiais

A Operacédo de Negocio Agos Especiais € compostagmmacdes no Brasil (Charqueadas, Pindamonhargaba
Mogi das Cruzes), nos Estados Unidos (Fort Smitksdn Ml e Monroe) e na india (Tadipatri). Estaragé@o produz
acos especiais para constru¢do mecénica, agcoméeria, cilindros de laminagéo e pecas forjadaséidas de grande
porte. Para atender as crescentes exigéncias el@adns, essa operacdo estad constantemente deseadeohovos
produtos, como agos de alta resisténcia, agostaldirmpeza, acos de alta temperabilidade, acoswdkusinabilidade,
entre outros.

A Operacado de Negoécio Acos Especiais registrou redacao de 19,8% no volume de vendas de 2016 em
relacdo ao ano anterior, devido a alienacdo datades na Espanha e, em menor propor¢céo, a quedalooges das
unidades no Brasil.

No Brasil, as unidades de acos especiais da Gesdaa localizadas no Rio Grande do Sul (Charquiadas
Sao Paulo (Pindamonhangaba e Mogi das Cruzes)nilades de acos especiais no Brasil possuem unazidage
anual de 1,4 milh&o de toneladas de aco bruto milh8o de toneladas de ago laminado. A operacésupmais de 300
clientes localizados principalmente no Brasil, porseus produtos também s&o exportados, principtdmeara a
América do Sul, América do Norte e Europa.

Na América do Norte, a operagdo de acos espeatispeesente nos Estados Unidos e possui trésdasida
localizadas em Jackson (Michigan), Monroe (MichjganForth Smith (Arkansas). A companhia também @sgis
unidades de transformagéo. A operacdo conta comcapecidade instalada de 1,5 milhdo de toneladagaléruto e
1,5 milhdo de toneladas de produtos laminados esupasma carteira com mais de 200 clientes locatigad
principalmente nos Estados Unidos, Canada e México.

Na india, a Gerdau possui uma unidade para a piiodig acos especiais com capacidade de 250 mihttase
de aco bruto e de 300 mil toneladas de produtoméatos. A operacdo segue em evolucdo constantef@pance
melhor a cada ano.

Existem sinergias comerciais e operacionais estienidades desta operacao de negocio.

Exportacdes

Em 2016, o mercado internacional apresentou umadgraolatiidade de precos ao longo do ano. Os

protagonistas destes movimentos foram a especutazéicercado chinés, principalmente sobre cortesagacidade de

producdo e mercado futuro de matérias-primas e agalta dos precos de matérias-primas, principaknearvéo
metallrgico e sucata, além da auséncia dos expoegdhineses no mercado em alguns momentos do ano.
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Mesmo tratando-se de um ano de alta volatilidadendo os precos do final de dezembro de 2015 séo
comparados com o mesmo periodo de 2016, pode-ae utor mudanca de patamar em todos os segmentemdvie
com fraca demanda no mercado internacional poruposdacabados no final de 2016, os exportadorgsatutos
longos (vergalhdo e perfis) turcos conseguiram umemto médio de 30% comparando as referénciased@gpdos
Ultimos dias de 2015 e 2016. Ja os chineses, candbmanda doméstica e, mais impactados pelos pilecosmtéria-
prima, apresentaram aumento médio de preco de 68%rndutos longos (vergalhdo e fio maquina).

Os exportadores de planos da China (bobina quechama grossa) aumentaram seus precos médiosdeerca
77% em relacao ao final de dezembro de 2015 corasmmo periodo de 2016.

Este cenario de aumento de precos em matériasgrpradutos longos e planos, também ajudou a srpust
precos de semiacabados. Os precos de tarugos &mliaimnalmente beneficiados pela auséncia de sfettanesas em
alguns momentos do ano, decorrente do direcionantog volumes para o mercado doméstico. Tarugazigem
russa e ucraniana apresentaram aumento de 61%greéaqus de origem chinesa apresentaram aument@%e Js
precos de placas de Russia e Ucrania apresentarasnto de 91%, beneficiados pelos altos precodatmp e baixa
disponibilidade de material no mercado.

Em 2016, as exportag@es brasileiras da Gerdau fdestimadas principalmente a América do Sul, co% 8&
participacdo, alavancadas pelo abastecimento dgsesas do grupo. A América Central teve sua ppdgéo
aumentada em relacdo a 2015 principalmente dewidoaior fornecimento de tarugos e perfis estrusuri América
do Norte continuou se destacando como um destirmogsaexportacdes de placas.

A tabela a seguir apresenta as exportacfes da @pece Negdécios Brasil, por destino, para os pesiod
indicados:

Exportacbes Consolidadas daAno findo em 31 de dezembro de
Gerdau S.A., por Desting

(porcentagem) 2016 2015 2014
Total incluindo embarques

para  subsidiarias  (1.000 2.360 2.173 1.043
toneladas)

Africa 3% 14% -
América Central 27% 11% 4%
Ameérica do Norte 22% 22% 46%
América do Sul 31% 26% 37%
Asia 5% 6% 6%
Europa 12% 15% 6%
Oriente Médio 1% 7% -

Em 2016, a Gerdau também iniciou uma nova fasaidadistoria com a realizacdo das primeiras expdesc
de chapa grossa.

A Gerdau continua aumentando sua base de clieatesdar do mundo, fator fundamental para a expadséo
seu portfolio de produtos exportados e o cumprimens desafios de 2017.

Produtos

A Companhia fornece a seus clientes uma ampladaateede produtos, incluindo produtos de aco e dérini
de ferro:

Produtos Semi Acabados (Tarugos, Blocos e Placas)
Os produtos semi acabados (tarugos, blocos e plaoasuem um valor agregado relativamente baixo em
comparacdo com outros produtos de aco. Tarugobadias de secdes quadradas de acos longos quenserweo

insumos para a producdo de fio-maquina, vergalledbarras laminadas. Eles constituem uma parte tanger dos
produtos da unidade Ouro Branco. Os blocos sdi@aattds para a fabricacdo de produtos como molgssperjadas,
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formas estruturais pesadas e tubos sem costunalafas séo usadas na industria siderdrgica pammiadgdo de uma
ampla gama de agos laminados planos, principalmpata a producéo de bobinas laminadas quentease ¢hapas
grossas, placas pesadas e perfis.

Os produtos semi acabados sao produzidos por radingbtamento continuo e, no caso dos blocoste pas
tarugos, ainda ha um processo posterior de lanvnaca

Produtos de A¢os Longos Comuns

Os produtos de acos longos comuns representam riamdegparcela da producao da Companhia. Os priacipa
produtos de acos longos laminados incluem vergalH@@maquina, barras e perfis leves e estrutucpie sdo usados
principalmente pelas indlstrias da construgao eiwlanufatura.

Produtos Trefilados

Produtos trefilados incluem arame liso e farpadame galvanizado, cercas, tela metalica de refpaya
concreto, pregos e grampos. Esses produtos n&xpadados e normalmente sdo vendidos as indldgiasanufatura,
construcao civil e agricola.

Produtos de Ac¢os Especiais

Os acos especiais requerem avancados processosbdeaddo pois possuem caracteristicas fisicas e
metallrgicas especificas para aplicacdes com aitgrecia mecanica. Insumo fundamental na cadeianzitva, é
aplicado em autopecas e sistemas de veiculos leesados e maquinas agricolas. Os acos espeeiadeat também a
outros mercados relevantes, como 6leo e gas, enedtica, maquinas e equipamentos, mineracédo eavi&io, entre
outros.

Produtos Planos

A unidade Ouro Branco produz bobinas laminadasemtgue chapas grossas destinadas ao mercado ieterno
exportacdo. A Companhia, por meio de seu canalstiebdiicdo e por venda direta, distribui essasiimxblaminadas a
qguente, além de revender produtos de acos plabdsddos por outros produtores brasileiros de agoggando mais
valor por meio de processamento adicional em seogas de servico de acos planos. O novo laminddathapas
grossas, com capacidade anual de 1,1 milhdo diatiase entrou em operacao em julho de 2016.

Minério de Ferro

A Gerdau possui trés minas para producao de mindéri@rro, localizadas no Estado de Minas GeraisZsa
do Lopes, Miguel Burnier e Gongo Soco). Seus pusligdo:sinter feed(baixo teor de contaminantes e boas
propriedades metalirgicas permitem o uso como rahtease);pellet feedconcentrado (qualidade superior permite o
uso como corretivo quimico na sinterizagdo e tamiEadequado para pelotizagao, qualidade alto foRC baixo);

hematitinha (pequena escala dedicada a alimentdgQ&@ofornos Gerdau); e granulado (alta qualidadstirdelo
principalmente para consumo préprio na Usina Ouen&o).

A tabela abaixo apresenta os principais produsepresentatividade sobre a receita liquida e liquido,
por Operacao de Negdcio, para os periodos indicados

Brasilt América do Norte América do Sul Acos Especiais EliminacGes e Ajustes

Vergalhdes, barras, perfis e trefilados,
tarugos, blocos, placas, fio-maquina,
Produtos perfis estruturais, bobinas laminadas
a quente, chapas grossas e minério
de ferro.
Ano 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Receita Liquida (R$ milhdes) 11.634,9 12.977,3 14.813,3| 15.430,8 17.312,2 14.640,1 4.775,6 5.477,2 5.078,4 6.884,7 8.882,1 8.643,9 | (1.074,3) (1.067,6) (629,4)|
% da Receita Liquida Consolidada 30,9% 29,8% 34,8% 41,0% 39,7% 34,4% 12,7% 12,6% 11,9% 18,3% 20,4% 20,3% -2,9% -2,4% -1,5%
Lucro (Prejuizo) Liquido (R$ milhdes) (36,7) (671,7)  1.013,8| (2591,9) (1.468,1) 613,7 134,2 (154,2) (84,7) 1625 (2.297,3) 1231 -554,1 47 (176,8)|
% do Lucro (Prejuizo) Liquido 1,3% 14,6% 68,1% 89,8% 31,9% 41,2%)| -4,7% 3,4% -5,7% -5,6% 50,0% 8,3% 19,2% 0,1% -11,9%

Acos inoxidaweis, barras
Vergalhdes, barras e trefilados. | quadradas, redondas e chatas e
fio-méaquina.

Vergalhdes, barras, fio-maquina,
perfis estruturais pesados e leves.

Processo de Producéo
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No Brasil, a Companhia tem um processo de prodde&oentralizado, por meio d&ni-mills (usinas semi-
integradas) e unidades integradas. Para prodwdupns de aco fora do Brasil a Gerdau utiliza lzesente o modelo de
mini-mill.

Processo semi-integrado (usinas semi-integradasroni-mills)

A Companhia opera 4Mini-mills em todo o mundo. Amini-mills sdo equipadas principalmente com fornos
elétricos a arco que podem fundir sucata de agodupir produtos de aco conforme as especificaff@rescidas pelos
clientes. Apés carregar o forno com uma misturagjuétada de matéria-prima (sucata, ferro-gusarre fesponja),
aplica-se energia elétrica de acordo com o pedilfuhdicdo controlado por computador. Em geral,racgsso de
producéo da Gerdau emini-mills consiste nas seguintes etapas: obtencao de rratiena, fundicdo, lingotamento,
laminacéo e trefilagdo. A diferenca basica entse @socesso e o processo de producéo integradaita@sseguir, esta
na primeira etapa do processamento, ou seja, edgbo do aco. Amini-mills sdo unidades menores que as unidades
integradas, e a Companhia considera que elas #@as e@antagens sobre as usinas integradas, inotuind

e Custos de capital mais baixos;

* Riscos operacionais mais baixos devido a desdeagao do capital e capacidade instalada em unta (n
unidade de producéao;

* Proximidade das unidades de producao as fontemtiEia-prima;

* Proximidade aos mercados locais e maior faciligedea ajustar os niveis de producao; e

»  Estrutura gerencial mais efetiva devido a relasivaplicidade do processo de producao.
Processo integrado

A Gerdau opera cinco usinas integradas, trés ttmtatizadas no Brasil, uma no Peru e uma na irliasina
de Ouro Branco é a maior unidade integrada quenap@ohia opera. Apesar de produzir aco em alto-fogasa usina
tem algumas das vantagens de uniai-mill, pois estd muito proxima a seus fornecedoresipeise aos portos a partir
dos quais a Companhia exporta a maior parte dprsdacao.

O processo de fabricagdo de aco da Companhia ethades integradas consiste em quatro etapas basicas:
preparagdo de matéria-prima, producao de ferro;gusducdo de aco e producéo de aco semi-acatmdgds, blocos
e placas). Na etapa inicial da fabricagdo do aigters(uma mistura de minério de ferro e fundentesjjue e outras
matérias primas sdo consumidos no alto-forno pgnaducdo de ferro-gusa. O coque age como comelstiagente
redutor nesse processo. Os altos-fornos da Congaussuem uma capacidade anual instalada de H8ewilde
toneladas de ferro-gusa liquido por ano.

O ferro-gusa produzido é transportado atravésndhadi férreas para a unidade de dessulfuracéo guurair o
conteldo de enxofre no aco. Apos esse processaradusa com baixo teor de enxofre é transfornedaoaco por
meio de conversores de oxigénio do tipo LD. O psscede fabricagdo de ago LD utiliza ferro-gusaidigue sucatas
para produzir aco soprando oxigénio sobre a camgalica dentro dos conversores. O processo nde erighuma fonte
externa de energia, uma vez que é totalmente supedhs reacbes quimicas que ocorrem entre 0 daigeras
impurezas do ferro-gusa liquido. O processo dedaffio de aco LD é atualmente o mais usado no muxidomas
usinas refinam ainda mais a producéo dos conversier€D com fornos panela e processo de desgasgific

O aco liquido é entdo enviado aos equipamentomgetamento continuo, onde séo solidificados nenéode
tarugos, blocos ou placas. Estes produtos podemvesedidos diretamente a clientes, serem transferidara
transformacdo em outras Unidades Gerdau ou semmsfdarmados em produtos acabados laminados nasigsrép
unidades integradas. As unidades integradas deaGea Brasil possuem laminadores de vergalhdoabarperfis, fio-
maquina, perfis estruturais, bobinas a quente pashgrossas.

Logistica

A Gerdau vende seus produtos por meio de distibeglindependentes, venda direta da usina e vieedeale
distribuicao.
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Os custos de logistica formam um componente relevaan maioria dos negdcios das usinas de ago e
representam um elemento importante para a manaetfeg@recos competitivos no mercado doméstico ermext As
unidades Gerdau estdo estrategicamente distribeidasliversas regides geogréaficas. A Companhia garede a
proximidade de suas usinas a fontes de matérimmpre mercados consumidores importantes proporttienama
vantagem competitiva na prestacdo de servicossadiemtes e na obtencdo de matérias-primas ascastopetitivos.

Isto representa uma importante vantagem competiivagistica de abastecimento e distribuicao.

Com o objetivo de adequar e reduzir os custos déstloa, a Gerdau se utiliza de solucdes espegjfica
direcionadas para a multimodalidade de transpomeloyiario, ferroviario, maritimo e cabotagem), nterais,
tecnologias e equipamentos. A Gerdau busca implameontinuamente sua performance para o recelbomeat
insumos, bem como para a entrega de produtos i@oses| ou portos de destino. Nesse sentido, a Gelelsenvolve e
mantém relacionamentos de longo prazo com forneesdte logistica especializados, tanto nas opesa@®é&sumos,
como nas operacdes de produtos siderurgicos.

Em 1996 a Gerdau adquiriu uma participacdo na MBddtica, a principal empresa ferroviaria do Bragile
opera conectando os principais centros econdmicgmis: S&o Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerata. fiarticipagao
proporciona o uso garantido deste meio para opgoatesde matérias-primas (sucata e ferro-gusa)dmeno de produtos
finais.

A Gerdau utiliza cerca de 12 portos para a entgegarodutos a partir de toda a costa brasileirmaforia das
exportacdes é embarcada a partir do terminal poivied Praia Mole, na cidade de Vitéria, estado doirfs Santo.
Além disso, esse é o terminal maritimo brasileiraismeficiente e produtivo para a movimentacdo dmdygos
siderurgicos, com mais de 20 anos de experiéncregocio.

No exterior, a Gerdau tem um terminal portuariogvo em Chimbote (Peru), onde a Companhia passai
usina siderlrgica, que serve para descarregar osumatérias primas e produtos para aquela operacgao

Concorréncia

O mercado de aco esta dividido entre fabricantgwaéutos de agos longos, produtos de acos pladesagos
especiais.

O mercado mais importante da Gerdau é o de a¢ggsdponde a Companhia atende aos seguintes segmento
de clientes: (i) construcao civil, para a qual ém® vergalhdes, barras, pregos e telas; (i) mamafapara a qual
fornece produtos para maquinarios e equipamentdsodas, ferramentas e outros produtos industrii€iji) outros
mercados, para os quais fornece arames e postemptaiacdes agricolas e projetos de reflorestembsia América do
Norte, a Companhia também fornece sec¢bes espeoiisndo guias para elevadores e vigas supeslév€ompanhia
também fornece a seus clientes produtos de malior agregado a partir de unidades de corte e didbreergalhdes e
de produtos ampliados que séo fabricados a parfioemaquina.

A Gerdau atua no mercado de acos planos por meimidade Ouro Branco, que produz placas utilizadas
como matéria-prima do processo de laminacdo deufmsglanos como bobinas de aco laminadas a qeeat#io e
chapas grossas que séo vendidas no mercado irgegrterno. A Companhia, por meio de sua rede dshdigao,
distribui essas bobinas e chapas grossas, aléravdader produtos de acos planos fabricados poosopirodutores
brasileiros, agregando mais valor por meio de mss®ento adicional em seus centros de servigoodeptanos.

A Companhia produz acos especiais e acos inoxiglaudizados em ferramentas e maquinarios, corsente
trancas, pinos de trem, bobinas de acos espdéimisias de moto niveladoras, barras fundidgase{ter bary vigas “I”
super leves, guias para elevadores e outros pmdigicos sob encomenda para os clientes da Congpaab suas
unidades de acos especiais no Brasil, nos EstatidssJe na india.

Posicdo Competitiva - Brasil

O mercado de aco brasileiro é altamente competitdm ano encerrado em 31 de dezembro de 2016, a
ArcelorMittal Brasil foi a maior produtora brasilaide aco bruto e a Gerdau ficou na segunda posledacordo com o
Instituto Aco Brasil.

A demanda mundial por aco laminado longo comuneadatia principalmente por usinas semi-integradas ou

mini-mills e, em propor¢cdo bem menor, por produtores de acasthas integradas. No mercado brasileiro ndo ha
nenhuma companhia que concorra com a Gerdau emsimdinha de produtos. A Companhia vem sofrendo a
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concorréncia das importagdes de agos longos corprinsipalmente oriundos da Turquia, com mais isitade a partir
de 2010. A Companhia acredita que a diversificafiseus produtos, o desenvolvimento de solu¢cdemeior de suas
unidades de corte e dobra e a descentralizagdeusenggdcios proporcionam uma vantagem compettibae seus
principais concorrentes.

No mercado interno, a Gerdau é fornecedora quasdaséxa de blocos e tarugos para clientes bemidefre
fiéis, que tém comprado com regularidade nos GRiognze anos. A concorréncia entre a CompanhiareedorMittal
nos mercados de placas e fio-maquina € acirradan 1€lacdo ao mercado de vergalhdes, a concorréncimercado
interno brasileiro aumentou nos dltimos anos dewaddois novos entrantes (Simec e Silat), além a paoima
Siderurgica Nacional — CSN que passou a produtgrprsduto.

Posicdo Competitiva — Exterior

No exterior, principalmente na América do NorteC@ampanhia aumentou sua participagdo de mercado por
meio de aquisigBes e acredita ser atualmente adagnaior produtora de ago pelo processo de usinaistegrada ou
mini-mill da América do Norte, com capacidade de producaalate 10,9 milhdes de toneladas de ago bruto e 9,0
milh6es de toneladas de produtos laminados.

O mercado geografico na América do Norte compre@niieipalmente os Estados Unidos, Canada e México.
A Companhia enfrenta forte concorréncia de divecsospetidores na venda de cada um de seus prodeasalhdes,
barras e perfis estruturais séo produtos sidemsgiara 0s quais o preco € o principal fator comnpetDevido ao alto
custo do frete em relacdo ao valor dos produtesnaorréncia de produtores ndo regionais é relatwde limitada. A
proximidade entre estoques e clientes, aliadatasde frete competitivos e processos de fabricdedmixo custo, sdo
fatores-chave para a manutencao das margens na gengergalhdes e barras. As entregas de vergatiofeentram-
se normalmente em um raio de 350 milhas (563,27das)usinamini-mills; e as entregas de barras, em um raio de 500
milhas (804,67 km). Alguns itens produzidos pelagasmini-mills de Selkirk, Midlothian, Jacksonville, Jackson,
Cartersville e Petersburg sdo enviados a distantdégres, inclusive ao exterior.

Entre os principais concorrentes da Companhia eatd6ommercial Metals Company (CMC), Nucor
Corporation, Steel Dynamics Inc., e ArcelorMittatl Apesar da caracteristica de larga escala dgalhées, barras e
perfis, a Gerdau acredita destacar-se de muitossdos concorrentes pela sua vasta gama de produialsjade,
desempenho consistente na entrega, capacidadentieata pedidos grandes e capacidade de atendam&antos
pedidos com pronta-entrega. A Companhia acredigapgaduz uma das mais completas linhas de barpesfis. A
variedade de produtos oferecidos pela Companhmadimportante vantagem competitiva em um mercade omuitos
clientes buscam atender as suas necessidades ocoosgornecedores chave.

Na América do Sul, cada pais possui uma posica@etitina especifica a qual depende das condicossuke
respectivos mercados. Em sua maioria, as empresagetem internamente, enfrentando ainda concoaénci
significativa dos importados. Mais de 70% dos embes das operacdes da Gerdau na América do Spt@anientes
do Chile, Peru e Colémbia. Neste mercado, as paigibarreiras enfrentadas pela Gerdau séo osscdstdrete e
transporte, e a oferta de produtos importados.riBsipais produtos vendidos no mercado da Amére&ua sdo para a
industria da construcéo civil, mecéanica, agricalterda industria de mineragéo.

Atualmente, a Operacéo de Acos Especiais na Améddsorte possui uma participagdo de aproximadament
22% do mercado de acos especiais; no Brasil, a¢perda Gerdau é a principal fabricante de aceresp do Pais,
detendo participacdo de cerca de 78% do mercadw Edia, a producio e a comercializagio de posdaiminados
tiveram inicio em 2013 e seguem em aceleracéojgimodo gradual penetracdo no mercado indiano.

Sazonalidade e Ciclicalidade do Negdcio

A industria do aco mundial é altamente ciclica. €amuentemente, a Companhia esta exposta as attemded
demanda por produtos de aco que, por sua vez,mawm#acdes nos precos desses produtos. Além disesiderando
qgue a industria do ago brasileira tem uma capaeigaddutiva superior a sua demanda, o setor é deptn dos
mercados de exportacdo. A demanda por produtos¢deea portanto, as condigbes financeiras e os taekd
operacionais das empresas da industria do acajindol da prépria Companhia, sdo geralmente impastazbr
flutuagBes da economia mundial e, principalmen&do glesempenho dos setores de manufatura, corstoiviéi e
automotivo. Desde 2003, o bom desempenho da ecanwomnmdial, em especial das economias em desenwitam
com destaque para a China, resultou em uma font@mida por produtos de ago, o que contribui paisihistoricos de
precos elevados para os produtos de aco da Gé&daatanto, com a crise econdmica que ocorreu eatosede 2008,
estes precos nao se mantiveram, especialmente gmda expansdo da capacidade instalada mundidb sacente
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menor nivel de demanda. No segundo semestre de 20&§pecialmente no inicio de 2009, os Estadodddre as
economias europeias mostraram fortes sinais deagped sua vez afetando muitos outros paises. #goldos ultimos
anos as economias em desenvolvimento mostraranis sitea recuperacdo gradual, enquanto que as ecogiomia
desenvolvidas ainda apresentam um ambiente de dendasafiador. A Companhia acredita que em 201&roado de

aco continuara desafiador apresentando volatilidpdeem a projecdo é de que o consumo de aco cte8%a na
comparacao com 2016.

Nas operacbes da Companhia no Brasil e na Améac@ul, as vendas do segundo e terceiro trimedtreso
tendem a ser maiores que os do primeiro e quan®dtres, em razao da reducdo na atividade deragast Nas
operacdes da Companhia na América do Norte, a diamaofre a influéncia do inverno, quando o consutao
eletricidade e outras fontes de energia (ou ségngtural) para aquecimento aumenta, podendo s@andegravada por
condicbes climaticas desfavoraveis, o que contnqiawa a elevacdo de custos e redugdo da atividadmmbstrugao
levando, por sua vez, a uma queda no volume deagend

Informacéo sobre o Grau de Dependéncia da Companhia

A Companhia ndo depende de contratos industriamerciais ou financeiros (incluindo contratos cdientes
e fornecedores) ou de novos processos de produgdosgjam relevantes ao seu negocio ou lucratividede
complemento, possui uma politica de diversificagédfornecedores que a permite substituir fornee=deem afetar
suas operacfes em caso de descumprimento conteatcetio para fornecimento de energia e gas natural

Além das regulamentacdes governamentais que smEuaplo setor em geral, a Companhia ndo esta sajeita
quaisquer regulamentacdes especificas que tenhampawsto negativo ou relevante nos seus negocios.

Em caso de falta de energia, ndo existem alteasmtie fornecimento na maioria das usinas Gerdadalae
grande volume e tensdo necessarios para a opatagsdas usinas. Algumas plantas pequenas da Gerdam pptar,
como alternativa, pelo uso de geradores para casapenescassez de energia. Além disso, a unida@ai@eBranco
gera 70% das suas necessidades energéticas inéeteamnsando gases gerados no processo siderdrgico.

Em caso de racionamento de gas natural, seriavpbsgiaptar os equipamentos para utilizacdo deeldees
GLP.

A Gerdau esta distribuida em diversas regides, ® gupicia uma mitigagdo de uma possivel falta de
abastecimento de energia elétrica ou gas natunadiso

A distribuicdo de energia elétrica e gas naturahémonopdlio regulamentado na maioria dos paisgeeo
leva os distribuidores a ser os Unicos fornecedamesada regido geografica. Em alguns paisesutaragntacdo prevé
a escolha de energia elétrica ou fornecedor de catities de gas natural, permitindo a Gerdau difieasisua carteira
de contratos de fornecimento.

Insumos de Producao
Volatilidade de precos

Os processos de producéo da Gerdau baseiam-sgpaifimente no conceito de usinas semi-integradasinid
mills, equipadas com fornos elétricos a arco que demretesucata ferrosa e produzem itens de ago confasme
especificagbes dos clientes. A principal matérierarutilizada nessas usinas € a sucata ferrosaalaegn algumas
unidades é misturada com ferro-gusa. As proporg#esmistura podem mudar de acordo com 0S precos e a
disponibilidade desses componentes, de modo azatinois custos com matéria-prima. O ferro e o riunde ferro
(usados em altos-fornos) e ligas metélicas tamid&ninsportantes.

Embora os precos internacionais da sucata ferragans forte influéncia do mercado interno dos Estad
Unidos (uma vez que este pais € o maior exportddasucata), no Brasil eles variam de regido pag@ae sendo
influenciados pela demanda e pelos custos de frete.

Operacado de Negdcio Brasil e Operacédo de Negéas Agpeciais - As usinas brasileiras da Gerdaartil
sucata e ferro-gusa adquiridos de fornecedoresslobavido a natureza de algumas matérias-primggegadas em
seus processos, a Gerdau tem contratos de formgoirnem fornecedores de sucatas de fontes indsstpara suas
usinasmini-mills no Brasil e adquire sucata de acordo com a nelselkside cada usina. Os precos da sucata das
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operacdes brasileiras sdo expressos em reais,, assiprecos dessa matéria-prima ndo sofrem o immiotto da
variacdo cambial.

Em fungdo do seu porte, a usina Ouro Branco desenvaos Ultimos anos uma estratégia de diversficale
matérias-primas que vém sendo fornecidas atravdgatentes modalidades de contrato bem como déptasl origens
gue incluem: (i) CarvBes metallurgicos importado€dmbia, Estados Unidos, Canadé, Russia, Austidéru, dentre
outras origens com menor expressao em volumes, @gdéooque petréleo adquirido da Petrobras e moilghaearvao
vegetal adquirida também de outros produtores naisp(ii) ligas metalicas, das quais 88% séo autps no mercado
interno; e (iii) minério de ferro, principalmenteoduzido em suas préprias unidades e parcialmemgpm@do de
mineradoras, em sua maioria localizadas estrategiate nas proximidades da usina.

Operacéo de Negocio América do Norte - A principakéria-prima das usinas da Companhia na América do
Norte é a sucata ferrosa, e tem obtido um suprionesgular adequado, ndo dependendo de um nimerepege
fornecedores. Em fungdo de os Estados Unidos setosnmaiores exportadores de sucata no mundoegsdessa
matéria-prima, nesse pais, poderéo oscilar confaroferta e demanda no mercado mundial de sucata.

Operacao de Negocio América do Sul - A principatéma-prima das usinas da Gerdau na América d& %ul
sucata ferrosa. Esta operacdo estd exposta acfesale mercado, com seus precos variando de acondacada
mercado local.

Sucata Ferrosa

A sucata ferrosa esta classificada em duas graradegorias: (i) sucata de obsolescéncia, compaostago de
procedéncias variadas, desde latas até carcagesaidos e produtos da linha branca; e (ii) susatastrial, composta
basicamente por sucata de estamparia, forjarit&s mesmo por sobras geradas pelo processo de Amdag usinas da
Gerdau. No Brasil, o uso de sucata nos fornosi@éta arco varia entre sucata de obsolescéncieagasindustrial. As
usinas de Agos Especiais utilizam principalmentatuindustrial.

Em 2016, a Gerdau utilizou aproximadamente 13 reghde toneladas de sucata, representando ganhos
significativos devido aos custos operacionais e@damais competitivos.

Por ter a sucata ferrosa como uma de suas priaaipatiérias-primas para a producéo do aco, a Geethica-
se ao aperfeicoamento de sua cadeia de forneceztardiversos paises, com o objetivo de desenvelviegrar micro
e pequenos fornecedores aos negécios da CompatthBrasil, grande parte dos fornecedores de swéatgpequenos
coletores de sucata que vendem toda sua matéma-ara a Gerdau, proporcionando, assim, um castpetitivo
para a Companhia. Na Ameérica do Norte, esse nugerenor, mas ainda expressivo, garantindo a cotinfide do
negocio na regiao.

Operag6es de Negdcio Brasil e Acos Especiais - €gopda sucata no Brasil varia de regido para regido
dependendo da oferta local, demanda e custosmigptde. A regido sudeste € a mais industrialitdaais e, portanto,
gera 0 maior volume de sucata, mas a concorrériaegido € mais intensa devido a grande concentrded
siderurgicas.

A Gerdau também conta com seis trituradores, indlmum mega triturador instalado na usina Cosigo&io
de Janeiro, com capacidade para processar sucatal@mes superiores a 200 carcacas de veiculdsgoar

Operacéo de Negocio América do Norte — A sucatadaré a principal matéria-prima. A disponibilidatiesse
insumo varia de acordo com o nivel da atividadenécutca, a sazonalidade, os niveis de exportacauigies
climéaticas e as flutuagBes de prego. Certas ungdddeoperacdo de negocios América do Norte postsaiacdes
voltadas ao processamento de sucata dentro dasusinluindo trituradores que suprem grande phrteua demanda
de sucata. Considerando que nem toda a sucatancioiasprovém de seus patios, o restante da demagal@étido por
meio de aquisi¢des diretas ou via revendedoresqgi@am e preparam a sucata.

Na América do Norte, todas as unidades de prodsgéousinas semi-integradas mini-mills, nas quais os
resultados das operacdes estdo estreitamenteoreldos ao custo da sucata ferrosa e seus sulsstiju® constituem o
principal insumo das usinasini-mills. Os precos da sucata ferrosa sao relativamenteai@iados durante os meses de
inverno no hemisfério norte devido ao impacto dmalna coleta e fornecimento. Os precos da sueatash estédo
sujeitos a forcas de mercado que fogem ao contt@l€ompanhia, incluindo a demanda dos Estados Eredde
produtores siderudrgicos internacionais, custosete £ especulagéo.
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Operacéo de Negécio América do Sul - O preco datauta América do Sul varia conforme a demanda, os
custos de transporte e a regido.

Ferro-gusa e Ferro Esponja

Operacao de Negécio Brasil — O Brasil é exportatioferro-gusa. A maior parte do ferro-gusa brasiléi
produzida no estado de Minas Gerais por pequeramufmres. O ferro-gusa € um substituto naturalwtata e, no
Brasil, € um importante componente do mix de mettligado para producdo de aco nas usinas. O ptederro-gusa
esta associado a demanda interna e externa, eseule producdo é composto basicamente pelosredd minérios.

Operacao de Negécio América do Norte - A dispoitiade de sucata imprime uma caracteristica Unicee s
utilizacdo de ferro-gusa e ferro esponja, os gséisutilizados em quantidades limitadas apenasgpraducao de acos
com caracteristicas particulares.

Minério de Ferro

O minério de ferro é o principal insumo utilizadar@ a producéo de ferro gusa nos altos-fornos peiagdes
da Gerdau localizadas no Estado de Minas Geraigsseli do Brasil. O ferro gusa é utilizado nas &Esguntamente
com a sucata, para a producéo de aco.

O minério de ferro é entregue nas usinas siderisgm seu estado natural na forméudep ore snter feedou
pellet feedou aglomerado na forma de pelotadufp oree as pelotas sao adicionadas diretamente nosfaitass, ao
passo que sinter feede opellet feedprecisam ser aglomerados na planta de sinterizag@s de serem transformados
em ferro gusa. Para a producdo de uma toneladambegusa é necessario aproximadamente 1,6 tonddéanhénério.

O consumo de minério de ferro nas operacdes daaGdail de cerca de 7,0 milhdes de toneladas em,2016
parcialmente fornecida por empresas de mineragasetdes as usinas siderargicas e parcialmentedmim por minas
proprias.

Outros Insumos

Além da sucata, do ferro-gusa, ferro esponja enwime ferro, as operacfes da Gerdau utilizam,aaiuee em
menores quantidades, outros insumos para a prodigdLo como ligas metélicas, eletrodos, mater&fistarios,
oxigénio, nitrogénio, outros gases industriais lear@. Outros insumos associados a producéo de-frisa incluem o
biorredutor, utilizado nas usinas de alto-forno,gés natural, utilizado na unidade de reducadadire

Entre as matérias-primas importantes para a usima Branco estdo os combustiveis sélidos, compsretal
o carvdo metalurgico, utilizado na fabricacdo dgueoe para injecéo pulverizada do alto-forno, éamo proporciona
aumento de produtividade e consequente reducaosto final do ferro-gusa. Além da utilizagdo dovéar metalurgico,
a Companhia também utiliza o carvdo mineral, conbeissolido usado para a produgéo do sinter. @sggerados nos
processos de fabricagdo do coque e ferro-gusaeséibizados na geracéo de energia térmica que gpexdeonvertida em
energia elétrica para a planta.

As operagdes da América do Norte também utilizatrosunsumos. Varias empresas nacionais e estrasgei
fornecem outras matérias-primas importantes ouireeptos operacionais necessarios a producdo cofratares,
ferro-liga e eletrodos de grafite, que sdo encdosano mercado nacional e internacional. A operaigimegdécios
América do Norte tem obtido quantidades suficiemtessas matérias-primas e suprimentos a precosetitnys de
mercado. A Companhia ndo depende de nenhum formeesgecifico para o fornecimento de qualquer nahtem
particular e acredita que existam fornecedoresnaitivos disponiveis no mercado caso haja necelsida substituir
alguns dos atuais fornecedores.

Energia
A producdo de ago é um processo que consome umédade elevada de energia elétrica, principalmente
usinas elétricas a arco. A energia elétrica reptasem custo importante dentro do processo de pémjuassim como o

gés natural, utilizado principalmente em fornosapaaquecer tarugos durante a produgéo de agoadmin

No Brasil, a energia elétrica fornecida atualmeeaunidades industriais da Companhia provém detibais
de contratos:
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Contratos celebrados no Ambiente de Contratacdoul®dg nos quais a Companhia figura como
“Consumidora Cativa”, séo utilizados nas seguinteslades: Usiba e Aconorte. Esses contratos enwvolve
empresas estatais ou detentoras de concessdesaplblestes contratos, os precos sdo definidosAgélacia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

Contratos celebrados no Ambiente de Contratacae Linos quais a Gerdau figura como “Consumidorael’jv

sdo utilizados nas seguintes unidades: Aracarigua@if@rqueadas, Cosigua, Cearense, Ouro Branco,
Divinépolis, Bardo de Cocais, Riograndense, Sdé dos Campos, Cumbica, Cotia, Pindamonhangaba, Mogi
das Cruzes e Miguel Bournier. Essas unidades pussu@ carga atendida por um portfélio de contratos
autogeracdo. Os contratos de compra de energicetétirados diretamente com as companhias geragioas
comercializadoras de energia elétrica, com pre@midos e ajustados de acordo com as condi¢cdes pré
estabelecidas pelas partes. As taxas de transmesd#&tribuicdo sdo reguladas e revisadas anuadnpzia
ANEEL. A usina Ouro Branco gera internamente apnaxiamente 70% de suas necessidades energéticas,
utilizando os gases produzidos durante o procesdaliticagdo do ago. Isso faz com que a usina tenfza
exposicao significativamente menor ao mercado degemdo que as usinas mini-mills.

A Companhia detém atualmente as seguintes concedsd@eracao de energia elétrica no Brasil:

A Dona Francisca Energética S.A. (DFESA) opera ugiaa de energia hidroelétrica com capacidade raimin
de 125 MW, localizada entre Nova Palma e Agudoestado do Rio Grande do Sul, Brasil. Seu objet@bkoc
inclui a operacao, manutencdo e maximizacao daagdo do potencial energético da usina hidroek@iona
Francisca. A DFESA faz parte de um consércio (CanmsdDona Francisca) com a companhia estatal de
energia elétrica Companhia Estadual de Energiai€é(CEEE). Sao acionistas da DFESA a Gerdau S.A.

(51,8%), COPEL Participacdes S.A. (23,0%), Cel@8c006) e Statkraft (2,2%).

» As usinas hidroelétricas Cacu e Barra dos Coquelooslizadas no estado de Goias (Brasil), queysmss
capacidade total instalada de 155MW e iniciarans syeeracdes em 2010, tendo toda a energia disfipaila
para as unidades localizadas na regido sudesteislo p

A Gerdau também detém a concesséo para instalac&wmhplexo Hidroelétrico Sdo Jodo — Cachoeirinha,

localizado no estado do Parana, Brasil. O complexéd uma capacidade total instalada de 105 MW. O

complexo aguarda atualmente a obtencéo das licangaigntais necessarias.

Os prazos dos contratos de concesséo de gerac@mnaxtos acima sdo de 35 anos a partir da assingbsr
mesmos. Assim: o contrato da UHE Dona Franciscaevem 2033 e das UHEs Cagu e Barra dos Coqueitas HES
S&0 Jodo — Cachoeirinha em 2037.

O fornecimento de gas natural a todas as unidaul8sasil € regulado e executado de acordo comaostde
longo prazo. As unidades de Bardo de Cocais e f)pailis ndo tém acesso ao fornecimento de gas hatura

Na América do Norte, existem basicamente dois t@mercado de energia elétrica: regulado e nadadg,
No mercado regulado, os contratos sdo aprovadosaguoissGes de Utilidades Publicas e estédo sujeitoma taxa de
retorno aprovada. Tais tarifas reguladas sédo dgecpara distribuidoras locais e refletem na mi@aidas vezes o custo
médio de combustivel da distribuidora. Nos mercatfisregulados, o preco da energia elétrica é rdatado pelo
recurso marginal e varia conforme a demanda. O adercle gas natural na América do Norte é totalmaéte
regulado. O mercado Norte Americano de energiasestieneficiando do crescimento na exploragao slé@&isto que
esta provocando redugéo nos precos de energiaratydal.

Na Colémbia, o contrato de energia elétrica foorado em abril de 2016 a precos pré-determinadesne
vigéncia de 7 anos e 6 meses, com inicio em jueha0d6. Os contratos de gas natural foram renovaddmal de
2013 com parte do vencimento em 2019 e parte erh. 202

No Chile, a energia é comprada através de um ¢ordealongo prazo (7 anos). Este contrato ira teamem
2021 e o acordo de transmissdo de energia elétacéerminar em 2034. A unidade recebe GNC (Gawrdht
Comprimido), através de tubulacdes para as unidé@l&enca e Colina.

No Uruguai, a energia elétrica é adquirida por ndeicontratos regulados com renovacao automatica do
provedor estatal UTE. O gés natural é adquiriddatevideo Gas, com precos estabelecidos de acoma tarifa de
exportagdo Argentina (Oleo Combustivel como sulisiit Durante 2016 a planta operou a maior partéeedgo com
oleo combustivel por questdes de competitividade.
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No Peru o contrato de energia elétrica estd vigattedezembro de 2025. A usina recebe Gas Natural
Comprimido (GNC) através de caminhfes, que sacodgzimidos e distribuidos por dutos internos aax@ssos de
producéo.

Na Argentina é utilizado gas natural (gas liquefaie petréleo — GLP — como substituto). O contiddo
fornecimento de gas natural foi renovado por maisamo. Em 2008, a Gerdau Sipar celebrou um contlattongo
prazo para o fornecimento das novas necessidadegédicas da usina.

No México, a energia elétrica € adquirida atravéscdntratos regulados com o provedor estatal CFE
(Compania Federal de Electricidad), além de cargrailaterais com empresas privadas. Os contratagsl natural sdo
renovados anualmente e de forma automaticamentere@ss de energia elétrica e gas natural sdoaddexe ajustados
mensanimente com base nos indices de precos Nymex.

Na india, a energia elétrica é fornecida pela cothjgade distribuicdo e por geracdo propria. Em aso
racionamento, o déficit de energia pode ser adtpiairavés de contratos de troca de energia (tosti@ curto prazo).

Producéo
Gerdau S.A. Producao Consolida Periodo findo em 31de Dezembro
(milhdes de toneladas) 2016 2015 2014
Producédo de aco bruto 15.677 16.862 18.028
Producéo de aco laminado 13.616 14.604 16.026
Producédo de minério de ferro 8.647 7.419 7.623

Tecnologia e Controle de Qualidade

Todas as usinas da Gerdau possuem um Sistema tho @asQualidade, apoiado em um amplo conjunto de
ferramentas de controle da qualidade. Os projetatedenvolvimento de produtos séo liderados p@cesdjstas que se
utilizam de ferramentas da qualidade como o “Ségn&’, que consiste em um conjunto de métodos isttais
destinados a aperfeigoar a avaliacdo de variaeejgacesso, e o conceito de “Desdobramento da BuRgalidade”,
uma metodologia por meio da qual os técnicos caresagdentificar e implementar as necessidades ldogas.

Tendo em conta este grau de gerenciamento de gdalids usinas possuem certificacdo ISO 9001 ourEs0
16949 bem como inumeras certificacées de produt@b@ratérios conforme necessidade. Em geral, agpes da
producédo, servicos técnicos e qualidade sdo redpeisspelo desenvolvimento de novos produtos ptaadar as
necessidades dos clientes e do mercado.

A Gerdau utiliza um Sistema de Gestdo da Qualidiedenvolvido internamente, que aplica testes denties
do produto, processos de fabricacdo e especifisad@groduto final. Uma equipe especialmente tdzina modernas
tecnologias também estdo disponiveis para garastialtos padrdes de qualidade dos produtos falmsca@®s
especialistas técnicos da Gerdau realizam visitagramadas, que podem ser selecionadas aleatotmmeagendadas,
a seus clientes para avaliar a qualidade dos pedutregues e garantir a satisfacdo do consurtiddem relacdo aos
produtos adquiridos indiretamente.

Devido a natureza especializada de seus negosiasiras de acos especiais da Gerdau estdo censtenté
investindo em melhorias tecnolégicas e em pesaquidasenvolvimento. Essas usinas atuam no segmetaimativo e
mantém um departamento de tecnologia (Pesquisa senRa@vimento) responsavel por novos produtos e pel
otimizacao dos processos existentes.

A maioria dos sofisticados equipamentos de produgéiaados pela Gerdau sdo fornecidos por fabtesan
internacionais de maquinas e empresas especiaizadadesenvolvimento de tecnologia em ac¢o. Essasdedores
geralmente firmam acordos de transferéncia de kegi@ocom o comprador e fornecem amplo suporteidéce
treinamento de funciondrios para a instalacéo papagdo dos equipamentos. A Gerdau firma contoEdsansferéncia
de tecnologia e benchmarks com industrias de rewmiethth desempenho mundial.
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Como é comum para produtores de aco de usmasmills, a Gerdau geralmente adquire tecnologia no
mercado, em vez de desenvolver nova tecnologianeds de pesquisa e desenvolvimento intensivos oeepso, uma
vez que a tecnologia para produgdo do aco enceatdssponivel para compra.

A Companhia ndo depende de quaisquer patentesamgdis, nem de novos processos de fabricago jane se
relevantes ao seu negoécio. Para maiores informagéeficar o item “Informacdo sobre o Grau de Degéncia da
Companhia”.

Condicdes de Venda e Politica de Crédito

Normalmente o prazo de faturamento das vendas dap&@thia no Brasil € de 21 a 28 dias, em bases CIF

(Cost, Insurance and Freight - custo, seguro e)frét Comercial Gerdau, o segmento de varejo dal&eno Brasil,
executa suas vendas com prazos de 28 a 30 diasipptimente em bases CIF. Os clientes no mercadma estao
sujeitos a um processo de avaliag@o para concdssé@@dito. O limite para a concessao de créditmnéolado por um
sistema corporativo (ECC) que pode ser acessadm@os os canais de venda. O departamento de@editbranca é
responsavel pela avaliacéo, definicdo e monitoréonga crédito conforme a politica de limite de d@@dEsta politica
inclui a participacéo ativa de colaboradores derdivs canais de venda. Na Comercial Gerdau, einylart as vendas
no varejo também incluem praticas como o uso déceerde cartdo de crédito e BNDES. As exportad@eGerdau séo
garantidas por meio de cartas de crédito e/ou pgéspento dos produtos antes do embarque. As egPestgpara as
subsidiarias da Gerdau podem ser pagas a praaxasde juros de mercado.

As condicdes de crédito oferecidas aos seus cliemela Gerdau na América do Norte, sdo geralmente
baseadas nas condi¢des e praticas do mercado. @imep Companhia na América do Norte é sazonah ow@is
pedidos nos segundos e terceiros trimestres dongseprimeiros e quartos trimestres, principalmesggido a
desaceleracdo do setor de construcdo civil poesaziimaticas.

As operacOes de acos especiais na América do Nossuem seus proprios departamentos de créditoapara
analise do crédito do consumidor.

Como resultado da implantagdo dessas politicaspyasfo da Companhia para devedores duvidosos éem s
mantido em niveis baixos, contudo no ano de 2018iogi-se um aumento na provisdo para devedoregldsos
devido aos maiores niveis de inadimpléncia regiesano Brasil. Em 31 de dezembro de 2016, a provisia
devedores duvidosos foi de 5,6%, baseado nas cameeber consolidadas conforme a Nota 5, em 3edembro de
2015 esta provisédo foi de 4,0% e em 31 de dezembr@014 era de 2,2% das contas a receber. A Geedau
aprimorado seus controles de aprovacédo de créditonentado a credibilidade do seu processo de sguataneio da
utilizacdo de indicadores de risco e controlegis.

Seguro

A Companhia mantém uma cobertura de seguro em mtentge acredita ser adequado para a cobertura dos
principais riscos de suas atividades operaciofai€ompanhia contratou seguro para sua usina irdagde Ouro
Branco contra perdas operacionais, com cobertur@élaproximadamente US$ 4,8 bilhdes (R$ 18 bilhées30 de
abril de 2016), incluindo danos materiais as iasés (US$ 4,3 bilhdes) e perdas de receita bdg& 600 milhdes),
como paradas na produgdo decorrentes de interrsipglisadas por acidentes, por um periodo de atéérdeges. A
apodlice de seguro atual da Companhia para a usif@udo Branco permanecera em vigor até 30 de @rd017. A
apdlice de seguros da Companhia prevé também atabde suas usinasini-mill contra perdas operacionais.

InvestigacBes Comerciais e Protecionismo Governantah

Nos ultimos anos, as exportacfes de produtos sglen§ de varias companhias e paises, incluindoasi
estiveram sujeitas a investigacdes relacionadasléiicp predatéria de precos, tarifas compensadgaoutras
investigacdes relacionadas a atividades comeremipaises importadores. A maioria dessas investgagsultou na
imposicdo de taxas as companhias investigadas, ao ma limitar sua capacidade de acessar esses dosrca
importadores. Porém, até o momento, essas inve8égando tiveram um impacto significativo no voluche
exportacdes da Companhia.

Efeitos relevantes da regulacdo governamental nag\adades da Companhia
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As atividades da Companhia relacionadas & indldtriaco ndo estéo sujeitas, além das licenca®ezagdes
comuns, a autorizagdes especiais. A Companhia mamté bom relacionamento com as autoridades respeissgor
emitir as autorizagGes ordinarias e ndo possubiiist de problemas em sua obtencéo.

A Gerdau Acos Longos S.A. é Concessionaria dasekéiicas Cagu e Barra dos Coqueiros, com potéatah
instalada de 155MW, localizadas no Sudoeste dodgstie@ Goias, entre os Municipios de Cacu e Cachddia,
conforme contrato de concess@o numero 089/2002.

A Chopim Energia S.A. (50% direta e 50% atravéftaiguai Comércio, Importacdo e Exportacao Ltdar) &
Concessédo do Complexo Energético Sado Jodo e Caohagique corresponde as usinas de tipo UHE Sao o
Cachoeirinha, com poténcia instalada total de 105NtWalizadas no sudoeste do Parana, entre os Mioscde
Hondério Serpa e Clevelandia, conforme contratoaeessédo nimero 016/2002.

A Gerdau S.A. tem participacéo acionaria de 51,82% mpresa Dona Francisca Energética S.A.- DFF8&,
em consorcio com a Companhia Estadual de Energtadal - CEEE séo detentoras da Concessédo dadssitigo UHE
Dona Francisca, localizada entre os Municipios dedd e Nova Palma, no Rio Grande do Sul, com Piaténstalada
de 125MW, conforme contrato de Concessdo nimeri288.

A Gerdau Acominas S.A. possui autorizacdo paraagge da central termelétrica UTE Agominas (103MW),
localizada em Ouro Branco nas suas instalacdestinais, autorizada pela Portaria n° 275/MME, ded23evereiro de
1984 e resolucbes posteriores.

A atividade de geracdo de energia elétrica étaufs regras e regulamentos da Agéncia Nacion&hdegia
Elétrica - ANEEL, sendo por ela fiscalizada. Asdncas de Operacdo, que sdo emitidas pelas SeasetariAgéncias
Ambientais Estaduais, sdo condicionantes obrigedrara a operacao das usinas hidrelétricas, bem ambservancia
as obrigacdes dos respectivos contratos de comce$s@os os empreendimentos, dos quais somos iparties,
encontram-se em perfeito funcionamento, com as¢a&e vigentes e sem nenhuma objecdo de operacéetoEx
Chopim que néo teve sua construgdo iniciada.

A exploracéo de atividade portuaria é condiciormdatorizacdo da Unido, regida pela lei 12.815 de junho
de 2013. A Gerdau tem dois terminais Portuariogfvios fora de area de Porto Organizado, em \&tB®% e Salvador-
BA, denominados, respectivamente Terminal PortuBrigativo e de Uso Misto de Praia Mole e Termiktritimo
Gerdau. O primeiro, com Contrato de Adesdo nium&gs2D16, assinado em 30/06/2016, com prazo de ci@éle 25
anos, com prorrogacfes sucessivas, de igual per&sdeguradas na forma da lei. Ndo ha descricérifisp das
cargas, sendo autorizadas a movimentacéo e/ou emagam, no TERMINAL, de mercadorias préprias e tedmiros,
destinadas ou provenientes do transporte aquavi@risegundo, com Contrato de Adesdo 064/98, assiead
17/11/1995, com prazo de vigéncia de 25 anos, comqgacdes sucessivas, de igual periodo, assegunadforma da
lei tem, como autorizadas as cargas de: minérifede pelotizado, minério de ferro natural, gusacasa de ferro,
minério de manganés, coque, concentracdo de ctbréna, escoria de alto forno, clinquer, minériofdeo, coque
verde petroleo, fertilizantes, antracito, bariteaevéo. Encontra-se em andamento o processo deaadaple adesdo de
acordo com o0 novo marco regulatério para o conttatdeminal Maritimo Gerdau.

Esta autorizagdo é sujeita ao controle da Agénaaiddal de Transportes Aquaviarios - ANTAQ e,
supletivamente, da Secretaria Especial de Por8ER-

As operacdes de mineracéo da Gerdau no Brasil egféitas as regras estabelecidas pelo Codigol&rasie
Mineracéo (Decreto-Lei n° 227, de 28 de fevereegd 867) e pela legislacdo mineréaria aplicavel, gbssnciando-se a
exploracdo mineral em Manifestos de Minas e TitWNbeerarios. A Gerdau adquiriu a superficie dasasrdos
respectivos direitos minerarios, bem como todoslemwais Titulos Minerarios e Manifestos de Minag, peio de
Contrato de Alienacdo de Bens e Cessdo de Direitdsbrado pela Gerdau Acominas S.A. com a Companhia
Paraibunas de Metais, Siderurgica Barra Mansa S@&qgrantim Metais Ltda., Votorantim Internatiotdblding N.V.,
em 19 de maio de 2004. As atividades de exploragéeraria da Companhia estdo sujeitas as condiediestacdes
impostas pela Constituicdo Federal do Brasil, péfmligo Brasileiro de Mineracdo e pelas leis e @geintos
relacionados a matéria, que incluem requisitoscacetentre outros aspectos, a forma como os depdsinerais séo
utilizados, saude e seguranca do trabalho, protagéiental e restauragdo, prevengdo a poluicddidesa seguranca
das comunidades locais onde as minas estdo lodaiiz® Cddigo Brasileiro de Mineragdo também ektabealguns
requisitos para envio de notificacdes e informac@sDNPM — Departamento Nacional de Producdo Minéra
responsavel pela concessao, regulamentacao e pxonaeg planejamento e atividades incentivadas pgrkracdo
mineral e uso de recursos minerais, bem como |mdalizacdo de pesquisas geoldgicas, minerais eawlogias
minerais, além de assegurar, controlar e moni@satividades minerarias nas areas de minerac&®zrédau possui as
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respectivas licencas ambientais competentes pagearopomercialmente as minas localizadas em Mi@uehier,
Varzea do Lopes e Gongo Soco, no estado de MineEsG8rasil. O Codigo Brasileiro de Mineragdo €anstituicao
Federal Brasileira impdem as empresas que realizaidades de exploracéo, como a Gerdau, exigéneiasionadas,
entre outras, & maneira como os depoésitos mingfiaiexplorados, a salde e seguranga dos trabadkadagorotecdo e
restauracdo do meio ambiente, a prevencdo de poleiGd promocao da saude e seguranca das comunimatie as
minas estao localizadas. O Cédigo de Mineracao émgdmbém determinadas exigéncias de notificaciautgecao.

Tramita na Camara dos Deputados o Projeto de LB&i8%7/2013, que, se e quando aprovado, substibuira

atual Cdodigo Brasileiro de Mineracdo. Entre as gypiais inovacdes previstas pelo Projeto de Lei 8052013,
destacam-se as seguintes: (i) criacdo da Agénaming de Mineracdo — ANM, em substituicdo ao DNRM, criacao
do Conselho Nacional de Politica Mineral — CNPN); ¢oncessédo de autorizacdo de pesquisa e concdsdaera em
um Unico processo, mediante autorizagdo, chamangeiittico ou procedimento licitatorio, a dependerddea e da
substéncia; (iii) prazo inicial de 40 anos, ren@ig\por 20 anos para as concessdes minerais, guedseas regras de
licitacdo previstas pela Lei n® 12.462, de 4 destmgae 2011; (iv) nova sistematica para calculocC&#&EM; e (v)
definicdo de novas taxas referentes a atividadenduiia.

Os direitos minerarios detidos pela Gerdau comple®n8.837,19 hectares e as concessfes sédo vékdas a
exaustdo dos depdsitos minerais, desde que sejapridas anualmente as exigéncias legais. A tatielxa lista os
processos do DNPM referentes aos direitos mineréiédtitularidade da Gerdau:

PIS?\‘C:“SASO Municipio Local / Mina / Projeto Estado
1.978/1935 BARAO DE COCAIS GONGO SOCO MG
724/1942 OURO PRETO / OURO BRANCO MORRO GABRIEL MG
4.575/1935 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
3.613/1948 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
5.303/1948 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
5.514/1956 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
5.975/1956 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
6.549/1950 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
930.600/2009 OURO PRETO GM MIGUEL BURNIER MG
3.583/1957 ITABIRITO / MOEDA VARZEA DO LOPES MG
3.584/1957 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
3.585/1957 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
8.141/1958 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
6.255/1960 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
317/1961 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
5.945/1961 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
932.705/2011 ITABIRITO GM VARZEA DO LOPES MG
833.209/2006 OURO PRETO / OURO BRANCO DOM BOSCO GM
832.090/2005| OURO PRETO / OURO BRANCO DOM BOSCO GM
832.044/2006 OURO BRANCO DOM BOSCO MG
830.158/2007 OURO PRETO DOM BOSCO Md
830.159/2007 OURO PRETO DOM BOSCO M(
830.160/2007 OURO PRETO DOM BOSCO Md
831.640/2003 OURO PRETO DOM BOSCO M(
830.475/2007 OURO PRETO DOM BOSCO Md
832.620/2006 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
830.798/2013 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
832.377/2014 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
832.375/2014 OURO PRETO MIGUEL BURNIER MG
833.018/2015 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
832.625/2016 ITABIRITO VARZEA DO LOPES MG
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C. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

O organograma abaixo apresenta a estrutura opeghcia Companhia, em 31 de dezembro de 2016, rraidui
suas principais subsidiarias operacionais envadvidaprodugdo de aco:

Metallrgica
Gerdau S.A.

38,2%

Gerdau S.A.

99,1%

Gerdau
América Latina
Participagbes S.A.

Siderurgica del

Empresa Gerdau

Acos Longos S.A.

Peru S.A.A. Brasil

Peru

Gerdau
Internacional
Empreendimentos
Ltda.

Gerdau
Macsteel Inc.
EUA

100,0%

Gerdau

Ameristeel Corp.
EUA

Gerdau Corsa

S.A.P.I1.
México

A tabela abaixo apresenta as principais empresasolidadas e os investimentos controlados direta ou

Gerdau Metaldom
Corp.
Rep. Dominicana

Diaco S.A.
Colémbia

10,5%

Gerdau
Acominas S.A.
Brasil

99,5%

Gerdau
Acos Especiais S.A.
Brasil

100,0%

Gerdau Holdings
Europa S.A. y Cia
Espanha

98,9%

Gerdau Steel
India LTD.
India

49,0%

Corsa Controladora
S.A. de CV
México

100,0%

Siderurgica
B Tultitlan, S.A. de CV
México

100,0%

Gerdau Laisa S.A.

Uruguai

Sipar Aceros S.A.

Argentina

indiretamente pela Gerdau, em 31 de dezembro d& 2015 e 2014:
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100,0%

Siderudrgica
Zuliana, C. A
Venezuela

100,0%

Gerdau AZA S.A.

Chile




Percentual de participacéo

Empresa consolidada Pais Capital total )
2016 2015 2014
Gerdau GTL Spain S.L. Espanha 100,00 100,00 100,00
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - G@Geaau Brasil 100,00 @00, 100,00
Gerdau Ameristeel Corporation e controladas (1) Etéhada 100,00 100,00 100,00
Gerdau Agcominas S.A. Brasil 99,35 99,35 95,85
Gerdau Acos Longos S.A. e controlada (2) Brasil 99,11 99,11 94,34
Gerdau Steel Inc. Canada 100,00 100,00 100,00
Gerdau Holdings Inc. e controlada (3) EUA 100,00 100,00 100,00
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda Fixa (4) Brasil 70,93 65,75 88,74
Gerdau Holdings Europa S.A. e controladas (notg 3.4 Espanha - 100,0 100,00
Gerdau América Latina Participagbes S.A. Brasil 99,12 99,12 94,22
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e controladas (5) Chile 99,00 99,99 99,99
Gerdau Acgos Especiais S.A. Brasil 99,55 99,56 97,17
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Compangentroladas (6) Hungria 100,00 100,00 100,00
GTL Equity Investments Corp. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00
Empresa Siderargica del Perd S.A.A. - Siderperd Peru 90,03 90,03 90,03
Diaco S.A. e controlada (7) Coldmbia 99,68 99,68 99,68
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e controladas (8) xigle 100,00 100,00 100,00
Seiva S.A. - Florestas e Industrias Brasil 97,73 97,73 97,73
ltaguai Com. Imp. e Bxp. Ltda. Brasil 100,00 100,00 100,00
Gerdau Laisa S.A. Uruguai 100,00 100,00 100,00
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,99 99,99 99,99
Sipar Aceros S.A. e controlada (9) Argentina 99,96 99,96 99,96
Cleary Holdings Corp. (nota 3.4) Coldmbia - 1,0 100,00
Sizuca - Siderdrgica Zuliana, C. A. Venezuela 100,00 100,00 100,00
GTL Trade Finance Inc. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00
Gerdau Trade Inc. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00
Gerdau Steel India Ltd. India 98,90 98,90 98,83

(*) O capital votante é substancialmente igual #uitel total. As participacdes apresentadas reptaseo percentual detido pela empresa investidora
direta e indiretamente no capital da controlada.

(1) Controladas: Gerdau Ameristeel US Inc., GeilRainforcing Steel, Gerdau Ameristeel Sayreville ITAMCO Steel, Chaparral Steel Company.
(2) Controlada: Gerdau Agominas Overseas Ltd.

(3) Controlada: Gerdau MacSteel Inc.

(4) Fundo de investimento de renda fixa, adminigtiaelo Banco J. P. Morgan S.A.

(5) Controladas: Aza Participaciones S.A., Gerdaa 8.A., Armacero Matco S.A., Aceros Cox Comer8idl., Salomon Sack S.A.

(6) Controladas: Gerdau Holdings Europa S.A. y ClBogey Holding Company Spain S.L.

(7) Controlada: Cyrgo S.A.

(8) Controladas: Sidertul S.A. de C.V., e GTL Seins Administrativos México, S.A. de C.V.

(9) Controlada: Siderco S.A.

Os investimentos da Companhia na Bradley SteeleéBsoc e MRM Guide Rail, na América do Norte, nas
quais a Gerdau Ameristeel detém uma de participded®0% de capital total; os investimentos na Gelataldom
Corp. na Republica Dominicana, na qual a Gerdaéndetma participacdo de 45%; o investimento na Corsa
Controladora, S.A. de C.V., no México, na qual adaa detém uma participacdo de 49%; o investimaat@€orsa
Controladora, S.A.P.l de C.V., no México, na qu@erdau detém uma participacdo de 50%; e o investoma Dona
Francisca Energética S.A, no Brasil, na qual a Gothja detém uma participacao de 51,82%, estdolnbreéalos nas
Demonstracdes financeiras da Companhia pelo métadmuivaléncia patrimonial (para mais informac&ef Nota 3
— Demonstragdes Financeiras Consolidadas).

As empresas operacionais inteiramente consolidadasontabilizadas nas declaragdes financeiras ddaGe
S.A. pelo método da equivaléncia patrimonial esgggrritas abaixo:

Gerdau Acgos Longos S.AEssa companhia produz agos longos comuns, possngwiousinas em todo o pais, e uma
capacidade de producdo anual instalada de 4,7 esillt® toneladas de acos brutos. Essa companhigrtamb
comercializa produtos siderirgicos em geral, posksudiversos centros de distribuicdo de ago em eoBmasil.
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Gerdau Acominas S.A:- A Acominas é proprietaria da usina de Ouro Boafwcalizada no estado de Minas Gerais,
Brasil. A usina de Ouro Branco € a maior unidadeGdsdau, com capacidade anual instalada de 4,%esillde
toneladas de acos brutos, sendo responsavel [@%48 producédo de acos brutos da Operacao de Ndg@Esil.

Gerdau Ameristeel CorporationA Gerdau Ameristeel possui capacidade anual ¢e tlhdes de toneladas de aco
bruto e 9,0 milhdes de toneladas de produtos ladtomaA Companhia € uma das maiores produtorasatelaggos da
América do Norte. As subsididrias da Gerdau Ameeissdo Gerdau Ameristeel US Inc., Gerdau ReinigrSteel,
Gerdau Ameristeel Sayreville Inc., TAMCO Steel 8a@arral Steel Company.

Gerdau Agos Especiais S.A.Esta companhia tem sede em Charqueadas, no ekiadm Grande do Sul e possui
capacidade anual instalada consolidada de 43@nd@lddas de aco bruto e 465 mil toneladas de agaddo.

Gerdau MacSteel Inc. Esta companhia é a maior produtora de acos espema Estados Unidos e possui trés
unidades, com capacidade produtiva anual de 1bB0gsl de toneladas de aco bruto e 1,5 milhdes ddattas de
produtos laminados.

Gerdau Laisa S.A. Em 1980, a Companhia adquiriu a usmani-mill Laisa, no Uruguai. A Gerdau Laisa € uma das
maiores produtoras de acos longos do Uruguai, @paaidade anual instalada de 100 mil toneladagaddmto e 90
mil toneladas de produto laminado.

Gerdau Chile Inversiones LtdaAs subsidiarias desta companhia possuem duaadesco Chile que, juntas, possuem
capacidade anual de producéo de 520 mil tonelaslasabruto e 530 mil toneladas de aco laminado.

Sipar Gerdau Inversiones S.AA Sipar, por meio de sua subsidiaria operaci@iaar Aceros S.A., entrou no mercado
Argentino em dezembro de 1997, e possui capacialauke instalada de 263 mil toneladas de produtom&dos.

Diaco S.A. -A Diaco é uma das maiores produtoras de acosgaiéies da Coldbmbia, com capacidade anual instalada
de 674 mil toneladas de aco bruto e 545 mil toraslale produtos laminados.

Empresa Siderurgica del Peri S.A-A.Adquirida em 2006, a Siderpert é produtora des dgngos e planos, com
capacidade anual instalada de 720 mil toneladaga®ruto e 573 mil toneladas de acos laminados.

Gerdau GTL México, S.A. de CAAs subsidiarias desta companhia sédo produt@as;ds longos localizada na regido
metropolitana da Cidade do México, com capacidadelainstalada de 500 mil toneladas de aco brut®G mil
toneladas de produtos laminados.

Sizuca - Siderdrgica Zuliana, C. AEm junho de 2007, a Gerdau adquiriu a Sizucaer8rgica Zuliana, localizada em
Ciudad Ojeda, na Venezuela. A Sizuca possui umeausini-mill produtora de vergalhdes. A Sizuca tem capacidade
anual instalada de 250 mil toneladas de acos kr#@0 mil toneladas de produtos laminados.

Corsa Controladora, S.A. de C.VEm 2008, a Companhia adquiriu uma participacdd3% na Corsa Controladora,
S.A. de C.V. (México). A Corsa Controladora pos&dD% do capital da Aceros Corsa, S.A. de C.V. eseles
distribuidores. Localizada na regido metropolitdaaCidade do México, a Corsa é uma usmai-mill, produtora de
acos longos (barras leves).

Multisteel Business HoldingseEm 2014, a Companhia concluiu a fuséo da sua iasisoMultisteel Business Holdings
Corp. com a empresa dominicana Metaldom, originamdémnpresa com controle compartilhado Gerdau Matald
qual produzira acos longos e planos para 0s setlreonstrucao civil, industrial e agricola, aléenaperacdes de
processamento de sucata e tubos de PVC, com maimmdailhdo de toneladas/ano de capacidade instazai@o
resultado da fusdo, a Companhia efetuou a baixaudaparticipacdo de 79,97% na associada Multi®eslness
Holdings Corp. e passou a deter uma participaca®sée na empresa com controle compartilhado Gerdetalifom.
Esta troca de participacBes foi feita pelo val@stqudos ativos liquidos e apresentou montantestadialmente
equivalentes.

Gerdau Steel India Private Ltd.Usina siderurgica em Tadipatri, no sul do estaddwighra Pradesh, na india. Essa

unidade de acos brutos possui capacidade de pmdigcaproximadamente 250 mil toneladas de aco ler®00 mil
toneladas de laminados.
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D. IMOBILIZADO

Instalacbes

As principais propriedades da Gerdau séo destiragasducéo de ago, produtos laminados e trefilsdBegue
um quadro com as localizag8es, capacidades edposstalagdo, assim como os tipos de produtogéatos, em 31 de

dezembro de 2016:

CAPACIDADE INSTALADA
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LOCALIZACAO (2.000 toneladas)
USINAS EIEJRS%)- - PRODUTOS EQUIPAMENTOS PRODUTOS
PAIS ESTADO | FERRO- | BRUTO | LAMINADOS
ESPONJA
OPERACAO BRASIL 5.252 9.229 7.090
Mini-mill com forno Vergalhdes, barras, fio-
elétrico a arco, - uina rodutos
Aconorte Brasil PE - 265 242 | laminador, trefilaria 4 ' P
L trefilados, ampliados e
fabrica de pregos €
pregos
grampos
Usina Integrada com
Bardo de Cocais Brasil MG 330 33( 196 | alto-forno, conversorBarras
LD e laminador
Mini-mill com forno
Cearense Brasil CE - 198 161 |elétrico a arco eVergalhBes e barras
laminador
M|,n|-.m|II com forno Vergalhdes, barras, fio-
elewrico a arco, maquina rodutos
Cosigua Brasil RJ - 932 1.414 |laminador, trefilaria q ' b
o trefilados ampliados e
fabrica de pregos €
pregos
grampos
Usina Integrada com
Divinopolis Brasil MG 430 570 460 alto-forno, conversorVergalhGes e barras
EOF e laminador
Guaira Brasil PR - 540* - M',m'.m'” com forno Tarugos
elétrico a arco
Ml,n|-_m|ll com forno Vergalhdes, barras, fio-
eletrico a arco, haquina rodutos
Riograndense Brasil RS - 450 495 |laminador, trefilaria 9 ' P
o trefilados, ampliados e
fabrica de pregos €
pregos
grampos
Usina Integrada com
reducédo direta, mini-Vergalhdes, barras, fio-
Usiba Brasil BA - 495* 397* mill com forno| maquina e produtos
elétrico a  arco,trefilados
laminador e trefilaria
Mini-mill com formo| . os  vergalhdes |e
Séo Paulo Brasil SP - 950 600 |elétrico a arco e 90s, 9
. vergalhBes em rolo
laminador
Contagem Brasil MG - - - Alto-forno Ferro-gusa
Sete Lagoas Brasil MG 132 - - Alto-forno Fernesg
Usina integrada Corq'[_rarug,os,. blocos, plac;_a:s
_ alto-forno io-magquina, perfis
Ouro Branco Brasil MG 4.360 4.500 3.126 ' estruturais pesados,
conversores LD e " .
| bobinas a quente |e
laminadores
chapas grossas
OPERAQAO
AMERICA DO - 10.852 8.995
NORTE
México México - - 500 400 Mini-mill com forno érgalhdes, barras |e



elétrico a arco
laminador

eperfis

Mini-mill com forno

Beaumont EUA TX - 600 602 |elétrico a arco eFio-maquina
laminador
Barras e canais
Calverty City EUA KY - - 362 Laminador estruturais médios |e
vigas
Mini-mill com forno
Cambridge Canada ON - 330% 290 |elétrico a arco eVergalhBes e barras
laminador
Mini-mill com forno Barras, perfis estruturais
Cartersville EUA GA - 967 580 elétrico a arco e . '
i e vigas
laminador
Mini-mill com forno
Charlotte EUA NC - 459 281 elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno
Jackson EUA TN - 714 467 |elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno
Jacksonville EUA FL - 763 620 |elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno
Knoxville EUA TN - 520 550 elétrico a arco eVergalhdes
laminador
Mini-mill com forno SecBes especiais. bart
Manitoba - MRM Canadd MB - 361 282 |elétrico a arco %9 Speclais, barfas
laminador e vergalhdes
Mini-mill com forno
Sayreville EUA NJ - 730 600 elétrico a arco eVergalhdes
laminador
Mini-mill com forno| VergalhGes, barras |e
St. Paul EUA MN - 527 420 elétrico a arco ebarras especiais (SBQ)
laminador redondas
Mini-mill com forno | . 4 estruturais
Whitby Canada ON - 900 788 |elétrico a arco e ~ T
laminador vergalhfes e barras
Mini-mill com forno
Wilton EUA IA - 359 320 elétrico a arco eVergalhdes e barras
laminador
Mini-mill com forno Vergalhdes, barras
Midlothian EUA TX - 1.741 1.408 |elétrico a arco e _ = T
laminador perfis estruturais e vigas
Mini-mill com forno Barras, perfis estruturais
Petersburg EUA VA - 857 562 |elétrico a arco e_ .
i e vigas
laminador
Mini-mill com forno
Rancho Cucamonga EUA CA - 524 463 |elétrico a arco eVergalhdes
laminador
OPERACAO
AMERICA DO SUL 400 2.444 2.171
Mini-mill com forno | Vergalhdes, barras, fio
Chile Chile - - 520 530 elétrico a arco emaquina, pregos,
laminador arames e telas
Mini-mill com forno Vergalhdes, barras e
Uruguai Uruguai - - 100 20 elétrico a arco e '
. telas
laminador
Coldmbia Colémbia - - 674 545 Mini-mill com forno Vergalhdes, barréie;
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elétrico a arco emaquina, perfis leves e
laminador telas
Laminador Vergalhdes, barras,
Argentina Argentina - - - 263 _— produtos trefilados e
trefilaria
telas
Usina integrada com
Peru Peru - 400 720 573 alto-forno, ml,n|-_m|II Vergalhdes e barras
com forno elétrico a
arco e laminador
Mini-mill com forno
Venezuela Venezuela - - 250 170 elétrico a arco eVergalhdes
laminador
OPERACAO ACOS
ESPECIAIS 275 3.125 3.733
Mini-mill com forno . "
s Barras, perfis especiais,
eléico  a arco. arames fio-maquina
Pindamonhangaba Brasil SP - 620 1.188| laminador, ' quina,
barras acabadas a frig e
acabamento e ..
o cilindros
fundicéo
Mini-mill com forno
Mogi das Cruzes Brasil sp i 375k 264 elet_nco a arco,Barras, perfis especiais
laminador € e barras acabas a frio
acabamento
Mini-mill com forno . "
. elétrico a arco Barras, peyﬁs especiars,
Charqueadas Brasil RS - 43( 465 . 'arames, fio-maquina |e
laminador € .
barras acabadas a frio
acabamento
Mini-mill com forno
Forth Smith EUA AR i 550 550 eletr|co a arco,Barras e perfis especiais
laminador € e barras acabadas a frio
acabamento
Mini-mill com forno | Barras e perfis especiais
Jackson EUA M i 300 276 elet_nco a arco,e barras acabadas a frio
laminador €
acabamento
Mini-mill com forno | Barras e perfis especiais
Monroe EUA M i 600 690 elet_nco a arco,e barras acabadas a frio
laminador €
acabamento
) ) Usina integrada COMcrro qusa. tarugos | e
India India AP 275 250 300 alto-forno, conversor, gusa, 9
- barras laminadas
e laminador
GERDAU TOTAL 5.927 25.470 21.989

* Unidades temporariamente paralisadas.

Enquanto as usinas com forno a arco elétrico (dinano em inglésEAF, electric arc furnackproduzem aco
bruto a partir de matérias-primas como sucata deagderro-gusa, as usinas com altos-fornos, oxediegdo direta (no
acrénimo em inglédDRI, direct reduction irof, produzem ferro-gusa ou ferro esponja para atip na producédo de
aco bruto, com o minério de ferro e o gas natwala@seus principais insumos.

Minas de minério de ferro

As atividades da Gerdau relacionadas as minas wérimide ferro tiveram inicio ap6s a aquisicao diositos
de mineracdo do Grupo Votorantim, nos municipiosOdeo Preto (distrito de Miguel Burnier), Itabirito Bardo de
Cocais, em 2004. Estas areas estéo localizadasiadri@tero Ferrifero de Minas Gerais, no Brasitaudas regiées de

maior destaque mineral do pais, conforme ilustredfigura abaixo.

Desde a iniciativa, e considerando a taxa de coostdenminério de ferro aproximada de 9,0 milhSes de
toneladas por ano pelas unidades siderurgicasdadak em Ouro Branco, Bardo de Cocais, DivinOmoliete Lagoas,
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em Minas Gerais, parte do fornecimento da Gerdquo&eniente de empresas mineradoras juntamentanasus
siderdrgicas, e também das minas detidas pela Gunga

Com foco em garantir sua autossuficiéncia de nonée ferro no estado de Minas Gerais e buscando
oportunidades de agregar valor ao negécio atrawéstitizacdo de recursos minerais proprios, a Gemtg 2014
realizou pesquisas para avaliacdo e implantaciorajetos de expansdo das suas operacdes de mmeeadith de
participar do mercado global de minério de ferrentddo, com o atual preco do minério de ferro nacado
internacional, a Gerdau decidiu focar apenas ndygén de minério de ferro para autossuficiéncia.

Localizacdo das operacdes de mineracdo da Gerdau

- - =

As atuais unidades produtoras de minério de felbemm como futuras unidades, compreendem ou
compreenderdo principalmente lavras a céu abesioas de processamento, pilhas de residuos, aregjai®s e
infraestrutura de logistica e suporte operacional.

As unidades de producédo de minério de ferro atufisuras sdo as seguintes:
e« Complexo Miguel Burnier/Dom Bosco: compreende asamilocalizadas em Miguel Burnier e as
minas de Dom Bosco;

« Complexo Varzea do Lopes;
« Gongo Soco. Ndo ha atividades mineradoras nesasédade.

A tabela abaixo apresenta os pagtaeo governo brasileiro relacionados a extraedecursos em 2016.

CFEM TFRM
(Compensacéo Financeira pela

. . Taxa de Fiscalizagéo de
Exploracdo de Recursos Minerais) ( ¢

Recursos Minerais)
Miguel Burnier R$ 155 mil R$ 3.139 mil
Varzea do Lopes R$ 11.668 mil R$ 349 mil
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CFEM (Compensacao Financeira pela Exploracdo de Recurbtinerais)

Conforme estabelece a Constituicdo Fé@esileira, a CFEM é devida aos Estados, ao iisiederal, aos
Municipios e aos 6rgdos da Administracdo Publicker@ a titulo de contraprestagcdo pela utilizaggmnémica dos
recursos minerais em seus respectivos territccaizendo ao DNPM realizar a fiscalizacdo sobre aseaadacao.

Na comercializacdo de minério, a CFEM ¢é calculadaeso valor liquido obtido na venda do produtoerah
Entende-se por faturamento liquido o valor da vetadproduto mineral, deduzindo-se os tributos (ICIAE/COFINS)
gue incidem na comercializacdo, como também asdasgom transporte, seguros e frete.

Quando a substancia mineral for consumida, tramsfda ou utilizada no processo de industrializagdoF-EM
incidira sempre apoés a Ultima etapa do process®deficiamento adotado e antes de sua transfornimaaastrial.

Aliguota da CFEM utilizada para o minério de fegrde 2,0%.
TFRM (Taxa de Fiscalizacdo de Recursos Minerais)

O momento de ocorréncia do fato gerador da TFRMhmento da venda do mineral ou minério extraido ou
de sua transferéncia entre estabelecimentos de anéfutar em outro Estado da Federacdo ou no extefds
contribuintes sdo pessoas fisicas ou juridicas egitejam, a qualquer titulo, autorizadas a realmmquisa, lavra,
exploracdo ou aproveitamento de recursos minerarios

No Estado de Minas Gerais, o valor da TFRM, dedweom o artigo 8° da Lei n® 19.976/2011, corredpam
uma unidade da UFEMG (Unidade Fiscal do Estado dedGerais) vigente na data do vencimento da Paxa
tonelada de mineral ou minério bruto extraido.

O valor a pagar a titulo de TFRM sera apurado nhevesde, quando o contribuinte devera considerar as
guantidades de mineral ou minério indicadas nosumeatos fiscais relativos as vendas ou de tramsfierépara
estabelecimento de mesma titularidade situado ema amidade da Federacdo ou no exterior. Destatijade de
toneladas encontrada serdo deduzidas as quantidadeisieral ou minério adquiridas, as recebidasransferéncia de
estabelecimento de mesma titularidade situado etra amnidade da Federacdo e as extraidas na arearanda
Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordestt)DEINE e recebidas em transferéncia de estabeletinum:
mesma titularidade.

Caso a quantidade em toneladas apurada relativandsnivendas e as transferéncias for inferior atgizale de
toneladas a deduzir, a diferenca sera consideradagieito de dedugdo no periodo ou nos periodusequentes de
apuracéo.

Localizacdo e Acesso
Complexo Miguel Burnier/Dom Bosco

Miguel Burnier e Dom Bosco estdo localizadas noigipio de Ouro Preto, na regido sudoeste do Qudelrd
Ferrifero de Minas Gerais, no Brasil, localizadag@a de 80 km de Belo Horizonte e 5 km da Vil&dtes, na rodovia
BR-040. A Mina Dom Bosco esta localizada a aproxiamaente 11 km da Mina Miguel Burnier. Vila do Pilesaliza-
se em ambos os lados da rodovia BR-040, ao norteddde de Congonhas. O acesso as minas é reajfipadama
estrada ndo pavimentada de 3 km a partir da vildidael Burnier.

Complexo Véarzea do Lopes
Véarzea do Lopes esta localizada no municipio darita, na regido oeste do Quadrilatero FerrifeeoMinas
Gerais, no Brasil, distante aproximadamente 46 &roahtro de Belo Horizonte. O acesso a mina sepdita de Belo
Horizonte pela rodovia BR-040, sentido Rio de JaneVarzea do Lopes localiza-se a aproximadame@t&n2 de
Miguel Burnier, em linha reta.
Gongo Soco
Gongo Soco esta localizada no municipio de BaraBGatmis, na regido noroeste do Quadrilatero Feortle

Minas Gerais, no Brasil, a cerca de 110 km de B&lazonte, 8 km do municipio de Bardo de Cocai¥e m de
Miguel Burnier. O acesso a partir de Belo Horizasaala pelas rodovias BR-381/262 e MG-436.
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A imagem abaixo apresenta a localizacdo das uesdde producéo de minério de ferro atuais e futisEis
principais acessos:

sm.ummmw —
BELO HORIZO f}_- 7 /_ e
. s
SERRAAZUL  BETIM (I R Aguas Ciaras A Brucuty
iRl A wova s ‘ﬁ —
SARIEDO @ TeMutuica 700 SOCO
7a Rio Verde » BARAD DE COCAIS
Ac. &"“xﬂf“ il Farendio
Capitdo do Mate
TATLALGY BRUMADINHD i gt
W Pico
ITABIRITD
» MARLANA
= |
BELO VALE (] ______..-" DURD PRETO
""
wcr Miguel _s*
Legenda A 74 ?“iy &
F e ST e ——— . - RANCO
s Gordew Acominas
ﬂmlmln;u SAD BRAS * GERDAU
e o %" CONSELHEIRD LAFAIETE
e e

Geologia e Mineracgéo

As minas de minério de ferro deppiedade da Gerdau localizam-se no Quadrilateroifésr (QF), uma
regido metalogenética que abrange cerca de 7.000&morcao sul do Craton do S&o Francisco, apeesm grandes
reservas de ouro, ferro, aluminio e manganés.

O Quadrilatero Ferrifero consiste ¢éerrenos Arqueanos (Supergrupo Rio das Velhakeroms por
sedimentos de plataforma Proterozoica (Supergrivfiioss e Espinhaco). A disposigdo atual do QuaentaFerrifero é
resultado de dois eventos deformacionais. O pramggpresenta um evento extensional da idade Padgerpzodica
(2100-1700 milhdes anos) que formou domos gramitiisgicos com nucleo sinclinal sobrepostos poraestdos
Supergrupos Rio das Velhas e Minas. O segundo évemto compressional associado ao fechamento do-pteano
Africa/Brasil (650-500 milhdes de anos) localizadteste do QF. Tal evento criou um cinturdo de a@®lerfalhas com
vergéncia para Oeste.

e Miguel Burnier: O Complexo de Miguel Burnier est&dlizado na porcao sudoeste do QF, na Serra do
Dom Bosco. Itabirito e rochas das FormacbGes GatdaeCaué e rochas do Grupo Piracicaba
(Supergrupo Minas) ocorrem ali. A area da Serra Basco € marcada regionalmente como sinclinal,
conhecido como o Sinclinal Dom Bosco. As tipologfasam classificadas de acordo com as
informacgdes coletadas durante visitas de campatdrads internos, perfuracdehijn platese etc.

+ Dom Bosco: A Mina Dom Bosco esta localizada na @ogudoeste do QF, na Serra do Dom Bosco.
Itabirito e rochas das Formagdes Caué e Grupoi€atza (Supergrupo Minas) ocorrem ali.

e Varzea do Lopes: O Complexo Varzea do Lopes estlitado na porcdo oeste do QF, na Serra da
Moeda. Itabirito e rochas das Formacdes Caué edealad Supergrupo Minas) ocorrem ali.

e Gongo Soco: O mapeamento geoldgico realizado eaizat seis unidades litoldgicas pré-Cambrianas
e uma unidade Terciaria/Quaternaria. As unidade§-Cambrianas ocorrem em sequéncia
estratigrafica normal, sendo a mais antiga seqadocalizada topograficamente na por¢do mais alta
da regido, e a mais nova na por¢do mais baixalizada em uma estrutura do flanco normal da
Sinclinal Gandarela.
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InstalacGes

As minas e instalagbes da Gerdau operam atualroenta finalidade de fornecer para as unidadesisigieas
localizadas em Minas Gerais. No entanto, a Compapiocura desenvolver seus recursos minerais acalcanaior
relevancia das operacfes. As operacfes atuaiplarejadas estdo descritas abaixo. O minério {R@M) extraido
delas é transportado para plantas de tratamemardgio (UTM). A fim de atender as necessidadeprdeessamento,
séo consideradas as seguintes unidades de producéo:

» UTM 1: comissionada, em Miguel Burnier, desde ordude 2004, com capacidade de producéo de 1,5
Mtpa (base natural) de sinter feed (detida integeate pela Gerdau);

« UTM 2: fase 1 iniciou operacgéo (inicio de operagdglevacao da capacidade) em setembro de 2013,
em Miguel Burnier, com capacidade total de produg&o5,6 Mtpa (base natural) de granulado,
hematitinhagmall lump), sinter feed e pellet feed (totalmente detida @&trdau).

A capacidade de producéo total dal@ehoje é de 11,5 Mtpa, considerando a capaciaderM 1, UTM 2
e unidades de processamento a seco.

Os principais estagios de processtondas unidades de producao em fase operaciotéa descritos na
tabela abaixo.

OTP 1 OTP 2 (fase 1)
Britagem; Britagem;
Classificacdo em peneiras; Classificacdo em Peneiras;
Moagem; Deslamagem;
Espirais Concentradoras; Desaguamento em Peneiras;
Deslamagem; Espessamento de rejeitos;

O consumo de energia elétrica médio mensal dataglae processamento no ano de 2016 foi de 1.3Vihjk

O resumo do sistema de fornecimento de agua em [2rb6as instalacdes de processamento é aprese@atado
tabela abaixo. Ha reservas suficientes de aguafparacimento a todas as instalacdes cobertaspioafexigido pela
legislacdo aplicavel

Total de agua com Reuso  Reposicéo
(m3) (m3)

UTM’s - Plantas de Tratamento
de Minério 1.189.200 539.200

Programas de Investimento

No exercicio de 2016, os investimentos no ativobifizado somaram R$ 1.323,9 milhSes. Desse t660%
foram alocados para unidades da Operagéo de NeBdesd, com os demais 54,0% alocados para oupasgdes de
negdcio entre os paises em que a Gerdau atua.

Operacdo de Negdcio Brasil um total de R$ 608,5 milhdes foi investido nestarapdo para expansdo de
capacidadeO principal destaque foi a obra de instalacdo deaminador de chapas grossas na usina Ouro Brgoeo,
entrou em operacédo em julho de 2016.

Operacao de Nego6cio América do Norteesta operacdo de negécios desembolsou R$ 22hdemiem

investimentos para ativo imobilizado igualmentetribaido por todas as unidades que compdem estemgiie de
negocios. Este valor foi utilizado, principalmergara a manutengéo das unidades de producéo.
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Operagdo de Negécio América do Sukem 2016, as unidades da América do Sul desearhoisR$ 347,0
milhGes para investimentos em ativo imobilizadariisido entre os paises os quais a unidades dest@acao de
negoécio estdo localizados. Parte deste investinfentatilizado para construir uma nova aciaria nagektina, com
capacidade de 650 mil toneladas de aco por anemEa em operacdo em margo de 2017.

Operacdo de Negocio Acos Especiaisais unidades de acos especiais desembolsaram (36 rhidhGes em
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estagiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.

Os desembolsos em ativos imobilizados planejadas 2G1L7 estdo estimados em R$ 1,3 bilhdo, comdato
melhoria de produtividade e manutencéo.

Questdes ambientais

A Gerdau S.A. esta atualmente em conformidade &degislacdo ambiental. A Companhia acredita também
gue ndo haja questBes ambientais com potencialippegtar a utiliza¢éo de seu ativo imobilizado.

Em 2016, a Gerdau S.A. investiu R$ 234 milhdesmedhoria de suas préaticas de eco eficiéncia e em
tecnologias para a protecao do ar, da 4gua e do sol

Regulamentacdo Ambiental

Em todos os paises onde opera, a Companhia esidasag leis e regulamentacbes ambientais federais,
estaduais e municipais que regem as emissdes atasf descarte de efluentes, e manuseio e etjifionde residuos
solidos e perigosos. Suas instala¢cdes de manufé@uraperado de acordo as leis ambientais aplisa#sirespectivas
licencas e autorizagdes exigem o cumprimento diasr@ormas de desempenho, que sdo monitoradasifpoidades
regulatérias. A Companhia conta com uma equipe speaalistas para gerenciar todas as fases depsegiamas
ambientais, contratando especialistas externos fréen necessarios. A Companhia trabalha para gague suas
operacdes estejam em conformidade com todas asdgidamentagdes, licengas e autorizagbes amisiezitalmente
vigentes. Ao adquirir uma nova planta, a Gerdaulapruma avaliacdo de potenciais problemas ambgeafaiepara um
plano de trabalho em conformidade com as autorglkabais.

Na maioria dos paises, tanto o governo federal tquanestadual tém poder para editar leis de proteca
ambiental e expedir regulamentacdes com base sreimi Além dessas regras, a Companhia esta tasiyéita as leis
e regulamentac6es ambientais municipais. De acooio tais leis, pessoas fisicas ou juridicas cujadet ou
atividades causem dano ao meio ambiente estao moemi@ sujeitas a san¢des criminais e administstisem como
ao pagamento de quaisquer custos para reparar efmtivss resultantes de tal agdo danosa.

Pessoas fisicas estéo sujeitas a penalidades @ samqge variam de multas até priséo e; para pegsddisas,
a suspensdo ou interrupcao das operacdes e pmdBd@rmar contratos com 6rgdos governamentais.

As agéncias governamentais de protecdo ambientd@déim podem impor sangfes administrativas aquelas
pessoas fisicas ou juridicas que ndo cumpriremisg regulamentacdes ambientais que incluem:

* multas;

e suspensao parcial ou total das operacdes;

e obrigacdo de arcar com indenizacao pelos trabalbascuperacao e projetos ambientais;
» perda ou restricdo de incentivos e beneficiosiisc

» fechamento dos estabelecimentos ou empreendimentos

e perda ou suspensao de participacdo em linhasgda@acom érgaos oficiais de crédito.

A indUstria siderdrgica usa e gera substancias gpdem causar danos ambientais. A Administracdo da
Companhia realiza periodicamente levantamentos coabjetivo de identificar areas potencialmente iatpdas e
registra com base na melhor estimativa do custojafizres estimados para investigacéo, tratamerimpeza das
localidades potencialmente impactadas, que mont&$ 83.806 em 31/12/2016 (R$ 17.737 reconhecidgpassivo
circulante e R$ 66.069 reconhecido no passivo in&alante), R$ 163.806 em 31/12/2015 (R$ 27.736mkecido em
passivo circulante e R$ 136.070 reconhecido noiymasso-circulante) e R$ 116.421 em 31/12/2014 gB3$25
reconhecido em passivo circulante e R$ 93.396 remmndo no passivo ndo-circulante). A Companhiazotil premissas
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e estimativas para determinar os montantes enwdyigue podem variar no futuro, em decorrénciairgdifacdo da
investigacdo e determinagéo do real impacto andlieviéja Nota 20 — Passivos Ambientais.

Em 31 de Dezembro de 2016 o valor presente ahdlmizio total remanescente de Passivos Ambientais no
Brasil somou R$ 55,7 milh6es. Algumas destas déefasam reparadas e outras ainda estdo sendadasli

A Gerdau Ameristeel e a MacSteel estimaram os sui#dimpeza com base em uma revisao das atividkdes
correcao previstas para cada um dos locais congaiménde seu conhecimento. Apesar de os custos fieabciados a
tais correcdes ndo serem conhecidos com precisad@ompanhias estimaram o valor presente do totatudtos
remanescentes em 31 de dezembro de 2016 em apdaxitaate R$ 28,1 milhdes, os quais se encontraralibnados
na linha de passivos de suas respectivas demaobestréiganceiras.

Legislacdo Ambiental Brasileira

As atividades da Companhia estdo sujeitas a umdaalegislacdo ambiental brasileira nas esferasrééde
estadual e municipal, as quais regem, entre oaspsectos, descarte de efluentes, emissdes atmasférimanuseio e
descarte final de refugos perigosos, além da dbrigadade de obter licengas para instalacéo e ¢cperde atividades
potencialmente poluentes.

A legislagdo ambiental brasileira prevé a imposigégenalidades criminais e administrativas a @es8sicas
e juridicas que cometam crimes ou infracdes amdugnalém da obrigacéo civil de reparar o danoauso meio
ambiente. Apesar da Companhia nunca ter sofridésquer penalidades ambientais que pudessem temyacto
relevante em seu negécio, potenciais crimes oagéif's ambientais podem sujeitar a Companhia aigades que
incluem:

* multas que, na esfera administrativa, podem creeg# 50 milhdes, dependendo da capacidade econémica
e histdrico do infrator, bem como da severidade fdtss e historico anterior, podendo os valoresmer
duplicados ou triplicados no caso de reincidéncia;

* suspenséo ou interferéncia nas atividades da téspempresa; e

» perda de beneficios, tais como suspensao de farapaito governamental e impossibilidade de senalkegi
para processos de licitagcao publica e incentivarzais.

Além do exposto, aplica-se a responsabilidade ihj@or crimes ambientais tanto para pessoas s$isjaanto
juridicas. A legislacdo ambiental também prevé scaesideracdo da personalidade juridica do aciooattrolador da
companhia, quando tal situacdo representar um iimesado ao recebimento de restituicdo por danosemtdis.

Na esfera civil, danos ambientais podem implicar @enas em responsabilidade solidaria, como taneiném
responsabilidade objetiva. Isso significa que agaigho de reparar o dano ambiental pode afetadastalireta ou
indiretamente envolvidos, independentemente daapdav culpa. Em consequéncia, a contratacdo derterqeara
desempenhar servicos como eliminagdo final de wesidolidos ndo exime a Companhia da responsatsliger
guaisquer danos ambientais que possam ocorrer.

Legislacao Ambiental na América do Norte

A Companhia deve atender a um conjunto de leis;@mtante mutacao, relativas ao Meio Ambiente, Said
Seguranca (do acrdnimo em inglE$|S Lawy, relacionadas, entre outros temas, a emissdessfdritas, descargas no
solo, agua de superficie e aguas subterraneagpleonie ruido, manuseio, armazenagem, transpodesearte de
substancias e residuos toxicos e perigosos, limgezzaontaminacdes, qualidade do ar interno e salgguranca do
trabalhador. TaiEHS Lawsvariam de acordo com a localidade, podendo secodspeténcia federal, estadual ou
municipal.

A maior parte daEHS Lawss&o de aplicacdo geral, mas resultam, na praticabeigacdes importantes para o
setor siderargico. Por exemplo, a Companhia degadat a uma série deHS Lawsque restringem a emissédo de
poluentes atmosféricos, tais como, chumbo, matga@aticulado e mercario. Como as instalages indis da
Companhia emitem quantidades significativas desgaseatmosfera, para atender tais leis a Companéasa fazer
investimentos em equipamentos de controle de @@uigm como comunicar a autoridade governamenmape®@nte
caso ultrapassem os limites estabelecidos paras@esisatmosféricas. Normalmente as autoridades rgoventais
monitoram o cumprimento de tais limites por meiouea série de medidas, inclusive ordens adminisisatpara
controle, prevencéo, ou paralisagdo de determiatid@ade; por meio de penalidades administrativgsostas pela
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violagao de determinad&HS Laws e por processos regulatérios, que podem reseftamultas significativas e (em
casos excepcionais) penas de prisdo. A Companki tdenbém atender a regime similar em relac@ouergts. As
EHS Lawsrestringem o tipo e a quantidade de poluentesaguiastalac6es da Companhia podem descartar emscorp
receptores de agua, como rios, lagos e oceanas, eordutores municipais sanitarios e de chuva. adteridades
governamentais podem impor tais restricdes por aheioma série de medidas, conforme acima mencionado

A Companhia implantou equipamentos de controle aleigiio em suas instalagcées industriais com o £m d
atender a tais limites de emissao e descarte, tmaa@ado um sistema de gerenciamento ambientalreduair o risco
de ndo cumprimento dos limites.

Licencas Ambientais

De acordo com a legislacdo ambiental brasileifgidaides consideradas efetiva ou potencialmenteepiés,
ou que possam de alguma forma causar dano ao mbierge, demandam licengas ambientais. Esse proeath é
necessario tanto na instalagao inicial da atividadas fases de operagdo, quanto em suas fasegats&o, sendo que
tais licencas devem ser renovadas periodicamente.

O Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Resus Naturais Renovaveis (IBAMA) tem competénciapar
expedir licengas para projetos que tenham impautiemntal no &mbito nacional ou regional. Em tode®uatros casos,
a competéncia é das agéncias ambientais estadmaicaso de impacto local, a competéncia é dax&gpemunicipais.

O licenciamento ambiental de atividades com immaetnbientais significativos esta sujeito ao Estldévio
de Impacto Ambiental e ao respectivo Relatério mhpdcto Ambiental (EIA/RIMA), bem como a implantacée
medidas para mitigar e compensar o impacto ambidotarojeto.

O processo de licenciamento ambiental inclui a séisle trés licencas: A Licenca Prévia (LP), angeede
Instalacao (LI) e a Licenca de Operacado (LO). Ebsascas sdo expedidas de acordo com cada faseptintacdo do
projeto, e sua validade requer o atendimento &géegias estabelecidas pela agéncia ambiental izmora. A nédo
obtencdo de uma licengca ambiental, independentem#mta atividade estar de fato prejudicando o artehied
considerada crime ambiental e infracdo administiatujeitando o infrator a uma penalidade admatise de multa
em nivel federal (com a possibilidade de ser dabmdtriplicada em caso de reincidéncia) e a ss$gedas atividades.
A Licenga de Operacéo (LO) precisa ser renovadagieamente.

Atualmente, as operac¢des da Companhia estdo emrooddde com todas as exigéncias legais relacienada
licencas ambientais. Entretanto, qualquer atrasmeousa por parte das agéncias ambientais licesreisgm emitir ou
renovar essas licencas, bem como qualquer difidelgeor parte da Companhia de atender as exigéesiabelecidas
por essas agéncias ambientais durante o cursoodegso de licenciamento, pode ameacar, ou mesrabilizar a
instalacdo, operacdo e expansao de projetos noves@andamento.

Areas de preservacio florestal permanente e resetegais

Algumas das atividades da Companhia, principalmaqtelas envolvendo reflorestamento para produeéo d
bioredutor utilizado em suas unidades industrestjo sujeitas as disposi¢cdes do Codigo FloresaailBiro.

O Codigo determina que algumas éareas, devido dnspartancia para a preservacdo do meio ambiente e
recursos hidricos, sejam consideradas areas deapente preservacao (APP), como por exemplo, adjasesmtes a
rios ou reservatorios naturais ou artificiais, ®me morros e encostas de morros com inclinacaerisum 45°. Nas
unidades florestais da Gerdau, as areas de pre@erparmanente sdo partes integrantes do negétamde protegidas
e em conformidade com a legislacéo.

Além disso, dependendo da regido onde a proprieelstddocalizada, o Cédigo obriga os proprietaninais a
restaurar e preservar entre 20%, 35% ou 80% das aomtendo vegetacao nativa. A manutencdo destesnpagens
de vegetacdo nativa € muito importante, pois gamrd preservacao da vegetacao natural do locaetp@ando os
recursos genéticos e a biodiversidade de cada blmasileiro. A Gerdau mantém suas areas de Redergal
preservadas e em conformidade com a legislacdoteige
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ITEM 4A. QUESTOES PENDENTES REFERENTES AOS COMENTAR DOS ANALISTAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (SECURITIES AND EXGANGE COMISSION - SEC)

A Companhia ndo tem questdes pendentes referentenantarios dos analistas da Comissao de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos em relacédo a sdatores periddicos de acordo com a legislagdacapél (Securities
Exchange Act).

ITEM 5.REVISAO FINANCEIRA E OPERACIONAL E PERSPEGIAS

A andlise a seguir relativa as condi¢des finansairas resultados operacionais da Companhia delidasem
conjunto com as demonstracdes financeiras conseldda auditadas de 31 de dezembro de 2016, 200 Hearkluidas
neste Relatério Anual, as quais foram elaboradaacdedo com as normas IFRS, expedidas pelo IASBone as
informacBes apresentadas em “Apresentacdo de lafdms Financeiras e Outras Informacbes” e “Infofieac
Financeiras Selecionadas e Outras Informagdes tinGé

A andlise a seguir contém declara¢des prospediassadas nas expectativas, estimativas e projagdss da
administracdo, as quais envolvem riscos e incestea resultados efetivos da Companhia podem divéegmodo
relevante daqueles analisados nas declaragBeseptiosis devido a diversos fatores, incluindo aguelescritos nas
secdes “Declaragfes Prospectivas” e “Fatores dmRis

Os principais fatores a impactar os resultadosamp@nais da Companhia incluem:

« condi¢des econdmicas e politicas nos paises oBG@edau opera, em especial, Brasil e Estados Unidos;
* avariagdo da taxa de cambio entre o real e o dot&e-americano;

* anatureza ciclica da oferta e demanda por prodi#@s;o no Brasil e no exterior, incluindo os psegos
produtos siderdrgicos;

e 0 nivel das exportacdes da Companhia; e
* 0s custos de producdo da Companhia.

As Condi¢des Econbmicas do Brasil

Os resultados e a posicdo financeira da Compargpendiem em grande parte da situacdo da economia
brasileira, notadamente do crescimento econdmgauémpacto na demanda do aco, custos financeisggnibilidade
de crédito, e taxas de cambio entre o real e mastengeiras.

A economia brasileira a partir de 2003 registroalhorias significativas nos principais indicadoré\
continuidade das politicas macroeconémicas cergranaquestdes fiscais, sistema de metas de inflagagéo de uma
taxa de cambio flutuante, aumento do investimestmaegeiro e cumprimento dos acordos financeirtesnacionais,
incluindo o pagamento total da divida com o Fundon&tario Internacional (FMI), contribuiram para hoshr as
condi¢des econdmicas do Brasil. A crise do merdaigonacional associada ao fim do super ciclo dasngodities e ao
esgotamento do modelo de crescimento econdémic@ratado pelo consumo puxado pelo crédito, resultoyiar
recessdo do ultimo quarto de século que o Brashdiou.

Em 2014, o PIB brasileiro cresceu 0,1% (PIB nomileaUS$ 5,5 trilhdes). A inflagdo medida pelo IPfu
em 6,4%. A taxa média anual do CDI ficou em 11,3%lepreciacdo do real foi de 13,4% contra o ddhaericano,
acabando o ano em R$ 2,66 para US$ 1,00.

Em 2015, o PIB brasileiro reduziu 3,8% (PIB nomidalUS$ 1,8 trilhdo). A inflagdo medida pelo IPGéof
em 10,7%. A taxa média anual do CDI ficou em 14,A%lepreciacdo do real foi de 47,0% contra o dataericano,
acabando o ano em R$ 3,90 para US$ 1,00.

Em 2016, o PIB brasileiro reduziu em 3,6% (PIB numahide US$ 1,9 trilhdo). A inflacdo medida pelo F°PC
ficou em 6,3%. A taxa média anual do CDI ficou eB6%. A real apreciacéo brasileira foi de 17,0%teon doélar
americano, acabando o ano em R$ 3,26 para US$ 1,00.

Ao que tudo indica, a recessao esteja terminands,amecuperacéo do crescimento devera ser gradual.
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Além disso, uma parcela significativa da dividaGtampanhia expressa em reais esta sujeita a jurtzxas
CDI e TJLP, as quais sdo impactadas por diverdosefa inclusive a inflagdo brasileira. Outra perada divida da
Companhia expressa em reais estd indexada a ingkicas de inflagdo, normalmente o IGP-M. Assimdserum
aumento na inflagéo podera resultar em maioresedaspfinanceiras e obrigagdes relacionadas ageataidivida da
Companhia.

Os juros pagos pela Companhia dependem de umadséféeores como, 0 movimento das taxas de jungs, q
podem ser ocasionados pela inflagcdo, as clasdiisa@tribuidas pelas agéncias de classificacdoagakam a
Companhia, assim como os titulos de divida da Cahipa negociados no mercado secundario ctvmads As
obrigacdes da divida com juros variaveis expdenompznhia a riscos de mercado gerados por oscilagesaxas
CDI, IGP-M e LIBOR. Para reduzir sua exposicaoiacorda taxa de juros, a Companhia procura realiieatempos em
tempos, contratos deedgepara mitigar as variacdes dessas taxas, tais adrtiBOR.

O quadro a seguir apresenta o crescimento do Ailagéo, as taxas de juros e a taxa de cambie entdlar
norte-americano e o real, nos periodos indicados.

2016 2015 2014
Crescimento efetivo do PIB -3,6% -3,8% 0,1%
Taxa de Inflagéo (IGP-M}) 7.2% 10,5% 3,7%
Taxa de Inflagéo (IPCAP 6,3% 10,7% 6,4%
Taxa do CDI® 13,6% 14,1% 11,5%
LIBOR Semestral 1,3% 0,9% 0,4%
Desvalorizacdo (valorizagéo) do real em relacaal@ar (17,0%) 47,0% 13,4%
norte-americano
Taxa de cambio ao final do periodo - US$1,00 R$RI2 R$ 3,9048 R$ 2,656
Taxa de cAmbio média - US$ 1,60 R$ 3,4833 R$ 3,3399 R$ 2,3547

Fontes: Fundagé&o Getllio Vargas, Banco CentralrdsiBe Bloomberg

@ Inflagdo medida de acordo com o indice Geral dg® do Mercado (IGP-M), editado pela Fundag&oli®etu
Vargas (FGV).

@ Inflagdo medida de acordo com o indice de Pregoansumidor Amplo (IPCA) apurado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

@) A taxa do CDI é equivalente a taxa fixa média dpdsitos interbancarios registrados durante o diBmasil
(nGmero cumulativo mensal anualizado ao final diaqzeriodo)

) Média das taxas de cambio, de acordo com o Baeotral do Brasil, no Gltimo dia de cada més doqueri
indicado.

Condicdes econbmicas dos Estados Unidos

Em vista ao tamanho das operac¢des da Companhiast@dos Unidos, as condicdes econdmicas daquele pai
tém um efeito significativo nos resultados da Conmi@ particularmente em relacdo ao crescimentoduio dos
EUA e seus efeitos sobre a demanda de aco, osdirstaceiros e a disponibilidade de crédito.

Nos EUA, o PIB real comecou a cair no terceiro ésine de 2008, registrando uma queda de 2,7% aadali
antes de cair para uma taxa anual de 5,4% no quamestre de 2008, na medida em que a incertez@sassez do
crédito levaram as companhias a preservar seu, ¢aizendo a redugdo de estoques em toda a cadfendeimento. A
reducéo nos estogques continuou em escala muitar maiprimeiro trimestre de 2009, representando adeeti queda
estimada de 6,4% no PIB real anualizado. O segtrimdestre de 2009 viu o inicio da estabilizacAalemanda, com o
PIB real caindo a um ritmo de 0,7% enquanto a ddmaloméstica e 0s estoques atingiram seu nivellbaais. Com
apoio no programaCash for Clunkers”(“Dinheiro por Ferro-Velho”) o qual elevou acentaatente as vendas de
automdveis, e nos incentivos aos adquirentes deepa moradia que deram suporte ao aumento das wovatrucdes
no periodo, o PIB real dos Estados Unidos cresc&s 5o quarto trimestre de 2009, na medida em qepasicao dos
estogues superou o continuo impacto negativo degle da taxa de desemprego sobre o consumo. Nossikrés
anos, a economia dos Estados Unidos continuou amolstruma recuperacdo gradual, com aumento na deanpemd
produtos siderdrgicos. A melhora do setor autoroodiva recuperacéo na construcdo nao-residencahfogsponsaveis
pela recuperacdo da demanda.Em 2014, o PIB reddéscresceu 2,4% (US$ 17,4 trilhdes de PIB nomjram um
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déficit comercial de US$ 538,1 bilhdes, de acomim © Fundo Monetéario Internacional (FMI). A inflagdnedida pelo
IPC ficou em 1,6%. A média da taxa Fed Funds fd,@8%.

Em 2015, o PIB real dos EUA cresceu 2,6% (US$ trt®es de PIB nominal), com um déficit comerdal
US$ 539,8 hilhdes, de acordo com o Fundo Monetaternacional (FMI). A inflagdo, medida pelo IP€du em 0,1%.
A média da taxa Fed Funds foi de 0,50%.

Em 2016, o PIB real dos EUA cresceu 1,6% (US$ friédf@®es de PIB nominal), com um déficit comerdial
US$ 499,5 bilhdes, de acordo com o Fundo Monetat@nacional (FMI). A inflacdo, medida pelo IP€du em 1,3%.
A média da taxa Fed Funds foi de 0,75%.

O quadro abaixo apresenta o crescimento real do iRfRcéo e taxas de juros dos EUA para os pesiodo
indicados.

2016 2015 2014

Crescimento efetivo do PIB  1,6% 2,6% 2,4%
real®

Inflag&o (IPC)? 1,3% 0,1% 1,6%

Fed Funds$® 0,75% 0,50% 0,25%

Fontes: Fundo Monetério Internacional (FMI) e FatiBeserve Statistical Release
@) Crescimento real do PIB (variacdo percentual andial)lgada pelo Fundo Monetério Internacional
(FMI).
@ Inflagdo medida pelo IPC, média de precos ao comkunivariacido percentual anual) divulgada pelo
FMI. O IPC pesquisa 0s pre¢os ao consumidor pa@stos consumidores urbanos.
® A taxa Fed Funds corresponde a taxa de jurosedstatta pelo Banco Central dos EUA.

Impacto da inflacdo e Variacdes nas Taxas de Cambio

Os resultados e a posigéo financeira da Gerdawndepeem grande parte das condi¢des econémicasadd, Br
em especial, (i) do crescimento econdmico e sewadtopsobre a demanda por aco; (ii) do custo firemae da
disponibilidade de crédito; e (iii) das taxas dmb#b entre o real e moedas estrangeiras.

Por muitos anos o Brasil enfrentou altas taxas rdiacéio, que deterioraram progressivamente o poder
aquisitivo da grande maioria da populacdo. Duradeperiodos de alta inflagdo, o valor efetivo dakrgos e
remuneracdes tende a cair porque a frequénciakime dos reajustes geralmente ndo conseguem balatngar a taxa
real de inflacdo. O Brasil esta enfrentando suangicessao do Ultimo quarto de século, devidoraalb super ciclo das
commodities e ao esgotamento do modelo de crestnmrrno alavancado pelo consumo puxado peldtorédpesar
da recessdo, a inflacdo se manteve em um pataenadel até meados de 2016. Nos Ultimos meses, a;aofl
apresentou uma queda acentuada e o Banco Centialiimm ciclo longo e intenso de redugédo da tesgudos, a
expectativa é de que, em 2017, o pais alcancetmadsm meta de 4,5% para o IPCA. Uma parcela dass a receber,
contas a pagar e divida da Gerdau esta expressateas moedas que nao as respectivas moedas dergpgéio de
cada subsidiaria. As subsididrias operacionaisiléii@s tém como moeda de apresentacdo o real.uBsidiarias
brasileiras possuem alguns de seus ativos e passipoessos em moeda estrangeira, principalmefgeedo

O efeito cambial da conversdo de subsidiarias regtieas € contabilizado diretamente no patrimdigjoido.

Os ganhos e perdas cambiais das transacdes, oiwloghganhos e perdas sobre alguma divida ndossspeen reais das
subsidiarias brasileiras, sdo reconhecidos na demegdo do resultado. Entretanto, os ganhos e perdabiais
decorrentes de dividas contratadas para aquisiedmvbstimentos no exterior estdo designados cheuge de
investimento em subsidiarias estrangeiras, e tang@nreconhecidos diretamente no patriménio liquidooperacdes
da Gerdau no Brasil possuem tanto ativos quantsiyissexpressos em moeda estrangeira, com o merdasatativos
superando o de passivos. A valorizagédo do realedmgdo a outras moedas (principalmente o dolae+aortericano)
possui um efeito liquido positivo sobre nosso painio liquido.

A natureza ciclica da oferta e demanda por produtode aco, incluindo os pregos para produtos siderureps

Os precos dos produtos siderdrgicos séo, em genadjveis a variagdes da demanda mundial e lecglyais,
por sua vez, sao afetadas pelas condi¢Ges ecor®migadiais e do pais especifico. Os precos dosimediderdrgicos
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também estdo vinculados a capacidade instaladaordigd. A maior parte dos produtos laminados longes
Companhia, incluindo vergalhdes, barras e fio-m@uséo classificados coomommoditiesNo entanto, uma parcela
significativa de tais produtos longos laminadosne@c¢os especiais, arames e produtos trefiladossadiconsideradas
como commoditydevido a fatores como, diferencas de forma, com@oquimica, qualidade e especificacbes, fatores
os quais afetam os precos. Consequentemente, isi® @xiformidade nos precos destes produtos.

Nos ultimos 10 anos, o volume da producédo anuadmude ago bruto variou entre 1.235 milhdes deltmtas
e 1.670 milhdes de toneladas. De acordo com o stedfl a producdo mundial de aco bruto em 201&spondeu a
1.629 milhdes de toneladas, 0,8% maior que em 281Aaroducao de aco bruto da China atingiu 808,hda$ de
toneladas, um aumento de 1,2% em relacédo a 201206 a China representou 49,6% da producédodetato bruto
no mundo. De acordo com o worldsteel, a demandalialupor produtos de aco acabado aumentou 0,7%0dd, 2ma
queda de 3,0% em 2015 e a projecao para 2016 éntento de 0,2%. Para 2017, é esperado um credoimer,5%,
uma vez que o atual cenério é de estabilizacaca@enia chinesa e recuperacéo das economias désdaso

Os pregos internacionais do ago reduziram em tden&3,5% nos ultimos cinco anos (2012-2016), degimlo
excesso de capacidade instalada no mundo. Os prgensacionais do ago experimentaram altos e bamwodecorrer
do periodo entre o quarto trimestre de 2007 at@&aotq trimestre de 2009, quando o preco médio oelada dos
tarugos exportados para os paises do leste eunopklar Negro/Mar Baltico foi US$ 512 no quarto teistre de 2007,
disparando para US$ 1.205 em junho de 2008, deapéogara US$295 em marco de 2009, e alcancandal Lo
final de 2009. Estas oscilacGes no preco do agnfgrincipalmente causadas pela turbuléncia daoeganmundial e
pelo excesso de oferta de produtos siderdrgicosincenario de menor demanda. Em dezembro de 20ffeco
aumentou 62,2% em relacdo ao mesmo més de 20Kgnpasde US$ 245 para US$ 398, devido, principakneo
aumento dos precos das matérias primas.

O prego médio por tonelada dos tarugos exportaai@sgs paises do leste europeu no Mar Negro/Mac8&
utilizado como referéncia ao preco internacioremd®e possivel verificar sua evolugdo no graficaxaba

Preco médio por tonelada dos tarugos exportadosapas paises do leste europeu (CEl) no Mar Negro/Nsaitico
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Fontes: Metal Bulletin e Steel Business Briefing

Niveis de exportag&oDurante os periodos de menor demanda doméstica produtos da Companhia, a Gerdau busca
ativamente oportunidades de exportagdo para o emtedle sua produgdo a fim de manter inalteraddaxas de
utilizagdo da capacidade e os embarqiss periodos em que a demanda interna pelos psdigoCompanhia
aumenta, os volumes exportados podem cair, na mediidque a Companhia concentra seu foco no atenidirda
demanda domestica. A Gerdau exporta produtos, tir jpar Brasil, para clientes em outros continent&s,quais
estabelece uma relacdo comercial de longo prazo2&8, as exportacfes aumentaram 8,6% em relagdil®,
passando de 2.173 milh8es toneladas em 2015 @68 2ilhdes de toneladas em 2016, o qual repras@8®% das
vendas das unidades da Companhia no Brasil, em 20¥xportacdes representaram 33,7% do total dalasenas
operacdes do Brasil. Esse aumento ocorreu devidgpa@sunidades no mercado internacional. A readit&xportacdo
totalizou R$ 3.066 milh6es em 2016 (R$ 3.175 mighém 2015).
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Custos de producdoAs matérias-primas respondem pelo maior percedimgicustos de produgcdo da Companhia. Os
insumos metélicos, que incluem sucata, ferro-gusmério de ferro, coque e ligas metdlicas, reprasem
aproximadamente 41,3% dos custos de producéo ef 2@fjuanto a Energia e os Agentes Redutores,seypiaelos
por custos com carvao, eletricidade, oxigénio, gisiral e petroleo, representaram 14,3%. Os cusios pessoal
representaram 21,6% dos custos de producéo e esammespecificos, que incluem refratarios, etkis) cilindros para
laminacéo, rolos, guias, carburantes e cal, reptasam 9,7% do total dos custos de producao. Aaaltimixo apresenta

a composicao dos custos por operacdo de negécip (ON

Composicédo dos Custos de Producdo em 2016

Custos de Produca

% do custo 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 201 2016 2015
Consolidadc ON Brasil ON América do Norte| ON América do Sul ON Acos Especiai
Pessoal 21,6 20,3 21,9 22,2 22,2 204 13,8 136 24,3 21,0
Manutencéo 7,1 6,9 6,7 6,8 8,3 7,6 4,6 4,5 6,3 6,7
Depreciacdo 6 5,7 8,2 79 4.8 4,2 4 3,7 6,6 6,6
Insumos Metdlicos 41,3 44,3 26,9 30,2 46,9 50, 59,8 62)2 339 419
Energéticos e Redutores 14,3 13,4 27,1 24 .4 7,5 7.8 11,2 01 12,4 12,6
Materiais Especificos 9,7 9.4 9,2 8,5 10,3 10,0 6,6 6,0 11,1 11,2

Eventos significativos que afetaram o desempenhaméinceiro durante 2016

Taxa de cadmbie- De acordo com o IFRS, a Companhia designou arnparte das dividas em moeda estrangeira
contratadas pelas empresas no Brasil céradge de parte dos investimentos em controladas no iexte€omo
consequéncia, os efeitos da variacdo de ganho®mlagp cambiais sobre a divida foram totalmententemmdos no
patriménio liquido. As subsidiarias que emitirardigida ndo estdo sujeitas a tributacdo de impdsteenda e, como
tal, ndo ha efeito de imposto de renda sobre obogaa perdas cambiais sobre a divida. No entastsulasidiarias
emprestaram 0s recursos para outras unidades si, Boan termos idénticos aos do Bond de Dez A@osontante a
ser pago pelas subsidiarias no Brasil para asdialiss no exterior denominados em ddlar nortearaead gera ganhos
(perdas) cambiais que, embora eliminados na cales@ib com os ganhos (perdas) cambiais reconhepielas
subsididrias no exterior, é tributavel, resultamso imposto de renda reconhecidos no resultado segties ganhos
(perdas) eliminados no consolidado.

A partir de 1 de abril de 2012, com o objetivo tmimar o efeito fiscal gerado pela variacdo carmbessas dividas, a
Companhia optou por redesignar o valorhgmigede parte dos investimentos liquidos em controlaasxterior em

contrapartida as operacdes Ten/Thirty Years Bond®esta forma, a variagcdo cambial sobre o montaat&dSi$ 2,7

bilhdes (US$2,5 bilhdes dben Year Bondsais US$0,2 bilhdo de outras operagdes finangeiodseconhecida no
Patriménio Liquido, enquanto que a variacdo cansmhte a parcela de US$ 1,0 bilhdo foi reconhawideesultado.

Perda na recuperabilidade de ativedlo quarto trimestre de 2016, a Companhia avalioecuperabilidade do agio dos
seus segmentos. As analises efetuadas identificanaanperda pela ndo recuperabilidade do agio ndantmde R$
2.678,6 para o segmento América do Norte. Os desegisientos ndo apresentaram perda pela ndo regilijade de
agio no teste efetuado em 2016. Ainda, no quairteesitre de 2016, os testes realizados em outrnassatie vida longa
identificaram perdas pela ndo recuperabilidade mobilizado no montante de R$ 239.3 milhdes, senfiolB8,8
milhdes no segmento América do Sul e R$ 100,6 regdhfio segmento América do Norte, decorrentes der val
recuperavel abaixo do valor contabil.

Resultados Operacionais

A apresentacdo a seguir dos resultados operacidaa@ompanhia relativos aos exercicios findos ende31
dezembro de 2016, 2015 e 2014 baseia-se nas deatdest financeiras consolidadas da Companhia, relda® de
acordo com as normas IFRS, expedidas pelo IASBtidamneste Relatério Anual. As referéncias a &orés ou
decréscimos em qualquer exercicio ou periodo mefeea comparacdes com o respectivo exercicio dodoeanterior,
exceto onde especificado de outra forma.

O quadro a seguir apresenta informacdes relativadrias itens das demonstragbes de resultado,destan
eXpressos em reais € como porcentagem da recgiiddj para cada exercicio respectivo:
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Exercicio findo em 31 de dezembro de

2016 2015 2014
0 0 0 g g
RS plteia|®  Recema|RS  Recsta| | onx | Borex
milhdes Liquida milhdes Liquida milhdes Liquida 2015 2014
Receita Liquida ...........cccoooeviiiiiicemmemeeeeee 37.652 100,0% 43.581 100,0%| 42.546 100,0% (13,6)% 2,4%
Custodas vendas.........ccccevvvvvinvicceeeeeennnn. (34.188) (90,8)%| (39.290) (90,2)%| (37.406) (87,9)%| (13,0)% 5,0%
LUCIO BrutO ... 3.464 9,2% 4.291 9,8% 5.140 (12,1)%| (19,3)% (16,5)%
Despesas Operacionais:
Despesas com Vendas ...........cccccuvveennccen. (711)  (1,9% (785) (1,8)% (691) (1,6)%]| (9,4)% 13,6%
Despesas Gerais e Administrativas........ (1.528) (4,1)%| (1.797) (4,1)%| (2.037) (4,8)%| (15,00% (11,8)%
Outras Receitas
OPpPEeracionaiS. ........uuveeeeeeesieeiciiieeeeeeeenns 242 0,6% 213 0,5% 238 0,6% 13,6% (10,5)%
Outras Despesas
OPperacionais.........ccceeeeveveeeesiiveeeeeenes (114) (0,3)% (116) (0,3)% (151) 0,4%| (1,7)% (23,2%)
Perda na recuperabilidade de ativos.........|...... (2.918) (7,.7)%| (4.996) (11,5)% (339) (0,8)%| (41,6)% 1.373,7%
Resultado em operacbes com entidades de
controle compatrtilhado...........cccccceeveee. . (58) (0,2)% — — 637 1,5% — —
Resultado da Equivaléncia Patrimonial...... (13) 0,0% (25) (0,1)% 102 0,2%| (48,00% (124,1)%
Lucro (Prejuizo) Operacional antes do
Resultado Financeiro e dos Impostos......., (1.636) (4,3)%| (3.216) (7,4)% 2.899 6,8%| (49,1)% (210,9)%
Receitas Financeiras..............cccvvvvvuuemennns 252 0,7% 378 0,9% 276 0,6%| (33,3)% 37,0%
Despesas Financeiras........cccccceeeeveeieeeenne. (2.010) (5,3)%| (1.780) (4,1)%| (1.397) (3.3)% 12,9%  27,4%
Variagcdes Cambiais, liquida...................... 852 2,3%| (1.564) (3,6)% (476) (1,1)%| (154,5)% 228,6%
Ganhos e Perdas com Derivativos, liquida, (39) (0,1)% 87 0,2% 36 0,1%| (144,8)% 141,7%
Impostos sobre a Renda.................vvv e (304) (0,8)% 1.498 3,4% 150 0,4%| (120,3)% 898,7%
Lucro (Prejuizo) Liquido..........coccvvvevreenennn. (2.886) (7,7)%| (4.596) (10,5)% 1.488 3,5%| (37,2)% (408,8)%

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Btomparado com o exercicio social encerrado em 8&

dezembro de 2015

Receita Liquida

Variacéo entre o
exercicio encerrado

Exercicio Exercicio em 31 de dezembro de
Receita liquida por Operacdo de encerradoem encerrado em 2016 eo0
Negécio(*) 31 de dezembro 31 de dezembro exercicio encerrado em
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 31 de dezembro de 2015
Brasil.......ccveeiieiiiiiiie e 11.635 12.977 (10,3)%
Ameérica do Norte.......ccoeeeeeeevieeieccceeeeenn, 15,431 17.312 (10,9Y%
América do Sul............oo oo 4,776 5.477 (12,8)%
ACOS ESPECIAS ....cceeeeeeeeie e 6.885 8.882 (22.5)%
Eliminacdes entre Empresas................... (1.075) (1.067)
Total coeeeeeieeeee e 37.652 43.581 (13,6)%

)
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Variagao entre o exercicio

encerrado
Exercicio Exercicio em 31 de dezembro de
Receita liquida por tonelada por Operagdo encerrado em encerrado em 31 2016 eo0
de Negdcio(*) 31 de dezembro de dezembro de exercicio encerrado em 31
(R$/tonne) de 2016 2015 de dezembro de 2015
Brasil ....ceeeiiiieee e 1.918 2.010 (4,6)%
America do Norte .........ccccvvviiiiiiiiiicceeeeeee, 2.587 2.778 (6,9)%
America do Sul......cccvveeeeiiiiiiiiecee e, 2.287 2.465 (7,2)%
ACOS ESpeCialS........cccuuvvvirrriiiiiimccec i 3.276 3.389 (3,3)%
Consolidado™........ccooiiiiiiiiiiie s 2.420 2.568 (5,8)%
* As informag6es ndo incluem dados de empresasaamtrole compartilhado e empresas associadas.
1

As informag8es nao incluem volumes de minéridede.

Em 2016, a receita liquida consolidada apresentoa gqueda de 13,6% em relacdo a 2015, em funcédo das
menores vendas em todas as ONs e da menor rdqeitdal por tonelada vendida, principalmente, na &Ahérica do

Norte (-6,9%).

Na Operacdo de Negdcio Brasil, a queda da redqitédh em 10,3% em 2016 se comparada com 2015 foi

resultante, principalmente, do pior mix de mercadosn redugdo das vendas no mercado interno (Ehsskn4.284
mil toneladas em 2015 para 3.707 mil toneladas @h6Pparcialmente compensada pelos maiores volweredidos
nas exportagdes (passando de 2.173 mil tonelad@9&bnpara 2.360 mil toneladas em 2016). Além dissorreu uma
menor receita liquida por tonelada vendida nas repdes (-11,1%). A queda de demanda no mercagdmbcorreu
em funcdo do menor nivel de atividade da constregéa industria, ocasionado pela recessédo econdmi@asil. O
PIB brasileiro deve apresentar um recuo de 3.5%@&16. Por outro lado, as exportacdes apresentararardo devido
as oportunidades no mercado internacional.

Na Operacdo de Negécio América do Norte, a redigjiteda de 2016 foi 10,9% inferior a de 2015 devido
menor receita liquida por tonelada vendida em délr12,0%), além dos menores volumes vendidoseniogo (-
4,3%), ocasionados pela continuada pressao detpsomoportados na regiao, mesmo com manutencdoaldédmanda
para o setor de constru¢c&o nao residencial.

Na Operacao de Negocio América do Sul, a recajtada no ano de 2016 apresentou reducao de 12,8% em
relagdo ao ano de 2015, em fungéo dos menores gslmendidos (2.222 mil toneladas em 2015 para 2r0i88
toneladas em 2016) e do efeito cambial frente asdamdos paises onde a Gerdau tem operacdes.

Na Operacdo de Negécio Acos Especiais, a reducdecddta liquida de 22,5% em 2016 em relagcédo a 2015
ocorreu, principalmente, pela alienacdo das unglalde Espanha e reducdo de volumes nas unidadesadib, Bue
ocasionaram uma reducdo de 19,8% nas vendas cadadi desta ON (2.621 mil toneladas em 2015 paf? il
toneladas em 2016).

Custo das Vendas e Lucro Bruto

Exercicio encerrado
em 31 de dezembro
de
Variacado entre o exercicio
encerrado em 31 de
dezembro de 2016 e 0

Receita liquida, Custo das exercicio encerrado em 31

Vendas e Lucro Bruto (*) 2016 2015 de dezembro de 2015

Brasil Receita Liquida (R$ milhdes). 11.635 12.977 (10,3)%
Custo das Vendas (R$ milhdes)10.405) (11.433) (9,0)0%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 1.230 1.544 (20,3)%
Margem bruta (%0)................... 10,6% 11,9%

América do Norte Receita Liquida (R$ milhdes) 15.431 17.312 (10,9)%
Custo das Vendas (R$ milhdes)14.515)  (15.800) (8,1)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 916 1.512 (39,4)%
Margem bruta (%)................... 5,9% 8,7%



Ameérica do Sul Receita Liquida (R$ milhdes) 4.776 5.477 (12,8)%

Custo das Vendas (R$ milhdes) (4.103) (4.800) (14,5)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 672 677 (0,6)%
Margem bruta (%)................... 14,1% 12,4%

Acos Especiais Receita Liquida (R$ milhdes) 6.885 8.882 (22,5)%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (6.239) (8.333) (25,1)%
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 646 549 17,7%
Margem bruta (%)................... 9,4% 6,2%

Eliminacdes entre companhias  Receita Liquida (RB&®s).... (1.075) (1.067)
Custo das Vendas (R$ milhdes) 1.074 1.076
Lucro Bruto (R$ milhdes)........ 1) 9

Total Receita Liquida (R$ milhdes). 37.652 43.581 (13,6)%
Custo das Vendas (R$
MIINGES)...cci i (34.188)  (39.290) (13,0)%
Lucro Bruto (R$ milhes)....... 3.464 4.291 (19,3)%
Margem bruta (%)................... 9,2% 9,8%

* As informagfes ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

No exercicio de 2016, o custo das vendas apresemaureducédo de 13,0% em relagdo a 2015, em fungao,
principalmente, da queda de 8,3% nos volumes veadalém dos menores custos de matéria-prima. Aemabruta
apresentou leve reducao de 9,8% em 2015 para :1220&6 devido ao pior desempenho das Operacde&géch
América do Norte e Brasil, parcialmente compengala Operacédo de Negdcio Acos Especiais.

Na Operacédo de Negdcio Brasil, o custo das vernmia&dd 6 quando comparado com 2015, apresentou r@duca
de 9,0%, principalmente, em fungdo dos menoresnedwendidos (- 6,0%). A maior queda da receitaday(-10,3%)
em relagdo ao custo das vendas (-9,0%) ocasiormedugdo na margem bruta, que passou de 11,9% ebh20a
10,6% em 2016.

Na Operacdo de Negdcio América do Norte, o cussovdadas de 2016 foi 8,1% inferior na comparag&o co
2015 devido aos menores volumes vendidos (-4,3&)eslucdo nos precos da sucata consumida. A rediacBeceita
liquida (-10,9%) em maior grau em relacdo a quedausto das vendas (-8,1%) resultou em uma menemabruta,
passando de 8,7% em 2015 para 5,9% em 2016.

Na Operacdo de Negocio América do Sul, o custovdasas em 2016 em relagdo a 2015 apresentou uma
reducdo de 14,5% em funcdo dos menores volumesdesn@6,0%), da reducédo do custo das matériasagrialém do
efeito cambial. A melhora da margem bruta, que paske 12,4% em 2015 para 14,1% em 2016, ocorreidalev
reducdo do custo das vendas (-14,5%) ter sidoisugequeda da receita liquida (-12,8%).

Na Operacao de Negoécio Acos Especiais, a reduc@®,dé6 no custo das vendas ocorreu pela alienagsio d
unidades da Espanha e reducdo de volumes nas esidadBrasil. As unidades da Espanha apresentavasenar
rentabilidade desta ON, com isso, houve uma melharmargem bruta, que passou de 6,2% em 2015 ptadmn
2016. Adicionalmente, houve uma melhora no desehgpeas unidades dos Estados Unidos e india.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas
Variacao entre o exercicio

encerrado em 31 de
dezembro de 2016 e o

Despesas Operacionais(*) exercicio encerrado em 31
(milhdes de reais) 2016 2015 de dezembro de 2015
Despesas com vendas..........cccccvvvrriieeeeeeensssnennnnnnns 711 785 (9,4)%
Despesas gerais e administrativas .........ccceeccceeeneeee. 1.528 1.797 (15,0)%
TOUAL e 2.239 2.582 (13,3)%
Receita liquida de vendas.........cccccevvveeeeeeiiieicccinnnnns 37.652 43.581 (13,6)%
% da receita liquida de vendas ............ccccceveeeeeinnen. 5,9% 5,9%
* As informacg@es ndo incluem os dados de empresiaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

66



A reducdo de 9,5% nas despesas com vendas causadidoi decorrente da queda dos volumes venditios e
2016 (-8,3%). As despesas gerais e administratwasolidadas apresentaram redugédo de 15,0% de 20452016,
refletindo os esfor¢cos da Companhia na raciondlizalessas despesas, ainda que o cambio médio dersém dos
valores das subsidiarias no exterior tenha degteds3%. Em 2016, a participacéo das despesas endas, gerais e
administrativas em relacéo a receita liquida delasifioi de 5,9%, estavel em relacdo a 2015.

Perda na recuperabilidade de ativos

Na linha “perdas pela ndo recuperabilidade deositifoi registrado no exercicio de 2016 um total Ri
2.917,9 milhdes, referente a perda pela nédo reabjielade de agio e a falta de expectativa dezatjio de certos ativos
da Companhia, identificada por meio de testes cgperabilidade. No quarto trimestre de 2016, a Gothja avaliou a
recuperabilidade do &gio dos seus segmentos. Aisemafetuadas identificaram uma perda pela néapegabilidade
do &gio no montante de R$ 2.678,6 para a Operaedbledjocio América do Norte. Os demais segmentos nao
apresentaram perda pela ndo recuperabilidade denagdeste efetuado em 2016. Ainda, no quarto $timele 2016, os
testes realizados em outros ativos de vida longatificaram perdas pela ndo recuperabilidade ndilimado no
montante de R$ 239,3 milhdes, sendo R$ 138,8 nilh&eOperacéo de Negdcio América do Sul e R$ Tadh@es na
Operacédo de Negdcio América do Norte, decorrergegsbbr recuperavel abaixo do valor contabil.

Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Rirceiro e dos Impostos

O Lucro (prejuizo) Operacional antes do Resultaidarieeiro e dos Impostos passou de R$ 3.215,5 eslhd
negativos no exercicio encerrado em 31 de dezed®Hha®15 para R$ 1.636,4 milhdes também negativod0did. Essa
variacdo ocorreu, principalmente, pelas menoredagsena nao recuperabilidade de ativos ocorrida @b6,2pelas
menores despesas com vendas, gerais e adminesajyesar do menor lucro bruto na comparagéo 6at 2

Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, VariegdCambiais Liquidas e Ganhos e Perdas Liquidas com
Derivativos

Variacéo entre o
exercicio encerrado
em 31 de dezembro

de 2016 e o exercicio

Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, Vari@sd Cambiais encerrado em 31 de
Liquidas e Ganhos e Perdas Liquidos com Derivativd®) (R$ milhdes) 2016 2015 dezembro de 2015
RECEItAS fINANCEITAS ........vvviiiiieieeee s e e e e e e ae e e e e e e s e e s e s e esennereereeeeees 252 378 (33,3)%

DeSPESAS FINANCEINAS ...uvvvvviiiiiiiiiiiescccmmmme it r e e e e e aeaeeeea e e s e s aenaann (2.010) (1.780) 12,9%
Variacdes cambiais HQUIdAS................mmmmmeeeereermermreieerierreeeeeeeseennssnnnnns 852 (1.564) (154,5)%
Ganhos e perdas liquidos coOm dervatiVoS....cccceeeeeeeiiciieeeeeeiiiiiieeee e (39) 87 (144,8)%
TOUAL et e (945) (2.879) (67,2)%

* As informag@es ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

O resultado financeiro passou de R$ 2.878,9 milh@sgativos em 2015 para R$ 945,3 milhdes também
negativos em 2016. O menor resultado financeiratmegfoi consequéncia, principalmente, da variag@mbial liquida
positiva sobre os passivos contratados em délde-amnericano (apreciacdo da cotacao final do reatd ao ddlar
norte-americano de 16,5% em 2016 contra uma deg@&zide 47,0% em 2015), apesar do aumento dassdespe
financeiras.

Cabe salientar que, com base em normas do IFRSmpanhia designou a maior parte das dividas endanoe
estrangeira como hedge de parte dos investimentaatroladas fora do Brasil. Desta forma, a véidagambial sobre
o montante de US$ 2,7 bilhdes (US$ 2,5 bilhdegeafe ao Ten/Thirty Years Bonds, mais US$ 0,2 bilteferente a
outras operacdes de financiamentos) foi reconhew@ddemonstracdo dos resultados, enquanto queaga@icambial
sobre a parcela de US$ 1,0 bilhdo foi reconhec@aesultado financeiro e teve seu efeito neutrdtizaa linha de
“Imposto de renda”.

Imposto de Renda e Contribuicao Social
O imposto de renda e a contribuicdo social ficegativa em R$ 304,3 milhGes em 2016 comparada a R$

1.498,4 milhdes positivo em 2015. Essa variacdddobrrente do imposto de renda e contribuicaabkdiferidos sobre
o hedge de investimento liquido positivo em 20hegativo em 2016.
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Lucro (Prejuizo) liquido

O prejuizo liquido consolidado passou de R$ 4G%&6lhdes em 2015 para R$ 2.885,9 milh6es em 2B4€a
variagdo ocorreu, principalmente, pelas menoredgsena ndo recuperabilidade de ativos ocorrida @hé 2 pelas
menores despesas com vendas, gerais e adminesajyesar do menor lucro bruto na comparagéo 6atm 2

Na Operacédo de Negdcios Brasil, o prejuizo ligdalale R$ 37 milhGes em 2016 contra um prejuigaitio
de R$ 672 milhdes em 2015. Essa variagdo ocorrém fago de que em 2015 ocorreu uma perda pela nao
recuperabilidade de ativos no valor de R$ 835 raghd

A Operacdo de Negoécios América do Norte registeon, 2016, um prejuizo liquido de R$ 2.592 milhdes,
comparado a um prejuizo liquido de R$ 1.468 milh@es2015. Essa variacdo foi consequéncia, prinogate, da
perda pela ndo recuperabilidade de ativos no wldR$ 2.779 milhdes em 2016 ter sido maior quegistrada no ano
de 2015, que era de R$ 1.882 milhdes. Adicionaleyembuve uma reducé@o no lucro bruto, que passdr$de.512
milhdes em 2015 para R$ 916 milhGes em 2016.

Em 2016, a Operagao de Negdcios América do Sudtregi um resultado liquido positivo de R$ 134 e
comparado a resultado liquido negativo de R$ 134des em 2015. Essa variagéo foi consequénciaipaimente, da
perda pela ndo recuperabilidade de ativos no dEd®$ 139 milhdes o ano de 2016 ter sido inferi@ggstrada no ano
de 2015, que era de R$ 354 milhdes.

Em 2016, a Operacao de Negécios de Acos Espeggistrou um resultado liquido positivo de R$ 163
milhdes, comparado a um resultado liquido negatvd$ 2.297 milhGes em 2015. Essa variacdo ocpekufato de
gue em 2015 ocorreu uma perda pela ndo recupeiaddlide ativos no valor de R$ 1.925 milhdes.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Z&omparado com o exercicio social encerrado em 8&
dezembro de 2014

Receita Liquida

Variacéo entre o
exercicio encerrado

Exercicio Exercicio em 31 de dezembro de
Receita liqguida por Operagcdo de encerradoem encerrado em 2015eo0
Negocio(*) 31 de dezembro 31 de dezembro exercicio encerrado em
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 31 de dezembro de 2014
Brasil .....ooceeiiiiieeiee e e 12.977 14.813 (12,4)%
América do NOre.........cccevvieeriniiiieceneen, 17.312 14.640 18,3%
América do Sul.........cccceeviiiiiiiiie 5.477 5.078 7,9%
ACOS ESPECIaiS ....cceeeeeeeeiee i 8.882 8.644 2,8%
Eliminacdes entre Empresas................... (1.067) (629)
Total .o 43.581 42.546 2,4%

* As informagfes ndo incluem dados de empresasaamtrole compartilhado e empresas associadas.

Variagao entre o exercicio

encerrado

Exercicio Exercicio em 31 de dezembro de

Receita liquida por tonelada por Operacdo encerrado em encerrado em 31 2015eo0

de Negocio(*) 31 de dezembro de dezembro de exercicio encerrado em 31

(R$/tonne) de 2015 2014 de dezembro de 2014
2] = 1| S 2.010 2.250 (10,7)%
America do NOre .......cceeeveeiviiiiiie e, 2.778 2.252 23,4%
America do Sul........ccccovviiiiiiiiiiii i, 2.465 2.229 10,6%
ACOS ESpeciaiS.......ccccuvuriiininiiiimcccc i 3.389 2.987 13,5%
Consolidadol.......ccoviiiiiiieiiiicie e 2.568 2.381 7,9%

* As informac6es ndo incluem dados de empresasammntrole compartilhado e empresas associadas.

1 As informacgdes ndo incluem volumes de minérifedm.
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Em 2015, a receita liquida consolidada apresentouaumento de 2,4% em relacdo a 2014, em fungao,
principalmente, do efeito da variagdo cambial aducdo da receita liquida das empresas do expeiaro real (41,8%
de depreciagdo da cotacdo média do real frentélao morte-americano). Excluindo o efeito cambeéateceita liquida
teria apresentado reducdo devido, principalmergegda de volumes de vendas (-5,0%).

Na Operacédo de Neg6cio Brasil, a queda da redgitedd em 12,4% em 2015 se comparada com 2014 foi

resultante, principalmente, do pior mix de mercadosn reducdo das vendas no mercado interno (pEssEN5.540

mil toneladas em 2014 para 4.284 mil toneladas @hb R parcialmente compensada pelos maiores volweredidos

nas exportacdes (passando de 1.043 mil tonelad@9&4npara 2.173 mil toneladas em 20¥¢m disso, a queda dos
precos internacionais (-38,2% conforme Metal Birlet Steel Business Briefing) ocasionou uma meeceita liquida
por tonelada vendida nas exporta¢oes (-22,8%)aajoeé tenham sido beneficiadas pelo cAmbio. Noadermterno, a
reducdo dos volumes vendidos ocorreu pelo menet désatividade da construcéo e da industria,tiefle a queda do
PIB (-3,8% em 2015).

Na Operacéo de Negécio América do Norte, a redigiieda de 2015 foi 18,3% superior a de 2014 engdon
do efeito da variacdo cambial (41,8% de deprecia@i@otacdo média do real frente ao ddlar norteiaam),
compensando a menor receita liquida por toneladdida em dolar (-11,3%) e os menores volumes vesdid,1%),
ocasionados pela continuada presséo de produtastadps na regiao, mesmo com manutencao da boandamara o
setor de construcdo ndo residencial.

Na Operacédo de Negécio América do Sul, a recejtadad no ano de 2015 apresentou aumento de 7,9% em
relacdo ao ano de 2014, em funcéo do efeito campblaldepreciagdo da cotacdo média do real frenteoadas dos
paises onde a Gerdau tem operacdes, mesmo comcaoedk 2,4% do volume vendido, que era de 2.2Ftbndladas
em 2014 para 2.222 mil toneladas em 2015.

Na Operacgdo de Negdcio Agos Especiais, 0 aumenteadsta liquida de 2,8% em 2015 em relagdo a 2014
ocorreu, principalmente, pela variagdo cambial§%ilde depreciagdo da cotacdo média do real frentilar norte-
americano) sobre as vendas nas unidades do exteaeconsiderando este efeito, a receita liquida tpresentado
uma reducdo de 14,0%, principalmente, pelos menaiesnes vendidos (2.894 mil toneladas em 2014 p&2a1 mil
toneladas em 2015), devido a forte queda da dendmdator automotivo no Brasil e, em menor grawseator de dleo e
gas nos Estados Unidos.

Custo das Vendas e Lucro Bruto

Exercicio encerrado
em 31 de dezembro

de
Variacao entre o
exercicio encerrado em
31 de dezembro de
2015 e o exercicio
Receita liquida, Custo das encerrado em 31 de
Vendas e Lucro Bruto (*) 2015 2014 dezembro de 2014
Brasil Receita Liquida (R$ milhdes)... 12.977 14.813 (12,4)%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (11.433) (12.003) 4,7%
Lucro Bruto (R$ milhdes).......... 1.544 2.810 (45,1)%
Margem bruta (%0)........cccceeeeennn, 11,9% 19,0%
América do Norte Receita Liquida (R$ milhdes). 17.312 14.640 18,3%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (15.800) (13.693) 15,4%
Lucro Bruto (R$ milhdes).......... 1.512 947 59,7%
Margem bruta (%0)........ccccvveeee.nn, 8,7% 6,2%
América do Sul Receita Liquida (R$ milhdes). 5.477 5.078 7,9%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (4.800) (4.423) 8,5%
Lucro Bruto (R$ milhdes).......... 677 656 3,4%
Margem bruta (%6)........ccccceeeennn, 12,4% 12,9%
Acos Especiais Receita Liquida (R$ milhdes). 8.882 8.644 2,8%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (8.333) (7.922) 5,2%
Lucro Bruto (R$ milhdes).......... 549 722 (24,0)%
Margem bruta (%0)........ccccvveeenn.n, 6,2% 8,4%
Eliminacdes entre companhias Receita Liquida (RBG®s)...... (1.067) (629)
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Custo das Vendas (R$ milhGes) 1.076 635

Lucro Bruto (R$ milhdes).......... 9 6

Total Receita Liquida (R$ milhdes)... 43.581 42.546 2,4%
Custo das Vendas (R$ milhdes) (39.290) (37.406) 5,0%
Lucro Bruto (R$ milhdes).......... 4.291 5.140 (16,5)%
Margem bruta (%0)........ccccvveeennns, 9,8% 12,1%

* As informac@es ndo incluem os dados de empresiaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

No exercicio de 2015, o custo das vendas apresemoaumento de 5,0% em relacdo a 2014, em funcéo,
principalmente, do efeito da variacdo cambial malucdo do custo das vendas das empresas do extersoo real.
Excluindo o efeito cambial, o custo das vendas @presentado reducdo. A margem bruta apresesdagéo de 12,1%
em 2014 para 9,8% em 2015 devido aos menores vsluhee vendas no mercado doméstico brasileiro que
historicamente possuem maiores margens, tanto raaCfo de Negdbcio Brasil quanto na Operacdo de dieddos
Especiais, ainda que a Operagdo de Negocio Amdoidgorte tenha apresentado evolugéo no lucro leruta margem
bruta.

Na Operagdo de Negocio Brasil, o custo das veraas2015 comparado com 2014, apresentou redugdo de
4,7% em fungdo dos menores volumes vendidos (-1,88n dos custos das paradas de producdo quiedcdaat R$
229,8 milh6es em 2015. A redugéo na margem bruga,pgssou de 19,0% em 2014 para 11,9% em 2015cocamn
funcdo da queda da receita liquida (-12,4%) ter sigperior a queda do custo das vendas (-4,7%galaw pior mix de
produtos vendidos, ou seja, menores vendas no dwmaméstico e maiores exportacdes que apresentaceiia
liquida por tonelada menor.

Na Operacédo de Negécio América do Norte, o cussordadas de 2015 foi 15,4% superior a de 2014 pelo
efeito cambial, porém em menor grau em relacdaa®ato da receita liquida, em funcdo dos esforeasducao de
custos nessa operacéo de negocio e dos menores peesucata nos periodos comparados (-32,8% didoamam os
valores deScrap / Shredded FOB US East CodatSteel Business Briefing). O aumento da retigitgéda em maior
grau em relagéo ao aumento do custo das vendd®uesm uma maior margem bruta, passando de 6,220é para
8,7% em 2015.

Na Operacdo de Negdcio América do Sul, o custovdaslas em 2015 em relacdo a 2014 apresentou um
aumento de 8,5% em funcéo do efeito cambial pglaedeacdo da cotacdo média do real frente as mabapaises
onde a Gerdau tem operacdes, mesmo com a redusawotlones vendidos (-2,4%). A margem bruta, aptesen
relativa estabilidade, passando de 12,9% em 2041254% em 2015, com crescimentos semelhantesceda liquida
e no custo das vendas.

Na Operacdo de Negocio Acos Especiais, o0 aumentb,2% no custo das vendas ocorreu pela variacdo
cambial (depreciagdo da cotacdo média do realeframtmoedas dos paises onde a Gerdau tem operagbes)os
custos nas unidades do exterior, além dos custpatadas de produgdo nas unidades do Brasil,réates do menor
nivel de utilizagcdo nos periodos comparados (redozile 71% em 2014 para 54% em 2015). Esses efigiosm com
qgue o aumento do custo das vendas tenhas sidasuperumento da receita liquida, ocasionandog@&ulda margem
bruta, que foi de 8,4% em 2014 para 6,2% em 2015.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas
Variacao entre o exercicio

encerrado em 31 de
dezembro de 2015 e o

Despesas Operacionais(*) exercicio encerrado em 31
(milhdes de reais) 2015 2014 de dezembro de 2014
Despesas com vendas..........cccccvvvrriieeeeeeensssncennnnnnns 785 691 13,6%
Despesas gerais e administrativas .........cccceeeeeeeeeen. 1.797 2.037 (11,8)%
TOUAL e 2.582 2.728 (5,4)%
Receita liquida de vendas.........ccccccvvveeeeeeviicicccnnnnns 43581 42.546 2,4%
% da receita liquida de vendas ............ccccceveeeeennnen. 5,9% 6,4%
* As informacg@es ndo incluem os dados de empresiaiscontrole compartilhado e empresas associadas.
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O aumento de 13,6% nas despesas com vendas dadsalifoi decorrente da maior provisdo para credieo
liguidagdo duvidosa no ano de 2015 em funcdo daef® dos niveis de inadimpléncia no Brasil, alérefdito da
variagdo cambial sobre as operacdes da Companhextanor, parcialmente compensados pelos esfatleogducao
nessas despesas. As despesas gerais e admirdstiansolidadas apresentaram redugéo de 11,8%ldepaéa 2015,
apesar do efeito da variacdo cambial sobre as gjesade negdcio no exterior, 0 que demonstra ascesf da
Companhia na racionalizacdo dessas despesas. Gaulbado, a participacdo das despesas com vendass @
administrativas em relacéo a receita liquida del@sipassou de 6,4% em 2014 para 5,9% em 2015.

Perda na recuperabilidade de ativos

Na linha “perdas pela ndo recuperabilidade deositifoi registrado no exercicio de 2015 um total Rl
4.996,2 milhdes, referente a falta de expectatevaitdizacdo de certos ativos da Companhia, ideati por meio de
testes de recuperabilidade. No terceiro trimesee2815, a Companhia concluiu pela antecipacdo dte tde
recuperabilidade de agio e outros ativos de vidgdpno qual foram identificadas perdas pela néoperabilidade de
ativos no montante de R$ 1.867,6 milhdes, sendd.R&1,7 milhdes como resultado do teste de rechiidiede de
outros ativos de vida longa nas Operagfes de Neg¥oérica do Norte e Agos Especiais, e R$ 705,888 como
resultado do teste de recuperabilidade do agi®pasacdes de Negocio América do Norte e Améric8uoDurante o
quarto trimestre de 2015, em virtude da falta degeetativa de utilizagdo futura de ativos na Operadd Negdcio
Brasil, a Companhia identificou perdas pela ndaperabilidade de outros ativos de vida longa notaria de R$
834,7 milhdes. Também no quarto trimestre de 26&8ido ao agravamento das condi¢cdes econdmicasdmdo, a
Companhia efetuou novamente o teste de recupelatdi de agio para os segmentos de Acos Especiaisil B
América do Norte, no qual foi identificado perddapedo recuperabilidade de 4gio no segmento de Bepsciais no
montante de R$ 1.125,0 milhées e no segmento AemdadNorte no montante de R$ 1.169,0 milhdes.

Ganho em operacgfes com entidades de controle cotilpado

O “ganho em operagdes com entidades de contohpartilhado” verificado no exercicio de 2014 oearem
funcéo da venda da participagéo de 50% detida Hati@eSteel Company, em 08 de outubro de 2014. €sta venda,
a Companhia deixou de reconhecer o “Resultado diwa§ncia patrimonial” sobre a Gallatin Steeel @amy a partir
do 4T14.

Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Rirceiro e dos Impostos

O Lucro (prejuizo) Operacional antes do Resultanharfeeiro e dos Impostos reduziu de R$ 2.899 mihde
positivos no exercicio encerrado em 31 de dezembra014 para R$ 3.216 milhBes negativos em 201$a fgeda
ocorreu, principalmente, pela perda na nao recbpiel@de de ativos ocorrida em 2015, além do méuyo bruto nos
periodos comparativos.

Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, VariegCambiais Liquidas e Ganhos e Perdas Liquidas com
Derivativos

Variacéo entre o
exercicio encerrado
em 31 de dezembro

de 2015eo0
exercicio encerrado
Receitas Financeiras, Despesas Financeiras, Vari@gCambiais Liquidas em 31 de dezembro
e Ganhos e Perdas Liguidos com Derivativos (*) (Rfiilhdes) 2015 2014 de 2014
ReCEItas fINANCEINAS ......ccvviiiiiree ettt 378 276 37,0%
DeSPESAS FINANCEINAS ...uvvvvviiiieiiiiiiescccmmmmm it rr e e e e e eaeee e e e e s e s annaann (1.780) (1.397) 27,4%
Variacdes cambiais HQUIdAS...............wmmmmmmeseenrrmemerereerrrrreereeeessessnssnnnnns (1.564) (476) 228,6%
Ganhos e perdas liquidos COm derivatiVoS....ccceeeeeeeeiiivieeeeeiiiiieeeee e 87 36 141,7%
TOUAL et e (2.879)(1.561) 84,4%
* As informagfes ndo incluem os dados de empresaiscontrole compartilhado e empresas associadas.

No ano de 2015 quando comparado com o ano de @0hdior resultado financeiro negativo foi conse@ign
principalmente, da maior variacdo cambial liquidgativa sobre os passivos contratados em doélae-aarericano
(depreciacéo da cotacgao final do real frente aarddbrte-americano de 47,0% em 2015 contra umaedieggdo de
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13,4% em 2014), além das maiores despesas finascmbém impactadas pelo efeito cambial, umajvez8,3% da
divida bruta da Companhia esta atrelado ao délae-aonericano.

Cabe salientar que, com base em normas do IFR8nganhia designou a maior parte das dividas endanoe
estrangeira combedgede parte dos investimentos em controladas forfaredsil. Desta forma, a variagdo cambial sobre
o montante de US$ 2,9 bilhdes (US$ 2,7 bilhdegeafe acTen/Thirty Years Bondsnais US$ 0,2 bilhdo referente a
outras operacdes de financiamentos) foi reconhe@ddemonstracdo dos resultados, enquanto queaga@icambial
sobre a parcela de US$ 1,0 bilhdo foi reconhecamlaesultado financeiro e teve seu efeito neutrdtizaa linha de
“Imposto de renda”.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A provisdo para o imposto de renda ficou positivaR$ 1.498 em 2015 comparada a R$ 150 milhdes rambé
positivo em 2014. Essa varia¢do foi decorrente dmmmposto de renda e contribuigéo social difesidobre dedge
de investimento liquido.

Lucro (Prejuizo) liquido

O lucro (prejuizo) liquido consolidado passou 188 milhdes positivo em 2014 para R$ 4.596 thena
em 2015. Essa reducdo ocorreu, principalmente, sgdb da perda pela ndo recuperabilidade de atimsnenor
resultado operacional e das maiores despesas dinas\dmpactadas pelo efeito cambial.

Na Operacdo de Negécios Brasil, o resultado Imuiegativo foi de R$ 672 milhdes em 2015 contrauoro
liquido de R$ 1.014 em 2014, em func@o do menaitesto operacional e da perda pela ndo recupetadléi de ativos
no valor de R$ 835 milhdes no ano de 2015.

A Operacado de Negécios América do Norte registesm, 2015, um resultado liquido negativo de R$ 1.471
milhées, comparado a um lucro liquido de R$ 614dais em 2014. Essa redugdo foi consequéncia, paingnte, da
perda pela néo recuperabilidade de ativos no d@dr$ 1.882 milhdes o ano de 2015.

Em 2015, a Operacédo de Negdcios América do Sudtregi um resultado liquido negativo de R$ 151 neithd
comparado a resultado liquido negativo de R$ 85&a8 em 2014. Essa queda ocorreu, basicamenteayrakento de
lucro tributavel em algumas unidades com consegquesbnhecimento da despesa de imposto de reneleencicio de
2015.

Em 2015, a Operacdo de Negoécios de Acos Espeaeigistrou um resultado liquido negativo de R$ 2.297
milhdes, comparado a um resultado liquido positteoR$ 123 milh6es em 2014. Essa variacdo foi codseig,
principalmente, da perda pela nédo recuperabilididativos no valor de R$ 1.925 milh8es no ano ds268lém do
aumento do Imposto de Renda negativo, referenééxa ke ativo fiscal diferido no valor de R$ 284hdes.

Politicas contabeis criticas

Préaticas contébeis criticas sdo aquelas que sém (@nimportantes para demonstrar a condi¢ao ¢eiaa e 0s
resultados das operacgdes e (b) requerem os julgasnenais dificeis, subjetivos ou complexos por gaita
Administracao, freqientemente como resultado dassidade de fazer estimativas que tém impacto splesdes que
s&o inerentemente incertas. A medida que aumentam@ro de variaveis e premissas que afetam a pbssilucio
futura dessas incertezas, esses julgamentos santominda mais subjetivos e complexos. Na preparalgio
Demonstracdes Financeiras Consolidadas, a Compadbtau variaveis e premissas derivadas de expéaiéistorica
e varios outros fatores que entende como razoéavakevantes. Ainda que estas estimativas e pramgam revistas
pela Companhia no curso ordinario dos negécioseraodstracdo da sua condicdo financeira e dos adssltdas
operacdes frequentemente requer o uso de julgamentnto aos efeitos de questdes inerentementdaima®bre o
valor contabil dos seus ativos e passivos. Ostagls reais podem ser distintos dos estimadosadéveis, premissas
ou condi¢Bes diferentes. De modo a proporcionaentandimento de como a Companhia forma seus julgasisobre
eventos futuros, inclusive as variaveis e premissdigadas nas estimativas, incluimos comentarédsrentes a cada
pratica contabil critica descrita a seguir:

« imposto de renda diferido;

« beneficios de penséo e pds-emprego;

e provisdes;

e combinacéo de negocios, incluindo valorizacéo tesadquiridos e passivos assumidos e
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» teste de recuperabilidade de ativos com vida éfihdla e indefinida.

a) Imposto de renda diferido

O método do passivo (conforme o conceito descattAh$ 12 - liability method) de contabilizagéo doposto de
renda e contribuicdo social é usado para impostoedda diferido gerado por diferencas temporarigseeo valor
contabil dos ativos e passivos e seus respectimtiges fiscais. O montante do imposto de rendaiddeativo é
revisado a cada data das Demonstra¢cfes FinanGairsslidadas e reduzido pelo montante que naorsagrealizavel
através de lucros tributaveis futuros. Ativos espass fiscais diferidos sdo calculados usando apiahas fiscais
aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em quesedi#arencas temporarias deverdo ser realizaddscrO tributavel
futuro pode ser maior ou menor que as estimativasideradas quando da definicdo da necessidadegirar, e 0
montante a ser registrado, do ativo fiscal.

A realizagdo dos ativos fiscais diferidos recontiesisobre prejuizos fiscais e bases negativas mteilzocao
social estd suportada por proje¢des de resultathoséiveis, com base em estudos técnicos de \dab#i, submetidos
anualmente aos 6rgdos da Administragdo das Congmnfstes estudos consideram o histérico de rédtale da
Companhia e de suas controladas e a perspectivaadetencdo da lucratividade, permitindo uma esiuaatle
recuperacdo dos créditos em anos futuros. Os deméalios, que tém por base diferengas temporgrasipalmente
provisdo para passivos tributarios, bem como sptoeisao para perdas, foram reconhecidos conforeygectativa de
sua realizacao.

b) Beneficios de penséo e pds-emprego

Os ganhos e perdas atuariais séo reconhecidosioad@em que eles ocorrem e séo registrados narsagao
dos resultados abrangentes.

A Companhia reconhece sua obrigagdo com planosmfibios a empregados e os custos relacionadogds
dos ativos do plano, adotando as seguintes praticas

i) O custo de penséo e de outros beneficios pésegromdquiridos pelos empregados é determinadoiatnante
usando o método da unidade de crédito projetadael@or estimativa da Administracéo da performagsperada
dos investimentos do plano para fundos, crescimsalarial, idade de aposentadoria dos empregadustes
esperados com tratamento de salde. A taxa de descada para determinar a obrigacédo de benefidioos é
uma estimativa da taxa de juros corrente na dataathmco, sobre investimentos de renda fixa degaltdidade,
com vencimentos que coincidem com os vencimenferados das obrigacdes;

i) Os ativos do plano de penséo sdo avaliadosoa jesto;

iii) Ganhos e perdas referentes a reducéo (curaie liquidacédo (settlement) nos planos de beinsfilefinidos sao
reconhecidos quando a redugé@o ou liquidagdo o@sdo embasados em avaliagdo atuarial feita péari@gu
independentes.

Na contabilizacdo dos beneficios de pensédo e ppsegm sdo usadas varias estatisticas e outragdatoa
tentativa de antecipar futuros eventos, no caldalalespesa e da obrigacéo relacionada com os plEsess fatores
incluem premissas de taxa de desconto, retornoaghkpdos ativos do plano, aumentos futuros do atotratamento
de saude e taxa de aumentos futuros de remunerAdémonalmente, consultores atuariais também usatiores
subjetivos, como taxas de desligamento, rotatiedadnortalidade para estimar estes fatores. Awigsas atuariais
usadas pela Companhia podem ser materialmenteenliésr dos resultados reais devido a mudancas makc@es
econdmicas e de mercado, eventos regulatérioss@ecijudiciais, taxas de desligamento maiores omoras ou
periodos de vida mais curtos ou longos dos paatites.

c) Provisbes

A Companhia reconhece provisGes para passivosdaperovaveis incorridas quando tem obrigacdo prese
como resultado de eventos passados, € provavel @@npanhia seja obrigada a liquidar a obrigacfode ser feita
uma estimativa confiavel do montante da obriga&oo efeito do desconto a valor presente for naditers provisdes
sdo descontadas utilizando uma taxa corrente dotegmpostos que reflita, conforme o caso, os sigspecificos do
passivo.
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A Companhia registra provisdo para potenciais passimbientais com base nas melhores estimativagsies
potenciais de limpeza e de reparacdo de areas tmoaac A Companhia possui uma equipe de profisisigrera
gerenciar todas as fases de seus programas anmieBtses profissionais desenvolvem estimativagaksivos
potenciais nestes locais com base em custos decdpaprojetados e conhecidos. Esta analise dengan@ampanhia
significativas estimativas e mudancas nos fatosr@irtstancias podem resultar em variagdes matenaiprovisao
ambiental.

A industria siderdrgica usa e gera substancias mpoeem causar danos ambientais. A Administracdo da
Companhia realiza periodicamente levantamentos coabjetivo de identificar areas potencialmente ictpdas e
registra como passivo circulante e passivo ndadeinte na conta “Provisdo para passivos ambientaish base na
melhor estimativa do custo, os valores estimados ipaestigagéo, tratamento e limpeza das locadisigpsbtencialmente
impactadas. A Companhia utilizou premissas e estiasmpara determinar os montantes envolvidos,pguakem variar
no futuro, em decorréncia da finalizacao da ingestio e determinacdo do real impacto ambiental.

A Companhia e suas controladas entendem estaroddoacom todas as normas ambientais aplicaveipaices
nos quais conduzem operacdes.

d) Combinacéo de negécios, incluindo valorizacéo ddivos adquiridos e passivos assumidos

Durante os Ultimos anos a Companhia realizou alguoombinacfes de negdcios. De acordo com o IFRS 3,
aplicado para as aquisicdes ocorridas apés a datamsicdo para o IFRS, a Companhia deve alocasto da entidade
adquirida aos ativos adquiridos e passivos assu@anlsiiseado nos seus valores justos estimados anaelaquisicao.
Qualquer diferenca entre o custo da entidade adqué o valor justo dos ativos adquiridos e passassumidos é
registrada como &gio. A Companhia exerce julgansesignificativos no processo de identificagcdo deoate passivos
tangiveis e intangiveis, avaliando tais ativos sspas e na determinacdo da sua vida Util remaniscA avaliagéo
destes ativos e passivos é baseada em premissggsiescque, em alguns casos, incluem estimatieafuxos de caixa
futuro descontados pelas taxas apropriadas. O as@remissas utilizadas para avaliagdo inclui esitwa de fluxo de
caixa descontado ou taxas de desconto e podentaresmi valores estimados diferentes dos ativosiadgsi e passivos
assumidos.

A Companhia ndo acredita que exista uma probab#ideazoavel de existir uma alteragcdo material nas
estimativas futuras ou premissas adotadas parale@mnp preco de compra alocado e a estimativaatte yusto dos
ativos adquiridos e passivos assumidos. Entret@etas valores reais ndo forem consistentes coestanativas e
premissas consideradas, a Companhia pode estastaxpperdas que podem ser materiais.

Aquisicdes nas quais o controle é obtido em etapas

Quando uma combinacéo de negdcios é realizada @paseta participacdo anteriormente detida pelo @ohia na

adquirida é remensurada pelo valor justo na datmdisicdo (ou seja, na data em que a Companhigradgcontrole) e o
correspondente ganho ou perda, se houver, é retidah® resultado. Os valores das participagfesxdgairida antes da
data de aquisicdo que foram anteriormente recatbecem “Outros resultados abrangentes” sdo rditastsis no

resultado, na medida em que tal tratamento sefuade caso essa participagdo seja alienada.

Aquisicdes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisi¢cdes de controladas e de negdcios sdalitirddas pelo método de compra. O custo da @goist
mensurado pelo total dos valores justos (na datamdisicdo) dos ativos entregues e passivos itlosrou assumidos e
instrumentos de patriménio emitidos pelo Grupo emea do controle da adquirida. Os ativos, passe/qgmssivos
contingentes identificaveis sdo reconhecidos pos valores justos na data da aquisigdo. A gatab dos acionistas
ndo-controladores na adquirida € inicialmente needid propor¢cdo dos acionistas nédo-controladoresathr justo
liquido dos ativos, passivos e passivos contingereeonhecidos.

De acordo com a versdo anterior da norma, o pregbngente era reconhecido na data de aquisic&taase o
pagamento era provavel e podia ser mensurado cofialitidade; quaisquer ajustes posteriores no@uEpntingente
eram reconhecidos contra o agio. Nos termos daaoerisada, o preco contingente € medido pelo yasto na data
da aquisicéo; ajustes posteriores séo reconhecatisa 0 agio apenas na medida em que eles surgamma melhor
informacdo sobre o valor justo na data da aquisig@pe ocorrem dentro do "periodo de alocacdo"riximo de 12
meses a contar da data de aquisicdo). Todos as@jtrstes subsequentes sdo reconhecidos no desulta
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Aumentos/reduc¢des na participacdo de ndo-controlades

Em anos anteriores, na auséncia de requerimenjpscisos em IFRS, aumentos de participacdes em
subsidiarias eram tratados da mesma forma queigiiess com o agio sendo reconhecido conforme aijawbgor

O impacto da reducéo de participacdo em subsidigtia ndo envolve perda de controle (sendo a difarentre
0 preco recebido e o montante da parcela dos aligoglos baixados/alienados) era reconhecido saltado. De
acordo com a norma revisada, todos os aumentosdogdes nessas participacdes sdo registradosrimagras liquido,
sem impacto no agio ou no resultado.

Aquisicdes subsequentes, apds a Companhia obtamtmle, sdo tratadas como aquisicfes de a¢cbesatgstas
ndo controladores: Os ativos e passivos identifisagla entidade adquirida ndo estéo sujeitos aliaedies posteriores,
e a diferenca negativa ou positiva entre o custsalaquisicdo subseqliente e o valor liquido deelpasedicional
proporcional da Companhia é registrada no patrimbquido.

Perda de controle de uma subsidiaria

Quando o controle de uma subsidiaria é perdido casitado de uma transacéo, evento ou outra Git@ncia,
a revisdo da norma requer que a Companhia revaits tativos, passivos e participacdes de ndo dadines pelos
seus saldos registrados. Qualquer participacdonesnante na subsidiaria é reconhecida pelo vaty pa data em que
o controle é perdido. Esse valor justo é refletidacalculo do ganho ou perda na alienacao e &iataka controladora e
se torna o montante inicial reconhecido para cdizabdes subsequentes para a participagédo rememesc

A Companhia ndo acredita que existam indicativosrda alteracdo material nas estimativas e premisssias
para completar a alocagdo do preco de compra maest valor justo dos ativos adquiridos e passassumidos.
Entretanto, se os atuais resultados ndo forem stenges com as estimativas e premissas usadagnpa@bia pode
estar exposta a perdas que podem ser materiais.

e) Teste de recuperabilidade de ativos com vida ithdefinida

Existem regras especificas para avaliar a recujidead® dos ativos de vida longa, especialmentebilizado,
agio e outros ativos intangiveis. Na data de casfaodstracdo financeira, a Companhia realiza umésangara
determinar se existe evidéncia de que o montargeatieos de vida longa ndo sera recuperavel. Sevtdéncia é
identificada, o montante recuperéavel dos ativostiénado pela Companhia.

O montante recuperavel de um ativo é determinatiorpaior entre: (a) seu valor justo menos custtimados
de venda e (b) seu valor em uso. O valor em usersunado com base nos fluxos de caixa descontadtes(dos
impostos) derivados pelo continuo uso de um at@@dim de sua vida util.

N&o importando se existe ou ndo algum indicativguke o valor de um ativo possa nao ser recupecsdsaldos
do agio oriundos de combinacdes de negdcios esathtangiveis com vida Util indefinida sdo testagasa fins de
mensuracdo da recuperabilidade pelo menos umeovazog em dezembro.

Quando o valor residual de um ativo exceder seuanta recuperavel, a Companhia reconhece uma recuca
saldo de livros destes ativos.

Para os ativos registrados ao custo, a reducdmntante recuperavel pode ser registrada no resuttaéno. Se
o montante recuperavel do ativo ndo puder sermétado individualmente, o montante recuperavel stmgnentos de
negocio para o qual o ativo pertence é analisado.

Exceto para uma perda de recuperabilidade do agia reversdo de perda por recuperabilidade desaévo
permitida. A reversdo nestas circunstancias éduhaitao montante do saldo depreciado do ativo, detado ao se
considerar que a perda por recuperabilidade néedivsido registrada.

A Companhia avalia a recuperabilidade do agio deimwrastimento anualmente e usa praticas aceitadeis

mercado, incluindo fluxos de caixa descontados pamades com agio alocado e comparando o valdélibtom o
valor recuperavel dos ativos.
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A recuperabilidade do agio é avaliada com basenafisa e identificacdo de fatos e circunstancias gpdem
resultar na necessidade de se antecipar o tediradeaanualmente. Se algum fato ou circunstanuitbcar que a
recuperabilidade do agio esta afetada, entao @ éemhtecipado.

Durante o quarto trimestre de 2016, a Companhificar uma deterioracdo das condi¢cdes econdmicasgims
mercados consumidores de aco numa intensidade maigue aquela contemplada nos monitoramentos dtiaig
realizados ao longo do exercicio, principalmentesegmento América do Norte onde a margem EBITDA@asle
7,5% no terceiro trimestre de 2016 para 3,8% natguemestre de 2016 (8,7% no quarto trimestre2@#5). Estas
circunstancias resultaram num aumento da taxa deodt utilizadas nas projecbes dos fluxos de cdixaseus
segmentos de negdécio. A Companhia realizou o testecuperabilidade de agio e outros ativos de loidiga, no qual
foram identificadas perdas pela ndo recuperabiiddel ativos no montante de R$ 2.917.911 (R$ 4.996ePh 2015),
sendo R$ 239.329 (R$ 2.467.757 em 2015) como askullo teste de recuperabilidade de outros atigosd# longa e
R$ 2.678.582 (R$ 2.528.483 em 2015) como resultadeste de recuperabilidade do agio.

No quarto trimestre de 2016, em virtude da pargdisade certas atividades devido a mudancgas reks/anat
economia da regido onde estéo situadas estas eri@ada falta de expectativa de utilizagdo futwalduns ativos
destas plantas industriais, os testes realizadosoetros ativos de vida longa identificaram perdada pnéo
recuperabilidade no imobilizado no montante de R$.329, sendo R$ 138.765 no segmento América dce R$
100.564 no segmento América do Norte, decorrersgegtbr recuperavel abaixo do valor contabil. Epeslas foram
determinadas com base na diferenca entre o vahbéltibe o valor recuperavel destes ativos no nmtetde R$ 138.543
gue representa 0 seu valor em uso (maior entréoo juato liquido de despesa de alienacdo ou sien @m uso).

Em 2015 os testes realizados em outros ativos dieleihga identificaram perdas pela ndo recupedaoié no
montante de R$ 2.467.757 conforme demonstrado @irsed no imobilizado pela falta de expectativaddizacdo
futura de alguns ativos de certas plantas indisinia montante de R$ 2.105.971, sendo R$ 834.6&8&gmento Brasil
e R$ 1.271.306 no segmento de Acos Especiais @eterde valor recuperavel abaixo do valor contéisitas perdas
foram determinadas com base na diferenca entréoo a@ntabil e o valor recuperavel destes ativosnomtante de R$
1.930.813 que representa o seu valor em uso (reatog o valor justo liquido de despesa de alienagaseu valor em
uso); b) no investimento avaliado por equivaléma&imonial da empresa associada Corporacion Gengncana del
Acero S.A., pertencente ao segmento América doelNdecorrente de valor recuperavel abaixo do waatabil no
montante de R$ 361.786. Estas perdas foram detadasncom base na diferenca entre o valor contabilvalor
recuperavel destes ativos no montante de R$ 2151868epresenta 0 seu valor em uso (maior entrelar yusto
liquido de despesa de aliena¢do ou seu valor em uso

A Companhia possui quatro segmentos de negoéciqjuass representam o menor nivel no qual o agio é
monitorado pela Companhia. No quarto trimestre @62 a Companhia avaliou a recuperabilidade do dgoseus
segmentos. Com base nos eventos mencionados amemnie, notadamente a deteriora¢cdo das condictedmias
refletidas na queda da margem EBITDA, as andlifetsiadas identificaram uma perda pela nédo recupieiede do
agio no montante de R$ 2.678.582 para o segmentriéando Norte. Os demais segmentos ndo apresentmala
pela ndo recuperabilidade de agio no teste efetead®016.

Em 2015 as andlises efetuadas identificaram undapeela ndo recuperabilidade do agio no montantB&le
2.528.483, sendo R$ 1.520.453 para o segmento éanéoi Norte, R$ 653.562 para o segmento de Acoscizép e R$
354.468 para o segmento América do Sul e que i@ a totalidade do agio deste segmento. O sggmBeasil ndo
apresentou perda pela nédo recuperabilidade de agio.

A Companhia realiza testes de recuperabilidade gles dpara todos os seus segmentos operacionais, que
representam o nivel mais baixo no qual o agio éitm@uo pela Administracdo com base em projecdefiudes de
caixa descontados e que levam em consideraca@uaisites premissas: custo de capital, taxa de cnesitd e ajustes
usados aos fluxos em perpetuidade, metodologia getterminacdo de capital, planos de investimenfwogecdes
econdmico financeiras de longo prazo .

O periodo de projecéo dos fluxos de caixa parate te recuperabilidade do agio foi de cinco aAsgremissas
utilizadas para determinar o valor em uso pelo deéto fluxo de caixa descontado elaborado em ddladuem:
projecdes de fluxo de caixa com base nas estinsatigsaadministracdo para fluxos de caixa futurogstale cambio,
taxas de desconto e taxas de crescimento paranitei€éio da perpetuidade. As projecdes de fluxcade ¢a refletem
um cenario competitivo mais desafiador do que pade em anos anteriores, resultante de uma detefiornos
mercados consumidores de ago e excesso de capaoidaetor, bem como desafios macroeconémicosgumak das
geografias que a Companhia tem operacdes. A pétpdaifoi calculada considerando a estabiliza¢&o rdargens
operacionais, niveis de capital de giro e invesiboe As taxas de crescimento da perpetuidadeadsis para o teste do
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quarto trimestre de 2016 sdo apresentadas a sejuikmérica do Norte 3% (3% em dezembro de 2015AdDs
Especiais: 3% (3% em dezembro de 2015); ¢c) AméticSul: 3% (2,2% em dezembro de 2015); e d) Bra%il:(3%
em dezembro de 2015).

As taxas de desconto antes do imposto de rendaadflks foram elaboradas levando-se em consideracao
informacgBes de mercado disponiveis na data dasstestCompanhia adotou taxas distintas para caddosnsegmentos
de negécio testados de forma a refletir as difeeeatre os mercados de atuacdo de cada segnmemtopo os riscos
a eles associados. As taxas de desconto antespdstorde renda utilizadas foram: a) América do &l@g,1% (12,3%
em dezembro de 2015; b) Acos Especiais: 14,0% ¥d2® dezembro de 2015); ¢) América do Sul: 14,6867(6 em
dezembro de 2015); e d) Brasil: 14,9% (15,5% enehbzo de 2015).

Os fluxos de caixa descontados sdo comparados ceahoo contdbil de cada segmento e resultam nor valo
recuperavel conforme demonstrado a seguir: a) Admélo Norte: abaixo do valor contabil em R$ 2.6T8des (abaixo
do valor contabil em R$ 1.169 milhdes em 2015)Abjérica do Sul: excedeu o valor contabil em R$ Fkhdes
(abaixo do valor contabil em R$ 354 milhdes em 20tp Acos Especiais: excedeu o valor contabil efn1501
milhes (abaixo do valor contabil em R$ 1.125 meth@&m 2015); e d) Brasil: excedeu o valor con@mlR$ 1.225
milh&es (excedeu o valor contabil em R$ 43 milldes2015).

A Companhia efetuou uma andlise de sensibilidadevdaiaveis taxa de desconto e taxa de crescinaanto
perpetuidade, dado seus impactos potenciais nassflde caixas.

Um acréscimo de 0,5 pontos percentuais na taxasieodto do fluxo de caixa de cada segmento reisuéiar
valor recuperavel abaixo do valor contabil e/ou exeedeu o valor contabil conforme demonstrad@aisea) América
do Norte: abaixo do valor contdbil em R$ 872 mithfabaixo do valor contabil em 1.452 milhdes em520th) Acos
Especiais: excedeu o valor contabil em R$ 1.176:da#é (abaixo do valor contdbil em R$ 582 milhdes2é5), c)
América do Sul: excedeu o valor contabil em R$ Afi6iGes (abaixo do valor contabil em R$ 354 milhées2015); e
d) Brasil: excedeu o valor contabil em R$ 425 neth@abaixo do valor contabil em R$ 765 milhdes 8452

Por sua vez, um decréscimo de 0,5 pontos percerdadiaxa de crescimento da perpetuidade do flaxcatka
de cada segmento de negdcio resultaria em valopeegvel abaixo do valor contabil e/ou que excexdealor contabil
conforme demonstrado a seguir: a) América do Nataixo do valor contabil em R$ 661 milhdes (abalrovalor
contabil em R$ 1.076 milhdes em 2015); b) Acos Eisie excedeu o valor contabil em R$ 1.301 milh@dsixo do
valor contdbil em R$ 428 milhées em 2015); ¢) Arcedo Sul: excedeu o valor contabil em R$ 561 regh@baixo do
valor contabil em R$ 253 milhGes em 2015); e d)sBraxcedeu o valor contabil em R$ 673 milhdesied do valor
contabil em R$ 514 milhdes em 2015).

A Companhia mantera ao longo do proximo exercieio @nstante monitoramento do mercado siderurgito e
busca de identificar uma eventual deterioracdodausignificativa na demanda dos setores consunsiddee aco
(notadamente automotivos e de construgdo), pagabisde atividades de plantas industriais ou mudargtavantes na
economia ou mercado financeiro que acarretem ene@tonta percepcao de risco ou reducdo da liquidepacidade
de refinanciamento. Ainda que as projecdes adotaelasCompanhia contemplem um cenario mais desafi@dal que
aquele verificado nos dltimos anos, os eventos imeados anteriormente, se manifestados em umasidtde maior
do que aquela antecipada nos cenarios contemplaelasAdministracdo, podem levar a Companhia a revas
projecdes de Valor em Uso e, eventualmente, aeareeh perdas por ndo recuperabilidade, portantos d&uxos de
caixa alcancados em 2017 e posteriormente, primegrde para a operacdo de negécio da América deeNo&o
excederem os fluxos de caixa gerados em 2016,nesdéiar em perdas adicionais por ndo recuperabidid

O agio que forma parte de um investimento numacésd® ou numa entidade com controle compartilhasoén
reconhecido separadamente e ndo é testado quaetdas pela ndo recuperabilidade separadamenteeEmisso, a
quantia total registrada do investimento numa aadacmu numa entidade com controle compartilhatisada quanto
a perdas pela néo recuperabilidade como um Unim, @bmparando a sua quantia recuperavel (o neisdo do valor
de uso e o valor justo menos os custos de vendaspanontante total registrado. Uma perda pelare@aperabilidade
registrada nessas circunstancias ndo é atribuftenlaum ativo, incluindo o agio que faz parte dowvabntabil do
investimento na associada ou entidade conjuntantemteolada. Assim, qualquer reversdo dessa pendanpairment
€ reconhecida na medida em que a quantia recupei@imvestimento aumente subsequentemente.

O agio originado a partir de combinacdes de negdEm a sua recuperabilidade avaliada anualmeenelos

antecipada se os eventos ou circunstancias indicaneecessidade de antecipacao do teste, e ptifiiaas de mercado
geralmente aceitas, incluindo fluxo de caixa detsmime compara o valor de livios com o valor recine dos ativos.
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A reversdo das perdas pela ndo recuperabilidadgi@mtente contabilizadas no agio originado da doagéo de
negocios nao é permitido.

O processo de revisdo da recuperabilidade é subjetiequer julgamentos significativos atravéseddizagdo de
analises. A determinacdo do valor justo dos segmede negécio da Companhia, baseada em fluxos ida ca
projetados, pode ser negativamente impactada seuparacdo mundial da economia acontecer em umaidadle
inferior a prevista por ocasido da preparacao aasddstracdes Financeiras para dezembro de 2016.

Estas e outras informaces relacionadas a recujidsdle do agio e outros ativos de vida longa gitesentadas
na nota 28 das Demonstra¢c8es Financeiras Consafidbdnosso Relatdrio Anual no Formulario 20-F.

B. LIQUIDEZ E RECURSOS DE CAPITAL

A principal fonte de liquidez da Gerdau é normalteeo caixa gerado por suas atividades operacioflim
disso, a Companhia conta com linhas de crédito oomipsadas. A Companhia espera atender suas rzmsside
caixa em 2017 principalmente pela combinag&o deftie caixa operacional, caixa e disponibilidad@svestimentos
de curto prazo.
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Fluxo de Caixa
A tabela a seguir apresenta a informagé&o do flexoaika para os anos respectivos:

GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Andlise Andlise
Horizontal Horizontal
201¢€ 201t 2014 2016x201! _2015x201.

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro (Prejuizo) liquido do exercit (2.885.92¢ (4.595.98¢ 1.488.37. -37,2% -408,8%
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidofuxo de caixa d:
atividades operaciong

Depreciagdo e amortiza 2.535.95! 2.607.90! 2.227.391 -2,8% 17,1%
Perda pela ndo recuperabilidade de ¢ 2.917.91 4.996.241 339.37. -41,6% 1372,2%
Equivaléncia patrimon 12.77. 24.50: (101.87¢ -47,9% -124,1%
Variagdo cambial, liqui (851.63¢ 1.564.01 476.36 -154,59 228,3%
Perdas (Ganhos) com instrumentos financglimqpgdc 38.93I (87.08¢ (36.491 -144,7% 138,6%
Beneficios p6s-empre 229.76 233.28 200.69! -1,5% 16,2%
Remuneragédo baseada em ¢ 46.68: 48.58! 39.61. -3,9% 22,7%
Imposto de renda e contribuig&o sc 304.31. (1.498.42: (150.38¢ -120,3% 896,4¥
Ganho na alienag&o de imobiliz (43.34( (3.97: (48.63¢ 991,4% -91,8%

Resultado em operag6es com entidades cada®k coligac 58.22: - (636.52¢
Proviséo para risco de cré: 68.78: 127.70 49.891 -46,1% 156,0%
Proviséo de passivos tributarios, civeisbaihista 347.88. 323.31 281.87! 7,6% 14,7%
Receita de juros de aplicag8es financ (107.98( (153.631 (144.72: -29,7% 6,2%
Despesa de juros sobre dividas financ 1.540.79 1.471.52 1.178.03: 4.7% 24,9%
Juros sobre mituos com empresas lit 2.45 (2.71: (2.74: -190,6% -1,1%
(Reversao) Provisdo de ajuste ao valordmuealizavel de estoque, liqu (31.49: 17.53 (6.062 -279,6% -389,3%
4.184.09! 5.072.81. 5.154.17: -17,5% -1,6%

Variag&o de ativos e passivo

Redugé&o (Aumento) de contas arece 64.80! 1.219.60! (36.468 -94,7% -3444,39
Redugédo (Aumento) de estoq 794.59 1.977.36: (173.191 -59,8% -1241,7%
Aumento (Redugdo) de contas a pe 110.46! (768.627 (251.911 -114,49 205,1%
Aumento de outros ativ (275.93¢ (270.391 (701.550 2,1% -61,5%
(Reducdo) Aumento de outros pass (287.481 (509.227 280.18: -43,5% -281,7%
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitginm 124.49! 52.76¢ 95.60( 135,9¥% -44.,8%
Aplicag6es financeiras de titulos para negoci (880.43¢ (1.958.522 (3.028.974 -55,0% -35,3%
Resgate de aplicagdes financeiras de titulos par@oiaca 1.089.97; 3.929.97: 2.544.89! -72,3% 54,4%
Caixa gerado pelas atividades operacionais 4.924.56: 8.745.75! 3.882.76. -43,7% 125,2%
Pagamento de juros de empréstimos e financiarg (1.240.16% (946.041 (859.821 31,1% 10,0%
Pagamento de imposto de renda e contribuicdal (168.032 (637.394 (452.079 -73,6% 41,0%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacione 3.516.36! 7.162.31 2.570.86 -50,9% 178,6%

Fluxo de caixa das atividades de investimen

Adicdes de imobilizac (1.323.891 (2.324.718 (2.266.702 -43,1% 2,6%
Recebimento pela venda de imobilizado, investimeritttangivei 308.69: 90.94: 1.067.93! 239,4% -91,5%
Adi¢cGes de outros ativos intangi\ (54.04¢ (126.428 (141.956 -57,3% -10,9%
Pagamento na aquisi¢éo de controle de em - (20.929 -
Aumento de capital em empresa com controle contipeat - (40.524 -

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea (1.069.241 (2.421.65" (1.340.72(C -55,8% 80,6%

Fluxo de caixa das atividades de financiament

Redugéo de capital de ndo controladores em codt - - (550.00(¢

Compras de agdes em tesout (95.34: (189.071 - -49,6%

Caixa recebido no periodo de opges de ¢ - - 5.48:

Dividendos e juros sobre o capital préprio pi (85.96: (358.226 (455.139 -76,0% -21,3%

Empréstimos e financiamentos obti 2.455.37 3.042.78: 2.771.04i -19,3% 9,8%

Pagamentos de empréstimos e financiam (4.605.40¢ (5.028.386 (2.173.555 -8,4% 131,3%

Financiamentos com empresas ligadas, lic (6.49: 30.12¢ 8.93¢ -121,5% 237,0%

Pagamentos na aquisicdo de participacéo adiciomabatrolads - (339.068 (130.199 160,4%
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiam#os (2.337.832 (2.841.84: (523.42: -17,7% 442 9%
Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equitakede caix (693.99( 699.29( 244.02¢ -199,2% 186,6%
(Reducao) Aumento do caixa e equivalentes de (584.697 2.598.10! 950.74 -122,59 173,3%
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exew 5.648.08! 3.049.97: 2.099.22. 85,2% 45,3%
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5.063.383 5.648.080 3.049.971 -10,4% 85,2%

Caixa e equivalentes de caixa totalizaram R$ 54068hdes, R$ 5.648,1 milhdes e R$ 3.050,0 milhéas31
de dezembro de 2016, 2015 e 2014 respectivameanmtirme analise a seguir:
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Caixa liquido das atividades operacionais

O caixa liquido das atividades openaais totalizou R$ 3.516,4 milhdes, R$ 7.162,thass e R$ 2.570,9
milh&es nos exercicios encerrados em 31 de dezeeti2616, 2015 e 2014 respectivamente.

Em 2016, o caixa liquido proveniente das atividamgsracionais reduziu 50,9% em comparacao a 2@&l&, p

menor liberacdo do capital de giro e pelos men@sgates de aplica¢des financeiras. No capita) gitiquido entre a
reducdo de R$ 64,8 milhdes em clientes, a redugd®$d794,6 milhdes em estoques e o aumento de ®S$ frilhdes
em contas a pagar, impactou positivamente o caisatlvidades operacionais da Companhia em R$ ®6ithBes em
2016. Em 2015, esse impacto foi positivo no camaR$ 2.428,3 milhdes, resultado da reducdo de RED16 milhdes
em clientes, da redugdo de R$ 1.977,4 milhdes ¢oguss e da reducdo de R$ 768,6 milhdes em corplaga. O
principal fator para o impacto positivo de R$ 968\ithdes no caixa operacional da Companhia em 20116 redugéo
de estoques, especialmente na Operacdo de Negdwdoa do Norte, resultado da readequacéo dossrieegstoques
aos menores volumes de vendas que foram impactaelascontinuada pressdo de produtos importadosgaa,
mesmo com a manutencdo da boa demanda para @eatonstrucao nao residencial. O caixa geradota garresgate
de aplicacdes financeiras foi utilizado para amacibes de dividas de curto e longo prazo da Conganh

Em 2015, o caixa liquido proveniente das atividagi@sracionais aumentou 178,6% em comparagdo a 2014,
substancialmente pela reducdo do capital de girel@aumento no resgate de aplicacdes financelMascapital giro, o
liguido entre a reducdo de R$ 1.220 milhdes emntelie a reducdo de R$ 1.977 milhdes em estoquesdugdo de R$
769 milhdes em contas a pagar, impactou positiveaneaixa das atividades operacionais da CompamhiR$ 2.428
milh6es em 2015. Em 2014, esse impacto foi negatovaaixa em R$ 461 milhdes, resultado do aumeat®$ 36
milhdes em clientes, do aumento de R$ 173 milhdes®oques e da reducdo de R$ 252 milhdes em copagar. O
principal fator para o impacto positivo de R$ 2.42#hdes no caixa operacional da Companhia em 28i1% redugdo
de estoques, especialmente na Operacgdo de Negd@aca do Norte, resultado da readequacéo dossrieeestoques
aos menores volumes de vendas que foram impacfalascontinuada pressdo de produtos importadosgiaa,
mesmo com a manutenc¢éo da boa demanda para @eetonstru¢do ndo residencial. O caixa geradota darmaior
resgate de aplicag8es financeiras foi utilizad@ pamortizacdes de dividas de curto e longo prazoapanhia.

Ciclo Financeiro

Em 2016, como resultado da reducdo do capital rdé @26,4%), comparado com a queda da receita liquida
17,8%) nos Ultimos trés meses de 2016 em relacgiidlimos trés meses de 2015, o ciclo finanéeieduziu de 84 dias
em 2015 para 75 dias em 2016 (de 40 dias de cantaseber de clientes em 2015 para 37 dias em Z@l6ias de
estoques em 2015 para 66 em 2016 e de 31 diasreéalores em 2015 para 29 dias em 2016).

Em 2015, como resultado da reducéo do capital e(¢,3%), comparado com a queda da receita dq@86%) nos
ultimos trés meses de 2015 em relagdo aos ultir@esrteses de 2014, o ciclo financeiro ficou esténeB4 dias (de 37
dias de contas a receber de clientes em 2014 fai@mg em 2015, 74 dias de estoques em 2014 pam 2015 e de 27
dias de fornecedores em 2014 para 32 dias em 2&drgsentando compensacdes entre as movimentagdpsados de
realizagc&o/exigibilidade do capital de giro.

Caixa liquido aplicado nas atividades de investitoen

O caixa liquido aplicado nas atividades de investito reduziu 55,8%, passando de R$ 2.421,7 milhéeso
findo em 31 de dezembro de 2015 para R$ 1.069/Hrslem 2016, substancialmente, pelo menor dessontdelcapex
(adicao de imobilizado) e pelo recebimento de caxalienacdo de investimentos, relativos a verdauwtidades de
acos especiais na Espanha, de uma usina de agos Iba Coldmbia, de unidades produtoras de coqtedirgico na
Coldémbia, da participacéo de 30% na empresa Aceuagemala e de unidades de transformacédo e temesdsstados
Unidos.

O caixa liquido aplicado nas atividades de investitmn aumentou em 80,6%, de R$ 1.341 milhdes ndirdo
em 31 de dezembro de 2014 para R$ 2.422 milhdez0dh, substancialmente, pelo fato de que, no eterde 2014,
ocorreu o recebimento de caixa pela alienagéo westimentos, principalmente pela venda da partpéipale 50% da
Gallatin Steel Company.

1 Capital de giro: contas a receber de clientes, mais estoques, menos fornecedores (considerando todas as contas ao final do periodo).
2 Ciclo financeiro: capital de giro, dividido pela receita liquida (nos ultimos trés meses), multiplicado por 90.
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Caixa liquido aplicado nas atividades de financgsmio

O caixa liquido gerado pelas atividades de finanei@o passou de uma aplicacdo de R$ 2.841,8 milmdes
ano findo em 31 de dezembro de 2015 para uma efticde R$ 2.337,8 milhdes em 2016. Esta variacaoeng
principalmente, pelo fato de que em 2015 houverdbsekso para aquisicdo de participacdo adicionatentroladas no
valor de R$ 339,1 milhdes, o que ndo ocorreu en6.2@dicionalmente, em 2016, a Companhia distribmi@nos
dividendos e ocorreram menos compras de agdessenraegia, em relacdo a 2015.

O caixa liquido gerado pelas atividades de finanei@o passou de uma aplicagdo de R$ 523 milhdesmo
findo em 31 de dezembro de 2014 para uma aplicdg®$ 2.842 milh6es em 2015. Esta variagdo ocobesicamente
pelo liquido entre aportes e amortizacdes de emme@Es e financiamentos, que em 2014 apresentouoo da R$ 597
milhdes de aportes e em 2015 um total de R$ 1.9B@@s de amortizacdes. As amortiza¢gBes ocorrideano de 2015
foram basicamente, liquidacdes de linhas de caghitaliro, bem como outros financiamentos de culbmgo prazo.

Endividamento
As dividas da Companhia séo utilizadas para fimanicivestimentos em ativos imobilizados, incluingo
modernizacdo e o aprimoramento tecnol6gico de ssi@®as e a expansao da capacidade instalada, bemmara a

obtencéo de capital de giro, aquisi¢cdes e, depelodass condigBes de mercado, aplicages de carzo.pr

O quadro a seguir mostra o perfil da divida da Cotha nos exercicios findos em 31 de dezembro 6,20
2015 e 2014 (em milhares de reais):

2016 2015 2014
CURTO PRAZO: 4.458.220 2.387.237 2.037.869
DEDENTUIES. ...ttt ettt e e e e e e e e e - - -
LONGO PRAZO: 16.125.01:  24.073.62C 17.483.616
Divida total de I0Ng0 PrazQ.........ccceeeeeeeeiiiiiiiccceeee e e e e vminees 15.959.590 23.826.758  17.148.580
(D =T 01T 0| 10U 165.423 246.862 335.036
DIVIDA TOTAL:  woeeieieecieeeeeeeeeeeteeeetee et eae st s st emn e nnaenens 20.583.23:  26.460.857 19.521.485
Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢fes financasr.......................... 6.087.794 6.918.840 5.848.805
EM FBAIS ...t 1.609.145 2.289.407 3.465.532
EMPresas N0 EXIEIION ......cooiiieiiiiceeeeee ettt et e e e e e e e e 4.478.649 4.629.433 2.383.273
DIVIDA LIQUIDA @ .o 14.495.43¢  19.542.017  13.672.680
Q) O célculo da divida liquida é efetuado peltmigdo do caixa, equivalentes de caixa e aplisafidenceiras

da divida total. A divida liquida ndo é uma méti@AAP reconhecida de acordo com IFRS e ndo deve ser
considerada isoladamente de outras métricas firasc@®utras empresas podem calcular a dividadiégde
forma diferente e, portanto, esta apresentacadvitiadiquida pode ndo ser comparada com outrasaagtde
nome similar, utilizadas por outras empresas.

A divida total era de R$ 20.583 milhdes, R$ 26.46hdes e R$ 19.521 milhdes nos exercicios encesrach
31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, respectivamé&nieducdo da divida total em R$ 5,9 bilhdes ezethbro de
2015 para dezembro de 2016 ocorreu, principalmelgédo ao efeito da variagdo cambial nos periadwsparados
(apreciacéo da cotagdo final do real frente aordddate-americano de 16,5% em 2016), além de aragfies de
financiamentos de capital de giro e de imobilizalleseducao do caixa em R$ 831 milhdes, de dezemdr2015 para
dezembro de 2016, foi decorrente, principalmergeamortizac6es de dividas de capital de giro e ilimatio ocorridas
no ano de 2016, além dos efeitos de variacdo chmdbieeconversdo dos saldos das empresas consatadexterior.
Em 31 de dezembro de 2016, 73,6% do caixa eramiodetielas empresas Gerdau no exterior, principagnemn délar
norte-americano. A divida liquida (divida liquidauga métrica ndo-GAAP definida como a divida decocerlongo
prazo mais debéntures e menos investimentos de eddngo prazo e caixa e disponibilidades, amptaenatilizada
por investidores para medir o endividamento da esgrreduziu 25,8%, passando de R$ 19.542 milhdex0&5 para
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R$ 14.495 milhdes em 2016, em decorréncia da qdadivida total. O aumento da divida total em FlBlhdes de
dezembro de 2014 para dezembro de 2015 ocorrewcigaimente, devido ao efeito da variagdo camtmal periodos
comparados (depreciacdo da cotagdo final do reatefrao dolar norte-americano de 47,0% em 201%ur@ento do
caixa em R$ 1,1 bilhdo, de dezembro de 2014 parandero de 2015, ocorreu, principalmente, pelo @it variagéo
cambial nos periodos comparados sobre o caixaodetiths empresas Gerdau no exterior. Em 31 de deaaia 2015,
66,9% do caixa eram detidos pelas empresas Geaxtarior, principalmente em ddlar norte-americahalivida
liquida (divida liquida é uma métrica nao-GAAP difa como a divida de curto e longo prazo mais nteiés e menos
investimentos de curto e longo prazo e caixa eodifidades, amplamente utilizada por investidgrasa medir o
endividamento da empresa) aumentou 42,9%, passindt$ 13.673 milhdes em 2014 para R$ 19.542 milledes
2015, em decorréncia do aumento da divida totatjgemente compensado pelo aumento do caixa.

Da divida total em 31 de dezembro de 2016, 21,Z/4ercurto prazo e 78,3% era de longo prazo (exe31l
dezembro de 2015, 9,0% era de curto prazo e 91r8%eelongo prazo e em 31 de dezembro de 2014%16d de
curto prazo e 89,6% era de longo prazo).

Em 31 de dezembro de 2016, a divida de curto graabzou R$ 4.458 milhdes, representando um auonget
86,8% em relacdo ao ano de 2015, o qual refereasgcamente, aBond 2017 de R$ 2,7 bilhdes que tem vencimento
previsto para outubro de 2017. A Companhia posspiodibilidade de caixa e linhas de créditos mais suficiente
para honrar este compromisso, além de ter commatiea o refinanciamento desta divida. Em 31 decohbro de
2015, a divida de curto prazo totalizou R$ 2.38Ih@eis, representando um aumento de 17,1% em rete;@no de
2014. Esse aumento na divida de curto prazo ocgracipalmente, pelo efeito da variacdo camtoélre a divida em
moeda estrangeira, além da transferéncia de déwideeais de longo prazo para curto prazo.

Em 31 de dezembro de 2016, a divida total de Igprgao totalizou R$ 16.125 milhdes, representanda um
reducdo de 33,0% em relacdo a 2015, em funcaofeit@seda variagdo cambial sobre a divida em mesttangeira ao
longo de 2016, além de amortizagdes de financiayeed® capital de giro e de imobilizado. Em 2018jvéda total de
longo prazo totalizou R$ 24.074 milhdes, represeftaum aumento de 37,7% em relacdo a 2014, prinogoée, em
funcéo dos efeitos da variacdo cambial sobre daimm moeda estrangeira ao longo de 2015.

Segue o perfil de vencimentos da divida de longezgrda Companhia perante instituicbes financeiras,
incluindo debéntures, em 31 de dezembro de 2016:

Gerdau S.A. Consolidada

Amortizacdo de longo prazo (R$ mil)

2018 ..o 1.679.416
2019 ., 875.319
2020 .ot 3.278.702
2021 .o, 3.545.229
2022 e aplS .......cceevninniniiiene 6.746.347
Total .o, 16.125.013

Contratos Financeiros

Ressaltamos os seguintes contratos financeiroateig@mo ano de 2016:
UKEF — UK Export Finance

Em junho de 2011 a subsidiaria Gerdau Acominas &Atratou financiamento com seguro de crédito a U
Export Finance, agéncia de crédito a exportacdBalno Unido, e participacdo do Deutsche Bank, HSBitbank e
BNP Paribas. Em 31/12/2016, o saldo devedor dgstmagdo era de US$ 150,9 milhdes (R$ 491,9 milledes
31/12/2016).
Bonds

A Companhia, através de suas subsidiarias GTL TFadmnce Inc., Gerdau Holdings Inc. e Gerdau Tiade

concluiu nos anos de 2007, 2009, 2010, 2013 e 2hi#ssbes de bonds de 10 e 30 anos. As empresdsuGRA.,
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Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acgos Longos S.A. el@eAcos Especiais S.A. prestam garantia e o sidwincipal
nestas operagdes era de R$ 14,2 bilhdes em 31112/20

Tokyo Loan Agreement

Em junho 2013 a subsidiaria Gerdau Steel India loanoperacéo financeira no valor de US$ 40 milhdes
denominados em INR, com o Banco de Tokyo e praaedeimento de cinco anos. Em 31/12/2016, o sagdedbr era
de US$ 40 milhdes (R$ 130,4 milhdes em 31/12/2@lHCompanhia garante a operagéo.

NCE Banco do Brasil (R$ 660 MM)

Em setembro de 2013 a subsidiaria Gerdau Acomiapsg um financiamento junto ao Banco do Brasil no
montante de R$ 660 milhdes e prazo de vencimentsete anos. A Gerdau S.A. é avalista desta operdgdo
31/12/2016, o saldo devedor desta operacédo er& &8HRmilhdes.

HSBC Loan Agreement

Em dezembro de 2013 a subsidiaria Gerdau Steeh looincluiu operacdo financeira no valor de US$ 25
milhdes com o HSBC e prazo de vencimento em cimos.aEm 31/12/2016, o saldo devedor era de US$iRBes
(R$ 81,5 milhées em 31/12/2016) e a Companhia ¢menperacao.

EXIM PSI — BNDES

Ao longo de 2016 a Companhia captou R$ 670,3 ndltgieavés do Programa EXIM PSI do BNDES, com
prazo de vencimento de dois anos.

Sumitomo — Credit Agreement

Em marco de 2014, a joint-venture Gerdau Corsaofir um financiamento no montante de US$ 75
milhées, denominados em Pesos Mexicanos, com @lt&unmitomo, pelo prazo de cinco anos. Em 31/12/205aldo
devedor desta operacéo era de US$ 47,8 milhoes3R8 milhdes em 31/12/2016) e a Companhia gaeatrensacao.
NCE Banco do Brasil (R$ 500 MM)

Em marco de 2014, as subsididrias Gerdau Acomi@er@au Acos Especiais emitiram uma Nota de Crédito
Exportacdo no valor de R$ 500 milhées, com vencimem 16/02/2020, com o Banco do Brasil S.A. En12/2016, o
saldo devedor desta operacao era de R$ 387 milhdes.

Citi Loan Agreement

Em agosto de 2015, a subsidiaria Diaco firmou umntrago de empréstimo no valor de US$ 40 milhdes oom
Citibank por um prazo de 3 anos, com garantia GeglA. Em 31/12/2016, o saldo devedor desta operagide US$
38,5 milhdes (R$ 125,4 milhdes em 31/12/2016).

4131 Citi

Em outubro de 2015, a subsidiaria Gerdau Acomima®tl operacao de financiamento 4131 no valor de R$
656,2 milhdes e prazo de cinco anos. A Companhentgesta operacao.

BBVA — Credit Agreement

Em dezembro de 2015, a joint-venture Gerdau Coasdoa financiamento no valor de US$ 150 milhdes,
denominados em pesos mexicanos, com o BBVA e glaz@ncimento em cinco anos. O saldo devedor destacéo
em 31/12/2016 era de US$ 120,6 milhdes (R$ 3930millem 31/12/2016) e a Companhia garante estagdpera
NCE Compulsoria

Em dezembro de 2015, a Companhia captou R$ 50 @silbém o Santander através de uma NCE e prazo de
vencimento em cinco anos.
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Syndicated Loan

Em dezembro de 2016, a joint-venture Gerdau Careal@giu captagcdo em empréstimo sindicalizado norval
de US$ 330 milhdes, denominados em Pesos Mexic&ms31/12/2016, o saldo devedor desta operacadectdS$
324,8 milhdes (R$ 1,1 bilhdes em 31/12/2016) e mf@Zmhia garante esta operacao.

Em garantia dos financiamentos contratados na lidade FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, na data da
Demonstragdes Financeiras Consolidadas, era de 3R$B Inilhdes, foram oferecidos os bens objeto desten
alienacao fiduciaria.

Indicadores de Endividamento

Todos os indicadores descritos abaixo, calculadas lzase nas Demonstracdes Financeiras Consoligatdas
IFRS da Gerdau S.A, referem-se aos contratos cBMRES. Estes, possuem caracteristicas distintgs@gonstavam
nos contratos com bancos comerciais. Numa eveqtedira do indicador na medigdo anual, a Gerdaarengm um
periodo de cura e uma posterior renegociacao @aii@s, portanto, ndo se configurando em possitdiédde evento de
default.

I) Net Interest Coverage Ratio (nivel de cobertlmadespesa financeira) — mede a capacidade de gaigam
das despesas financeiras liquidas em relagdo ad[EBl(lucro liquido antes de juros, impostos, defme&o,
amortizacao e efeito do impairment). O indice ainal indica que o EBITDA dos dltimos 12 meses deygesentar,
no minimo, 3,5 vezes a despesa financeira liguidaesmo periodo. Em 31/12/2016 este indice era7dec2es em R$.

II) Net Leverage Ratio (nivel de cobertura da diviuida) — mede o nivel de endividamento liquého
relacdo ao EBITDA (lucro liquido antes de jurospastos, depreciacdo, amortizacédo e efeito do immaaat). O indice
contratual indica que o nivel de endividamentoitigundo pode ultrapassar 4 vezes o EBITDA dos GKirh2 meses.
Em 31/12/2016 este indice era de 3,7 vezes em R$.

[I) Current Ratio (indice de liquidez correntejnede a capacidade em atender as obrigacdes deprazim O
indice contratual indica que a razéo entre o A@uzulante e o Passivo Circulante deve ser superi®|8 vezes. Em
31/12/2016 este indice era de 2,1 vezes em R$.

Linhas de Crédito

Em junho de 2009, as empresas Gerdau Acominas Gekdau Acos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais

S.A. e, a entdo Acgos Villares SA. obtiveram umadirde crédito pré-aprovada junto ao BNDES — Banaddwal de
Desenvolvimento Econdmico e Social no montantd tteaR$ 1,5 bilhdo para reformas e modernizactesligersas
areas, ampliacdes de capacidade de producao denheteéas linhas de produtos, investimentos emtiogie geracéo
de energia, além de projetos ambientais e de sabtlidade. Esses recursos sdo disponibilizadosdida que as
controladas realizam seu plano proprio de investiose e apresentem ao BNDES a respectiva comprovdeao
realizacdo. A taxa de juros para essa linha ddtoréddeterminada na ocasido de cada desemboés@peposta por
indexadores atrelados a TILP + 2,16% a.a. Em 3018/0 saldo devedor desta operacéo era de RS Bibfes.

Em dezembro de 2012 a empresa Gerdau A¢cominasoBtéve uma linha de crédito pré-aprovada
junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimeftondmico e Social no montante total de R$ 776)6d®s
para o projeto de implantacdo de uma unidade lay@mde agos planos. Esses recursos sdo dispadboitizz medida
que a controlada realiza seu plano préprio de tiaestos e apresenta ao BNDES a respectiva compiiovde
realizacdo. A taxa de juros para essa linha ddtoréddeterminada na ocasido de cada desembobepeposta por
indexadores atrelados a TILP e cesta de moedd$%2.a. Em 31/12/2016 o saldo devedor desta dieer@ de R$
303,9 milhdes.

Em setembro de 2015, a Companhia liquidou e canaahtecipadamente a Linha de Crédito Global,
iniciando também o processo de renovacéo da opepeé valor de US$ 1 bilhdo. A nova linha estadidla em duas
tranches, sendo US$ 250 milhdes destinados adgries da América do Norte e US$ 750 milhdes asidiarias da
América Latina. Em 31/12/2016 o saldo devedor desgteracdo era de US$ 188,3 milhdes (R$ 613,7 nsllede
31/12/2016).

Derivativos, acordos nao refletidos nos balangosbeigacfes contratuais

Para mais detalhes verificar item 5-E “ACORDOS NREFLETIDOS NOS BALANCOS”
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Avais Concedidos

A Companhia é avalista da controlada Gerdau AcasnBiA. em contratos de financiamentos, no mon@ate
R$ 2,7 bilhdes em 31/12/2016.

Gerdau Steel India Limited

A Companhia é garantidora da Gerdau Steel Indiga@rtrato de empréstimo no valor de US$ 40 milh&ss (
130,4 milhdes em 31/12/2016) com o Banco de Tolgsh 25 milhdes (R$ 81,5 milhdes em 31/12/2016) oddEBC,
assinado em dezembro de 2013, com um prazo desSeapmpréstimo de US$ 43,8 milhdes (R$ 142,7 nelldda
31/12/2016), também denominados em ripias, conti@ @razo de quatro anos.

Bonds

A Companhia e as subsidiarias Gerdau Acos LongAs Serdau Acominas S.A. e Gerdau A¢os Especiais
S.A. garantem a GTL Trade Finance Inc., Gerdau iHgtdIinc. e Gerdau Trade Inc. nas emissdes de Bimd® e 30
anos. Em 31/12/2016 o saldo de principal nestasagpes era de R$ 14,2 bilhdes.

Diaco S.A.

A Companhia é garantidora da controlada Diaco Sod-tomadora de linha de crédito global, para
financiamento de capital de giro, nos valores d& B® milhdes (R$ 260,7 milhdes em 31/12/2016) e B&nilhdes
com o banco BBVA (R$ 11,1 milhdes em 31/12/2016).

A Companhia é garantidora da controlada Diaco &\ contrato de financiamento com o Citibank no e
US$ 40 milhdes, denominados em pesos colombian@®) CEm 31/12/2016, o saldo devedor destas opesagaede
US$ 38,5 milhdes (R$ 125,4 milhdes em 31/12/2016).

Gerdau Corsa SAPI de C.V.

A Companhia é avalista da associada Gerdau Corsamr@dora de linha de crédito global, para finameiato
de capital de giro, no valor de US$ 84,3 milhdes 2R4,7 milhdes em 31/12/2016) e US$ 20 milhdesGRSB milhdes
em 31/12/2016), ambos denominados em Pesos Mexicardimhas de capital de giro com o Bank of AnsegdBladex
no montante de US$ 73,4 milhdes (R$ 239,1 milh@e8#/12/2016).

A Companhia é garantidora da associada Gerdau @arszontrato de financiamento com o banco Sumitomo
no valor de US$ 47,8 milhdes (R$ 155,8 milhGes &m22016), US$ 120,6 milhdes com o BBVA (R$ 39tdes em
31/12/2016) e em empréstimo sindicalizado no vderUS$ 324,8 milhdes (R$ 1.1 bilhdo em 31/12/20a6)bos
denominados em Pesos Mexicanos.

Sipar

A Companhia é garantidora da subsidiaria Sipar entratos de empréstimo nos valores de US$ 0,7 milha
com o Citibank (R$ 2,3 milhdes em 31/12/2016), UB$ milhdes com o Banco de La Nacion (R$ 342,2 Geithem
31/12/2016), US$ 21,7 milhdes com o BBVA (R$ 70,Bhdes em 31/12/2016) e US$ 5,9 milhdes com o Banco
Patagdnia (R$ 19,3 milh6es em 31/12/2016).

Sizuca

A Companhia é garantidora da subsidiaria Sizuca@ntrato de empréstimo no valor de US$ 20 milh@es c
o Citibank (R$ 65.2 milhdes em 31/12/20186).

Comercial Gerdau (Bolivia)

A Companhia é garantidora da subsidiaria Comefg@blau S.A., co-tomadora da linha de crédito global
valor de US$ 4 milhSes para financiamento de chgéayiro (R$ 13 million as of December 31, 2016).

Derivativos
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Objetivos e estratégias de gerenciamento de risca& Companhia entende que esta exposta a diferentes
riscos de mercado, como flutuacdes de taxas deicatakas de juros e precos de commodities. A fancdmprir sua
estratégia de crescimento com rentabilidade, a @ohip implementa estratégias de gerenciamentosde dom o
objetivo de mitigar tais riscos de mercado.

O objetivo da Companhia quando contrata operacéededvativos esta sempre relacionado a mitigagéo d
riscos de mercado conforme apresentados em nosktsag e diretrizes. Todas as operacdes vigedaederivativos
sdo mensalmente revisadas pelo Comité de Gerentiande Riscos Financeiros, que valida o valor judsotais
instrumentos financeiros. Todos os ganhos e peldsisnstrumentos financeiros derivativos séo reeoidlos pelo seu
valor justo nas Demonstrac8es Financeiras Conslaiglda Companhia.

Politica para o uso de derivativosconforme politica interna, o resultado financeieo@mpanhia deve ser
oriundo da geracao de caixa do seu negécio e ngartes no mercado financeiro. A Companhia utidigavativos e
outros instrumentos financeiros para reduzir o ttgpdos riscos de mercado sobre seus ativos evpadsianceiros ou
fluxos de caixa e receita futuros. A Companhiatedeeu politicas para avaliar os riscos de mereapara aprovar a
utilizacdo de operacdes de instrumentos financalerdvativos relacionados a estes riscos. A Comipanbntrata
instrumentos financeiros derivativos para gerensgriscos de mercado mencionados acima e nuncgompdsitos
especulativos.

Politica de apuracdo do valor justo:O valor justo dos instrumentos financeiros derxié determinado
através de modelos e outras técnicas de valorgg@&oenvolvem precos e curvas futuros descontagiafapresente a
data de célculo. Os montantes s&o brutos anteisnpastos. Devido a mudancas nas taxas de mercsigs, montantes
podem mudar até o vencimento ou em situac@es diddicfio antecipada destas operacdes.

Os instrumentos financeiros derivativos podem inchontratos futuros de moeda (NDFs), swaps dedaae
swaps de taxa de juros.

Contratos futuros de dolar: A Companhia contratou operagdes de NDFs (Non Delble Forward) com
objetivo de mitigar o risco de variacdo cambialdashe ativos quanto de passivos denominados emarestthngeira,
principalmente Dolar americano. As contra partestade operacdes séo instituicdes financeiras como haco de
crédito.

Contratos deSwap A Companhia contratou operag8esCtess Currency Swapgualificadas combegdede
fluxo de caixa €ash flow hedge através das quais recebe uma taxa de jurosvebbaseada naibor em Dolar e paga
uma taxa de juros fixa baseada na moeda localoAsapartes destas operacdes sao instituicdescéitan com baixo
risco de crédito.

Consolidado

Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonial Posicéo 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2016 comprado em US$ - US$ 108,0 mihdes - 37.981 -
Vencimento em 2017 comprado em US$ US$ 84,8 mihdes - 734 - (6.p84
Vencimento em 2017 vendido em US$ US$ 15,0 mihdes - 1.823 -
Contratos cross currency swap
. . N
Vencimento em 2017 ponta ativa Libor6M +2.25% ;55 26,0 milhges US$ 25,0 mihdes 5.68 17
ponta passiva INR 11,02%
A ) .
Vencimento em 2018 ponta ativa Lbor 6M +2% 4 46,0 mihses US$ 40,0 mihdes an 3.8
ponta passiva INR 10,17%
Total valor justo instrumentos financeiros 12.951 43.601 (6.584)

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstrafetividade destes instrumentos.
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Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 2016 2015

Ativo circulante 2.557 37.981
Ativo ndo-circulante 10.394 5.620
12.951 43.601

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Passivo circulante (6.584)

(6.584)

Demonstragdo do Resultado 2016 2015
Ganho com instrumentos financeiros 33.753 129.917
Perda cominstrumentos financeiros (72.683) (42.832)

(38.930) 87.085

Demonstrag&o do Resultado Abrangente

Ganho com instrumentos financeiros 212 17.283
212 17.283

Para mais informac8es sobre os contratos de swagp (de taxa de juros e cross currency swap) camsalt
Nota 15 - Instrumentos Financeiros, item €) Opasedm instrumentos financeiros derivativos.

Investimentos

Investimentos em 2016

No exercicio de 2016, os investimentos no ativobifizado somaram R$ 1.323,9 milhSes. Desse t660%
foram alocados para unidades da Operagéo de NeBdesd, com os demais 54,0% alocados para oupasgdes de
negdcio entre os paises em que a Gerdau atua.

Operacdo de Negdcio Brasil um total de R$ 608,5 milhdes foi investido nestarapdo para expansdo de
capacidadeO principal destaque foi a obra de instalacdo deamimador de chapas grossas na usina Ouro Brgneo,
entrou em operacédo em julho de 2016.

Operacao de Nego6cio América do Norteesta operacdo de negécios desembolsou R$ 22hdemiem
investimentos para ativo imobilizado igualmentetribaido por todas as unidades que compdem estemgiie de
negocios. Este valor foi utilizado, principalmergara a manutengéo das unidades de producgéo.

Operagdo de Negécio América do Sukem 2016, as unidades da América do Sul desearhoisR$ 347,0
milhGes para investimentos em ativo imobilizadaritisido entre os paises os quais a unidades destacao de
negoécio estdo localizados. Parte deste investimfentatilizado para construir uma nova aciaria negextina, com
capacidade de 650 mil toneladas de a¢o por anerjuara em operacdo em marco de 2017.

Operacdo de Negocio Acos Especiaisis unidades de acos especiais desembolsaram (36 rhidhSes em
investimentos para ativo imobilizado igualmentetriisido por todas as unidades que compdem estagiie de
negécios. Este valor foi utilizado, principalmemara a manutencéo das unidades de producéo.

Investimentos em 2015

No exercicio de 2015, os investimentos no ativobifizado somaram R$ 2.324,7 milhGes. Desse t4605%
foram alocados para unidades da Operacédo de NeBdasi, com os demais 53,1% alocados para oupragagdes de
negécio entre os paises em que a Gerdau atua.

Operacao de Negdcio Brasilum total de R$ 1.091,2 milhdes foi investido negtaracdo para expanséo de
capacidadeO principal destaque foi a obra de instalacdo déamminador de chapas grossas na usina Ouro Brgoeo,

entrara em producao até julho de 2016.
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Operacdo de Negocio América do Noreesta operacdo de negocios desembolsou R$ 34&Bemiem
investimentos para ativo imobilizado igualmentetribaido por todas as unidades que compdem estemgiie de
negocios. Este valor foi utilizado, principalmergara a manutengéo das unidades de producgéo.

Operacao de Negécio América do Suem 2015, as unidades da América do Sul desearboisR$ 443,6
milhées para investimentos em ativo imobilizadardiaido entre os paises os quais a unidades destacdo de
negécio estao localizados. Parte deste investimesito sendo utilizado para construir uma nova iaciex Argentina,
gue tera capacidade de 650 mil toneladas de acanpgique entrard em operacao em marco de 2017.

Operacdo de Negocio Acos Especiaisas unidades de acos especiais desembolsaramZ36 mithGes em
investimentos para ativo imobilizado igualmentetribaido por todas as unidades que compdem estemgiie de
negocios. Este valor foi utilizado, principalmergara a manutengéo das unidades de producgéo.

Investimentos em 2014

No exercicio de 2014, os investimentos no ativobifizado somaram R$ 2.266,7 milh6es. Desse t66a0%
foram alocados para unidades da Operagéo de NeBdesd, com os demais 60,0% alocados para oupasgdes de
negécio entre os paises em que a Gerdau atua.

Operacdo de Negdcio Brasilum total de R$ 1.068,5 milhdes foi investido nesparacdo para expansao de
capacidadeO principal destaque foi a obra de instalacdo delaminador de chapas grossas na usina Ouro Branco.
Atualmente, o projeto encontra-se na fase de agsdal das estruturas metalicas dos prédios e momtelgtromecanica
dos equipamentos. No projeto de mineragdo, os tinvestos foram utilizados principalmente, para axat@ngéo da
operacao.

Operacdo de Negocio América do Noreesta operacdo de negocios desembolsou R$ 30&@emiem
investimentos para ativo imobilizado igualmentetribaido por todas as unidades que compdem estegiie de
negocios. Este valor foi utilizado, principalmergara a manutengéo das unidades de producgéo.

Operacao de Negécio América do Suem 2014, as unidades da América do Sul desearboisR$ 320,5
milhées para investimentos em ativo imobilizadardisido entre os paises os quais a unidades destacdo de
negécio estao localizados. Parte deste investimesito sendo utilizado para construir uma nova iaciex Argentina,
gue tera capacidade de 650 mil toneladas de acanpor

Operacao de Negécio Acos Especiaias unidades de acos especiais desembolsaranBRBmbithdes
em 2014 em ativo imobilizado. Parte deste investimdoi para finalizar a instalacdo de um novo lzadior de acos
especiais na usina de Monroe, nos EUA. Adicionatmea Companhia concluiu a instalacdo de um nagntamento
continuo na usina de St. Paul, em Minnesota, EUA.

Principais Investimentos Atuais

Os desembolsos em ativos imobilizados planejadas 2@1L7 estdo estimados em R$ 1,4 bilhdo, comdato
melhoria de produtividade e manutencéo.

C. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO, PATENTES E LICENCAS, ETC.

Todas as usinas da Gerdau possuem um Sistema tio @asQualidade, apoiado em um amplo conjunto de
ferramentas de controle da qualidade. Os projetatedenvolvimento de produtos séo liderados p@cesdjstas que se
utilizam de ferramentas da qualidade como o “Ségn&’, que consiste em um conjunto de métodos isttais
destinados a aperfeigoar a avaliacdo de variaeejgacesso, e o conceito de “Desdobramento da Bugalidade”,
uma metodologia por meio da qual os técnicos caresagdentificar e implementar as necessidades ldgas.

Tendo em conta este grau de gerenciamento de gdalids usinas possuem certificacdo 1SO 9001 o0
16949 bem como inumeras certificacdes de produttaberatérios conforme necessidade. Em geral, ajpes da
producédo, servicos técnicos e qualidade sdo redpeisspelo desenvolvimento de novos produtos pteadar as
necessidades dos clientes e do mercado.

A Gerdau utiliza um Sistema de Gestdo da Qualidiedenvolvido internamente, que aplica testes denties

do produto, processos de fabricacdo e especifisad@groduto final. Uma equipe especialmente tdzina modernas
tecnologias também estdo disponiveis para garastiraltos padrbes de qualidade dos produtos falmsca@®s
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especialistas técnicos da Gerdau realizam visitagramadas, que podem ser selecionadas aleatotmmeagendadas,
a seus clientes para avaliar a qualidade dos pedutregues e garantir a satisfacdo do consutiddem relacdo aos
produtos adquiridos indiretamente.

Devido a natureza especializada de seus negosiasiras de acos especiais da Gerdau estdo censtenté
investindo em melhorias tecnolégicas e em pesaquidasenvolvimento. Essas usinas atuam no segmetaimativo e
mantém um departamento de tecnologia (Pesquisa senRa@vimento) responsavel por novos produtos e pel
otimizacao dos processos existentes.

A maioria dos sofisticados equipamentos de produgéiaados pela Gerdau sédo fornecidos por fabtesan
internacionais de maquinas e empresas especiaizadadesenvolvimento de tecnologia em ac¢o. Essasdedores
geralmente firmam acordos de transferéncia de kegi@ocom o comprador e fornecem amplo suporteidéce
treinamento de funciondrios para a instalacéo papagdo dos equipamentos. A Gerdau firma contoEdsansferéncia
de tecnologia e benchmarks com industrias de rewmithth desempenho mundial.

Como é comum para produtores de aco de usmasmills, a Gerdau geralmente adquire tecnologia no
mercado, em vez de desenvolver nova tecnologianeds de pesquisa e desenvolvimento intensivos oeepso, uma
vez que a tecnologia para produgdo do agco enceatdssponivel para compra.

A Gerdau trabalha continuamente para acompanhateeipar-se as necessidades de seus clientesisBara
possui centros de pesquisa e desenvolvimento nsilBranos Estados Unidos voltados para atender ersauios
consumidores de acos longos especiais, com desfmyaea industria automotiva. A Companhia inve&ib 95,3
milhdes no ano de 2014, R$ 117,9 milhdes em 2(R$ 23,1 milhdes em 2016 em inovacgéo tecnologioa prejetos
de pesquisa e desenvolvimento.

A Companhia ndo depende de quaisquer patentesemgdis, nem de novos processos de fabricacao jane se
relevantes ao seu negocio.

D. INFORMACOES SOBRE TENDENCIAS

Quanto as perspectivas do setor, a expectativee @ inddstria mundial do aco siga enfrentandaixolritmo
de crescimento do consumo e o excesso de capadidddiada. Em relacéo aos paises onde operamoesvgue 0s
mercados desenvolvidos apresentam perspectivas/pesi

A economia dos Estados Unidos devera apresentabamm crescimento econémico em 2017 devido a
continuidade da expansao do segmento de constnégioesidencial e da manutencdo do bom desempenketaor
automotivo. Além disso, o presidente dos Estadoslddndeclarou que o investimento em infraestrusge uma
prioridade da sua administracdo, o que deve reswitaumento mais expressivo do consumo de acaido pntretanto,

a entrada de aco importado seguira pressionana@iagens e resultados das empresas do setor.

A perspectiva do Brasil para 2017 é de que a r&oessteja terminando, mas a recuperacao do cregoime
devera ser lenta. A comparacdo entre o inicio dE6 2(bm o inicio de 2017 evidencia uma clara melhmaa
perspectivas. Primeiro, com a inflagdo em quedataada o Banco Central iniciou um ciclo longo emso de reducéo
da taxa de juros que, sem colocar em risco o gbjete chegar a meta de 4,5%, devera levar em 2Qi7 pequeno
crescimento do PIB, porém apontando para um crestommais forte em 2018. Paralelamente o Bancor&ergm
anunciando reformas microeconémicas como a siroaliio do compulsério e agbes voltadas a reducdspmieads
bancérios, que mais adiante ajudardo nas concesgdesédito. Segundo, em sequencia a aprovacaameéada
constitucional que de fato congela as despesasipaisndo governo em termos reais, este enviou agrésso uma
proposta de reforma da previdéncia que tem grahaece de ser aprovada, dando um passo importargtemasolidar
o equilibrio fiscal. Com isso cairam os prémiosrideo e praticamente desapareceu o temor de queasl Beria
prisioneiro da “dominancia fiscal”, que jogaria fgerra a eficacia da politica monetéaria, compronuiieo crescimento
econdmico. Um dos reflexos desta mudanca foi arivalgho do real, que devido ao seu efeito redubresa inflagéo
abre a possibilidade de uma queda ainda mais mtdastaxa de juros, estimulando a retomada do ioresto
econdmico.

Além disso, as demais economias da América doeBulgeral, deverdo apresentar crescimento em diéeren
niveis em 2017, influenciando os niveis de consapaente de a¢o na regiéo.

Em relagdo ao segmento de agos especiais, espawiite, a perspectiva € de uma recuperagao grddual
industria automotiva no Brasil, impactando a demagmor acos especiais. Na América do Norte, a indiastitomotiva
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deveréa continuar apresentando boa performanceett®rada perspectiva da indistria de 6leo e g&sréle aumentar a
demanda por agos especiais na regido. Para a Igisvisdo é de aumento na producdo de veiculgsiiaado o
consumo de agos especiais no pais.

Trabalhamos, também, com a perspectiva de conéideide volatilidade dos pre¢os no mercado intesnate
com a possibilidade de expansédo das importacbasalem praticamente todos os mercados em que apyama@onto
de atencdo para o setor. Adicionalmente, a ocdeé&le conflitos geopoliticos esta afetando o cresnto econdémico
de algumas regibes do mundo, refletindo-se no enose no comércio do aco. Frente a esse cenarioerdaG
continuara buscando ajustar suas operacdes aomameis do mercado mundial do aco, dando continaidadrabalho
de aumento de eficiéncia operacional e buscandmtjaa sustentabilidade do negdcio.

E. ACORDOS NAO REFLETIDOS NOS BALANCOS

A Companhia néo possui quaisquer acordos ndoideffeno balango que tenham ou possam ter efeitd @tu
futuro na sua condic¢do financeira, nas variagdesondigéo financeira, receitas ou despesas, rdsslidas operacoes,
liguidez, gastos de capital ou fontes de capitdimalos descritos abaixo.

A Companhia presta garantia referente linha deitoréte sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com o banco Latinoamerican@mécio Exterior, no valor de US$ 40 milhdes (R$.884 em
31/12/2016).

A Companhia presta garantia referente linha deitorél sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com o Bank of America, no valetuS$ 30 milhdes (R$ 97.773 em 31/12/2016).

A Companhia presta garantia referente linha deitorél sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com bancos locais, no valdd88 330 milhdes (R$ 1.075.503 em 31/12/2016).

A Companhia presta garantia referente linha deitorél sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com BBVA Bank, no valor de USH milhdes (R$ 488.865 em 31/12/2016).

A Companhia presta garantia referente linha deitoréte sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com Scotiabank, no valor de UB$milhées (R$ 358.501 em 31/12/2016).

A Companhia presta garantia referente linha deitorét sua empresa com controle compartilhado Gerda
Corsa SAPI de C.V., com Sumitomo, no valor de US$iihdes (R$ 244.432 em 31/12/2016).

A Companhia presta garantia para sua empresa cotrolocompartilhado Gerdau Corsa SAPI de C.V., co-

tomadora de linha de crédito global para financistmele capital de giro, no valor de US$ 106 milh@h 345.465 em
31/12/2016).
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F. DEMONSTRACAO DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

A tabela a seguir explicita as obrigagdes contigatl@ Companhia em 31 de dezembro de 2016.

Obrigacdes contratuais Pagamentos devidos por periodo
(R$ milhares) Total Menosde 1ano  1-3 anos 4-5 years idMde 5 anos

Obrigacdes de curto prazd 4.090.264 4.090.264 - -
Obrigagdes de longo pra% 15.959.590 - 2.554.735 768.372 6.642.483
Debéntures” 277.879 - - 93.488 184.3¢
Pagamentos de juros 9.208.176 1.849.958 2387 1.680.708 3.413.9.
Perdas néo realizadas eminstrumentos financeiros 6.584 6.584 - -
Obrigagdes com FIDC 1.007.259 - - - 1.007.2¢
Obrigagdes com arrendamento mercantil 382.684 80.842 123.931 82.986 94.9;
Gastos de capits! 606.848 606.848 - -
Obrigactes de compra incondicion‘dls 227.899 227.899 - -
Obrigacdes com plano de penéao 144.417 136.828 2.588 2.077 2.9
Total 31.911.600 6.999.223 4.944841 8.621.631 11.345.905

M Total incluido nas demonstragdes financeiras cafetds em 31 de dezembro de 2016. Veja Nota 13prd&timos
e financiamentos e Nota 14 - Debéntures nas deragist financeiras consolidadas.

@ Inclui obrigagtes de pagamento minimos de leadingrrendamentos de equipamentos e iméveis emefg@1 de
dezembro de 2016.

® Obrigagdes de compra com gastos de capital camesm a projetos de investimento. O montante tefate-se a
contratos de projetos de investimento nos quai®rapcomisso da Gerdau com os fornecedores na afjpisie
equipamentos é irrevogavel. Como os respectivopamentos ainda ndo haviam sido recebidos até 8tezimbro de
2016, o passivo ainda néo foi registrado nas detragd®s financeiras consolidadas nessa data.

) A maioria das outras obrigagdes de compra é conededores de estogque e outras despesas opersaitilizadas
no curso normal dos negécios.

® Obrigages com plano de penséo foram incluidasdelo com os calculos atuariais efetuadas poriasugxternos.

G. AVISO LEGAL

Veja “Nota de Adverténcia Relativa a Declarac6dseso Futuro”.
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ITEM 6. CONSELHEIROS, ADMINISTRADORES E COLABORADOES

A. Os Conselheiros Administrativos, Administradores eColaboradores da Companhia em 31 de dezembro
de 2016 e até a presente data sao:

CLAUDIO JOHANNPETER (nascido em 1963) - CPF: 404.84.330-34

- Formacéo escolar: Formado em Engenharia Metahiqgela Universidade Federal do Rio Grande doNBukxterior,
realizou os cursos Operations Management na Uiiiyers London (Canadd), Executive Development narPState
(Estados Unidos) e de Advanced Management Progmraidavard (Estados Unidos).

- Experiéncia Profissional: Atua na Gerdau des@21Bm 2007, foi eleito Diretor Geral de Operag@&sief Operating
Officer), posicao que ocupou até agosto de 201@alAtente é Presidente do Conselho de AdministrdedGerdau
S.A. e da Metalirgica Gerdau S.A. e Vice-Presidemxiecutivo do Comité Executivo Gerdau — CEG.

ANDRE BIER GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1963) - ®F: 404.841.220-53

- Formagédo académica: Graduado em Administracd®na@esas pela Pontifica Universidade Catolica dp ®iande
do Sul (PUC-RS), completou sua formacédo acadénoiraas cursos General Business Administration, nadysidade
de Toronto (Canadd), Marketing, na Ashridge Busin8shool (Inglaterra) e Advanced Management Prognam
Wharton School — Universidade da Pensilvania (Estathidos).

- Experiéncia profissional: Possui mais de 30 at®mexperiéncia na Gerdau. Exerce os cargos dehi@f Executive
Officer (CEO), membro do Conselho de Administracdmmbro do Comité Executivo, membro do Comité de
Governanca Corporativa e membro do comité de Rerag@ie e Sucessdo da Gerdau S.A., (ii) é DiretcsitRrrte e
membro do Conselho de Administracdo da Seiva S.Blorestas e Industrias, companhia que faz partgrdpo
econdmico da Gerdau (iii) membro do Conselho de iAttnacéo e do Comité Executivo da MetallrgicadaarS.A.,
companhia de capital aberto, holding controlad@asérdau S.A. (iv) E conselheiro do Instituto Ag@®l e membro
do Comité Executivo do Worldsteel Association. Atamnbém como membro do Conselho Superior Estratédpc
Federacgao das Industrias de S&o Paulo — FIESRCemkelho de Economia da Federacéo das Industrisod@rande
do Sul - FIERGS.

RICHARD CHAGAS GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1974)— CPF 481.718.240-72

- Formacédo escolar: Richard é graduado em Ciérkigslicas e Sociais pela UFRGS e possui MBA petanfStd

Graduate School of Business (Estados Unidos)

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreira®@ardau em 1993 como Estagiario da area de Prodigd@erdau
Riograndense, passando a area de Compra de Mstélicano seguinte. Em 1995 foi admitido como veodeth

Gerdau Acos para Construcdo Civil, e em 1996 foimmvido para o cargo de Chefe de Administracdoguales nesta
unidade, pelas areas de Vendas e Marketing. Em, I@9&dministracao Gerdau, em Porto Alegre, Riclexelceu as
fungbes de Assessor Técnico na Area Financeirajnaido a S&o Paulo como Chefe de Compras de betéatia
Grande Sao Paulo. Em 2003 retornou a Porto Alegi@ assumir o cargo de Assessor Técnico no BanoiaGe em
2005 afastou-se para cursar MBA nos Estados Unieims2007, retornou ao Brasil para assumir o caggGerente de
Investimentos de Renda Variavel e em 2010 foi predwao cargo de Diretor de Investimentos e Direl@rHolding

controladora da Metallrgica Gerdau S.A., posi¢cée gecupa até o momento. Atualmente € membro do Cunse

Administracdo e membro do Comité de Governancadatiya da Gerdau S.A.

EXPEDITO LUZ (nascido em 1951) - CPF: 148.672.22002

- Formacao escolar: Expedito Luz se formou em Rirpela Universidade Federal do Rio Grande do Bul®75. Em
1980, obteve o titulo de mestre em Direito pelau@hlia Law School.

- Experiéncia Profissional: trabalha na Gerdau 8¢sde 1976 e desde 1989 é Diretor Executivo doriglitornou-se
Vice-Presidente Executivo Juridico e de Compliagire2009, passando a integrar o Comité ExecutivBatapanhia.
Desde 2001 desempenha também a funcdo de Secf@&abdo Conselho de Administracéo. Desde 30 dib @b

2015, deixou as fungBes executivas ocupadas naaG& . e Metallrgica Gerdau S.A. e a partir del@Imaio de
2015, integra 0 quadro de Conselheiro de Admirgévadas referidas empresas. E membro do comitéoder@nca
Corporativa da Gerdau S.A.
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AFFONSO CELSO PASTORE (nascido em 1939) - CPF: 01327.848-91

- Formagéo escolar: E formado em Economia peladisidade de S&o Paulo e obteve o titulo de DontdE@nomia
pela mesma Universidade.

- Experiéncia Profissional: Pastore foi Secretdad-azenda do Estado de S&o Paulo e Presidentando Bentral do
Brasil. E (i) membro independente do Conselho deniaibtracdo da Gerdau S.A. e da Metallrgica Ger8a,
companhia aberta, holding da Gerdau cuja prin@peaidade consiste na manufatura de produtos demcgeral, desde
26 de fevereiro de 2002 e é membro do Comité deefBanca Corporativa e membro do Comité de Remuierac
Sucessao da Gerdau S.A. ; e (ii) membro do Conskihsdministracdo da M. Dias Branco S.A. — IndastriComércio
de Alimentos, companhia aberta cuja principal déidie consiste na industrializacdo e comércio dgupos alimenticios
derivados do trigo, especialmente biscoitos, baacmassas e farinha de trigo, desde julho de ZBididmembro do
Conselho de Administragdo da Even Construtora erpusadora S.A., companhia aberta cuja principalicatde
consiste na construcao de imdveis por conta pra@pride terceiros, loteamentos, incorporacdes, deseéeeiro de 2010
até abril de 2013; do Conselho de Administraca&ldbin Segal S.A., companhia cuja principal atidldaconsiste na
promogé&o, construgdo e administragdo de empreenthmémobiliarios de qualquer natureza, propriogeuerceiros
de 19 de maio de 2006 até maio de 2008 e da Engexgjgnharia S.A., companhia cuja principal ativeladnsiste em
elaborar estudos, projetos e atuar na integrag@ogerenciamento de empreendimentos nas areagdgagrindustria e
infraestrutura, de marco de 2008 até agosto de. X8ore é Sécio-Diretor da empresa A C Pastofsdbciados SS
Ltda., empresa de Consultoria de Macroeconomiacaqgdi, especializada em andlise da economia brasiei
internacional. Além disto, nos Ultimos 5 anos thaba como economista, analista e consultor ecomdnpuimduzindo
artigos, relatérios e estudos sobre temas ligadosade seu conhecimento que € a economia. Pattide seminarios
nacionais e internacionais, proferiu palestrasestdmas relacionados a Economia Brasileira e Mundia

FERNANDO FONTES IUNES (nascido em 1962) — CPF: 07418.888-30

- Formagéo escolar: Formado em Engenharia Civél patuldade de Engenharia da Universidade Mackendiigeve o
titulo de Mestre e Doutor pela Universidade de ltead

- Experiéncia Profissional: Fernando foi Assesséni@, Sécio e Diretor Executivo responsavel petaalobal de
Investment Banking do Banco Itall BBA S.A. de 201@Q45, periodo em que contribuiu para estabeleos u
plataforma lider de Investment Banking na Amériatina, com atividades no Brasil, Argentina, CheJémbia, Peru
e México. Anteriormente exerceu diversos cargasBancos Ital BBA S.A., onde foi Diretor responsdpetas areas
de Mercado de Capitais de 2003 a 2010, Itat Baadawkstimento S.A., onde atuou como Diretor Exgoude 2001 a
2003, Banco BBA Creditantalt S.A. e Creditanstaitiova lorque em 1994. Durante esse periodo, Féonparticipou
de algumas das principais transacdes de mercadapitais, fusdes, aquisicdes e reorganizacdesténaie realizadas
na América Latina. Fernando trabalhou ainda na deepesquisa em Infraestrutura e Desenvolvimentmatr do
Banco Mundial em Washigton. Foi professor de Finarigternacionais do Instituto Brasileiro de Mercdé Capitais —
IBMEC (Insper). Atualmente, Fernando é um sénidiofe da Universidade de Harvard no Programa 201vafded
Leadership Initiative em Cambridge, Estados Unidbspartir de 28 de setembro de 2015, integra o iquald
Conselheiro de Administracdo da Gerdau S.A.

HARLEY LORENTZ SCARDOELLI (nascido em 1963) - CPF: 447.421.500-15

- Formacéo Escolar: Graduado em Engenharia Cilal Jeiversidade Federal do Rio Grande do Sul, emmiAtstracao
de Empresas pela Pontificia Universidade CatolicRid Grande do Sul, e detém a certificacdo CFA.

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreiraGerdau em maio de 1988, trabalhou para compawisiameracdes da
Gerdau no Canada, Estados Unidos, Espanha e BEasilulho de 2015 passou a integrar o Comité Exexuda
Gerdau e em setembro de 2015 foi eleito de Vicsifeate Executivo de Financas, sendo responsalad peeas de
Finangas, Planejamento, Contabilidade, TributédRelacbes com Investidores e Juridico da Gerdaun@endo a
funcdo de Diretor de Relagbes com Investidoresenggresas Gerdau S.A., Metallrgica Gerdau S.A. eaSRIA. —
Florestas e Industrias. E também, membro do Comsilletor da Abrasca.

GUILHERME CHAGAS GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1971) - CPF: 481.718.320-91

- Formacao escolar: Guilherme é formado em Dingéla Unisinos em 1995 e possui MBA em Marketingraukcas,
pela Kellogg School of Management, lllinois, Estadlnidos.

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreiraGerdau em outubro de 1985, no cargo de Auxiliamiistrativo, foi
promovido para o cargo de Comprador de Sucata ddaG&iograndense em 1992 e para Assistente JuddicPorto
Alegre em 1994. Em 1996 foi promovido para o catgd@_hefe de Vendas da Filial Sdo Paulo da Comebgialau. Em
2000, com a conclusao de seu MBA e retorno ao Bfasilherme foi promovido para o cargo de Geretgdviarketing
e Planejamento da Comercial Gerdau, fixando baseatalho em S&o Paulo. Em 2002 foi promovido jpacargo de
Gerente Executivo da Area de Negdcios Gerdau Peedvetalurgicos, em 2003 foi promovido para o catgdiretor
Executivo da Area de Negdcios Gerdau Industriara pacargo de Diretor Executivo da Area de NegoGesdau
Construgdo Civil, em 2005. Em 2006, Guilherme fesignado para o cargo de Diretor de Marketing dar&yéo de
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Negdcio Agos Longos América do Norte (GLN), entdnaminada Gerdau Ameristeel, transferindo sua base
trabalho para Tampa, Estados Unidos. Em 2007 fonpvido para o cargo de Diretor das Unidades Mbajt®right
Bar e Duluth Grinding Balls desta mesma Operacassando também a integrar o Comité Executivo da.&oN2009
Guilherme foi nomeado ao cargo de Diretor Regiqaaih a Operacéo de Special Bar Quality e Fio M&qdan GLN
incluindo as unidades de Manitoba, St. Paul, BeaymBerth Amboy, Joliet e Duluth Grinding Balls. E2010
Guilherme foi promovido a Diretor Executivo da GawdAcos Especiais América do Norte (GSN) e, em 2011
Guilherme foi promovido para posi¢do de Lider da&i@pdo de Negdécio Acos Longos América do Norteichosque
ocupou até 04 de abril de 2014, data esta, queopassntegrar o Comité Executivo Gerdau na posipéovice-
Presidente Executivo, coordenando a Operacao déciegcos Especiais e as A¢des decorrentes dotBrGjerdau
2022 — Estratégia, transferindo sua base pararitéegrde Sao Paulo, no Brasil. Guilherme Chagasd@u Johannpeter
atualmente acumula as fun¢des como (i) membro dsé€lloo de Administracdo, Diretor Vice Presitentaesnbro do
Comité Executivo da Metallrgica Gerdau S.A.; (iiembro do Comité Executivo, membro do Comité de &isc
membro do Comité de Remuneragéo e Sucesséo dauGg&rélae (iii) membro do Conselho de Administragho
SEIVA S.A.

FRANCISCO DEPPERMANN FORTES (nascido em 1963) - CPF403.690.130-34

- Formacéo escolar: Engenharia Metallrgica pelavétsidade Federal do Rio Grande do Sul em 1985 sr&tio em
Administracao de Empresas pela mesma Universidad208€1. Em 2008 completou o Gerdau Business Program
2010 cursou o Stanford Executive Program, na Usigdlade de Stanford nos Estados Unidos.

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreira &884, como Estagiario na area de Engenharia ddaGesendo,
posteriormente, efetivado como Assessor Técnictamagsma area. Em 1992, apés periodo de afastamentiue
estudou e trabalhou na Alemanha, assumiu a redpbdade pela coordenacdo da area de Sistemas stédGea Acos
Especiais Piratini, até o ano de 2000, tendo acachoudo final deste periodo a responsabilidade grekn de Recursos
Humanos da unidade. Em 2001 atuou como Gerentéstenta de Gestdo das Unidades Integradas Regidaaigos
Longos Brasil. Em 2003 transferiu-se para Port@Adeonde passou a coordenar a estruturacéo e irplagéio global
do Gerdau Business System e do Sistema de SeguFatajaonde foi promovido a Diretor de Tecnoloda Gestéo,
em 2004. Em janeiro de 2006, foi promovido parama de Diretor Executivo das Siderirgicas Riogease e Guaira
e, em 2007 foi promovido para o cargo Diretor Coaiwo de Recursos Humanos ao qual agregou, a®@ ldagempo,
os processos de Desenvolvimento Organizacionahdlegia de Gestdo, Meio Ambiente, Salde e Segur&@estao e
Inovacéo, Servicos Compartilhados, Seguranca Empat® TI. Desde 2011 ocupa o cargo Diretor VicesRlente e
integrante do Comité Executivo da Gerdau S.A., dewando atualmente as areas de Recursos Humanos e
Desenvolvimento Organizacional, Seguranca EmpwsariTl. A partir de 1 de abril de 2015, € memboo@bmité
Executivo da Gerdau SA, da Metallrgica Gerdau 8.da empresa SEIVA S.A. Florestas e IndUstrias.

Encontra-se abaixo um sumério da estrutura do Gunde Administracdo, Diretoria Estatutaria:

Conselho de Administracdo

Presidente:
Claudio Johannpeter

Membros:
André Bier Gerdau Johannpeter
Richard Chagas Gerdau Johannpeter
Expedito Luz
Affonso Celso Bastore
Fernando Fontes lunes

Diretoria Estatutaria
Presidente (CEO):
André Bier Gerdau Johannpeter
Diretores Vice-Presidentes:
Claudio Johannpeter
Guilherme Chagas Gerdau Johannpeter
Francisco Deppermann Fortes
Diretor Vice-Presidente, Diretor Financeiro e déaRées com Investidores:
Harley Lorentz Scardoelli
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Relacdes de parentesco

Jorge Gerdau Johannpeter, Germano Hugo Gerdaunjmgtan Klaus Gerdau Johannpeter e Frederico Cadodau
Johannpeter sdo irmaos. André Bier Gerdau Johaam@détho de Jorge Gerdau Johannpeter, Claudianigieter é

filho de Klaus Gerdau Johannpeter, Guilherme Ch&gadau Johannpeter e Richard Chagas Gerdau Jatansfo
filhos de Frederico Carlos Gerdau. Guilherme Ch&ggslau Johannpeter e Richard Chagas Gerdau Ja@tansgo

irmaos.

Disposicdes

A Gerdau ndo tem nenhum acordo com acionistasiteiefornecedores ou outras partes, com relaghgd@o
de seus administradores. Nao ha processos legaiemtes contra a Companhia por parte de qualquertbroedo
Conselho de Administracdo, do Comité Executivo eCdmselho Consultivo. Nenhum Membro do Conselhosi@ou
Comité Executivo tem direito a qualquer benefi@atratual ap6s seu desligamento da Companhia abérbeheficios
previstos nos estatutos da Companhia.

B. REMUNERACAQO

O sistema de remuneracdo dos empregados é basmadaas referéncias: um salério fixo e uma porcatwvel
vinculada a metas especificas.

A porgao fixa da remuneracéo € constantemente orada e comparada ao referencial de mercado de enoamter a
paridade com as melhores préaticas adotadas pasoetnpresas. A por¢do variavel da remuneracdmsst&iada ao
cumprimento de metas semestrais e anuais. Essas s#&i aferidas por padrdes claramente definidesapdam a
estimular sua superacgéo, quer individualmente taspguipes.

A politica de Recursos Humanos consiste no recomieeto dos empregados como estratégicos para cioegna
explicitacédo de tal reconhecimento.

A Companhia utiliza varios métodos de avaliacadreerles o mapeamento de competéncias para idantifis
habilidades administrativas de seus administrad@esapeamento de competéncias tem por objetivtifadar o grau
de comprometimento dos administradores com astégisia da empresa e sua administracdo de negéaiesnitorar o
desenvolvimento individual.

Em 2016, a Gerdau S.A. pagou a seus administrgderassalarios, remuneragdo variavel, beneficiosargos,
rescisdes um total de R$ 49,2 milh6es em custeoeimeracao total. A remuneracao variavel dos adtraciores é
determinada com base nos resultados financeir@edaau e da avaliacdo de desempenho individuakellogiros ndo
sédo elegiveis a essa parcela.

A Gerdau patrocina no Brasil e na América do Nomdanos de aposentadoria complementar, sendo que
aproximadamente 9% dos participantes em planosisdmeneficio definido e outros 91% em planos déritamncéo
definida.

As contribuicées da Gerdau em 2016, relativas dcetddes, totalizaram R$ 1,3 milhdes para o plaa@antribuicdo
definida. Este montante compreende somente asiudggées feitas aos executivos que ndo estdo exdwdeeneficios
de aposentadoria complementar. Tais beneficiosliféi@m em nada dos demais participantes do refgiaho.

Em 30 de abril de 2003, os acionistas da Gerdau &#rovaram uma nova forma de remuneracdo dos ExEszu
estratégicos da Gerdau, chamado Programa de eeatgiLongo Prazo. Este programa de remuneracabedsteu a
outorga de opgdes de compra de agdes preferedeigmissdo das empresas Gerdau em quantidadeleqtgya cada
ano, a 20% do salario base anual de cada um dostexe. No caso dos Administradores constituiiasebem de um
bdnus adicional de ingresso no programa equivakei3@% do salario base anual terminado em 28 diedab2005. A

partir de 2005, com o objetivo de ajustar a compe®s total potencial as medidas do mercado, os nesndn

Conselho passaram a receber uma quantia de agiiesemtando 120% de seus salarios-base. Essa ¢agddi no
programa de incentivos de longo prazo foi aproyaa Comité de Remuneracdo e Sucessao em fevdeR606. Em
2007 o Comité de Remuneracéo e Sucessao aprowmncassdo de opcdes de acdes para o Diretor Pries{@EO) e

para o Diretor Geral de Operagdes (COO) em nunguivaente a 50% de seus salarios bases anuais.oGinetivo

de ajustar a compensacéo total potencial as medidawnercado, o Comité de Remuneracdo e Sucesséwoapr
respectivamente em 2012 e em 2013, alteracédo dergeal do Diretor Presidente (CEO) para 75% eidgmoa 120%
e dos Vice-Presidentes para 30% e depois para 40%.
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O objetivo de atrair, reter e manter o compromigzs® Administradores de longo prazo, permitindo-t@spartilhar do
crescimento da Companhia e, desta forma, aumestarsentimento de participacdo nos negocios, peleane
inalterado.

Em sintonia com o esfor¢o de alinhar seus prograteagmuneracéo globalmente e as necessidadegdoimea area
de Recursos Humanos, apoiada pela consultoria meneracdo do Hay Group, tomou a iniciativa de esvieu
programa de remuneracdo de longo prazo, atrelaade ponsideravel desta remuneracao a métricascéimas de
longo prazo, no caso, Retorno sobre o Capital Egapl@ (ROCE). Tal alteracéo foi levada a aprecialgi@omité de
Remuneracéo e Sucessao e aprovado em reunidodeeadsil de 2010.

Executivos ocupando cargos de Diretor e acimapiimdb o Diretor Presidente (CEO) e membros do dbasde

Administracéo, passaram a ter parte de seu in@edéviongo prazo definido pelo Retorno sobre o @@hgimpregado,
determinado em bases anuais através da companasité®eéROCE realizado no ano e o que foi propoata p mesmo
periodo pelo processo de Planejamento Estratégico.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A1869/2013 aprovou nova alteracdo no Plano dentiveede
Longo Prazo com o objetivo de suportar um modelaw®primento de metas desafiadoras de longo piEg@as
alteracdes consistiram na inclusdo de outras fomeasutorgas tais como Acdes Restritas, Acfes Cmmdidas a
Resultado, Acdes Diferidas e possibilitaram aogigpantes converter voluntariamente até o dia /2013, suas
Opcoes de Acdes e Share Appreciation Rights (SABsAcOes Restritas, através de uma metodologizalbello que
assegurou a equivaléncia do valor justo entre g6&ypde Acbes / (SARs) e Ac¢des Restritas.

O calculo do valor justo foi determinado por esgkstias externos que utilizaram o modelo de avatiggnomial. As
AcOes Restritas originadas com a migragéo serécidgas em cinco parcelas iguais nas seguintes:da@és2/2013,
20/03/2015, 20/03/2016, 20/03/2017 e 20/03/2018.

Todas as outorgas de opcdes de compra de acdes derRrograma de Incentivo de Longo Prazo, desdéngcio, em
2003, foram aprovadas pelo Comité de Remunerac@ocessao.Os dados sobre as quantidades de opcaesede
foram ajustados retroativamente para todos os gesipara refletir a bonificacdo de 1 acéo para egda detida em
abril de 2004, a bonificacdo de 1 acdo para cadigtidlas em abril de 2005, a bonificacdo de 1 agdia gada 2 acbes
detidas em abril de 2006 e a bonificacdo de 1 paéecada acéo detida em junho de 2008.

Para o Conselho de Administracdo e Comité Executivoutorga de Incentivo de Longo Prazo observegaiste
distribuicdo (a Nota Explicativa 24 as demonstradfienceiras apresenta um resumo completo do plarapgdes de
acoes):

Preco da Outorga R$6,78] R$10,58] R$1058| R$12,86] R$17,50] R$26,19] R$14,91| R$29,12] R$22,61| R$1442| R$ 18,58
Data da outorga 30-dez-03] 30-dez-04| 30-dez-04| 30-dez-05| 30-dez-06| 30-dez-07| 30-dez-08| 30-dez-09] 30-dez-10| 30-dez-11| 30-dez-12
Exerce a partir de: 2jan-09] 2-an-10| 2-jan-08| 2-jan-11| 2-jan-12| 2-jan-13| 2-an-14| 2-an-15| 2-jan-16| 2-jan-17| 2-jan-18
Exerce até: 30-dez-13] 30-dez-14| 30-dez-14| 30-dez-15| 30-dez-16| 30-dez-17| 30-dez-18| 30-dez-19] 30-dez-20| 30-dez-21| 30-dez-22
Opcdes de Agdes Outorgadas 595.508| 515.552| 258.123| 1.086.037| 819.369| 630.703| 1.189.576| 968.195| 628.367| 897.510( 846.330
Opcdes de Agdes Exercidas 595.508| 495.401| 258.123 34.249 6.981 0 16.494 1.825 2.953 4.560 3.378
Opcoes de Agdes Anuladas 0 0 0 0 0 0 0| 321.574| 393.918| 312.066| 262.152
Opcoes de Agdes p/ Converséo 0 20.151 0[ 1.051.788| 812.388] 630.703[ 1.173.082| 644.796] 231.496 390.359 373.146
Saldo de Opcdes de Acbes 0 0 0 0 0 0 0 0 0[ 190.525| 207.654
Preco da Outorga R$ 16,58] R$18,36] R$9,65| R$4,29

Data da outorga 1-set-13| 1-jan-14| 1-an-15| 1-an-16

Exerce a partir de: 31-mar-14| 31-mar-15| 31-mar-16( 31-mar-17

Exerce até: 31-mar-18| 31-mar-19| 31-mar-20| 1-mar-21

Acdes Restritas (Converséo) 2.751.045

Acdes Restritas (Converséo) Exercidas 2.594.317

Acdes Restritas (Conversdo) Anuladas 0

Saldo de Acdes Restritas (Converséo) 156.728

Acdes Restritas Outorgadas 202.519| 361.540| 1.553.413

Acdes Restritas Exercidas 90.578 98.167 95.042

Acdes Restritas Anuladas 0 0 0

Saldo de Acdes Restritas 111.941| 263.373| 1.458.371

Acdes Condicionadas a Resultado Outorgadas 754.666| 1.446.960| 2.163.086

Acdes Condicionadas a Resultado Exercidas 82.052| 883.036 14.660

Acdes Condicionadas a Resultado Anuladas 377.077 38.398| 127.903

Saldo de Acdes Condicionadas a Resultado 295.537| 525.526| 2.020.523

Nota 1: O Diretor Vice-Presidente Manoel Vitor demdonga Filho renunciou as suas fun¢gées de adraihist em 30 de novembro de 2016. Em 31
de dezembro de 2016, com a resciséo de seu codéatabalho, deixou de ser membro convidado doit@dexecutivo Gerdau.
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C. PRATICAS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

A Gerdau tem um comprometimento histérico as boe#icas de governanga corporativa e com o0
fortalecimento de mercados de capitais, sendoeestado de fazer parte do Nivel 1 da Bolsa de ¥alde S&o Paulo
(Bovespa), que propde uma qualificacdo de govemeaarporativa diferenciada (desde 2001 no casoeddad S.A. e
2003 para Metalurgica Gerdau S.A.).

Além disso, Gerdau S.A. e Metallrgica Gerdau Sankém possuem uma politica de divulgacdo de
informacBes que define os critérios para guiar edacdes com investidores, incluindo o anincio des & fatos
relevantes. O foco é manter um fluxo rapido e efitd de dados mantendo ao mesmo tempo o respeigoas de sigilo
e confidencialidade. Essa politica se estende @niatas, diretores executivos e gerentes, memhbro€ahselho de
Administracdo e Conselho Fiscal e quaisquer Orgiogessoas com funcdes técnicas ou consultivas aqumeo
resultado de suas responsabilidades, funcdo oo,d&m acesso a informag¢des sobre as empresasigo ggondmico
Gerdau.

A estrutura tem trés niveis e tem mantido os Orghietivos ja existentes: o Conselho de Administicag
Comité Executivo e a Diretoria.

Conselho de Administracdo:O Conselho de Administracdo € responsavel pelatagéo geral dos negécios da
Gerdau. O Conselho pode ter até 11 (onze) integgarsiendo que atualmente tem conselheiros indemesdeO
Conselho possui trés comités de apoio: Governarmppo@ativa, Remuneracdo e Sucessdo e de Riscofor@en
Assembléia Geral Ordinaria da Companhia realizad2@ de abril de 2016, os membros do Conselho aeiristracéo
da Companhia, cujos mandatos vigorarao até 30rledal?017, sdo:

Presidente

Claudio Johannpeter (1), (2) e (3)
Membros

André Bier Gerdau Johannpeter (2) e (3)
Richard Chagas Gerdau Johannpeter (1)
Affonso Celso Pastore (1) e (2)

Expedito Luz (1)

Fernando Fontes lunes (1) e (2)

(1) Membro do Comité de Governanca Corporativa;
(2) Membro do Comité de Remuneracéo e Sucesséo.
(3) Membro do Comité de Riscos

Os Comités de suporte ao Conselho de Administragéontram-se descritos abaixo:

Comité de Governanca Corporativa: tem, entre outmagdes, a de manter-se atualizado quanto as rteiadée
benchmarks da Governanca Corporativa; avaliar@smendacdes dos agentes dos mercados de cafit@saeiros e
de 6rgaos especializados; recomendar ao ConselAdrdmistracao principios e diretrizes de Gover@sa@orporativa;
revisar e opinar sobre as informacdes atinentesoder@anca Corporativa constantes dos documentosaisfida
Companhia destinados a divulgacéo ao mercado mawalesempenho do Conselho de Administracdo ecomtodo.

Comité de Remuneracao e Sucessdo: tem como pimbipgdes a recomendacgdo de politicas para selegt@acao e
sucessdo dos diretores e executivos estratégicosomipanhia; a avaliagdo dos planos de remuneragéavel,
beneficios e aposentadorias de diretores e exesutistratégicos; a avaliacdo sobre reajustesaalggrais, definicdo
dos valores globais de remuneracdes varidveis@gautle planos de opgao de compra de aglesk(options)bem
como a revisdo e monitoramento do programa de ttapac dos diretores e executivos estratégicosersutp
alternativas para o seu desenvolvimento profis§iaoeaisar estratégias de recursos humanos da Guonigpa suas
politicas de beneficios em geral, participar daesso de avaliacdo dos membros do Comité Exealdiv@ompanhia.

Comité de Riscos: tem como principais atribuiceacompanhamento de temas relevantes, tais contas slas
avaliacdes sobre os controles decorrentes da kbaBas Oxley, adequacdo dos controles de riscosiades a cada
macro processo e/ou operacdo, incluindo, mas ndongando, a riscos ambientais, de seguranca esaped, de
seguranca da informacéo, trabalhos da auditorieesadcos operacionais, estatisticas de ética aserlevantes de
Compliancee contingéncias juridicas, observado o quantcodispna Politica de Gestdo de Riscos publicaddt@adas
Companhia.
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Diretoria Executiva: Orgdo Estatutario cujos membros sdo responsaedasrepresentacdo, e performance dos atos
necessarios para a consecucéao do objeto social.

Os membros da Diretoria Executiva estao referidostaixo:

Presidente, Chief Executive Officer
André Bier Gerdau Johannpeter

Vice-Presidentes

Claudio Johannpeter

Guilherme Chagas Gerdau Johannpeter
Francisco Deppermann Forters

Diretor Vice-Presidente, Diretor Financeiro e de Redes com Investidores:
Harley Lorentz Scardoelli

Comité Executivo Gerdau: O Comité Executivo Gerdau € responsavel pela emaigho das atividades dos diretores e
administracdo dos negocios da Companhia, pela ragdst de um relacionamento com o mercado e pelo
acompanhamento das praticas de governanca coxgor&ista estrutura possibilita um canal adminiswaéntre o
Conselho de Administracdo e as operacdes de nedac@ompanhia. Sua atuacédo estd segmentada enmcGgede
Negdcios (ON), definidas a partir da linha de ptodwe/ou da localizacdo geografica das unidadesBfasil, ON Acos
Especiais, ON América do Norte e ON América do SulComité Executivo Gerdau é também responsavelspel
principais areas corporativas que atuam verticalen@m todas as empresas do grupo econdmico Gecdeng
Financas, Contabilidade, Recursos Humanos, Plaeefane Juridico. Os membros do Comité trabalhanc@munto,
buscando uma maior sinergia entre as operacoesligidualmente, com foco na gestdo de cada negdcias areas
coorporativas, para maximizar resultados.

Outros Comités de Apoio ao Comité ExecutivoCom o objetivo de apoiar o Comité Executivo forarmados
responsaveis por aconselhar esse 6rgdo em maépiasificas, exemplificativamente o Comité de jagko.

Os membros do Comité Executivo Gerdau estéo refenid abaixo:

André Bier Gerdau Johannpeter
Claudio Johannpeter

Guilherme Chagas Gerdau Johannpeter
Francisco Deppermann Forters

Harley Lorentz Scardoelli

Membro indicado do Comité Executivo Gerdau (Art.®9° do Estatuto Social)
Peter John Campo

PETER JOHN CAMPO (nascido em 1962)

- Formacéao Escolar: Bacharel em Ciéncias pela Breersity (Estados Unidos), possui Ph.D. em EngeaatQuimica
pelo Instituto de Tecnologia da Califérnia e éifieetdo com o Six Sigma Master Black Belt.

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreiraGerdau em 2008. Na divisdo de negocios de Acaga®da América
do Norte, ocupou as posi¢des de Vice-Presidentatks and Operations Planning, Vice-PresidenterenBeGeral de
Downstream Operations e Vice-Presidente de Supp&irC Foi designado como presidente da divisdoeg@cios de
Acos Longos da América do Norte em Abril de 2014ne 2015 foi promovido a Vice-Presidente ExecutigaoON
América do Norte e a membro do Comité Executivodaer(CEG).

Estrutura corporativa: A estrutura corporativa da Gerdau evoluiu pardlauss negdécios, adicionando valor em trés
frentes: sendo o guardido da governanca e margmeim e valores; otimizando a eficiéncia das atiléedada Gerdau
através de economias de escala e alavancando dagesipara entregar valor acima do que negocidgidndis
poderiam gerar de forma autbnoma. As areas GuamidsGovernanca, tais como Financas e Planejamento;
Contabilidade; Comunicacdo, Rela¢Bes Publicas ttutts Gerdau; Juridico, Compliance e Segurancap@ativa;
Auditoria Interna e Saude, Seguranca e Meio Ambigem a funcéo de proteger os interesses dosistei®®e gerenciar
riscos relevantes para a sustentabilidade a lomgeop As areas de Ganho de Escala, tais como Teggaotla
Informacéo; Suprimentos; Servicos Compartilhadéeedau International Tradéem a funcdo de otimizar recursos e
alcancar economias de escala. As areas Diferenremdo Negdcio, tais como Marketing e Vendas, Mets] Pessoas,
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Industrial e Inovagédo & Gestdo, tém a fungdo ddozap as capacidades diferenciadoras da Gerda®pasgdes de
Negocio.

Todos os membros do Conselho de Administracdo €alnité Executivo sdo eleitos para mandatos de um an
permitida nova indicacéo e reeleicdo. Os membro€attselho de Administracdo sé@o indicados pela AskEeanGeral
Ordinaria, enquanto os membros do Comité ExecstiMpeleitos através de reunido do Conselho de Astnaigdo.

Conselho Consultivo

Na Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria @&l@ Abril de 2015, dada alteracdes aprovadas taiuis
Social da Companhia, o Conselho de Administrac&taliou e elegeu o Conselho Consultivo, que ini@susuas
funcBes em 1° de Maio de 2015.

O Conselho Consultivo é responsavel por emitir gnes relacionados aos temas que forem submetaos p
Conselho de Administracéo.

Dr. Jorge Gerdau Johannpeter como Presidente, &m&ho Hugo Gerdau Johannpeter, Dr. Klaus Gerdau
Johannpeter e Dr. Frederico Carlos Gerdau Johaempeio Vice-presidentes atuaram como integraraeSahselho
de Administracdo da Gerdau até 30 de Abril de 2015.

Presidente
Jorge Gerdau Johannpeter

Membros

Germano Hugo Gerdau Johannpeter
Klaus Gerdau Johannpeter

Frederico Carlos Gerdau Johannpeter

JORGE GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1936) - CPF: 00.924.790-49
- Formacéo: Bacharel em Ciéncias Juridicas e Sgo@a Universidade Federal do Rio Grande do SERES) — 1961.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de®2@ssume a funcao de Presidente do Conselho Cunsidt Gerdau
S.A. e da Metallurgica Gerdau S.A. Trabalha na Gemiesde 1954. Tornou-se Diretor Executivo em 197bie
nomeado membro do Conselho de Administracdo em .1B@32002, apds a implantacdo da nova estrutura de
governanga corporativa, até dezembro de 2006, Juigennpeter exerceu também o cargo de PresidenBomuhité
Executivo Gerdau (CEO). De 1983 a abril de 2015exea funcdo de Presidente do Conselho de AdmsEig&t da
Gerdau S.A., bem como de sua controladora Metal@irGierdau S.A., companhia aberta, holding da Gecdgua
principal atividade consiste na manufatura de piaxlye aco em geral; e da Seiva S.A. - Florestagléstrias,
companhia que faz parte do mesmo grupo econdémicdeddau S.A. e que tem como principal atividadarigpacéo
no capital social de outras empresas. Em 02 ddrgade 2007, Jorge Gerdau Johannpeter retirou-s€ataité
Executivo Gerdau e, desde entdo e até abril 204&rceu exclusivamente a funcdo de membro do Cansdth
Administracao, como seu Presidente.

- Outras atividades: Membro do Conselho de Desemaehto Econdmico e Social. Foi fundador do Progra@atcho
da Qualidade e Produtividade e do Movimento Bi@sinpetitivo. E membro da Academia InternacionaQadalidade,
da Academia Brasileira da Qualidade e integra os€bio da Fundacdo Nacional da Qualidade. Nas decaducacao,
cultura e sociedade, preside o Conselho de Govesindm movimento Todos pela Educacao e o Conselltuddacéo
Iberé Camargo, além de ser integrante do ConsellRacceiros Voluntarios.

FREDERICO CARLOS GERDAU JOHANNPETER (nascido em 194) - CPF: 000.915.530-91

- Formagc&o escolar: E formado em Administragéo m@rEsas pela Universidade Federal do Rio Grandgutle tem
pés-graduagdo em Negdcios, Finangas, Custos dimeeasos pela Universidade de Coldnia, na Alemanha.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de 2@ssume a funcdo de membro do Conselho Consdév@erdau
S.A. e da Metallrgica S.A. Trabalha na Gerdau dd€#d. Tornou-se Diretor Executivo em 1971 e dek@iE3 até
2002 exerceu a funcdo de membro do Conselho de ristnaicdo. Em 2002, sob a nova estrutura de gomeana
corporativa, passou a ser também Vice-Presiden@oduté Executivo da Gerdau S.A., cargo que ocwgiéulezembro
de 2006. De janeiro de 2007 até abril de 2015,cexea funcdo como membro do Conselho de Admingtrag cargo
de Vice-Presidente do Conselho de Administracddsdedau S.A., de sua controladora Metallrgica Gergau,
companhia aberta, holding da Gerdau cuja a prihaipadade consiste na manufatura de produtossdeeen geral; e da
Seiva S.A. Florestal e Indastrias, companhia qaefate do mesmo grupo econémico da Gerdau S.Aedein como
principal atividade a participacdo no capital sbdeoutras empresas.
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GERMANO HUGO GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1932) -CPF: 000.924.010-15
- Formac&o escolar: E formado em Administracdo pefedacdo Getulio Vargas.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de 2@%sume a funcdo de membro do Conselho Consdéiv@erdau
S.A. e da Metallrgica Gerdau S.A. Trabalha na Geddsde 1951. Tornou-se Diretor Executivo em 19désele 1973
exerceu a funcdo como membro do Conselho de Adiméig&. De 2002 até abril de 2015, exerceu a fudeddice-
Presidente do Conselho de Administracdo da Gerday Bem como de sua controladora MetalUrgica Gelga.,
companhia aberta, holding da Gerdau cuja a prihaipadade consiste na manufatura de produtos;de=en geral; e da
Seiva S.A. Florestal e Industrias, companhia qaeé&te do mesmo grupo econdmico da Gerdau S.A.

KLAUS GERDAU JOHANNPETER (nascido em 1935) - CPF: 00.924.520-00

- Formagc&o escolar: E formado em Engenharia Gldfrica e Mecanica pela Universidade Federal do@iande do
Sul, concluido em 1958.

- Experiéncia Profissional: a partir de maio de 2@%sume a funcdo de membro do Conselho Consdéiv@erdau
S.A. e da Metalurgica Gerdau S.A. Trabalha na Ged#sde 1954. Tornou-se Diretor Executivo em 19d& €973 a
2015 exerceu a fungcdo como membro do Conselho demgtracdo. Até sua saida do Comité Executivo 8av2foi o
principal coordenador do desenvolvimento técnice® af@eracdes industriais da Gerdau. Desde 200&batéde 2015,
exerceu a funcdo de Vice-Presidente do ConselhAddeinistracdo da Gerdau S.A., bem como de sua aaxiora
Metallrgica Gerdau S.A., e da Seiva S.A. compagh&faz parte do mesmo grupo econdmico da GerdalD8sde a
sua fundagdo, em 2005, é Presidente do Consellrstilnito Gerdau, 6rgdo gestor dos projetos sodai€erdau.

Conselho Fiscal

De acordo com a Lei de Sociedades Andnimas, o Guns$éscal € um conselho de auditoria composto por
membros eleitos pelos acionistas, que possui imdiEpeia em relagcdo ao Conselho de Administracéetdia e aos
Auditores Independentes. O Conselho Fiscal ndoré&efinicao, equivalente ou comparavel com o Cémhét Auditoria
existente nos Estados Unidos. Sua principal regbilidade € monitorar as atividades da administragéver
demonstrac¢@es financeiras e reportar suas impiepsia 0s acionistas.

De acordo com uma isencao na Secdo 10A-3 das rdgr&EC sobre comités de auditoria de companhias
listadas, a um emissor estrangeiro (como a ComagaBhpermitido ndo ter um comité de auditoria ssg@icomposto
por membros independentes do Conselho de Admigdgirae possuir um Conselho Fiscal estabelecidize@eado de
acordo com as previsdes legais de seu pais demregg@ressamente exigindo ou permitindo que tak€ltio obedeca a
certas obrigacBes. Ainda, de acordo com essa iBengd@ Conselho Fiscal pode exercitar as obrigagdes
responsabilidades de um comité de auditoria desdBstUnidos até o limite permitido pela lei braslePara cumprir
as novas regras da SEC, o Conselho Fiscal temeaguer ©s seguintes padrdes: deve estar separa@mmkelho de
Administra¢éo, seus membros ndo podem ser elefasAgiministracdo, nenhum diretor executivo podersEmbro do
Conselho Fiscal e a lei brasileira tem que tertbettaido padr8es de independéncia para seus merfa@squalificar-
se para a isencao, o Conselho Fiscal deve, atépamndete a lei brasileira:

e ser responsavel pela indicagdo, retencéo, remlimeasupervisdo dos auditores externos (incluindo a
resolucao de desacordos entre a administracacaadi®res externos relativamente as demonstracdes
financeiras);

e ser responsavel por estabelecer procedimentosop@@ebimento, retencéo, tratamento de reclamacées
relativas a contabilidade, controles internos deatmlidade e matérias de auditoria, além de eldade
procedimentos para garantir a confidencialidadenenianato no recebimento de dendncias por
colaboradores de irregularidades relativas a naté€ontabeis ou de auditoria;

» ter autoridade para contratar aconselhamento imdepée e outros consultores se necessario pana leva
a efeito suas responsabilidades; e

» receber fundos adequados da Companhia para pagad@enauditores externos, quaisquer consultores
e despesas administrativas comuns.

Como uma companhia emissora estrangeira, a Congderhidiu modificar o seu Conselho Fiscal para airmp
as exigéncias e adotar a isengdo. Assim, a AsserBiral Ordinaria de acionistas de 28 de abri2@@5 alterou os
estatutos sociais da Companhia para modificargmresabilidades do Conselho Fiscal e do Conselliadenistracéo,
aprovando, na mesma data, a delegacéo de cepansabilidades adicionais para o Conselho Fisc&lofselho Fiscal
opera de acordo com um regimento interno que cquiters atividades descritas acima até o limite fietonpela lei
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brasileira e esta de acordo com as exigéncias ieiszs-Oxley (“Sarbanes-Oxley Act”), outras regradinentes e de
acordo, também, com as exigéncias da Bolsa de &&tr Nova lorque (NYSE — New York Stock Exchange).

Uma vez que a lei brasileira ndo permite que o €bnsde Administracdo delegue responsabilidade para
indicacdo, retencdo e remuneracdo dos auditoresnest e ndo prevé a atribuicdo, para o ConselhmlFipara a
solucdo de controvérsias entre 0 Conselho de Adtraigido e os auditores externos relativamente @®migracdes
financeiras, o Conselho Fiscal ndo pode cumpraiefiscdes. O Conselho Fiscal pode, somente, fagzemendacdes
para o Conselho de Administracdo com respeito i@agéo, retencao e remuneracdo dos auditores egtdda mesma
maneira, o Conselho Fiscal pode somente fazer rendagbes para a Diretoria e para o Conselho demstnaicdo com
respeito a solucdo de controvérsias entre a Dieetwros auditores externos. O escopo limitado dadsugdes do
Conselho Fiscal é uma diferenca essencial enteeeea$ atribuicdes de um comité de auditoria furazido a partir do
Conselho de Administracéo.

A lei brasileira ndo permite que os membros do €lws Fiscal sejam também membros do Conselho de
Administra¢éo ou do Comité Executivo (Diretorial, gue sejam colaboradores da Companhia ou colatr@sde uma
Companhia controlada ou coligada. Além disso, memlio Conselho Fiscal ndo podem ser casados oelagéo de
parentesco com qualquer dos membros da administd&&ompanhia. Complementarmente, a lei brasieiige que
os membros do Conselho Fiscal recebam remuneraciaéente a, pelo menos, 10% da média paga a @todiA lei
brasileira exige também que o Conselho Fiscal@@jgposto por um minimo de trés e um maximo de cmembros e
seus respectivos suplentes.

Como parte da adaptacdo de seu Conselho Fiscahs regras, a Companhia instalou um Conselho Fiscal
permanente composto atualmente por cinco membsesi€ respectivos suplentes que sao eleitos na BksarGeral
Ordinaria de acionistas, com mandato até a proXissembléia Geral Ordinaria, permitida a reeleig@acordo com a
lei de Sociedades Anbnimas, os detentores de pgéfgenciais tém direito a eleger, através decamtam separado,
um membro do Conselho Fiscal para representarisussses. Da mesma forma, grupos de acionistawitdrios que
detiverem agdes com direito a voto também tém eitdide eleger um membro do Conselho Fiscal atrdeésma
votacdo em separado. Todavia, os acionistas copsagdlinarias (acdes com direito a voto) tém oitdide eleger a
maioria dos membros do Conselho Fiscal. Abaixooestgnomes, idade e posicdo dos membros do CorBsital da
Companhia e seus respectivos suplentes, desde dedil de 2014:

Nome Data de Nascimento | Cargo Ano de Primeirg
Eleicdo
Bolivar Charneski 22/08/1950 Titular 2011
Geraldo Toffanello 10/12/1950 Titular 2014
Carlos Roberto Schroder 19/02/1940 Titular 2015
Hayton Jurema da Rocha 26/02/1958 Titular 2016
Vanessa Claro Lopes 11/01/1976 Titular 2016
Artur Cesar Brenner Peixoto 29/09/1942 Suplente 4201
Domingos Matias Urroz Lopes 26/11/1937 Suplente 2015
Pedro Floriano Hoerde 16/07/1937 Suplente 2015
Nilo José Panazzolo 19/11/1955 Suplente 2016
Fernando Dal-ri Murcia 16/07/1977 Suplente 2016

A Assembléia Geral de Acionistas determinou queivBolCharneski é o especialista financeiro (finahci
expert) do Conselho Fiscal de acordo com as reslatadas pela SEC com relagdo a especialista émancCada
membro do Conselho Fiscal adquiriu experiéncianiiesra significativa e exposi¢cao a assuntos corgd&financeiros.

BOLIVAR CHARNESKI (nascido em 1950) - CPF: 052.964880-20

- Formagéo: Bacharel em Ciéncias Contabeis em &9¥atticipante de programa de intercambio profiediem Price
Waterhouse, em Atlanta, GA - EUA.

- Experiéncia profissional: Fundador e Sécio dekefg8 de Charneski Contadores Associados (até ZiErneski —
Auditores & Consultores), empresa sediada em Padegre (RS), na qual foi o responsavel técnico gtoridades de
auditoria independente e consultoria. Desde 208 dese a assessorar e aconselhar empresas ezagges, nas areas
de Governanca, Conselhos, Gestao, Contabilidad#etds. Conselheiro Fiscal (designado como Firariekpert para
fins de SOX) de Gerdau S.A. desde 2011. Conselldeirddministracdo certificado pelo IBGC - InstitiBoasileiro de
Governanca Corporativa, onde atuou como Membro dardenacéo do Capitulo Sul. Conselheiro Consulteo
Empresas Familiares. FaActing Partner(1° eleito no Brasil) de Price Waterhouse (19788 ® na mesma empresa foi,
também, um dos fundadores da Comissdao de Contadeli@ Auditoria. Diretor em varias gestdes do IBRALC-
Instituto dos Auditores Independentes do Brasiidtesido Presidente de 62 Seg¢éo Regional e DipetoR vezes do
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Ibracon - Nacional. Conselheiro Fiscal de Grendeme de 2011 a 2013. Conselheiro Fiscal de Forfagus S.A. de
1998 a 2007. Autor de artigos sobre temas reladmsia conjuntura empresarial e econémica, goveanagestao,
contabilidade e tributos.

GERALDO TOFFANELLO (nascido em 1950) - CPF: 078.25:060-72

- Formacédo escolar: é graduado em Ciéncias Costgimla Faculdade Porto-Alegrense de Ciéncias Ceistabd
Administrativas e possui Pés-Graduacao em Ciéiiatabeis pela UFRGS.

- Experiéncia Profissional: Iniciou sua carreira @ardau em 1970, como auxiliar de escrituracaocalfissendo
promovido posteriormente ao cargo de Chefe da AteaContabilidade Fiscal. Atuou também como Chefe da
Contabilidade Escrituragcdo em Sapucaia do Sul. #80 foi transferido para a Gerdau A¢onorte, no @alg Contador
responsavel pelas empresas da Regional Nordesti® peomovido ao cargo de Gerente Contabil destanmadRegional

no ano de 1981. Em 1983, retornou a Gerdau de RPtee/RS, atuando junto a Contabilidade e tambérolding.

Em 1984 foi promovido a Gerente Geral Contabil elifaria Interna, passando a atuar corporativameagtes dois
Processos. Em 1988 Toffanello foi promovido a Direte Contabilidade e, posteriormente, passou r@exa fungéo de
Process Owner de Contabilidade, posicéo que ocatgod012 quando se aposentou. A partir de 201®passitegrar
como membro do Conselho Fiscal da Dimed S.A., comeonbro do Conselho de Administracdo da Puras FO, e
atualmente é Sécio Fundador da Empresa Luzes daldutda., membro do Conselho Fiscal da Gerdau &.4a
Metallrgica Gerdau S.A.

CARLOS ROBERTO SCHRODER (nascido em 1940) - CPF: (0145.800-72

- Formacao escolar: E formado em Ciéncias Corg4imda Universidade Federal do Rio Grande do SERES) em
1968.

- Experiéncia profissional: Atuou nas seguintesganhias: (i) Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRASmMpanhia
aberta cuja principal atividade consiste na pesquiévra, refinacdo, processamento, comércio spate de petroleo
proveniente de pogo, de xisto ou de outras rocteseus derivados, de gas natural e de outroschitranetos fluidos,
de 1966 a 1971, como Chefe Setor de Custos; @@@r8igica Riograndense S.A., de 1971 a 1973 consesssr do
Setor de Custos, e de 1973 a 1976 como Contadeat; Gé)y Metalirgica Gerdau S.A., de 1973 a 1908no Contador
Geral; (iv) Companhia Siderurgica da Guanabara sigDa, antiga denominacdo da Gerdau S.A. de 198BA como
Gerente Contabil; (v) Grupo Gerdau e Siderurgicesd.&.A. — Uruguai de 1981 a 1983 como Gerente &bdn{vi)
Siderargica Riograndense S.A. e Siderurgica Guaika, de.1983 a 1989, como Diretor AdministrativB8antabil; (vii)
Usina Siderargica da Bahia S.A. — Usiba, de 1989%6, como Diretor Executivo; (viii) Siderargica dworte S.A.,
Usina Siderargica da Bahia S.A. — Usiba e Sidecar@iearense S.A., de 1996 a 1998, como Diretoruixec

HAYTON JUREMA DA ROCHA (nascido em 1958) - CPF: 153667.404-44

- Formacéo escolar: Formado em Ciéncias EconérpielsUniversidade Federal de Alagoas, com pés-ggduem
Gestao de Negécios pela Universidade Federal deaféuco, e especializagcdo em Marketing pela IAGcoR de

Negocios da PUC Rio de Janeiro.

- Experiéncia Profissional: Trabalha no Banco dasBrdesde 1977. Nos ultimos cinco anos, foi pergielda CASSI —
Caixa de Assisténcia dos Funcionéarios do BancordsiB maior operadora de planos de saude do Raisiodalidade
de autogestdo, posicdo que ocupou até janeiro & 20Diretor de Marketing e Comunicacédo, até ndwrende 2014.
Atualmente, é Assessor Especial do Presidente. @iraspais experiéncias em colegiados estatutanosiem, nos
altimos anos, haver sido membro do Conselho FdaalELESC — Centrais Elétricas de Santa Catarm&@/HG S.A,

desde maio 2016 é Membro do Conselho Fiscal daa@e3dA.

VANESSA CLARO LOPES (nascido em 1976) - CPF: 162.6218-03

- Formacgé&o Escolar: Formada em Contabilidade peiedisidade Federal Fluminense (UFF) e Analiseigee®as pela
FATEC, possui especializacdo em Gestdo Empregaeial EAESP FGV e Redes de Computadores. Atualménte
mestranda em Sistemas de Gestédo da UniversidaeeaFEtliminense.

- Experiéncia Profissional: Anteriormente foi Dord da Auditoria Interna Corporativa do Grupo TAM\Se Diretora
da Auditoria Interna da Globex Utilidades S.A. laic sua carreira na PwC Brazil na area de AuditdgaSistemas,
tendo sido responsavel pela criacdo do Grupo dsultones para Telecom Network Services. Atuou coesponsavel
pelas equipes de Auditoria das empresas de tedefodvel do Grupo Telefénica. Foi professora titularcadeira de
Auditoria de Sistemas e Seguranca da Informacabataldade Objetivo. Atualmente é (i) PresidenteCamselho
Fiscal da Via Varejo S.A., (ii) Coordenadora do @érde Auditoria da Tegma Logistica S.A. (iii) Meraldo Conselho
Fiscal da Vanguarda Agro S.A. e (iv) Membro do @&dims Fiscal da Gerdau S.A.
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D. EMPREGADOS

A tabela a seguir apresenta informages com rekaghistribuicdo geografica dos colaboradores dadter

Empregados Brasil Exterior Total
2011 23.516 19.304 42.820
2012 22.658 19.211 41.869
2013 22.278 19.337 41.615
2014 20.169 19.892 40.061
2015 16.495 18.650 35.145
2016 14.960 15.054 30.014

Terceiros* Brasil Exterior Total
2011 7.734 3.799 11.186
2012 8.147 3.303 11.450
2013 7.637 4,128 11.765
2014 6.583 4,201 10.784
2015 5.406 3.461 8.867
2016 4,992 2.970 7.962

*Terceiros séo pessoas contratadas por outras sagppara exercer atividades, diretamente na Gegdawao fazem parte da linha
principal de atuagdo da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia tinha 3@0iptegados, considerando-se todas as suas unidades
industriais, exceto as joint ventures. Desse t@a% estdo no Brasil, e o restante esta nas urddadelizadas na
América do Sul, América do Norte e India com 4.68636, e 828 empregados, respectivamente.

Uma vez que os sindicatos no Brasil e outros palaesmérica Latina sdo organizados em bases ragjana
Companhia ndo mantém acordos nacionais com seaBotatiores. 32% dos empregados de Unidades dauGesda
Ameérica do Norte séo sindicalizados.

A Gerdau mantém boas condi¢Bes de trabalho naadesdndustriais e, por consequéncia, acreditaxarde
rotatividade de empregados relativamente baixa.

A Gerdau mantém boas relagdes com seus empredai@s.manter o bom clima existente nas unidades, a
companhia promove acdes de treinamento e desem@itd, programas e oportunidades para o desenwaitarde
trabalhos em equipe e um sistema aberto de g&3tiprogramas de remuneracédo sdo projetados de fotoraar o
interesse financeiro dos colaboradores coerenteosanteresses dos acionistas da Gerdau.

E. PARTICIPACAO ACIONARIA

O quadro a seguir mostra a participacéo individekdtivamente as acdes preferenciais e ordindaetidas na
Gerdau S.A. por cada conselheiro e diretor, eme3amkiro de 2017.

103



~ . Acdes Preferenciais
. Acdes Ordinérias o
Acionista . % (com direito a voto| %
(com direito a voto) .
restrito)
Claudio Johannpeter 38.435 0,01 158.858 0,01
André Bier Gerdau Johannpeter 23.885 0,00 348.395 0,03
Richard Chagas Gerdau Johannpeter - - 1.342 0,00
Expedito Luz - - 11.883 0,00
Affonso Celso Pastore - - 20.948 0,00
Fernando Fontes lunes - - 324 0,00
Guilherme Chagas Gerdau Johannpeter - - 97.246 0,01
Harley Lorentz Scardoelli - - 6.571 0,00
Francisco Deppermann Fortes - - 40.841 0,00
TOTAL 62.320 0,01 686.408 0,06

A Companhia possui planos de opgbes de acdes esnssisididrias. Consultar NOTA 24 — Planos de
Incentivo de Longo Prazo nas demonstragdes finerxeonsolidadas aqui incluidas para mais detalhes.

O quadro a seguir mostra para cada conselheiroetodiaté 31 de dezembro de 2016 suas opcdes de acd
remanescentes, as acdes restritas resultantesders®o das opcdes de acbes e as outorgas de2RQ432015 e 2016.

Stock Options Acoes Restritas Agoes Condicionadas a Resultado
Nomes
Outorgadas | Exercidas |Anuladas Saldo Ojtorgadas Efercidas Anuladas Saldo Dutorgadas  Exercidas nuladas Saldo

Jorge Gerdau Johannpeter 320.386 0 320.386 0 634.776 634.776 0 0 463.850 335.814 128.036 0
Germano H G Johannpeter 191.881 0 191.881 0 544672 544672 0 0 226.236 163.847 62.389 0
Klaus Gerdau Johannpeter 191.881 0 191.881 0 544.672 544,672 0 0 226.236 163.847 62.389 0
Frederico C G Johannpeter 281.485 0 281.485 0 607.488 607.488 0 0 391.180 283.216 107.964 0
Claudio Johannpeter 185.976 0 88.735 97.241 798.234 116.284 0 681.950 1.015.581 0 0 1.015.581
Affonso Celso Pastore 28.929 0 10.074 18.855 81.506 30.437 0 51.069 48.049 0 653 47.396
Andre Bier Johannpeter 231.158 0 93.065 138.093 943.026 126.375 0 816.651 1.240.671 0 0 1.240.671
Manoel Vitor de M Filho 43.555 0 43555 0 174.187 174.187 0 0 214971 33.024 181.947 0
Expedito Luz 41.319 0 11.934 29.385 94.876 25.957 0 68.919 56.229 0 0 56.229
Francisco D Fortes 33.027 0 7.569 25.458 133.652 23.309 0 110.343 165.810 0 0 165.810
Guilherme Gerdau Johannpeter 109.759 12.716 19.478 77.565 192.985 41.287 0 151.698 227.761 0 0 227.761
Harley Lorentz Scardoelli 16.987 0 5.405 11.582 68.645 8.659 0 59.986 88.138 0 0 88.138
Fernando Fontes lunes 0 0 0 0 23.219 0 0 23219 0 0 0 0
Richard Gerdau Johannpeter 0 0 0 0 26.579 0 0 26.579 0 0 0 0
Total 1.676.343 12.716 1.265.448 398.179 4.868.517 | 2.878.104 0 1.990.413 | 4.364.712 979.748 543.378 2.841.586

Nota 1: O Diretor Vice-Presidente Manoel Vitor demdonga Filho renunciou as suas fungées de adraihist em 30 de novembro de 2016. Em 31
de dezembro de 2016, com a resciséo de seu codéatabalho, deixou de ser membro convidado doi@dexecutivo Gerdau.

As informacg@es de precgo de exercicio, data de gajatata de exercicio e data limite para exereisi@o disponiveis na
tabela de opc¢des de a¢bes na 6.B item - Remuneragéo

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A.18609/2013 aprovou nova alteracdo no Plano de
Incentivo de Longo Prazo, permitindo aos participanconverterem suas Opc¢bes de Acbes ja outorgads®o
exercidas por Acdes Restritas, cuja restricdoenesso, era prazo de caréncia. Tal conversao baseoo valor justo
das Opcdes calculadas por consultoria independ@latemberg foi contratada para tal calculo.
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ITEM 7. PRINCIPAIS ACIONISTAS E TRANSACOES COM PART ES RELACIONADAS

A. PRINCIPAIS ACIONISTAS

Em 31 de janeiro de 2017, a Gerdau S.A. tinha eauleicdo 571.929.945 agdes ordinarias e 1.135.833.9
acOes preferenciais sem direito a voto (excluidaagdes em tesouraria). Desses dois tipos de ae@esiadas em
bolsa, apenas as ac8es ordinarias possuem dirgtoaContudo, o Estatuto Social da Companhiagasaedireitos
especificos as acbes preferenciais sem direitdaa @Gmnsultar o Estatuto Social da Gerdau S.A. aregste Relatério
Anual.

O quadro abaixo apresenta algumas informacdes,cded@ com a posicdo de 31 de janeiro de 2017,
relativamente (i) a toda e qualquer pessoa do cimeato da Companhia, com participacdo superioveaeh acbes
ordinérias em circulagdo da Gerdau S.A; (ii) atedjualquer pessoa do conhecimento da Companhigparticipagéo
superior a 5% das acgOes preferenciais em circuldgdGerdau S.A.; e (iii) ao namero total de acdebnérias e
preferenciais da Gerdau S.A., detidas por membooSahselho de Administracio e Diretores, consideratdmo um

grupo.

Acdes Acdes
Acionista Ordinarias % Preferenciais %

449.712.654 78,40 202.806.575 17,70

Metallrgica Gerdau S.A.

Banco BTG Pactual S.A 34.209.522 5,96 - -

Membros do Conselho de Administracdo e Diretg 686.408 0,06
62.320 0,01
como um grupo ( 9 membros)

A Metallrgica Gerdau S.A. é uma holding que coatralireta e indiretamente, todas as empresas ¢m gru
Gerdau no Brasil e no exterior. A Metallrgica Gerdauas subsidiarias detém 78,4% do capital wtiGerdau S.A.
tendo, portanto, controle sobre o Conselho de Adtnatdo da Companhia, bem como de sua administraca
operagoes.

Em 31 de janeiro de 2017 havia 322.372.678 ADRsieculacao, representando 28,1% das acdes prefaienc
da Gerdau S.A. e 0 numero de acionistas era de 37.

B. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacdes com partes relacionadas da Compemfiséstem em (i) empréstimos, (ii) operacdes coiaisrc
(iii) pagamento de garantias a algumas empresdsotagoras. Veja nota 18 — Transac¢des com parkasioaadas para
maiores informacoes.

(i) A Gerdau S.A. mantém empréstimos com algumasuds subsidiarias e outras coligadas por meio de
contratos de mutuo, pagos sob condi¢cdes semelhagtedas do mercado aberto. Os contratos de einpoéshtre
companhias brasileiras sdo ajustados pela variagfsal do CDI (taxa de depdsitos interbancarios)c@tratos com
companhia estrangeiras sdo ajustados com basenaadsoencargos contratuais e variacdo cambial dguaplicavel.

(i) As operacdes comerciais da Gerdau S.A. coms st@ntroladas ou partes relacionadas consistem
basicamente em transa¢cBes envolvendo a comprada \dm insumos e produtos. Tais transacdes sdmeééstude
acordo com termos e condi¢Bes contratuais estatiefeentre as partes, em condi¢cdes normais de dwerdss
operacdes comerciais também incluem pagamentasaedalos a garantias de financiamentos.

(i) A Companhia detém valores mobilidrios negeeid em fundos de investimento administrados por um
banco relacionado. Esses valores mobilidrios négeis englobam depositos a prazo e debénturegdemitior grandes
bancos brasileiros, e titulos publicos emitido® ibverno Brasileiro.

(iv) A Companhia paga taxa de 0,95% ao ano portaeiarantidos por sua controladora.

As transagfes da Companhia com partes relaciosddaspresentadas abaixo:
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Item Objeto e caracteristicas do Contrato o emissor R $mil Data ou Prazo ou de Término 31/12/2016 aior val  or
durante o
periodo
/Aval concedido a Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V., co-tomadora de linha de crédito| Controle
1 global, para financiamento de capital de giro, no valor de até US$ 20.000.000,00,| " 68.708|| 06/12/2016 jan/17 Liquidacéo do contrato objeto 65.182] 65.182
. Compartilhado
lequivalentes em MXN.
lAval concedido & Gerdau Corsa S.A.P.1. de C.V. em financiamento junto ao Banco Controle
2 Latinoamericano e Comércio Exterior no valor de até US$ 40.000.000,00 a data do Compartilhado 129.724)( 02/09/2016 mar/17 Liquidacéo do contrato objeto 8.206| 8.812
lcontrato. P
/Aval concedido a Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V., co-tomadora de linha de crédito Controle
3 lglobal, para financiamento de capital de giro, no valor de até US$ 86.000.000,00, " 291.772|| 23/11/2016 mai/17 Liguidacéo do contrato objeto 280.283] 292.116|
. Compartilhado
lequivalentes em MXN.
|Aval concedido & Gerdau Acos Longos S.A.. em contrato de compra e venda de]
4 lenergia elétrica com a Duke Energy International, Geracdo Paranapanema S.A., no|  Controlada 39.485| 18/05/2016 mai/l7 Liquidagéo do contrato objeto 39.486| 39.486|
valor atual de R$ 39.485.940,00.
|Aval concedido a Siderurgica Zuliana, C.A., em financiamento junto ao Citibank noj . . ’
5 Valor de até US$ 20.000.000,00  data do contrato. Controlada 66.680|| 13/12/2016 jun/17 Liquidacao do contrato objeto 65.182] 65.182
|Aval concedido a Diaco S.A. em financiamento junto ao Banco BBVA Colémbia no . . .
6 \alor de até USS 40.000.000,00 & data do contrato. Sem remuneragao. Controlada 123.016 03/05/2015 jun/17 Liquidacao do contrato objeto 11.086) 19.211
|Aval concedido & empresa Sipar Aceros S.A., em financiamento junto ao Citibank, . L ’
7 ho valor de até ARS 50.000.000,00, equivalentes a USS 6.200.000,00 Controlada 15.154 27/06/2014 jun/17 Liquidacao do contrato objeto 2.336| 9.734
|Aval concedido a Gerdau Corsa S.A.P.1. de C.V. em financiamento junto ao Bank of Controle . Lo )
8 /America no valor de até US$ 30.000.000,00 & data do contrato. Compartilhado 97.968] 15/07/2016 luz Liquidagdo do contrato objeto 83319 92.444
/Aval concedido & Gerdau Steel India Ltd., em financiamento junto ao HSBC no valo L .
9 lde até USS$ 25.000.000,00 4 data do contrato. Controlada 58.565|| 19/12/2013 ago/17 Liquidacéo do contrato objeto 81.478| 101.070|
/Aval solidario concedido para empresa GTL Trade Finance Inc. referente ao Bond
10 10 anos emitido em outubro/2007 no valor de até US$ 1.500.000.000,00. Sem Controlada 1.744.000] 22/10/2007 out/17 Liquidacéo do contrato objeto 2.577.296| 3.251.220
remuneracao.
/Aval concedido a Diaco S.A., co-tomadora de linha de crédito global, para P .
11 financiamento de capital de giro, no valor de até US$ 80.000.000,00, Controlada 259.592|| 04/11/2016 nov/17 Liquidacéo do contrato objeto 260.728| 271.73¢|
/Aval concedido a Comercial Gerdau Bolivia, co-tomadora de linha de crédito global,| L .
12 ara financiamento de capital de giro, no valor de até US$ 4.000.000,00 Controlada 12.980|| 04/11/2016 nov/17 Liquidacéo do contrato objeto 13.036| 13.587|
|Aval concedido & Gerdau Acos Longos S.A.. em contrato de compra e venda de]
13 lenergia elétrica com a Companhia energética de Sao Paulo, CESP, no valor atual| Controlada 7.007|| 30/11/2016 dez/17 Liquidacéo do contrato objeto 7.007| 7.007|
de R$ 7.007.262,85.
/Aval concedido & Gerdau Agos Longos S.A. em financiamento junto ao BNDES no . L .
14 |montante de RS 105.178.320,00 4 data do contrato Controlada 105.178| 25/07/2016 jul/18 Liquidacéo do contrato objeto 107.481 107.481
|Aval concedido & Gerdau Acominas S.A. em financiamento junto ao BNDES noj . L .
15 montante de até R$ 200.755.325.08 & data do contrato. Controlada 200.755|| 13/07/2016 juliig Liquidacao do contrato objeto 203.245| 203.245|
/Aval concedido a Gerdau Agos Longos S.A. em um financiamento junto ao BNDES| . P .
16 o montante de RS 146.432.734,17 a data do contrato. Controlada 146.433| 29/06/2016 jul/18 Liquidacéo do contrato objeto 150.220) 150.220|
[Aval concedido a Diaco S.A. em financiamento junto ao Citi no valor de US$
17 zctg;yc:ggﬁg,oo & data do contrato para refinanciamento do endividamento da Controlada 137.700 03/08/2015 ago/18 Liquidag&o do contrato objeto 125424 142.020
/Aval bancério concedido ao Banco de la Nacion referente ao financiamento da . "
18 laciaria da Sipar Aceros S.A. no valor de USD 105.000.000.00. Controlada 229.808|| 04/10/2013 set/18 Liquidacao do contrato objeto 342.206| 424.494
|Aval concedido a Gerdau Steel India Ltd., em financiamento junto ao Banco de]
19 ITokyo no valor de até INR 2.505.600.000,00, equivalentes a US$ 40.000.000,00 & ~Controlada 92.996|| 06/09/2013 set/18 Liquidacéo do contrato objeto 130.364 161.712
data do contrato.
/Aval concedido & Gerdau Steel India Ltd., em financiamento junto ao Citibank no|
20 \valor de até INR 3.000.000.000,00, equivalentes a US$ 50.000.000,00 a data dof| Controlada 143.910 03/02/2015 fev/19 Liquidacéo do contrato objeto 142.743 178.806|
[contrato.
|Aval concedido a Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V., captou um financiamento junto ao Controle
21 Sumitomo no valor de até MXN 990.750.000.000,00, equivalentes a US$ " 176.145|| 13/03/2014 mar/19 Liquidacédo do contrato objeto 155.752] 217.060|
5 Compartilhado
75.000.000,00 & data do contrato.
|Aval concedido & empresa Sipar Aceros S.A., em financiamento junto ao BBVA, no - .
22 \alor de USD 34.000.000,00 equivalentes em ARS. Controlada 83.241f| 30/10/2014 set/19 Liquidacao do contrato objeto 29.840| 82.704
|Aval solidario concedido para empresa Gerdau Holdings Inc. referente ao Bond 10
23 lanos emitido em novembro/2009 no valor de até US$ 1.250.000.000,00. Sem Controlada 2.188.125|| 24/11/2009 jan/20 Liquidacédo do contrato objeto 1.801.389 2.281.255)
remunerag&o.
/Aval concedido a Gerdau Agominas S.A. em financiamento junto ao BNDES no . P .
24 montante de até R$ 776.616.380,00 & data do contrato. Controlada 776.616| 04/12/2012 jan/20 Liquidacéo do contrato objeto 303.859| 450.915|
/Aval concedido & Gerdau Acominas S.A. captou um financiamento junto ao Banco - .
25 ldo Brasil no montante de R$ 430.000.000,00 2 data do contrato. Controlada 430.000|| 19/03/2014 fev/i20 Liquidacao do contrato objeto 387.000| 430.000]
IAval concedido & Gerdau Acos Especiais S.A. captou um financiamento junto ao - .
26 INCE Banco do Brasil no montante de RS 70.000.000,00 & data do contrato. Controlada 70.000f| 19/03/2014 fev/i20 Liquidacao do contrato objeto 63.000| 70.000]
|Aval concedido a Gerdau Acominas S.A. captou um financiamento junto ao Bancoj . ’
27 ldo Brasil no montante de R$ 660.000.000,00 2 data do contrato. Controlada 660.000|| 24/09/2013 ago/20 Liquidacao do contrato objeto 585.000| 610.000|
/Aval concedido a Gerdau Agominas S.A. para financiamento de capital de giro junto| L .
28 a0 Citibank no valor de R$ 656.200.000,00 por um prazo de 5 anos. Controlada 656.200| 30/10/2015 out/20 Liquidacéo do contrato objeto 656.200) 656.200|
|Aval concedido & Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. em um financiamento junto ao Controle . .
29 [BBVA no valor de USS 150.000.000,00 equivalentes em MXN. Compartilhado 580.665| 14/12/2015 dez/20 Liquidacéo do contrato objeto 393.015| 547.716|
/Aval concedido & empresa Sipar Aceros S.A., em financiamento junto ao Banco| P .
30 patagonia, no valor de USD 21.023.641,08 equivalentes em ARS. Controlada 81.575|| 30/10/2015 dez/20 Liquidacéo do contrato objeto 19.304 51.392
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TONTRATOS COM O MESMO GRUPO Vinculo com alor Original Data de vencimento Tondicoes de Rescisao Saldo Remanescente

Item Objeto e caracteristicas do Contrato 0 emissor R $mil Data ou Prazo ou de Término 31/12/2016 aior val  or
durante o
periodo
31 |Aval solidério concedido a Gerdau Trade Inc. referente a0 Bond 10 anos, emitido Controlada | 2.117.750] 01/10/2010 jan/21 Liquidago do contrato objeto 3.345.222|  4.598.180

lem 2010 no valor de até US$ 1.250.000.000,00.

/Aval concedido para empresa Gerdau Acominas S.A. em financiamentos e abertura
32 de carta de crédito para aquisicéo de equipamentos e projetos de expansao até US$|| Controlada 437.387|| 16/06/2011 fev/21 Liquidacéo do contrato objeto 491.901 711.846|
291.959 mil. Sem remunerac&o.
|Aval concedido a empresa Sipar Aceros S.A., em financiamento junto ao BBVA, no|

33 Valor de USD 13.063.357,28 equivalentes em ARS. Controlada 42.335|| 21/09/2016 set/21 Liquidacao do contrato objeto 41.021 42.812
/Aval solidario concedido a Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V., tomadora de linha de| Controle L s .

34 [crédito local, no valor de US$ 330.000.000,00, equivalentes em MXN. Compartilhado 1118535 07/12/2016 dez/21 Liquidagéo do contrato objeto 1.075.503 1075.503
|Aval solidario concedido a Gerdau Trade Inc. referente ao Bond 10 anos, emitido] P ~ .

35 lem abrili2013 no valor de até US$ 750.000.000,00. Controlada 1.501.275| 15/04/2013 abr/23 Liquidacéo do contrato objeto 1.832.625 2.423.796|
/Aval solidario concedido para empresa GTL Trade Finance Inc. e Gerdau Holdings

36 Inc. referente ao Bond 10 anos emitido em abril/2014 no valor de até US$ Controlada 2.606.346| 10/04/2014 abr/24 Liquidacéo do contrato objeto 2.987.154  4.291.679

1.165.629.000,00. Sem remuneracao.

IA Gerdau S.A. realiza a compra e venda de debéntures de sua emisso para a sua
37 lsubsidiaria Gerdau Agos Longos S.A.. Estas operagdes consideram o prego unitario Controlada - - ago/24 Vencimento 52.064 398.365|
latualizado do papel, com remunerac&o pelo CDI.

IA Gerdau S.A. realiza a compra e venda de debéntures de sua emissao para a sua
lsubsidiaria Gerdau Acos Especiais S.A.. Estas operagdes consideram o preco Controlada - - ago/24 Vencimento 229.804 235.174
unitério atualizado do papel, com remuneracéo pelo CDI.

/A Gerdau S.A. realiza a compra e venda de debéntures de sua emissao para a sua
subsidiaria Gerdau Agcominas S.A.. Estas operagdes consideram o prego unitario Controlada - - ago/24 Vencimento 375.690| 375.690|
latualizado do papel, com remunerac&o pelo CDI.

39
/Aval concedido & Gerdau Agos Longos S.A. em financiamento junto ao BNDES no L .

40 montante de até R$ 543.413.000,00 & data do contrato. Controlada 543.413 08/07/2008 out/24 Liquidacéo do contrato objeto 306.567| 337.994
IA Gerdau S.A. realiza a compra e venda de debéntures de sua emissao para os

41 lseus acionistas controladores. Estas operagdes consideram o preco unitario Controlada - - nov/24 Vencimento 33.437| 87.730|
latualizado do papel, com remunerac&o pelo CDI.

42

Q‘r’g'tfé’rl‘lce"'d" a Gerdau Agos Longos S.A. capiou um financiamento junto 20 BRI oo 12.834|| 05/08/2009 dez/30 Liquidagéo do contrato objeto 12.214 12,214

38

/Aval solidario concedido a Gerdau Ameristeel US Inc. referente ao Bond 25 anos,

lemitido em outubro/2012 no valor de US$ 51milhdes. Controlada 103.596| 18/10/2012 out/37 Liquidacao do contrato objeto 166.214) 206.183]

/Aval solidario concedido para empresa GTL Trade Finance Inc. referente ao Bond
44 130 anos emitido em abril/2014 no valor de até US$ 500.000.000,00. Sem Controlada 1.118.000] 16/04/2014 abr/44 Liquidag&o do contrato objeto 1.629.550] 2.021.400
remuneracéo.
|Aval concecido a Gerdau Steel India junto ao JPMorgan para financiamento de]

45 lcapital de giro no valor de até US$ 25.000.000,00. equivalentes em INR. Controlada 56.065|| 04/11/2013 Indeterminado Liquidacao do contrato objeto 27.212| 55.606|
46 Aval concecido a Gerdau Steel India junto ao BOFA para financiamento de capital Controlada 32.732|| 11/10/2013 Indeterminado Liquidacéo do contrato objeto 27.918| 46.576|

de giro no valor de até US$15.000.000,00, equivalentes em INR.
|Aval recebido da empresa Indac Ind. Adm. e Com. S.A. para as debéntures da 72,
47 82, 92 e 112 emissdes, sem restri¢do de valores e data. Taxa de remuneracdo de|| Controladora - - Indeterminado Vencimento 121.13Y 182.388|
0,95% a.a. sobre o valor devido.
/A Gerdau S.A. possui contas a receber decorrentes de vendas para empresas|
controladas (Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais S.A., Gerdaul
lAcominas S.A., Sipar Aceros S.A., Gerdau Corsa S.A.P.I. e Villares Corporation of|
/America). No més, as vendas totalizaram R$ 6.982
/A Gerdau S.A. possui contas a pagar decorrentes de compras de empresas|
49 controladas (Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais S.A. e Gerdauf| Controladas - - Indeterminado Vencimento 4.721 25.695|
/Acominas S.A.). No més, as compras foram de R$ 5.592
IConta corrente (m(tuo passivo) com a empresa Gerdau Acominas S.A.|
Remunerado pela variacédo mensal do CDI.
IConta corrente (mituo passivo) com a empresa Gerdau Agos Especiais S.A.|
Remunerado pela variagdo mensal do CDI.
52 IConta corrente (mutuo passivo) com a empresa Gerdau Trade Inc.. Remunerado]
pelos encargos contratados mais variacdo cambial.
53 IConta corrente (mutuo passivo) com a empresa Gerdau Agos Longos S.A.|
Remunerado pela variagcdo mensal do CDI.
IContrato de Locagdo de sala comercial, com area total de 840m2, parte do prédio|
54 localizado na Avenida Farrapos, 1811, Porto Alegre-RS. Locador: Gerdau Agos|
Longos S.A. - Locatario: Grupo Gerdau Empreendimentos Ltda. Valor da locagéo R$|

57 mil/mensais.

48 Controladas - - Indeterminado Vencimento 19.134) 45.181

50 Controlada - 01/12/2014 Indeterminado Né&o ha 592 1.037|

51 Controlada - 01/12/2014 Indeterminado Né&o ha 4.988 7.068)

Controlada - 17/09/2010 Indeterminado Né&o ha 6.129.200| 7.570.484

Controlada - 31/07/2005 Indeterminado Né&o ha 3.893 3.893

S

Controladora 50/ 01/01/2013 Indeterminado Vencimento 63 63

C. PARTICIPACAO DE ESPECIALISTAS E CONSULTORES

N&o se aplica.
ITEM 8.INFORMACOES FINANCEIRAS
A. DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS E OUTRAS INFORMACOES FINANCEIRAS

As demonstrac¢@es finaenceiras da Companhia est@ddas no Item 18.

Processos judiciais e administrativos / Procedimeos arbitrais
Geral

Assim como outras companhias brasileiras, a Geedauas controladas sdo parte em acdes tributahs/histas e
civeis, sendo a maioria decorrente do curso nodmalegdcio. A administracdo acredita, baseada madopde seus
consultores legais, que a provisdo para contingénéi suficiente para cobrir perdas provaveis easetmente
estimaveis decorrentes de decisdes desfavorawiscbmo que as decisdes definitivas ndo terdmsfsignificativos
na posicéo econdmico-financeira da Companhia ede3iezembro de 2016.

As discussoes judiciais e administrativas maisvegltes sdo relatadas a seguir. Para mais inforrmapiee a reserva de
contingéncias, veja as notas explicativas contidasDemonstracdes Financeiras.
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A seguinte tabela resume as contingéncias e depdgaiiciais relacionados: em 31 de dezembro d€,22015 e 2014
(em milhares de reais):

Matérias
Contingéncias Depésitos
2016 2015 2014 2016 2015 2014
Tributarias 1.829.77.  1.569.80: 1.308.08  1.716.99¢ 1.521.200  1.286651
Trabalhistas 358.901 287.613 228.475 107.191 82.005 .6066
Civeis 50.55¢ 47.31¢ 39.79: 37.591 100.15t¢ 7760€

Contingéncias Tributarias

Parte das contingéncias referem-se a processostatiiis. As contingéncias contabilizadas mais ingtes
compreendem:

* R$ 68 milhdes referem-se a discussoes relativdsposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Ses(EOMS), em
sua maioria no tocante a direito de crédito, estamthaior parte dos processos em andamento perdeeretaria da
Fazenda dos Estados e Justica Estadual.

» R$ 37 milhdes relativos a discussdes de Imposkeatela Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Semlee o Lucro -
CSLL.

* R$ 9 milhdes relativos ao Encargo de Capacidaderfencial - ECE e Recomposigao Tarifaria Extradmit - RTE,
encargos tarifarios exigidos nas contas de eneefgsrica de suas unidades industriais. O STF dacla
constitucionalidade do ECE, razdo pela qual a ngéticia ser4 baixada na medida em que os procesfs
encerrados, com a conseqlente conversdo em resddefdoésitos. Relativamente a RTE, entende a Coriggok o
encargo tem natureza juridica de tributo, e, camhoétincompativel com o Sistema Tributario Nacipnaotivo pelo
gual sua constitucionalidade esta sendo discutidigiplmente, estando os processos em curso pexahistica Federal
e Tribunais Regionais e Superiores. A Companhia depositando judicialmente o valor integral dosaegos
discutidos.

* R$ 1.679 milhdes relativos a compensactes détaséde PIS e COFINS, discussbes quanto & incidé&as mesmas
sobre outras receitas e exclusdo do ICMS da basélcldo das referidas contribuicdes.

* R$ 37 milh&es relativos a outros tributos, cyjoscessos foram avaliados como de perda provavel.

Considerando a opiniao de nossos Assessores Jurfdi@ a avaliagdo da Administracao, a probabilidadde perda
dos processos a seguir relacionados é avaliada copassivel (mas, ndo provavel), e, de acordo commrncipios
de contabilidade atualmente em vigor, ndo ha provies a serem feitas em relagéo a eles.

*A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos LoBghse Gerdau Acominas S.A., sdo partes em di8essgue
tratam de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorfasreicos (ICMS), substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazestabatualizado de R$ 1.832 milhdes.

* A Companhia e suas controladas, Gerdau Agomirfas Gerdau Agos Longos S.A. e Gerdau Agos Espe8igh., sdo
partes em demandas que tratam de outros tributesloDtotal das discussdes importa hoje em R$néitides.

» As controladas da Companhia, Gerdau InternaciBrgireendimentos Ltda. e Gerdau Agos Especiais Biéd\partes
em processos administrativos e judiciais relati@osmposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Baigid Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL, no valor atualizadoR$ 1.410.349. Tais processos dizem respeitoradugerados no
exterior, dos quais: (i) R$ 1.247.946 correspondamdois processos da Controlada Gerdau Internacional
Empreendimentos Ltda., sendo que (i.a.) R$ 347d0&spondem a um processo que teve seu Recursmt&iod
parcialmente provido na primeira instancia do CbwseAdministrativo de Recurso Fiscais (CARF), 6rgao
administrativo do Ministério da Fazenda do Brasilfoi submetido a Recurso Especial, atualmente gpgadde
julgamento na Camara Superior de Recursos Fisedish) R$ 900.343 correspondem a um processo disfassao
administrativa ja se encerrou e atualmente se étarorem Execucédo Fiscal, em relacdo a qual a Camgpanterpds
Embargos a Execucao que se encontram pendentalgamgnto em primeira instancia; e (i) R$ 162.468espondem

a um processo da Controlada Gerdau Agos Espechaisdbie teve seu Recurso Voluntéario julgado neeiia instancia
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do CARF, ao qual foi negado provimento, e atuale@guarda a publicacdo do acérddo para a integmodig recurso
cabivel.

* As controladas da Companhia, Gerdau Agos Longds &erdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Agominas, S0
partes em processos administrativos relativos sagia dedutibilidade do agio gerado nos termosadipos 7° e 8° da
Lei n° 9.532/97, da base de calculo do Imposto eedR Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Someeso Lucro
Liquido — CSLL, decorrente da reorganizacdo sotéetéalizada em 2004/2005. O valor total atualizdds autuacdes
importa em R$ 5.089.155, dos quais: (i) R$ 3.913.&drrespondem a quatro processos das controlaglaaGA¢cos
Longos S.A., Gerdau Acos Especiais S.A. e Gerdaamiitas S.A., cuja discussdo administrativa j4 serau e se
encontram atualmente em fase de cobranca admiiviatraendo que, para a controlada Gerdau A¢os daDA., a
Companhia ja ofertou garantia judicial, em sedendglida cautelar, mediante Seguro Garantia no men@® R$
2.806.305; (i) R$ 505.061 correspondem a dois gssas da controlada Gerdau Agos Longos S.A, querdam
julgamento de seus Recursos Voluntarios na priniestancia do CARF; (iii) R$ 114.764 correspondeamaprocesso
da controlada Gerdau Agos Especiais S.A, que agyalgamento de seu Recurso Voluntério na primestincia do
CARF; e (iv) R$ 555.789 correspondem a um proceéssoontrolada Gerdau Agos Longos S.A., cuja Impg@ndoi
apresentada pela Companhia em 13/01/2017 e atualnsenencontra pendente de julgamento pela Defeghei
Julgamento da Receita Federal do Brasil.

Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito dpssesssos e outros temas envolvendo a Comparttiddas na
denominada Operacdo Zelotes (a “Operacao”) estddosmvestigados por autoridades federais braagfginclusive
pelo Poder Judiciario, a fim de apurar supostos itititos.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau o#isias divulgadas pela imprensa relacionadas aaQae, o
Conselho de Administragéo decidiu contratar assesgaridicos independentes, com reporte a um @ofsgpecial do
Conselho de Administragcao, para conduzir uma inyagio para determinar, entre outras coisas: (iaskeiz das
praticas existentes, o protocolo adequado foi seguio relacionamento da Companhia com as autosdade
governamentais, inclusive o CARF, e na contrataii@mpresas que representam a Companhia nos caso$epo
CAREF,; (ii) se estas empresas se mantiveram dent@sdopo do trabalho contratado; (iii) se os terd®sontratacao
destas empresas incluiram clausulas com a intetig¢&mibir a pratica de atos que violem os codigetica ou a
legislacdo vigente; (iv) se os termos de contratagitas empresas incluiram a previsdo de sangbeas® de qualquer
violacdo (contratuais ou de outra forma); e (v)esisste qualquer indicio de fraude, dolo, ma fé,qoalquer outra
expressdo da pretensdo de cometimento de ato ifioit parte dos administradores e/ou executivo€aapanhia no
seu relacionamento com as autoridades governamgintelusive 0 CARF, na negociacdo, celebracaocondwcdo fora
do escopo dos contratos mencionados acima ("ligagsto Interna").

A Investigacdo Interna estd em andamento e, nadiat@provacdo destas demonstracdes financeirasmpabhia
entende que ndo é possivel prever sobre a duragdo ocesultado da Operacdo ou da Investigagdo hntern
Adicionalmente, a Companhia acredita que neste mtumedo existe informacdo suficiente para detemmégauma
provisdo para perdas € requerida ou divulgar gealgontingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Companhifirc@mm que os procedimentos adotados pela Compacbm
relacdo ao tratamento tributario dos lucros geramosxterior e a dedutibilidade do agio, que emagjaos processos
acima mencionados, observaram a estrita legalidagmrtanto, tais processos séo classificados denperda possivel
(mas, nao provavel).

Contingéncias trabalhistas

A Companhia também é parte em acdes judiciais Iislas, para as quais ha uma reserva de R$ 35@esil
com valores de 31 de dezembro de 2016. Nenhumalpsseessos refere-se a quantias significativagitduilmente, e
0s processos envolvem, principalmente, reclamattébalhistas por horas extras, insalubridade eyesidade entre
outras. O saldo de depdsitos judiciais referentesnéingéncias trabalhistas, em 31 de dezembrdi6, Zepresentava
R$ 107 milhdes.

Outras contingéncias
A Companhia também esta envolvida em ag¢es jusiciacorrentes do curso ordinério de suas operagdes

reservou R$ 51 milhdes para essas agdes. Depésit@dntas garantidas relacionados a essas cortiagéam 31 de
dezembro de 2016 chegam a R$ 38 milhdes. Outrasivpascontingentes com possibilidades remotas ddapge
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envolvendo incertezas com relagdo a sua ocorréacipprtanto, ndo incluidos na reserva para cogicigs, sao
compostos por:

Processos Antitruste

Processo decorrente de representacdo de doisatoslite construcéo civil de Sdo Paulo, aleganddGagudau
S.A. e outros produtores de ac¢os longos no Bragilem clientes entre si, infringindo a legislacé@iatitruste. Apés
investigacdes conduzidas pela SDE - Secretariaidgt@Econémico a opiniao desta foi de que existin cartel. O
processo, entdo, foi encaminhado ao CADE (ConsAlthministrativo de Defesa Econdmica) para julgamgeuze
culminou na condenacdo da Companhia e demais emsppesdutoras de a¢os longos, em 23/09/2005, aomago de
multa equivalente a 7% do faturamento bruto, pas ekgistrado, no exercicio anterior a instauraf@d’rocesso
Administrativo, excluidos impostos (multa de R$ 2B que, atualizados, em 01/08/2013, pela Contadadicial,
para R$ 417.820).

Duas acfes judiciais questionam a investigacdo uzdd pelo Sistema de Defesa da Concorréncia e seu
julgamento de mérito, cujos fundamentos sdo ireeglddes processuais, em especial a producdo dea,pro
consubstanciada em estudo econémico, para a coagdoda inexisténcia de cartel. A suspencao das®fia decisdo
do CADE foi deferida pelo Juizo, mediante oferta adgta de fianca bancaria. Foram proferidas seasepgla
improcedéncia das ac8es e ambas se encontram emeguasal.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer émmaduta anticompetitiva e esta certa de que rélicqu a
conduta que lhe foi imputada, entendimento essihzato por consultores legais, que consideramipelsa reversao
de sua condenacéao.

Outros processos/procedimentos civeis

A Companhia e suas controladas sao partes em aleneendas de natureza civel que possuem em comjemto
montante em discussdo de aproximadamente R$ 193498 tais demandas néo foi efetuada provisddlmbnpois
estas foram consideradas como de perda possinebase na opinido de seus consultores legais.

Acdo coletiva no ambito do mercado de capitais

Em 26/05/2016, uma acao coletiva no ambito do ndercke capitais (securities class action) foi ajgézaa
Corte Distrital dos Estados Unidos para o Distfitd de Nova York, em face da Gerdau e de algunsrégtradores e
ex-administradores da Companhia, por adquirenteseddicados norte-americanos de depositos desa@®merican
Depositary Receipts - ADRs) da Companhia negociado8olsa de Valores de Nova York. Em 9/08/2016pwe
nomeou o Fundo de Pensdes e Beneficios dos PsldgaChicago como autor lider da acdo. Em 31/16/20 utor
lider protocolou uma petigdo revisada nos termasAttigos 10(b) e 20(a) da Lei de Valores Mobiliéride 1934 em
nome de uma determinada classe de adquirentes Bs A® Gerdau entre 23/04/2012 e 16/05/2016. Ageetigvisada
alega, dentre outros, que a Companhia e algunsaissexecutivos teriam se envolvido num esquentamepcao em
conjunto com o CARF, esquema esse que teria —ddegante — resultado no ndo pagamento de aproxineadardS$
429 milhdes em tributos e feito com que as decim®mclos réus sobre os negdcios, operacdes e pempea Gerdau
contidas nos documentos arquivados pela Gerdao oy 6rgéos reguladores dos mercados de capissisnfi falsas e
imprecisas e/ou ndo tivessem sido razoavelmenteasadhs. A peticdo revisada inclui pedidos alegad&me
relacionados com a operacao de aquisicéo de parti@es societarias descrita na nota (c) abaixolEunfe janeiro de
2017, a Companhia protocolou peticdo com argumguatéicos requerendo a extingdo sumaria do proc@astion to
dismiss). Os autores ndo especificaram o valorddoss alegados na ag&o. Por essa razdo, e umae/e@zagado ainda
estd em estagio inicial, a Companhia ndo pode resepte momento, estimar de maneira razoavel dbpiossie e o
montante de eventuais perdas em decorréncia gio liti

Processo administrativo — Comisséo de Valores Mokilios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicdpadticipacdes minoritarias nas sociedades: Gefdas
Longos S.A. (4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,508grdau Acos Especiais S.A. (2,39%) e Gerdau Amérataa
Participacbes S.A. (4,90%), tendo como contrapdtagisUnibanco S.A. e ArcelorMittal Netherlands BY aprovacao
dessa transacdo foi dada em reunido do Conselhaddgnistracdo da Gerdau S.A. por unanimidade de \duts
conselheiros em 13/07/2015, tomando por base dwpdade de mercado e a andlise de que os preswsagiequados
levando-se em consideragdo: as avaliacdes ecordmeedizadas através de laudo independente, ogurmestos
financeiros utilizados, os prazos de pagament@péuca de valor através de um fluxo de caixa maieentrado e a
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visdo de longo prazo para a Companhia. A Compashaatendimento as solicitagfes de esclarecimen@wiM sobre
a aquisicdo, destacou que a decisdo para suaaglizeve mérito exclusivamente empresarial e dgularmente
deliberada e aprovada pela unanimidade dos mendlar@3onselho de Administracdo. Os termos e condipdes a
aquisicdo consideraram perspectivas de mercadond® Iprazo. Em 21/10/2016 a MetallUrgica Gerdau &Saguns
administradores e ex-administradores da Gerdau &esentaram defesa em processo administratitaunasio pela
CVM sobre essa aquisicdo de participacdes minm#dam empresas controladas, no sentido de queragdo foi
negocialmente justificada, como dito acima. Na@i&visdo de prazo para a deciséo definitiva do.casvietallrgica
Gerdau S.A. acredita que, neste momento, ndo erfstenacao suficiente para divulgar ou determs®uma provisao
para perdas é requerida.

Auséncia de Efeitos Relevantes

A Administracdo acredita que eventuais perdas dectms de outras contingéncias ndo afetardo deaform
significativa o resultado das operacdes ou a pesfg@anceira consolidada da Companhia. Entretanfm, existe
garantia de que uma decisao judicial final seréréel em qualquer um desses ou outros processasb&m sobre
efeitos adversos relevantes sobre a posicao firareensolidada da Companhia, seus resultadosusuflesos de caixa
futuros.

Politica de Distribuicao de Dividendos

A Lei brasileira das Sociedades Andnimas exige qseestatutos de todas as companhias brasileiras
especifiquem uma porcentagem minima dos lucros @A @ano fiscal para distribuicdo aos acionistasorraa de
dividendos. A lei determina uma distribuicdo minimk@ 25% do lucro liquido ajustado. Conforme o estata
Companhia, essa porcentagem foi fixada como nd@sdm que 30% do lucro liquido ajustado (de acoaip o art. 19
do Estatuto Social) para distribuicdo a cada ssualfi

Os dividendos relativos a um dado ano fiscal posenpagos mediante a utilizagéo de (i) lucros atashos de
periodos anteriores e (ii) lucro ap6s deducédo g@dto de renda para o referido periodo, apés aocdg lucro para a
reserva legal e outras reservas (“Lucro Liquidosfgdo”). Para a conversao dos dividendos pagosGmetspanhia de
reais para délares, a Instituicdo Custodiantezatiéi taxa de cambio comercial relevante na datguenos dividendos
sdo disponibilizados aos acionistas no Brasil. @oné a Lei das Sociedades Anbnimas, as empresaielves
precisam manter uma reserva legal, para a quahtdsee destinados 5% do lucro liquido definido derda com a lei
de cada ano fiscal até que essa reserva atinja egldvalente a 20% do capital social da Comparibra. 31 de
dezembro de 2014, de acordo com os principios beigt@eralmente aceitos no Brasil, a reserva ldgdberdau S.A.
totalizava R$ 628,2 milhdes ou 3,3% do capitalaldoital de R$ 19.249,1 milhdes.

Conforme a Lei 9.457, os detentores de ac¢des prefiais de uma companhia brasileira tém direitecalver
pelo menos 10% a mais em dividendos do que osesmltistribuidos aos detentores de acgdes ordinariadp ser no
caso de uma dentre as trés excecdes descritas Na lassembléia dos acionistas de 2002, a dieettriGerdau S.A.
apresentou a proposta de garantir o direito de 18€%g alongtanto aos acionistas detentores de acfes preif@isenc
guanto aos detentores de a¢des ordinarias. A mémlidarovada e o direito foi concedido a todoscienistas, embora
a legislacdo brasileira disponha que esse direitdbrégatério apenas para acionistas minoritarios datém acdes
ordinarias (em valores equivalentes a no maximo 86%alor pago aos acionistas controladores).

Conforme as modificagdes a Lei das Sociedades Armd®m)ique concede o direito g alongaos acionistas
minoritarios, a Companhia fica isenta do pagamel&ol0% de prémio sobre os dividendos pagos aosisizie
preferenciais. Uma vez que as emendas ao estatutoothpanhia tenham sido aprovadas e estejam vidwram
relagdo ao direito deag alongdescrito acima, a Companhia efetuara o pagamemiividendo minimo de 30% do
Lucro Liquido Ajustado a todos os acionistas, paité 1° de janeiro de 2002, os dividendos pagosi@niatas
portadores de agdes preferenciais ndo estdo mgisosuao prémio minimo de 10% pago aos detentdeesacdes
ordinérias.

Como exigéncia geral, os acionistas ndo-residente®8rasil devem ter seus investimentos em empresas
brasileiras registrados junto ao Banco Centrala gaue tenham direito a converter em moeda estrangeaiemeter ao
exterior os dividendos, resultados de vendas ota®ujuantias relacionadas a suas acdes. As agifesepciais que
lastreiam os ADRs serdo mantidas no Brasil peledanstodiante como agente para o banco deposi@udetentor de
acOes preferenciais sera o titular registrado eotsstdo registro de a¢des preferenciais.

Os pagamentos de dividendos em espécie e as digh#ls, se houver, serdo feitas em moeda brasdeira
Custodiante em nome do Depositario, que ird entéwerter essa receita em dolares americanos e eread 0s
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doélares ao Depositario para distribuicdo aos detestde ADRs. Se o Custodiante ndo puder converegliatamente a
moeda brasileira recebida na forma de dividendosl@ares americanos, a quantia em dolares amescarser paga
aos detentores de ADRs pode ser negativamentedafetar desvalorizacdo ou depreciagdo da moedadastm
relacdo ao dolar americano que ocorra antes deersAw e remessa desses dividendos. Os dividenfdwsntes as
acOes preferenciais pagas a detentores nao-ressdeat Brasil, inclusive detentores de ADRs, nadoesujeitos a
retencdo de imposto de renda na fonte no Brasil.

Juros sobre Capital

A Lei 9.249 de dezembro de 1995 determina que ap@oha pode pagar juros sobre capital préprio aos
acionistas de forma adicional ou alternativa as&ldhdos propostos. Uma companhia brasileira egtxiaada a pagar
aos seus acionistas juros sobre capital proprimdigite da TILP (taxa de juros de longo prazdjcado sobre o
patrimdnio liquido da Companhia ou 50% do lucraiifip do exercicio (de acordo com a norma contafaisiteira),
dentre os dois, o0 menor. O pagamento dos juros deggrito estd sujeito a retencédo de imposto dearea fonte a
aliquota de 15%. (Veja Item “10. Informacgdes AdiGs — Tributagao”).

Politica de Dividendos

A Companhia paga dividendos aos detentores de @géfrenciais em circulacdo na quantia equivaléste
distribuicdes obrigatérias para qualquer ano fisealando tal distribuicdo sujeita a deciséo, @otepdo Conselho de
Administracao, de que tal distribuicao seria desselhavel diante das condi¢es financeiras da ColnmgaEm 31 de
marco de 2003, o Conselho de Administracdo aproeowo nova politica 0 pagamento trimestral de divilds e juros
sobre o capital proprio.

Desde 1999, os dividendos sé@o pagos aos deted®m@ges ordinarias e preferenciais da Companhizais
e ddlares americanos convertidos pela taxa de candmnercial na data do pagamento. Quantias relevagstao
descritas no Item “3. Informac¢des Importantes ernmicdes Financeiras Selecionadas”.

B. MUDANCAS SIGNIFICATIVAS

Desde 31 de dezembro de 2016, Manuel Vitor de Megaid-ilho ndo € mais membro do Conselho de
Administracao da Companhia e de nenhum outro Comité

Desde 20 de fevereiro de 2017, Expedito Luz nd@ié mebro do Conselho de Administracdo da Companhia
de nenhum outro Comité.

ITEM 9. OFERTA E LISTAGEM DE AGOES

A. DETALHES SOBRE A OFERTA E LISTAGEM DE ACOES

Informacdes sobre Cotacgbes
Acdes Preferenciais

O quadro a seguir apresenta as cotagfes maximasraan das agbes preferenciais da Gerdau S.A. (BEBR
registradas na Bolsa de Valores de S&do Paulo (BMBABSPA), expressas em reais, nos periodos indicdubrs

como as cotagdes maximas e minimas, em ddélares-aimgricanos, para 0 mesmo periodo.

Cotacdes de fechamento da GGBR4 — Em bases anuaigi$tadas em relacdo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acado US$ por acao

Méaxima Minima Méaxima Minima
2012 19,27 13,41 9,82 7,11
2013 18,06 11,12 8,85 4,96
2014 17,27 7,84 7,22 2,92
2015 10,89 4,52 3,73 1,15
2016 14,62 3,27 4,31 0,79

Fonte: Bloomberg
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Cotag0Oes de fechamento da GGBR4 — Em bases trimest (ajustadas em relagéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acdo US$ por acédo
Maxima Minima Maxima Minima

2015

1T 10,89 8,40 3,73 3,00
2T 10,38 7,33 3,45 2,36
3T 7,02 4,52 2,24 1,27
47 6,63 4,62 1,77 1,15
2016

1T 6,71 3,27 1,85 0,79
2T 8,31 5,65 2,35 1,54
3T 10,29 5,97 3,18 1,79
47 14,62 8,84 4,31 2,72

Fonte: Bloomberg

Cotag0es de fechamento da GGBR4 — Em bases mengajastadas em relacéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acdo US$ por acédo

Maxima Minima Maxima Minima
2016
Janeiro 4,52 3,27 1,11 0,79
Fevereiro 4,20 3,47 1,07 0,87
Marco 6,71 3,58 1,85 0,91
Abril 8,31 6,10 2,35 1,65
Maio 7,56 5,55 2,16 1,54
Junho 6,47 5,61 1,91 1,55
Julho 7,88 5,97 2,40 1,79
Agosto 10,29 7,55 3,18 2,31
Setembro 9,76 8,29 3,05 2,54
Outubro 11,00 8,84 3,46 2,72
Novembro 14,62 10,15 4,31 3,14
Dezembro 13,72 10,30 4,02 3,12
2017
Janeiro 13,20 10,84 4,09 3,30
Fevereiro 13,67 12,23 4,42 3,93
13 de Marc¢o 13,35 11,91 4,29 3,76

Fonte: Bloomberg

As acOes ordinarias e preferenciais sdo negociaaasercado, mas somente as a¢des ordindrias téito dir
voto. Contudo, o Estatuto Social da Companhia asaedjreitos especificos as acbes preferenciaisdiemito a voto.
Consultar o Estatuto Social da Gerdau, apresemadiorma de anexo a este documento.

Certificados de Depésito de A¢des (American DeogiReceipts, ou ADRS)

A tabela a seguir apresenta as cotacBes maximasimas dos Certificados de Depdsito de Acdes (ADKRS)
Gerdau S.A. negociados na Bolsa de Valores de Movia(NYSE), nos periodos indicados:

Cotag0Oes de fechamento dos GGB — Em bases anuajsgtadas em relagéo a dividendos e eventos)

Ano USS$ por acéo
Maxima Minima
2012 9,88 7,10
2013 9,01 5,04
2014 7,26 2,89
2015 3,70 1,16
2016 4,28 0,80

Fonte: Bloomberg
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Cotag0es de fechamento dos GGB — Em bases trimessréajustadas em relagdo a dividendos e eventos)

Ano USS$ por acéo
Maxima Minima

2015

1T 3,70 2,98
2T 3,53 2,36
3T 2,24 1,27
4T 1,77 1,16
2016

1T 1,81 0,80
2T 2,34 1,53
3T 3,14 1,75
4T 4,28 2,68

Fonte: Bloomberg

Cotag0es de fechamento dos GGB — Em bases mensajsstadas em relagdo a dividendos e eventos)

Ano US$ por acao

Maxima Minima
2016
Janeiro 1,14 0,80
Fevereiro 1,13 0,87
Marco 1,81 0,90
Abril 2,34 1,61
Maio 2,13 2,53
Junho 1,91 1,55
Julho 2,35 1,75
Agosto 3,14 2,24
Setembro 2,99 2,54
Outubro 3,43 2,68
Novembro 4,28 3,10
Dezembro 4,10 3,10
2017
Janeiro 4,05 3,37
Fevereiro 4,36 3,88
13 de Marco 4,24 3,72

Fonte: Bloomberg
Acdes Ordinarias
O quadro a seguir apresenta as cotacdes maximdsimas das agbes ordinarias da Gerdau S.A. (GGBR3)
registradas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BMBABSPA), expressas em reais, nos periodos indicdubrs

como as cotagdes maximas e minimas, em dolares-aimgricanos, para 0 mesmo periodo.

Cotacdes de fechamento da GGBR3 — Em bases anuaigi$tadas em relacdo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acao US$ por acado
Méaxima Minima Méaxima Minima
2012 15,16 11,21 7,86 5,83
2013 15,52 10,03 7,64 4,49
2014 14,09 6,69 5,95 2,49
2015 8,23 3,33 3,03 0,83
2016 10,09 2,46 2,98 0,60

Fonte: Bloomberg
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Cotag0Oes de fechamento da GGBR3 — Em bases trimest (ajustadas em relagéo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acdo US$ por acédo
Maxima Minima Maxima Minima

2015

1T 8,23 6,80 3,03 2,25
2T 7,84 5,88 2,58 1,89
3T 5,76 3,93 1,84 1,10
47 5,08 3,33 1,35 0,83
2016

1T 4,85 2,46 1,35 0,60
2T 5,85 3,90 1,65 1,09
3T 7,29 4,32 2,25 1,29
47 10,09 6,43 2,98 1,98

Fonte: Bloomberg

Cotag0es de fechamento da GGBR3 — Em bases mengajastadas em relacédo a dividendos e eventos)

Ano Reais por Acdo US$ por acédo

Maxima Minima Maxima Minima
2016
Janeiro 3,31 2,46 0,82 0,60
Fevereiro 3,27 2,68 0,84 0,67
Marco 4,85 2,74 1,35 0,69
Abril 5,85 4,43 1,65 1,20
Maio 5,39 3,90 1,54 1,09
Junho 4,50 3,97 1,34 1,11
Julho 5,57 4,32 1,70 1,29
Agosto 7,29 5,42 2,25 1,66
Setembro 7,05 6,06 2,20 1,86
Outubro 8,08 6,43 2,54 1,98
Novembro 10,09 7,41 2,98 2,29
Dezembro 9,35 7,33 2,75 2,23
2017
Janeiro 9,34 7,67 2,89 2,34
Fevereiro 9,12 8,69 3,07 2,76
13 de Marc¢o 11,60 9,15 3,68 2,95

Fonte: Bloomberg

B. PLANO DE DISTRIBUICAO

N&o exigido.
C. MERCADOS

Negociacdo na BOVESPA

A Bolsa de Valores de S&do Paulo (BOVESPA) é o Umeocado de acdes do Brasil e o maior da América
Latina. Até agosto de 2007, a BOVESPA era uma &ssie sem fins lucrativos de propriedade de sodesla
corretoras. A negociacdo na BOVESPA era limitad@arsetoras membro e a um ndmero restrito de ndobres
autorizados. Em 28 de agosto de 2007, a BOVESPAUbimetida a um processo de reestruturagdo comzoigie
resultou na criagdo da BOVESPA Holding S.A., umaestade andnima aberta que tem como subsidiatais toBolsa
de Valores de Sdo Paulo S.A. — BVSP — respons&les pperagdes bursateis e pelos mercados de latifiuzados —
e a Companhia Brasileira de Liquidagcdo e Custodi@sponsavel pelos servicos de estabelecimentaidéigdo e
custédia. Essa reestruturacdo corporativa consolido processo de desmutualizacédo, permitindo sagesegociacéo
e a outros servicos oferecidos pela BOVESPA, néalicmnados a participacdo acionaria. Em 08 de mai@008, a
BOVESPA passou por outra reestruturacdo societfugaresultou na criacdo da BM&F BOVESPA S.A. — Balle
Valores, Mercadorias e Futuros, uma sociedade ar@aberta que incorporou as operacdes da BOVESRdingo

S.A. e da BM&F S.A. Em 28 de novembro de 2008 a garhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia, coattalpor
BM&F BOVESPA S.A., foi incorporada por esta.
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A negociagdo é conduzida entre 10h e 17h (hor&iBrdsilia) no sistema automatizado da BOVESPAmAIé
disso, também é possivel fazer negécios no assamatioAfter-Market um sistema eletronico da BOVESPA que
funciona no periodo noturno. Os negdcios séo fegtsordem de entrada no sistema de negociagadretEt Mega
Bolsa, criado e operado pela BOVESPA. As variagegreco séo limitadas a 2% (alta ou baixa) dacéotale
fechamento do dia.

Com o objetivo de melhor controlar a volatilidadgeBOVESPA adotou o sistema deirtuit breakef de
acordo com o qual o pregdo podera ser suspensgOpminutos ou 1 hora sempre que o indice BOVESRAatmixo
dos limites de 10% ou 15%, respectivamente, engdelao Ultimo pregao. Sempre que o circuit brefikautilizado em
um pregdo, ele podera ser utilizado para suspesdeegdcios por tempo a ser determinado pela BOXE8mpre que
o indice cair abaixo de 20%.

Desde 17 de margo de 2003, é permitida a atuacdor@dores de mercado na BOVESPA, apesar de nédo
existirem especialistas ou intermediarios negodaslacdes da Companhia no local. A CVM e a BOVE®&RApoder
discricionario para suspender a negociacdo dassagéeum determinado emissor sob certas circunafné
negociacdo das acdes de empresas listadas na B@AVii#le ser realizada fora do pregdo em certasrsténcias,
embora esse tipo de negociacao seja bastantedomita

A liquidacéo das transacdes € feita trés dias af#s a data de negociacéo, sem ajuste do presgmgea pela
inflacdo. Normalmente, solicita-se que o vendeddnegue as acdes a bolsa no segundo dia Util agpdimala transacao.

As negociacdes na BOVESPA por parte de pessoasesitentes no Brasil estdo sujeitas a certas L,
de acordo com a legislacdo aplicavel a investingemsirangeiros no Brasil. Veja regulamentacdo #spegara
investimentos estrangeiros no Brasil.

Praticas de Governanca Corporativa no Brazil

Em 2000, a Bolsa de Valores de S&do Paulo - BM&FBONE implementou trés segmentos especiais de
listagem, conhecidos como Nivel 1 e 2 das Pratlea§overnanca Corporativa Diferenciadas e o Novochio, que
visam estimular as empresas brasileiras a seguireas praticas de governanca corporativa e maioressnde
transparéncia, conforme estipulado pela Lei dasgefSades Anénimas. Os segmentos de listagem forajetados para
a negociacédo de acfes emitidas por companhiaseq@prometem voluntariamente a seguir as prafiegovernanca
corporativa e exigéncias de divulgagdo, além daguél impostas pela lei brasileira. Essas regnadngente aumentam
os direitos dos acionistas e melhoram a qualidaderdormacdes fornecidas a eles.

A Companhia esta listada no Nivel 1 da BM&FBOVESP#a se tornar uma companhia de Nivel 1, além das
obrigactes impostas pela lei brasileira vigenteemmissor deve concordar em: (i) garantir que aesadd emissor que
representam pelo menos 25% de seu capital togheste fato disponiveis para negociacao; (ii) @dptocedimentos
de oferta que favorecam a ampla participacdo desagémpre que houver uma oferta publica; (iii) aimgom os
padrées minimos de divulgacao trimestral, inclusigaelatorios de fluxo de caixa; (iv) seguir pois mais rigidas de
divulgacao atinente as transacdes realizadas peloristas controladores, diretores e administesjqwv) divulgar os
termos das transacBes com as partes relacionatjasstabelecer um cronograma de eventos corpogtiisponiveis
aos acionistas; e (vii) realizar reuniées publoa® analistas e investidores, pelo menos uma vana.o

Em 21 de margo de 2011, a CVM aprovou o novo teiktdNovo Regulamento de Listagem do Nivel 1 de
Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA, que passwiger a partir de 10 de maio de 2011. A partirddéa de
vigéncia, ficam as Companhias listadas no niveljgitas as disposicdes do Regulamento de Listagemiidel 1,
conforme alterado.

Para adaptacdo as referidas alteracbes no RegutamenListagem do Nivel 1, as companhias listadsssean
segmento deverdo adotar as seguintes medidas) diestprazos estabelecidos abaixo:

a) Inclusdo, no estatuto social da companhia, dassulasi minimas obrigatérias estabelecidas pela
BM&FBOVESPA, até: (i) a primeira assembleia gergraordinaria que se realizar apés 90 (noventa daa
data de vigéncia do Novo Regulamento de Listagam(iip a data de realizacdo da assembleia geral da
companhia que aprovar as demonstragdes financeitpge ocorrer primeiro;
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b) Elaboracdo e divulgagdo da Politica de Negociagi®a@ores Mobiliarios e do Cddigo de Conduta, o que
devera ocorrer no prazo de 1 (um) ano a contaratia de inicio de vigéncia do Novo Regulamento de
Listagem;

¢) Cumprimento, a partir de 10/05/2014, da regra emstdo item 4.3 do Novo Regulamento de Listagem do
Nivel 1, que consiste na vedacdo a acumulacéo rgescae presidente do Conselho de Administracée e d
diretor presidente ou principal executivo da confyi@pela mesma pessoa.

Regulamentacdo dos Mercados de Acdes

Os mercados brasileiros de acdes sao regulado€pdia que tem autoridade geral sobre as bolsastiges
e sobre os mercados de agdes, e também pelo Bamtmlado Brasil (BACEN), que, dentre outros, teotgres de
fiscalizagdo sobre corretoras e regulamenta tréesage investimento e compra e venda de agdes gte ge
estrangeiros. O mercado brasileiro de acdes éagmth Lei dos Valores Mobiliarios (Lei 6.385, del& dezembro de
1976, e emendas) e pela Lei das Sociedades And(lireia®.404, de 15 de dezembro de 1976, e emendas).

A Lei 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e a L4411 de 27 de maio de 2009 (que resultou da ceéwer
em lei da Medida Proviséria n° 449, de 03 de dererdb 2008) alteraram algumas provisdes da Lei56/83e da Lei
6.404/76, no que diz respeito as regras de coitatld e as demonstracdes financeiras das empresskeibas. As
novas mudancas objetivam aproximar as regras dwhibdade/demonstracfes financeiras brasileiras @adroes
internacionais.

Conforme a Lei das Sociedades Anbnimas, uma empagla ser de capital aberto — como no caso da Gerda
S.A. — ou ndo ser de capital aberto. Todas as eape capital aberto devem requerer registro gEy¥M, estando
permanentemente sujeitas ao fornecimento de infgie®a Uma empresa de capital aberto pode ter sifEs a
negociadas tanto na BM&FBOVESPA como nos mercadgodalcdo gver-the-counterr OTC). As ag¢des de uma
empresa de capital aberto, incluindo a Gerdau $afbém podem ser negociadas de forma privadajdestaijeitas a
certas limitacdes impostas pelo regulamento da CVM.

A CVM emitiu a Instrucdo 480, de 07 de dezembra2@@9, que estabelece requerimentos para registro de
companhias abertas que desejam negociar mercadodianmms em mercados regulados. A mencionada Upéty
480/09 modificou significativamente os requerimsrde divulgacédo de informacdes aplicaveis as cohipsiabertas e
estabelece a obrigacdo de que tais companhiaseaf@es anualmente, o Formulario de Referéncia, ™eato que
contém todas as informacfes relevantes da compayiéadevera ser atualizado sempre que altera@@@aficaitivas
acontecam.

Adicionalmente & obrigagdo de informar acima relata ocorréncia de certos eventos, exigem a digéityde
informacdes a CVM, a BM&FBOVESPA, ou até mesmo @blipo em geral. Esses casos incluem (i) a aquisiidieta
ou indireta, por um investidor, de pelo menos 5Hcfe por cento) das acdes de qualquer classe oytip representem
o capital social de uma empresa de capital ab@it@ venda de agBes que represente a alienac@&ordmle de uma
empresa de capital aberto, e (iii) a ocorrénciamesvento relevante para a corporacao. No diardateo de 2002, a
CVM emitiu a Instrucao 361, que regulamenta a afdg ac8es caso venha a ocorrer algum dos segai@ptos: (i)
cancelamento do registro da empresa na bolsa deesalii) aumento na participacao do acionistarotador; e (iii)
alienacéo do controle de uma empresa aberta.

O mercado brasileiro de OTC consiste em negociagiietas entre individuos, intermediadas por uma
instituic@o financeira registrada junto & CVM. Nenhrequisito — além do registro junto & CVM — &élo para que as
acdes de uma empresa de capital aberto sejam adgeano mercado OTC. A CVM deve ser notificadaodiag as
negociagfes realizadas neste mercado pelos intémosd A negociacdo de acdes de uma empresa na
BM&FBOVESPA pode ser suspensa em antecipacéo dgaiy@o de um fato relevante. A negociacdo tambéde per
suspensa por iniciativa da BM&FBOVESPA ou da CVM &mcéo da conviccdo de que uma empresa forneceu
informacg@es inadequadas sobre um evento relevé@terespostas inadequadas a questionamentosgello€VM ou
pela bolsa, ou, ainda, por outras razdes.

As leis e regulamentos que regem o mercado brasitlt acdes dispdem sobre as exigéncias relativas a
divulgacdo de informacdes, sobre as restricbes gociacdes baseadas em informacbes privilegiadasbee sa
manipulacdo de prec¢os, assim como sobre a proseggacionistas minoritarios. Embora muitas alte¥agmelhorias
tenham sido alcangadas, os mercados brasileires;@les ainda ndo sdo tdo regulados e supervisioratos 0s
mercados de a¢des nos Estados Unidos ou em awisaigoes.
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Regulamentacgédo de Investimentos Estrangeiros no Bsi

Os investidores estrangeiros podem investir emasoagdes como investimento externo direto, confaroei
4.131/62 e a Resolucéo do Conselho Monetéario Nat®844/10, ou como carteira de investimento,aedb com as
emendas da Resolucdo do CMN 4.373/14e da Instrud@ioCVM 325/00. Os investidores estrangeiros,
independentemente do fato de seus investimentesnsfaitos sob a forma de investimento estrangeitalou de
carteira de investimentos, devem ser inscritos RB fReceita Federal do Brasil), em conformidade @instrucéo
Normativa 1.634, de 6 de maio de 2016. Esse proaessegistro € realizado pelo representante gahvestidor no
Brasil.

A Lei 4.131/62 e a Resolugdo CMN 3.844/10 reguladamenque apdés um investimento estrangeiro direto, o
receptor do investimento e o investidor ndo-res&len Brasil devem enviar um formulario para fiesrégistro junto ao
Banco Central, através de seus representanteseimdieptes no Brasil, no prazo de 30 dias. O regikirmvestimento
estrangeiro direto junto ao Banco Central permieirevestidor estrangeiro fazer remessas de recursosxterior,
classificadas como retorno de capital atravésiyitrafsferéncia de interesses corporativos a easid brasileiros, (ii)
reducdo de capital, ou (iii) liquidacdo de uma esspr bem como verbas classificadas como dividethato®s ou juros
sobre o patrimdnio dos acionistas. Os investidestsangeiros com investimentos estrangeiros ditetodém podem
vender seus investimentos através de transacdeslasi ou transacdes realizadas pela bolsa de sya@longelo mercado
de balcéo. Veja “Tributacdo — Consideracfes Trilmgdpara o Brasil” para informacdes relativasildutacdo dessas
operagoes.

N&o ha restricdes quanto a obtengdo de acOesdmasipor parte de pessoas fisicas ou juridicascil@das
fora do territorio brasileiro. Com algumas poucasegdes, os investidores amparados pela Resolug@s/#4do CMN
tém permisséo para realizar qualquer tipo de tg@imsaos mercados financeiros brasileiros, incluingfies negociadas
na bolsa de valores, mercado de futuros ou meralbalcdo organizados. Os investimentos e rempasa® exterior
de ganhos, dividendos, lucros ou outros pagameafesentes as nossas ac¢des ordinérias e prefases@mrealizados
através do mercado de cambio. Para mais informagdies“Controle Cambial” acerca da qualificacaazitta pela
Resolucado 4.373/14.

Valores mobiliarios e outros ativos financeirostoolados por investidores estrangeiros, em consia&iom a
Resolucdo 4.373/14 do CMN, devem ser registradosantidos em contas de depdsito ou sob a cust@ianth
empresa adequadamente licenciada pelo Banco Ceuntpala CVM. Ademais, a negociacéo de valores lidolois fica
restrita a transacdes realizadas nas bolsas deesabo através de mercados organizados de bateitdos pela
CVM, exceto no caso de transferéncias resultargasrh reestruturagcao corporativa ou que ocorrars @bito de um
investidor em decorréncia de uma imposi¢éo legaéstamento.

Negociacdes em Bolsas Estrangeiras

Além da BOVESPA, as ag¢6es da Gerdau séo nego@adasitras duas bolsas de valores:
Bolsa de Valores de Nova lorque

No dia 10 de marco de 1999, a Gerdau S.A. obtevgistro para emissdo dos ADRs de Nivel Il e inico
negociacdo de suas acbes na Bolsa de Valores da Noyue. Sob o cédigo GGB, os ADRs Nivel Il térdosi
negociados em praticamente todas as sessdes desdecoo dia. Em 2016, 2,4 bilhdes de ADRs foma@gociados,
68,6% maior do que em 2015. Os recursos envolwigdssas transacdes totalizaram US$ 5,8 bilhdgseriodo, o
equivalente a uma média diaria de US$ 23,0 milhdes

Em 04 de fevereiro de 2016, a Gerdau recebeu utificagdo da Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE)
pelo fato de o preco médio de negociagdo dos ABPRficedo abaixo de US$1,00 ao longo de um perétedd0 dias de
negociagdo consecutivos, pois esse valor é abaxernitérios de listagem da Bolsa de Nova lorquefidal do pregao
do dia 31 de mar¢o de 2016, no entanto, a cotagfectamento do dia e a média de fechamento do®8éIB0 pregdes
dos ADRs da Companhia estavam superior a US$ 1gp(APR. Com isso, em 01 de abril de 2016, a Comjganh
recebeu uma carta da Bolsa de Valores de Novaddrarmando que os ADRs da Gerdau voltaram a egogiados
dentro dos padrdes de listagem da NYSE.

Latibex — Bolsa de Valores de Madri
Desde o dia 2 de dezembro de 2002, as acdes praifeseda Gerdau S.A. estdo sendo negociadas mmekat

0 segmento da Bolsa de Valores de Madri dedicaslo@esas latino-americanas cujas acdes sao nege@aueuros.

118



ApOs a aprovagdo pela CVM e pelo Banco Central dasiB esta data marcou o inicio do Progradepositary
ReceiptsDRs para ac¢des preferenciais emitidas pela Cohigpaa Espanha. As acdes sdo negociadas na Esganha
0 codigo XGGB sob a forma de DRs, cada DR corredpoto a 1 acdo preferencial. A participacdo nobkati
aumentou a visibilidade da Companhia no mercadopew. Em 2016, 1,8 milhdo de mil agcbes preferendm Gerdau
foram negociadas na Bolsa de Valores de Madrilfeaji representando um volume de 101,7% maiomueoceqn 2015,
movimentando US$ 3,5 milhdes e uma média diarid$% 33 mil.

ITEM 10.

INFORMACOES ADICIONAIS

A. CAPITAL EM ACOES

N&o se aplica.

B. ESTATUTO SOCIAL

O Estatuto Social da Gerdau encontra-se registnaddunta Comercial do Estado do Rio de Janeiroosob
ndmero de empresa (NIRE) 33.3.0003226-6.

O Estatuto Social esta incoporado por referéncavés do Anexo 1.1.

A Ultima alteracéo no Estatuto Social da Compaftiieealizada em 29 de abril de 2015, conformaiseg

Objeto Social

Art. 1° [...] 8 2° - Em raz&o dos valores mobitiarida Sociedade serem admitidos a negocia¢do nos
Mercados Organizados administrados pela BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA”, a Sociedade, seus adminidtres e acionistas deverdo observar o
disposto no Regulamento para Listagem de Emisseresdmissdo a Negociacdo de Valores
Mobiliarios, incluindo as regras referentes a aglir e exclusdo de negociagdo de valores mobiliarios
admitidos a negociacdo nos Mercados Organizadometiados pela BM&FBOVESPA.

Art. 4° [...] § 6° [..] (a) direito de participaproporcionalmente do dividendo obrigatorio
correspondente a, pelo menos, 30% (trinta por gelatducro liquido do exercicio, calculado na forma
do § 4° do artigo 20; e,.

Art. 5[...] 8 2° - A remuneracgdo dos membros doseétho de Administracéo e da Diretoria sera fixada
pela Assembleia Geral, podendo ser votada individuaglobalmente, cabendo ao Conselho de
Administracdo, nesse Ultimo caso, deliberar sobaedsstribuicéo.

Art. 14 - A Sociedade contara com um Conselho AQamsujue serd instalado e eleito pelo Conselho
de Administracdo, composto de até 4 (quatro) mesplgendo 1 (um) Presidente e os demais sem
denominacao especifica.

§ 1° - Quando instalado o Conselho Consultivo, seambros terdo mandato com prazo
definido pelo Conselho de Administracéo.

§ 2° - O Conselho Consultivo tera a atribuicdo géar sobre assuntos que lhe sejam
encaminhados pelo Conselho de Administracéo.

§ 3° - As recomendacdes e os pareceres do CorSeltsultivo serdo aprovados por maioria
de seus integrantes, cabendo ao Presidente o eafoatidade.

§ 4° - A remuneragdo dos Conselheiros Consultivas stribuida pelo Conselho de
Administracdo, dentro dos valores fixados, pela eAddeia Geral, para remuneracdo dos
administradores.

O objeto social da Gerdau encontra-se descritortigoa2 de seu Estatuto Social consolidado, condorm

descrito abaixo:

Art. 2 - A Companhia, que tera prazo de durac@etarminado, tem por objeto: a) a participacdo ayutal
de sociedades com atividades de indUstria e comné@ecprodutos siderargicos e ou metallrgicos, csimas
integradas ou ndo a portos, bem como em outrasesage consorcios industriais, inclusive atividadkes
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pesquisa, lavra, industrializacdo e comercializagéominérios, elaboragdo, execucdo e administragdo
projetos de florestamento e reflorestamento, bemocde comércio, exportacdo e importagdo de bens, de
transformacdo de florestas em carvao vegetal, alespgorte de bens de sua industria e de atividaees d
operador portuario, de que trata a Lei n° 8.63025162.93; e b) a exploracdo da industria e do comé
inclusive por representacao, importacéo e expastat#iaco, ferro e produtos correlatos.

Resumo das Condi¢cdes Especiais Relativas a MemtdooSonselho de Administracéo e Diretores

Em que pese o estatuto social ndo preveja esmeuificte este tema, a Companhia, seus conselheiros e
diretores devem observar as disposicBes da LeidG.80(Lei das Sociedades Anbnimas — LSA) que re@da
Companhias no Brasil. Ademais, a Gerdau também désgervar as normas e politicas de governanca ez
estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobili§G&8Vl) da Bolsa de Valores de Séo Paulo (BM&FBOVESPA

O art. 153 da LSA estabelece que no exercicio @s func¢des, os administradores devem empregar, no
exercicio de suas funcdes, o cuidado e diligénogatgdo homem ativo e probo costuma empregar nanadracéo dos
seus proprios negaocios.

Ademais, 0 §2° do art. 154, da LSA prevé que édedes administradores: (i) praticar ato de libdaale a
custa da companhia; (ii) sem prévia autorizacacaskembléia-geral ou do conselho de administragioart por
empréstimo recursos ou bens da companhia, ou ersaproveito préprio, de sociedade em que tenhaesge, ou de
terceiros, 0s seus bens, servicos ou créditoy@dgber de terceiros, sem autorizacao estatutartla assembléia-geral,
qualquer modalidade de vantagem pessoal, direiladaeta, em razéo do exercicio de seu cargo.

Por fim, art. 156 da LSA prevé que é vedado ao mdtnador intervir em qualquer operagdo social emtiyer
interesse conflitante com o da companhia, bem auardeliberacéo que a respeito tomarem os demaisiathadores.

Sobre a remuneragéo, o Estatuto social estabeleeeog Acionistas reunidos em assembleia geral séo
responsaveis por fixar a remuneracao global dosnestradores e o conselho de administracdo é regpehpor fixar a
remuneracédo individual de seus membros e dos dietartigo 6, alinea “j” do Estatuto Social).

A respeito da outorga de poderes do conselho denatiracao, o Estatuto Social da Companhia estabejee:

Artigo 6, alinea “u”: O Conselho de administracé@wael fixar periodicamente critérios de valor enwvidvitempo

de duragdo, extensdo de efeitos e outros, pelds determinados atos societarios, inclusive emipnést ativos

ou passivos, s6 possam ser praticados por um osl dgesitre os membros da Diretoria, ou apds suagrévi

autorizacdo ou do Comité Executivo;

Artigo 6, 8 7°: O Conselho podera deliberar a é&wage comités especificos, a ele vinculados, asertegrados

por um ou mais dentre os seus membros, com ou gErtieipacdo de Diretores, empregados da Compaohia

terceiros contratados, com o fim de coordenar eri@mtar determinados processos ou operacéessociai
Direitos, preferéncias e Restricdes de Cada Clatsé\¢des da Companhia

O capital social da Gerdau divide-se em acdes @ridis e acdes preferenciais.
Direito a Dividendos

Todas as agOes ordinarias e preferenciais da cdngpdém os mesmos direitos a dividendos, que sao
estabelecidos no estatuto social da companhia ctvidendos minimos obrigatorios de 30% do lucraitig apés os
seguintes ajustes:

a) o acréscimo das seguintes importancias:

» resultantes da reversédo, no exercicio, de resparascontingéncias, anteriormente formadas;

e resultantes da realizacdo, no exercicio, de luguestenham sido transferidos anteriormente paeserva
de lucros a realizar;

» resultantes da realizagdo, no exercicio, do aumgmtealor de elementos do ativo em virtude de novas
avaliacdes, registrado como reserva de reavaliacao.
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b) o decréscimo das importancias destinadas, no ei®rcd constituicdo da reserva legal, de reservas
paracontingéncias, da reserva de lucros a re@idarreserva para incentivos fiscais.

Para informacdes adicionais, veja as informacfestapdas a respeito da Politica de Dividendos, acima
Direito de Voto

De acordo com nosso estatuto social, as acfesaoiairtem direito a voto e as acfes preferencéis embora
os titulares de acbes preferenciais terdo diratoaparecer as assembleias de acionistas e partizs discussdes

Observe, no entanto, que o estatuto social da Quomgano artigo 19, § 11, estabelece que as acles
preferenciais adquirirdo o direito de voto se a @ammia, durante trés exercicios consecutivos, deigapagar os
dividendos minimos a que tém direito, um direitce cgs agbes preferenciais manterdo até o primeistenpar
pagamento de dividendos que a Companhia vier acafet

Acionistas representando a maioria dos: a) tidglate acGes preferenciais sem direito de voto goudireito
de voto restrito), representando 10% do capitabbstatal; e b) titulares de pelo menos 15% ddea@rdinarias com
direito de voto, terdo o direito de eleger e deistitm membro e seu suplente do conselho de admigi®, em uma
eleicdo em separado na assembleia geral, sendddnstesta eleicdo os acionistas controladores.

Se nem os titulares de agBes com direito a voto oetitulares de acdes preferenciais sem direitota ou
com voto restrito séo suficientes para atingir orgm acima, poderéo agregar suas agoes, a finmdepejunto, eleger
um membro e seu suplente do conselho de admiréistragnsiderando, neste caso, o quorum de 10%jpitalca

Acionistas que representem, pelo menos, um déconcagital votante também podem solicitar que a&tei
dos membros do conselho de administracdo sejaadalipelo voto mdltiplo, desde que apresente odpeglara a
companhia com até 48 horas de antecedéncia endoddagssembleia geral de acionistas.

N&o obstante as disposicdes acima mencionadagiasstas controladores deverdo ter sempre o dlidst
eleger a maioria dos membros do conselho de admaigé® de uma companhia brasileira.

De acordo com o art. 161 8§ 4 ° da LSA, os detestdecactes preferenciais sem direito a voto ou \catm
restrito terdo direito de eleger um membro do CibiesEiscal e seu suplente em eleicdo em separadagcionistas
minoritarios terdo o mesmo direito, desde que, emuato, representem 10%.

Direitos de Reembolso de Capital

As acbes preferenciais gozam de preferéncia no brelem de capital, até o valor de suas respectivas
participacBes no capital social, em caso de lig@ideda Companhia, sendo, a seguir, reembolsadagas ordinarias
até o valor de sua respectiva participacao ideataptal social; o saldo restante sera distribiddo igualdade de
condicdes entre as acbes ordinarias e preferenciais

Responsabilidade para chamadas de capital adisien&tionistas titulares de um namero substaneiagbes.

Nao existem disposicOes especificas previstas stasuns a respeito de responsabilidade para cleesdel
capital adicionais pela Companhia ou disposi¢dssrigninatorias contra qualquer detentor de numabstancial de
acoes.
Alteracdes de Direitos

A LSA estabelece, em seu 109, que nem o estataial seem a assembleia geral poderéo privar o astewio
direito:

a) a participar nos lucros das empresas;

b) a participar nos ativos da empresa no casad&léicéo;

c) fiscalizar a gestédo dos negocios sociais, cardgerevisto na referida Lei;

d) de preferéncia na subscricdo de agdes, partefitiarias conversiveis em acdes, debéntures coifreés
em acdes e bonus de subscricéo, e
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e) de se retirar da Companhia nos casos previatosferida Lei.

Além disso, o art. 16, paragrafo Unico da LSA edtde que, a menos que expressamente previstaugual
alteracéo a parte do Estatuto Social que reguthfaentes classes de acdes serd submetida a efoodtas acionistas
das classes afetadas.

Neste sentido, o artigo 136, § 1 © da referidaplcevé que quaisquer alteragdes nas preferéncidseitos das
acOes preferenciais ou a criacdo de uma classedds aom prioridade em relacao as acdes prefeiveoistentes, a
menos que a mudanca esteja autorizada pelo essaititd, sera necessaria a aprovacdo dos aciopigsenciais em
uma assembléia especial, além de aprovacéo poriandas titulares das a¢cfes ordinarias em circalaca

Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Acistas

A convocagédo para a Assembléia Geral Ordinariate&pdinaria da Gerdau deve ser feita por avisdigadn
em pelo menos trés ocasides no Valor Econdmicg@edio Rio de Janeiro, Valor Econdémico edigdo de F&ulo e
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, quépmato local, data e hora da assembleia geral, @eoeter a agenda e,
no caso de uma alteracdo dos estatutos, uma iadicacassunto.

A publicacdo da primeira convocacdo da AssemblaealCdevera ocorrer no prazo de antecedéncia de 15
(quinze) dias e 0 da segunda convocacéao de 8 (bis)

Além das excegOes previstas em lei, uma assemppdzal deve ser aberta em primeira convocagdo com a
presenca de acionistas que representem, pelo memoguarto do capital votante; em segunda convocaigve ser
aberta com qualquer nimero.

Os investidores presentes a uma reunido geral @eepresentar prova de sua condigéo de acionistac@rdo
com o estatuto social da Gerdau, a Companhia pagepderer, no prazo estabelecido no aviso de cag@oc o
depodsito de comprovante de titularidade de aceesantada pela instituicdo financeira depositéaria.

Os acionistas podem ser representado na assergbléiapor procurador constituido ha menos de 1 @m)
gue seja acionista, administrador da companhia dwogado; na companhia aberta, o procurador podeaaiser
instituicdo financeira, cabendo ao administradofudelos de investimento representar os condéminos.

Qualquer acionista cujas a¢des com ou sem direim@representam meio por cento ou mais do cagital
direito a solicitar uma lista dos enderecos dosrastas.

O representante legal de acionista devera serizadora assistir as Assembleias Gerais.
RestrigBes aos direitos de ndo residentes e aciagiestrangeiros para deter valores mobiliarios

N&o ha limitacbes previstas no estatuto social celacdo aos direitos de acionistas ndo residentes o
estrangeiros de deter valores mobiliarios da Colmpard lei brasileira também ndo estabelece lindiéscde direitos.
Observamos que alguns procedimentos devem sewvaldssrpor estrangeiros para a remessa de fundastém 10.D,

abaixo).

Acionistas residentes ou domiciliados no exterisvedtdo manter um representante no Brasil com psgera
receber citacdo em processo interposto contra eles.

Mudanca de Controle da Companhia

A LSA prevé que a transferéncia direta ou indirdtacontrole de uma companhia aberta s6 pode isaz esfob
a condicdo de que o comprador se comprometa aaealina oferta publica de aquisicdo das acdesardmndetidas
pelos demais acionistas.

Nosso estatuto social atribui a todas as acbeseitadide serem incluidas em qualquer oferta puldiga
envolva a transferéncia de controle, garantindoesmo preco pago por acdo com direito a voto quenfgzarte do
bloco de controle.

Divulgacgéo de propriedade de acdes
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A respeito da divulgagéo de propriedade de acGescimnistas da Companhia devem observar a Instrucé
Normativa 358 da Comissédo de Valores MobiliariddVM, que estabelece as seguintes regras a:

Art. 12. Os acionistas controladores, diretos ndiietos, e os acionistas que elegerem membrosotsalho

de Administracdo ou do conselho fiscal, bem conaoger pessoa natural ou juridica, ou grupo de pass
agindo em conjunto ou representando um mesmo g®erejue atingir participacdo, direta ou indiretgye
corresponda a 5% (cinco por cento) ou mais de a@speéu classe de acdes representativas do capital de
companhia aberta, devem enviar a companhia as seggiinformacdes:

I - nome e qualificacdo do adquirente, indicandmimero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

Il — objetivo da participacdo e quantidade visadantendo, se for o caso, declaracdo do adquireetejae
suas compras néo objetivam alterar a composi¢doadrole ou a estrutura administrativa da sociedade

Il - nimero de agdes, bonus de subscricdo, bemocdendireitos de subscricdo de acdes e de opgles de
compra de acdes, por espécie e classe, ja detdicta ou indiretamente, pelo adquirente ou pesaogle
ligada;

IV — nimero de debéntures conversiveis em agbedetjdas, direta ou indiretamente, pelo adquirente
pessoa a ele ligada, explicitando a quantidade gfiiea objeto da possivel conversao, por espéciasses|

V —indicacao de qualquer acordo ou contrato regdia o exercicio do direito de voto ou a compra redeede
valores mobilidrios de emissao da companhia; e

VI — se o acionista for residente ou domiciliado exderior, 0 nome ou denominacdo social e o nlngero
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no §aal&acional de Pessoas Juridicas do seu mandatari
representante legal no Pais para os efeitos doldr. da Lei n° 6.404, de 1976.

8lo Esta igualmente obrigada a divulgacdo das rassinformacfes a pessoa ou grupo de pessoas
representando um mesmo interesse, titular de ppatjéo acionaria igual ou superior ao percentualerdo

no caput deste artigo, a cada vez que a referiddéigipacdo se eleve em 5% (cinco por cento) da &spéu
classe de acdes representativas do capital soeiaaipanhia.

820 As obrigagOes previstas no caput e no § Isstendem também a aquisicao de quaisquer direifoe s
acles e demais valores mobiliarios ali mencionados.

830 A comunicacdo a que se refere o caput seta iimiediatamente apds ser alcancada a participaghio
referida.

§ 4° As pessoas mencionadas no caput deste aaigbém deverdo informar a alienagdo ou a extingéo d
acBes e demais valores mobiliarios mencionadosenadigo, ou de direitos sobre eles, a cada vez gue
participacdo do titular na espécie ou classe dores mobiliarios em questao atingir o percentual 5%
(cinco por cento) do total desta espécie ou clasaecada vez que tal participagdo se reduzir em(&#co por
cento) do total da espécie ou classe.

85° Nos casos em que a aquisicdo resulte ou queatsido efetuada com o objetivo de alterar a cosigém

do controle ou a estrutura administrativa da soeidd, bem como nos casos em que a aquisi¢do gere a
obrigacéo de realizagdo de oferta publica, nos @srda regulamentagdo aplicavel, o adquirente deirgla,
promover a divulgacdo, no minimo, pelos mesmos isada comunicacdo habitualmente adotados pela
companhia, nos termos do art. 3°, §4°, de avisdetwio as informagdes previstas nos incisos | a \¢ajt
deste artigo.

§ 6° O Diretor de Relacdes com Investidores ésparsavel pela transmissdo das informacdes, assen g
recebidas pela companhia, a CVM e, se for o castadsas de valores ou as entidades do mercadaldad
organizado em que as acbBes da companhia sejam iddmifi negociacdo, bem como por atualizar o
formulario IAN no campo correspondente.

Condi¢8es mais rigorosas do que é exigido por keique diz respeito as mudancas no capital

Nao ha condi¢des impostas pelo estatuto socialogiap@nhia mais rigorosas do que é exigido pela bejue
diz respeito as mudancas na capital.

C. CONTRATOS RELEVANTES

Para informacdes relativas a contratos relevaefesentes a aquisicdes de ativos, vide Iltem 4orinfcdes da
Companhia, Item 5 - Revisdo Financeira e OperatierRerspectivas e Item 8 — Informacdes FinancekaSerdau
S.A. realizou contratos financeiros com o intuiofithanciar seu projeto de expansao e melhorarfd ge sua davida.
Embora alguns dos contratos envolvam montantegssipos, nenhum excede 10% do total dos Ativosddiolaglos da
Companhia. Os contratos financeiros mais signifioatestdo descritos abaixo, com o consentimen@atapanhia de
prover copia, caso seja solicitada, dos instrunsendi® débitos descritos abaixo a SEC — Securitids Exchange
Commission.
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Bonds — A Companhia, através de suas subsidiarias GTLeTFagkance Inc., Gerdau Holdings Inc. and Gerdauldra
Inc., concluiu em 2007, 2009, 2010, 2013 e 201dméssédo de bonds cada um com maturidade de 10aed0 As
seguintes empresas prestam garantia para estas;oper Gerdau S.A., Gerdau Agominas S.A., Gerdas Apngos
S.A. e Gerdau Acos Especiais S.A. Em 31/12/20Ka)do de principal nestas operagdes era de R¥bilHU{es.

GGWCF - Em setembro de 2015, a Companhia liquidou e ¢amcantecipadamente a Linha de Crédito Global,
iniciando também o processo de renovacéo da opepeé valor de US$ 1 bilhdo. A nova linha estadidla em duas
tranches, sendo US$ 250 milhdes destinados adgries da América do Norte e US$ 750 milhdes asidiarias da
América Latina. Em 31/12/2016 o saldo devedor desgteracdo era de US$ 188,3 milhdes (R$ 613,7 nullede
31/12/2016).

BNDES - Em junho de 2009, as empresas Gerdau Acomias Gerdau A¢os Longos S.A., Gerdau Acos Especiais
S.A. e, a entdo Acgos Villares SA. obtiveram umadirde crédito pré-aprovada junto ao BNDES — Banaddwal de
Desenvolvimento Econdmico e Social no montantd tgaR$ 1,5 bilhdo para reformas e modernizacdesligarsas
areas, ampliacdes de capacidade de produgdo dentetéas linhas de produtos, investimentos em tiogie geracéo
de energia, além de projetos ambientais e de sabtktlade. Esses recursos sé@o disponibilizadosdida que as
controladas realizam seu plano proprio de investiose e apresentem ao BNDES a respectiva comprovdeao
realizacdo. A taxa de juros para essa linha ddtoréddeterminada na ocasido de cada desemboés@peposta por
indexadores atrelados a TILP + 2,16% a.a. Em 3018/0 saldo devedor desta operacéo era de RS Bibes.

Em dezembro de 2012 a empresa Gerdau AcominasoBtéve uma linha de crédito pré-aprovada junto ao
BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6ngicBocial no montante total de R$ 776,6 milhGes mar
projeto de implantacdo de uma unidade laminacdacde planos. Esses recursos sédo disponibilizadesdéda que a
controlada realiza seu plano préprio de investioeptapresenta ao BNDES a respectiva comprovacémalizacdo. A
taxa de juros para essa linha de crédito é detadaima ocasido de cada desembolso, e é compositadpradores
atrelados a TJLP e cesta de moedas + 2,16% a.a881FIf/2016 o saldo devedor desta operacédo era deOBR®
milhdes.

D. CONTROLE CAMBIAL

Individuos ou entidades legais domiciliadas no r@xtendo sofrem qualquer tipo de restricdo quansua
participacdo ou direito de voto no capital socel@bmpanhia. O direito de converter dividendosseltados da venda
do capital social da Companhia em moeda estrangalearemeter essas quantias para o exteriorigsttosa restricées
impostas pela legislacdo de investimentos estreowyaue normalmente exige, dentre outras coisespgnvestimento
em questéo tenha sido registrado no Banco Central.

No Brasil, existe um mecanismo disponivel parastideres ndo residentes no Brasil interessadosegiocrar
diretamente na BOVESPA. Até marco de 2000, estean®mo era conhecido como Regulamento Anexo IV, em
referéncia ao Anexo IV da Resolugdo 1.289/87 dos€lww Monetario Nacional (“Regulamento Anexo IV”).
Atualmente, o mecanismo é regulado pela Resoluga84.4, do Conselho Monetéario Nacional.

A Resolugdo 4.373/14, que passou a vigorar em 30mdsgo de 2014, estabelece novas regras para
investimentos estrangeiros em acdes no Brasil.cdaqiregras permitem que investidores ndo resislémiéstam em
guase todos os tipos de ativos financeiros e gatit em quase todos os tipos de transacdo disgemies mercados
financeiros e de capitais no Brasil, desde quenalgequisitos sejam cumpridos.

De acordo com a Resolugdo 4.373/14, investidoteangeiros sdo pessoas fisicas ou juridicas, fuadasitra
entidade de investimento coletivo, com residénsi&de ou domicilio no exterior. A Resolugcdo 4.37@ftibe a
transferéncia ou atribuigdo de titulos no exterior.

De acordo com a Resolugdo 4.373/14, os investidestsangeiros devem: (i) indicar pelo menos um
representante no Brasil com poderes para realiz@sarelativas ao investimento estrangeiro; (igistear-se como
investidor estrangeiro junto a CVM; e (iii) regatio investimento estrangeiro no Banco CentraldAide acordo com a
Resolucdo 4.373/14, os valores mobiliarios e outitdms financeiros de posse do investidor estiamgievem ser
registrados ou mantidos em contas de depésito lowa sustdédia de uma entidade devidamente licengataBanco
Central ou pela CVM, ou, entdo, registrados enesias de registro, compensacao e custddia autosizeelo Banco
Central ou pela CVM. Além disso, a comercializag&ovalores mobiliarios € restrita a transacfeszamds em bolsas
de valores ou mercados organizados de balcaociamrs pela CVM. Todos os investimentos feitos ipgestidores

124



estrangeiros em conformidade com a Resolucdo 48&ardo sujeitos a um registro eletrénico jurdoBanco
Central.

A Resolugédo 4.373/14, que revogou a Resolugéo 221 Conselho Monetario Nacional e que consisia
versdo atualizada — até entdo — do Anexo V da Re®ol1.289 (“Regulamento Anexo V"), permite a ednssem
mercados estrangeiros, de ADRs relativos a acoé@glasno Brasil. Os ADRs foram aprovados pelo Ba@entral e
pela CVM de acordo com o Anexo V. Assim, os residitadas vendas de ADRs por seus titulares forardsilBhao
estardo sujeitos a controle por parte do Brasils éitulares de ADRs recebem tratamento fiscal @fpe. De acordo
com a Resolucdo 4.373/14, sujeitam-se a realizalgimoperacbes simultdneas de cambio ou de transi@sén
internacionais em reais, sem entrega efetiva dngges e independentemente de prévia autorizac&®adoo Central
do Brasil, os investimentos realizados por de itides ndo residente por meio do mecanismo de DepgsReceipt
podem ser transferidos para outros mecanismos wstimentos estrangeiros, desde que observadasndg;@es
estabelecidas pelo Banco Central e pela CVM.

Um registro de investimento estrangeiro foi feito ome do Bank of New York Mellon como Deposita®
ADRs Preferenciais, e € mantido pelo Banco ltat $:@ustodiante”) em nome do Depositario. Desdeldjulho de
2013, o Depositario de ADRs Preferenciais € oMdtgan Chase Bank (“Depositario”). Com o registeoinivestimento
estrangeiro, o Custodiante e o Depositario podemvarter em moeda estrangeira os dividendos e odistiuicdes
relacionadas as Acdes Preferenciais representattzs ADRs Preferenciais e remeter os resultadas @axterior. Nos
termos do Anexo V da Regulamentacdo citada, uratitle ADRs Preferenciais pode trocar esses ADRsApdes
Preferenciais. Nesse caso, esse titular somenergpaidilizar o registro do Depositario do investiteeestrangeiro por
cinco dias Uteis depois da troca. Depois dessedgmrélevera obter seu préprio registro junto aoccBalentral.

O registro de capital para as acdes preferenciaes gpjam resgatadas mediante a entrega dos ADRs
Preferenciais sera o equivalente em ddlares narerieanos a (i) o prego médio das Agbes PrefersnteaBOVESPA
no dia do resgate, ou (ii) se ndo houver acdegnetiais vendidas nesse dia, o pre¢co médio das agéferenciais que
foram negociadas nos quinze pregdes imediatamerigziaes ao resgate do mesmo. O valor em ddélaoe®-n
americano das acfes preferenciais € determinaddbasenna média de taxas de cambio fixada pelo B@eotral na
mesma data (ou, se o preco médio das acdes pafesed determinado nos termos da clausula (ifrake anterior, a
média de tais taxas médias cotadas na mesma qdeias usadas para determinar o preco médio das acle
preferenciais). Um detentor ndo-brasileiro de Ag@eferenciais pode enfrentar atrasos ao efetuagistro do capital,
0 que pode atrasar remessas ao exterior. Esse aivde afetar adversamente o valor, em délareg-aanericanos,
recebido pelo titular ndo-brasileiro.

Depois desse periodo, a ndo ser que as Acdesdheifes sejam transacionadas por um investidoaregtiro
em conformidade com a Resolug&o 4.373/14 ou comi 4.1.31/02, o titular pode ndo conseguir fazeoraversdo para
moeda estrangeira nem remeter para o exteriorsudtados de vendas das Ac¢des Preferenciais ouistaibulcOes
referentes a elas, e sera submetido a tratamehtdéatio brasileiro menos favoravel do que aqueleebido por um
detentor de ADRs preferenciais.

As restricBes a remessa de capital estrangeiro anaerior podem prejudicar ou impedir o Custotian
enquanto custodiante de Ac8es Preferenciais rapieetes por ADRs Preferenciais — ou titulares gqoeatram ADRs
Preferenciais por Ac¢bes Preferenciais de convedteidendos, distribuicbes ou resultados de vendasAdodes
Preferenciais em doélares norte-americanos, e tand®memeter esses dolares para o exterior. Titildee ADRs
Preferenciais podem ser afetados negativamentatpsos ou recusa, por parte do governo, em fargeaprovacao
necessaria para conversdes de pagamentos em masieida e também para remessas das Acgbes Prafgsen
subjacentes aos ADRs Preferenciais.

Taxas de cambio

Antes de marco de 2005, havia dois mercados deiodedmis no Brasil, 0 mercado comercial e 0 mescad
flutuante. A diferenca entre esses dois mercadasa&so tipo de transacado que poderia ser realieadoada mercado.

Em 04 de marco de 2005, através da Resolucao g@@igada e substituida pela Resolucdo CMN 3.568de
de maio de 2008), o Conselho Monetario Nacionabéhtziu um Unico Mercado de Cambio e aboliu agelifeas legais
entre os Mercados referenciados Comercial e Flteu&mtre as modificacées das regras do Mercaddi@aassta uma
ampliacdo da permisséo para remeter fundos aoig@xtravés do Mercado de Cambio. De outra fornsagmtao
chamadas “Contas CC5”, que sdo contas bancariasasimantidas no Brasil por instituicdes estraageindo podem
mais ser usadas para transferir fundos em nonercrps.
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Em 24 de margco de 2010, o CMN aprovou a resolucéo IB44, adotando uma série de medidas para
consolidar e simplificar as normas Brasileiras @lgio e capital estrangeiro. Acredita-se que essanas irdo reduzir
os custos efetivos das transacdes de cAmbio eedpeshs administrativas envolvidas tanto paraoco pablico quanto
para o setor privado, bem como irdo promover megsiianca juridica as partes envolvidas em nestacie

No passado, o Banco Central efetuou intervencdasiatais para controlar movimentos instaveis nesstde
cambio. Nao podemos prever se o0 Banco Central governo brasileiro irdo permitir que o real flulilwemente ou
irdo intervir na taxa de cambio retornando ao siatele bandas cambiais ou de alguma outra formaeaOpodera
depreciar-se ou valorizar-se frente ao délar namericano.

A variacdo da taxa de cAmbio entre dolares americarreais em periodo recente é demonstrada ra tibe
item 3.A,“Taxas de cambio entre délares americanos e reais”.

E. TRIBUTACAO

O resumo a seguir contém uma descricdo das prin@pasequéncias relativas ao imposto de rendadiede
Brasil e nos Estados Unidos, no que tange a adoisitularidade e alienacao de a¢c8es ordinarg@®sapreferenciais e
ADRs. Contudo, ndo pretende ser uma descricdo etayde todas as consideracdes tributarias que pseleralevantes
para embasar uma decisdo de compra de tais titho®special, este resumo trata apenas dos aamuistentores de
acOes ordinarias e acbes preferenciais ou de ARR$omma de ativos de capital (geralmente, propdedpara
investimento) e ndo faz consideracdes sobre aneatto fiscal de um detentor de acbes que possaseptito a regras
tributarias especiais, como um banco, uma seguxadar corretor de agdes, uma pessoa que detenbs agbnarias,
acdes preferenciais ou ADRs em transac¢ddsedgeou cujas agdes sejam classificadas como transded&straddle
ou “transagfes de conversao” para fins tributatiosa pessoa cuja “moeda funcional” ndo seja o ddt@ricano, uma
pessoa que esteja sujeita a taxagdo minima altertnaima sociedade (ou outra entidade tratada cwoiedade para
fins do imposto de renda nos Estados Unidos) oupasaoa que detenha, ou seja considerada comdadatda, 10%
ou mais do capital votante da Companhia. Comprademe potencial de uma agao ordinaria, agao prefatesu ADR
devem recorrer a seus préprios consultores figgniselacdo as consequéncias pessoais de seurnmeistj que podem
variar para investidores em diferentes situacGEsaifi. Este resumo é baseado em leis fiscais dsl Brdos Estados
Unidos e em regulamentac¢@es, decisdes judiciaimmupciamentos administrativos em vigor na dataldéoracéo
deste documento, que estdo sujeitos a mudancagas mterpretacdes (possivelmente com efeito rima Embora
nao haja, atualmente, nenhum tratado entre o Brasdl Estados Unidos relativo a tributacdo da reaslautoridades
fiscais de ambos os paises tém mantido conversag@epodem culminar em um acordo desse tipo. Conndb ha
garantias em relacédo a quando, e se, tal acordar&mem vigor, ou como afetara os detentores desamdinarias, agdes
preferenciais ou ADRs nos Estados Unidos. Estamesambém se baseia nas informag6es fornecidadnstiuicdo
Depositaria e na pressuposi¢cao de que cada unebdgacdes descritas no Acordo de Depdsito emé&elags ADRS,
e quaisquer documentos a eles relacionados, sendfridas conforme os termos do acordo.

Consideracdes sobre Tributos Brasileiros

A discussao a seguir sintetiza as principais caré&sjas tributarias da aquisicao, titularidadeienatdo das
nossas ac¢@es ordinarias e preferenciais ou ADRsimpadletentor que ndo seja residente ou domicilfad&rasil para
fins de tributos brasileiros (“detentores nao-restds”).

A seguir encontra-se um resumo, apenas. Ele naaabespecificamente, todas as considera¢desériasit
brasileiras aplicaveis a qualquer detentor ndalease, em particular. O resumo ndo abrange o®gfdé nenhum dos
tratados tributarios, ou de reciprocidade de tratam tributério, firmados pelo Brasil com outrodsea. O resumo
também ndo aborda nenhuma das consequéncias riabutiecorrentes de leis de qualquer estado oucipimido
Brasil.

Imposto de Renda

Dividendos

Os dividendos relacionados a lucros gerados emeljamkiro de 1996 ou apds esta data, pagos por uma
empresa brasileira, como a nossa companhia, iddudividendos sobre as acdes e outros dividendgsspaos

detentores ndo-residentes de acdes ordinariaseder@mciais ou de ADRs, estdo atualmente isentaadildéncia do
imposto de renda no Brasil, por forca do art. 1Q&id-ederal n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995.
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Juros sobre o Capital Proprio

A partir do advento da Lei Federal n°® 9.249/95, emgpresa brasileira, tal como a nossa compantsappaa
poder efetuar distribuicdes de juros sobre o clapitaprio aos seus acionistas, tratando tais pagerseomo despesa
dedutivel para fins de apuracdo do imposto de reiadpessoa juridica e da contribuicdo social solrero liquido,
desde que observados os limites descritos abaixo.

Para fins fiscais, estes juros atualmente estatatiws a variacapro rata dieda Taxa de Juros de Longo Prazo
brasileira (“TJLP”), conforme determinada pelo Bar€entral do Brasil, de tempos em tempos, e 0 meamtda
deducao nédo pode exceder o que for maior entre:

*  50% do lucro liquido (ap6s a deducéo da contrilmusgitial sobre os lucros liquidos e antes de leraconta a
provisdo para imposto de renda da pessoa juridies montantes atribuiveis a juros sobre capitapnod
correspondente ao periodo em que 0 pagamentoesiejacf

* 50% da soma dos lucros acumulados e reservas s ln@ data do inicio do periodo em que 0 paganssj#o
feito.

Os pagamentos de juros sobre o capital proprimyapuafetuados a um detentor ndo-residente, de raagesial
estdo sujeitos a incidéncia do imposto de rendtoma a aliquota de 15%, ou de 25% se o detentarefkidente ou
domiciliado em uma Jurisdicdo com Tributacdo Fasidee(consulte “—Jurisdi¢des com Tributacdo Favidegcabaixo
para uma discussao sobre tal conceito).

A Medida Provisoria (“MP”) n® 694, de 30 de setembe 2015, previa duas mudangas com relacéo assregr

acima descritas: (i) os juros sobre o capital podgue poderiam ser pagos estariam limitagos,rata, a TILP ou a 5%
ao ano, o que fosse menor; e (ii) a aliquota gigamposto de renda na fonte aplicavel aos pagasdeitos a um
detentor ndo-residente seria aumentada de 15% I&%@ (mantendo-se ainda aplicavel a aliquota de 2%
pagamentos feitos a um detentor residente ou digadiciem uma Jurisdicdo com Tributacdo Favorecidia). MP,
porém, nao foi tempestivamente convertida em | @engresso, razao pela qual as mudancas prop@asntraram
em vigor e as regras tributarias previstas nosgpai@s precedentes permanecem aplicaveis. Ndonddsta Governo
Federal nos préximos meses poderd vir a baixarnawa MP para rediscutir a matéria.

Tais pagamentos podem ser imputados ao valor ddedido minimo obrigatério, hipétese em que a enapres
tera que distribuir aos acionistas um montantei@uit para assegurar que o montante liquido reoepat tais
acionistas, ap0ds a retencéo do imposto de renda,amaontante de dividendos declarados, seja pelwmigual ao
dividendo minimo obrigatério.

Ganhos de Capital

Segundo a Lei Federal n° 10.833, de 29 de dezed#r2003, os ganhos oriundos da alienacdo de ativos
localizados no Brasil por um detentor ndo-resides¢ga para outro detentor ndo-residente ou paraesidente no
Brasil, estdo sujeitos a incidéncia do impostoathela retido na fonte no Brasil.

No que diz respeito a alienacdo de acdes ordinétigzreferenciais, em se tratando de ativos lcaddig no
Brasil, os detentores nao-residentes estardo asigeitncidéncia do imposto de renda na fonte sebganhos apurados,
segundo as regras descritas abaixo.

Com relagdo a ADRs, embora ndo se possa descatéardenento em contrario, pode-se argumentar que 0s
ganhos realizados por um detentor ndo-residentalieaacdo de ADRs ndo sao tributaveis no Brasiin d@se no
argumento de que ADRs nédo séo “ativos localizadoBrasil” para fins do Artigo 26 da Lei Federall?.833/03. Ndo
podemos assegurar, entretanto, que as autoriddol@gitias brasileiras ou os tribunais fiscais teass concordarao
com esta interpretacdo. Assim sendo, no caso desAleRem considerados “ativos localizados no Brasifa fins do
Artigo 26 da Lei Federal n° 10.833/03, os ganhderalos na alienacdo de ADRs por um detentor ndigleate estaréo
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na foatBrasil, segundo as regras descritas abaixo.

Os ganhos realizados como resultado da alienac&@gdks ordinarias ou preferenciais (ou ADRs, casese
sejam considerados “ativos localizados no Brasifjrespondem a diferenca positiva entre o valoaldmacao e o
custo de aquisicdo dos ativos alienados, calculagusreais (sem correcdo monetaria), segundo enienth
manifestado pelas autoridades fiscais (vide aug&tr Normativa n® 1.455, baixada pela RFB em O@akeo de 2014).
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Ha, porém, argumentos para se sustentar que t@®mgaevem ser calculados tomando por base o dastespectivo
investimento em moeda estrangeira, registrado me@&entral do Brasil.

As regras relativas a incidéncia do imposto de aemalfonte sobre esses ganhos variam conforme @&itiom
do detentor ndo-residente, o tipo de registro destimento pelo detentor ndo-residente junto aocc&aPentral do
Brasil, e 0 modo como a alienacao for realizadafarmne descrito abaixo.

Os ganhos apurados na alienacéo de acbes ordinari@eferenciais realizada em Bolsa de Valoresilbiaa
estdo:

» isentos de imposto de renda quando apurados podeientor ndo-residente que: (1) tenha efetuado seu
investimento no Brasil de acordo com as normasadaix pelo Banco Central do Brasil — “Investidor de
Portfolio Qualificado” (em especial, a Resoluc&®2r689 do Conselho Monetario Nacional, de 26 deifa
de 2000, em vigor até 30 de margo de 2015, e allR@son® 4.373, de 29 de setembro de 2014, quéditsilos
Resolucdo
n°® 2.689/00 a partir de 31 de marco de 2015); @d8)for domiciliado ou residente em uma Jurisdicéim
Tributacdo Favorecida. Consulte “—Jurisdi¢cdes carhufacdo Favorecida” abaixo para uma discussaesob
tal conceito.

e sujeitos ao imposto de renda a aliquota de 15%uadgger outra hipétese, incluindo ganhos apuradosim
detentor ndo-residente que nao seja um Investiel¢tadtfolio Qualificado, e de um detentor ndo-resid que
seja domiciliado ou residente em uma Jurisdicdo Goibbutacdo Favorecida. Nestes casos, uma retetedo
imposto de renda de 0,005% sobre o valor de vesrdaaplicavel e podera ser mais adiante compemnsed®
eventual imposto de renda devido sobre o ganhapitat

Ganhos apurados por um detentor ndo-residente cafierzacdo de acgdes ordinarias ou preferenciais (ou
ADRs, em caso destas serem consideradas “ativaizZados no Brasil”) que ndo seja realizada em&dks Valores
brasileira estéo sujeitos ao imposto de renda aaediquota atualmente aplicavel as pessoas figs&tentes no pais,
de 15%. No entanto, caso o detentor seja residrnigomiciliado em uma Jurisdicdo com Tributacdookesida, a
referida aliquota é majorada para 25% (consulteutisdices com Tributacdo Favorecida” abaixo pana discussao
sobre tal conceito).

A MP n° 692, de 22 de setembro de 2015, previaapuganhos de capital auferidos por pessoas fisicas
residentes no pais ndo mais seriam tributados a aligaota fixa de 15%, mas sim a aliquotas progr@ssque
variariam de 15% a 30%, dependendo do ganho tofatido. Enquanto discutida no Congresso, tal MRilterada e a
oscilacdo das aliquotas progressivas foi reduzda p5% a 22.5% (15% para ganhos de até R$ 5 majlti@eb% sobre
a parcela dos ganhos que exceder R$ 5 milhdes alindpassar R$ 10 milhdes; 20% sobre a parcelagdokos que
exceder R$ 10 milhdes e néo ultrapassar R$ 30 es|hé 22,5% sobre a parcela dos ganhos que ukepBR$ 30
milh&es). Tais novas aliquotas deverdo ser samti@na previstas em lei no primeiro semestre de,2046 a data de
sua entrada em vigor ainda é incerta. Assumindooquederido aumento de tributacdo serd aprovadcotab proposto,
suas regras também serdo aplicaveis a alienacagdas ordinarias ou preferenciais (ou ADRs, em dastas serem
consideradas “ativos localizados no Brasil”) emnsegdo que ndo for efetuada em Bolsa de Valoresildira. Tal
aumento de tributacdo, no entanto, ndo tera qualmpacto no que se refere as transacdes efetgdam Bolsa de
Valores brasileira, assim como (ii) por detentoe geja residente ou domiciliado em uma Jurisdighn Tributacédo
Favorecida (independentemente de as transacdesderado sido efetuadas em Bolsa de Valores hiragile

Ganhos relativos a transacdes realizadas fora tkaBe Valores brasileira, mas em mercado de bal&aéo
organizado, com intermediacdo, também estdo ssjaitoetencdo de imposto de renda de 0,005%, quergpaer
compensada com o eventual imposto de renda dewitfe 8 ganho de capital.

No caso de um resgate de ac8es ordinarias ou @mnefais (ou ADRs, se estes forem consideradasoativ
localizados no Brasil”) ou de reducao de capitaude empresa brasileira, tal como a nossa compaatdderenca
positiva entre 0 montante recebido pelo detentofradidente e o custo de aquisicdo das respectpdEs (ou ADRs, se
estes forem consideradas como sendo “ativos leckliz no Brasil”) seréa tratada como ganho de caggt@ado de uma
alienacdo que nao é realizada em Bolsa de Valgnesrasso, estara sujeita ao imposto de rendaedssnas aliquotas
descritas nos paragrafos acima.

Qualquer exercicio de direitos de preferéncia celacéio as acdes ordinarias ou preferenciais ou AfZRS
estara sujeito ao imposto de renda brasileiro.dé@s auferidos por um detentor ndo-residenteieaagéio de direitos
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de preferéncia relativos a acdes ordinarias olemetiais ou a ADRs estardo sujeitos ao impostedda brasileiro
segundo as mesmas normas descritas acima.

Um detentor ndo-residente de ADRs pode cancel&lt®ca-los por acdes ordinarias ou preferencfais.
imposto de renda podera nao incidir sobre essa,tdesde que as normas apropriadas sejam cumprisclagespeito ao
registro do investimento junto ao Banco CentraBdasil, e desde que ADRs nao sejam considerado®sdbcalizados
no Brasil”.

O depdsito de acdes ordinarias ou preferenciaisipodetentor ndo-residente em troca de ADRs paglar a
incidéncia de imposto de renda sobre o ganho pidanmente entdo realizado, atualmente a aliquoi®b#ég ou de 25%
no caso de um detentor ndo-residente que seja iiagicou residente em uma Jurisdicdo com Tribuid€divorecida.
Consulte os paragrafos acima para uma discussde sopotencial e futuro aumento de tributagdo mwid sobre
ganhos de capital a ser estabelecido pela MP 15984, porém, argumentos para se sustentar qopdeacao nao
deveria acarretar a incidéncia de imposto de rend&rasil, contanto que as normas apropriadas sejanpridas com
relagéo ao registro da operagéo junto ao Banca&eia Brasil.

N&o ha garantia de que o atual tratamento trituttavoravel aos Investidores de Portfolio Qualifica
continuard no futuro.

Jurisdic6es com Tributagcao Favorecida

O conceito de “Jurisdi¢cdo com Tributacdo Favoréoiddefinido pela Lei Federal n® 9.430, de 27 deed®ro
de 1996, e inclui os paises ou dependéncias (1p@pi¢ributem a renda, (2) que a tributem a alfmuwdxima inferior a
20% (este percentual pode ser reduzido ou restathelpelo Poder Executivo) ou (3) cuja legislac@o permita o
acesso a informag@es relativas & composicédo soaieté pessoas juridicas, a sua titularidade, aleadtificagdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndsidentes. A IN RFB n° 1.037, de 04 de junhd2dgO, lista
expressamente quais paises e dependéncias enqisdeammtal conceito.

A referida Lei Federal n® 9.430/96, com as altezagitroduzidas pela Lei Federal n® 11.727, dee2jgicho de
2008, ainda dispde sobre o conceito de “RegimeaFRuvilegiado”; tais regimes também sao expressdenlistados
pela IN RFB n° 1.037/10. Esse conceito, de todadomao parece relevante para fins da analisetdaattao incidente
sobre investimentos feitos por detentores ndo-eatd de acdes ordinarias e preferenciais ou ABR#O embora ndo
se possa descartar o risco de as autoridadesfest@nderem de forma diversa.

Com o advento da Portaria n® 488, editada pelodtéirio da Fazenda em 28 de novembro de 2014, @otdiq
maxima de tributacdo de renda para caracterizagdtudisdicdo com Tributacdo Favorecida” (item @gima) foi
reduzida de 20% para 17%.

Tributac@o sobre Operacdes de Cambio

A lei brasileira impde um imposto sobre operac¢descémbio (“IOF/Cambio”) devido na liquidacdo de
contratos de cambio relativos a conversdcedés em moeda estrangeira e na conversao de moedagesteaenreais

Atualmente, como regra geral, o IOF/Cambio é cabradaliquota de 0,38%. Ha, entretanto, uma série de
excecdes a tal regra geral (conforme previsto tigoat5-B do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembra0d&, em sua
redagdo em vigor).

As operagdes de cambio relativas ao fluxo de eatdmdrecursos no Brasil para investimentos realzgar
investidores estrangeiros nos mercados financeife eapitais brasileiros estdo atualmente sujetalOF/Cambio a
aliquota de zero por cento.

As operacbes de cambio para fins de retorno desesunvestidos nos mercados financeiro e de dspita
brasileiros estdo também sujeitas a incidéncia@®e/Cambio a aliquota de zero por cento. Tal al@muptambém
aplicavel quanto as remessas de recursos ao exgdatvas a pagamentos de dividendos e jurosesoloapital préprio
por empresas brasileiras.

O governo brasileiro pode aumentar a aliquota dg@@mbio a qualquer tempo até a aliquota méaxinizbée

sobre o valor da operagdo cambial. Entretantoggealaumento de aliqguota somente seré aplicavet@aaoperacdes
celebradas ap6és a sua entrada em vigor.
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Tributacao sobre Operacdes Relativas a Titulos éoviss Mobiliarios

A lei brasileira prevé um imposto sobre operacéétivas a titulos e valores Mobiliarios (“IOF/Tids") que é
devido sobre operac¢des envolvendo titulos e valorekilidrios, incluindo aquelas realizadas em balsavalores
brasileira. Atualmente, o IOF/Titulos é cobraddiqumta de zero por cento na maioria das operagdeslvendo acdes
ordinarias e preferenciais, inclusive nas operad@esessao de acdes negociadas em bolsa de Malasdsira, com o
fim especifico de lastrear a emissaaldpositary receipta serem negociados no exterior.

O governo brasileiro pode aumentar a aliquota d&gT@Qulos a qualquer tempo até a aliquota maxima, 8%
por dia sobre o valor da operacdo, mas qualquerrtormde aliquota somente sera aplicavel quantoesaopes
celebradas ap6s a sua entrada em vigor.

Outros Tributos Brasileiros

Ndo ha tributos brasileiros federais especificameinicidentes sobre heranga, doacdo ou sucessdo da
titularidade, transferéncia ou alienacéo de acédisdrias ou preferenciais ou ADRs, exceto os tabsobre doacdes e
herancas que podem ser exigidos por estados m@sil&do ha tributos ou quaisquer encargos semigbaeferentes a
selo, emissédo ou registro, a serem pagos por dedsrde acdes ordinarias ou preferenciais e ADRSs.

Consideracdes sobre Tributos dos Estados Unidos
Consideracdes sobre Imposto de Renda Federal das EU

A seguinte discussdo resume as principais considesasobre o imposto de renda federal dos EUAiogladas a
compra, propriedade e disposicdo de Acbes Prefaisimu ADRs American Depositary ReceiptBreferenciais por um
titular dos EUA (conforme definido abaixo) portartdis acdes ou ADRs como bens de capital (em degak retidos
para investimento). O presente resumo se basei@€duigo Tributario Federal dos EUA de 1986 (o “Cad)g
regulamenta¢des do Tesouro, pronunciamentos adraiives da Receita Federal dos EUA (0 “IRS”) e isiées
judiciais, tudo conforme vigéncia na data do preserstrumento, e tudo sujeito a mudancas (possamte com efeitos
retroativos) e a interpretagfes distintas. O ptesegsumo néo faz referéncia a leis federais qeesefam aquelas
respectivas a tributacdo de renda federal dos BBIA ¢omo o imposto sobre a transmissdosa mortise 0 imposto
sobre doagéo), tampouco aborda quaisquer aspectoibuatacdo local ou estadual dos EUA ou da taitéio de outros
lugares que ndo os EUA. Titulares dos EUA devencdiuaconselhamento junto a seus proprios conssilfmeais em
relacdo a tais assuntos.

O presente resumo nao pretende abordar todas seqe@mcias materiais de imposto de renda fedesdtdé\
gue possam ser relevantes a um titular dos EUA@e#\ Preferenciais ou ADRs Preferenciais, e nédav conta as
circunstancias especificas de quaisquer invessdame particular, alguns dos quais (como entidaslgas, bancos ou
outras instituicbes financeiras, companhias derssguorretores, operadores de valores mobilidies optam pelo
método de contabilidade de remarcacdo ao mercada peus bens mobiliarios, empresas de investimento
regulamentadas, fundos de investimento imobilidspatriados dos EUA, investidores responsaveisrpposto de
renda minimo, sociedades e outras entidades d&fdrancia, investidores que detém ou sao trataoloe ditulares de
10% ou mais das a¢Bes com direito de voto da Empiesestidores que detém Acgbes Preferenciais olRAD
Preferenciais como parte de uma estratégia de oagid de opgBediedge conversdo ou transacdo de venda
presumida, ou outra transacao integrada, e tituldos EUA cuja moeda funcional ndo é o délar dod)gddem estar
sujeitos a normas tributarias especiais.

Conforme utilizado no presente instrumento, urrutdit dos EUA” € um beneficiario efetivo de uma Acgéo
Preferencial ou ADR Preferencial que é, para fm@tposto de renda federal dos EUA, (i) um cidamifiandividuos de
fora residente dos Estados Unidos, (i) uma empf@saima entidade tributadvel como empresa) criadastabelecida
nos termos da legislacdo dos Estados Unidos, dijwpraestado desse pais ou do Distrito de Collan{bip,um
patriménio, o lucro do qual esta sujeito a impaiaenda federal dos EUA desconsiderando sua fomtgy) um fundo
se (1) um tribunal dos Estados Unidos for capaexa@ecer supervisdo principal sobre a administraghfundo, e uma
ou mais pessoas dos EUA tenham autoridade parelibdas as decisdes substanciais do fund®)oufindo tenha
uma eleigdo vélida vigente nos termos das regultapées aplicaveis do Tesouro a ser tratada comopessoa dos
EUA. Para os propositos da presente discusséo,titutat ndo americano” € um beneficiario efetivo utea Acéo
Preferencial ou ADR Preferencial que ndo é umatitdbs EUA ou uma sociedade.
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Se uma sociedade (incluindo para esse propoésitqupraentidade tratada como uma sociedade par@gitop
de imposto de renda federal dos EUA) for um beréef efetivo de uma Agdo Preferencial ou ADR Prerfeial, o
tratamento tributario de imposto de renda fedeval HUA de um sécio na sociedade geralmente depfeddesituacéo
do sdcio e das atividades da sociedade. Um tildarma Acgdo Preferencial ou ADR Preferencial quaifiea sociedade
e sécios nessa sociedade devem buscar aconselbgomnta seus préprios consultores fiscais quartonsequéncias
de compra, propriedade e disposicdo de AcSes Brefieis ou ADR Preferenciais.

Natureza de ADRs Preferenciais para Fins de Immpesteenda Federal dos EUA

O resumo a seguir presume que as representacéetasam contrato de depdsito entre nés, The Baew

York Mellon, como depositario, e os titulares e dfenarios efetivos ocasionalmente de ADRs emitidos termos
desse instrumento séo verdadeiros e que as obegand contrato de depdsito e qualquer contrateioslado serdo
cumpridas de acordo com seus termos. No geral fipgrde imposto de renda federal dos EUA, umaitdle um ADR
Preferencial serd tratado como o proprietario dgdeA Preferenciais subjacentes. Dessa forma, excetimrme
especificamente indicado abaixo, as consequéngiagérias discutidas com relagdo a ADRs Prefeeéncerdo as
mesmas para as Agbes Preferenciais na Empresayecas de A¢des Preferenciais por ADRs PreferemaaADRS
Preferenciais por A¢cBes Preferenciais, em geral eséardo sujeitas ao imposto de renda federdtdés

Para os propdsitos do resumo a seguir, qualquerérefia as Acdes Preferenciais serdo entendidas com
também incluindo referéncia a ADRs Preferenciaise® se indicado de alguma outra forma.

Tributacéo de Distribuicdes
Titulares dos EUA

Em geral, sujeita as normas discutidas abaixo deesa de investimento estrangeiro passivo (“PFl@Ha
distribuicdo em uma Acao Preferencial constituma dividendo para fins de imposto de renda fedeval EHUA que é
feito a partir dos rendimentos e lucros atuais ounmlados da Empresa, conforme determinado nososedos
principios de imposto de renda federal dos EUAuIBa distribuicdo exceder a quantia de rendimentosres atuais e
acumulados da Empresa, sera tratada como uma ceded¢#ase nédo tributavel na proporcao da baseladado titular
dos EUA na Acéo Preferencial sobre a qual é paga, groporcao que exceder essa base serd tratadagemho de
capital. A Empresa ndo visa calcular seus rendioseatlucros nos termos dos principios do impostoedda federal
dos EUA. Dessa forma, um titular dos EUA deve empque uma distribuicdo sobre uma Acdo Prefereecmaperal
sera tratada como um dividendo mesmo se essébdiglio fosse de outra maneira tratada como retencapital ou
ganho de capital ndo tributaveis nos termos dasmamidescritas acima. Para os propdsitos da predicigssédo, o
termo “dividendo” significa uma distribuicdo quenstitui um dividendo para fins de imposto de refedieral dos EUA.

A quantia bruta de qualquer dividendo sobre umaoAB&eferencial (que incluird a quantia de quaisquer
tributos brasileiros retidos) geralmente estaraigupo imposto de renda federal dos EUA como releddividendo de
fonte estrangeira e ndo estara elegivel para acdedwecebida de dividendos corporativos. No casarda Acao
Preferencial, mas ndo um ADR Preferencial, a qaattgi um dividendo pago em moeda brasileira ser&aeun em
dolares americanos com base na taxa de cambio a@doeea vista predominante vigente no dia queutatidos EUA
recebe o dividendo. No caso de um dividendo recebithcernente a um ADR Preferencial, a quantiandelividendo
pago em moeda brasileira sera seu valor em dé@mresicanos com base na taxa de cambio do mercadstaa
predominante vigente na data que o Depositaridoéelz seja o dividendo convertido em doélares arards ou nao.
Um titular dos EUA tera uma base de célculo emagueal moeda brasileira distribuida igual ao seurvain délares
americanos na data de recebimento, e qualquer gatrbo ou perda realizado sobre uma conversao caudrge ou
outra disposicdo da moeda brasileira em geral satado como renda ou perda ordinarios de fonte Eld8. Se
dividendos pagos em moeda brasileira forem comestem doélares americanos na data em que forefidesgpor um
titular dos EUA, pelo Depositario ou seu represemtaconforme o caso, o titular dos EUA em geral sgra requerido
a reconhecer ganho ou perda de moeda estrangeirdoqa renda do dividendo. Titulares dos EUA delmrscar
aconselhamento com seus préprios consultoresdisrairelacdo ao tratamento de qualquer ganho ola gpen moeda
estrangeira se alguma moeda brasileira recebidatipelar dos EUA, pelo Depositario ou seu représmete ndo for
convertida em dolares americanos na data do reeabim

Sujeito a certas excecdes para posicOdsedge qualquer dividendo que um titular dos EUA nagpooativo
receber sobre uma Acéo Preferencial estara emggedio a uma taxa de imposto de renda federaimzése 20% se o
dividendo for um “dividendo qualificado”. Um dividdo sobre uma Agéo Preferencial sera um dividenddifipado se
(i) as Acdes Preferenciais estiverem prontamengegiaveis em um mercado de valores mobiliariosbettaido nos
Estados Unidos, (ii) o titular dos EUA atender @ércia do periodo de retencdo para a Agao Prefetdigeralmente

131



mais de 60 dias durante o periodo de 121 diascgueca 60 dias antes da data ex-dividendo), ea(Enpresa nao ter
sido, no ano anterior ao ano que o dividendo fgop& néo for, no ano em que o dividendo for pagw empresa de
investimento estrangeiro passivo (“PFIC").

Os ADRs Preferenciais estao listados na Bolsa der&ade Nova York e se qualificardo como prontamen
negociaveis em um mercado de valores mobilidritabetecido nos Estados Unidos enquanto estivesgatdbs. Com
base na orientacéo existente, ndo é totalmente staum dividendo em uma acéo preferencial set@dtvacomo um
dividendo qualificado, porque as proprias acdedepeaciais ndo sdo listadas em uma bolsa de vabtmesEUA.
Conforme discutido abaixo em “Normas PFIC”, a Emspredo cré que era uma PFIC para fins de imposterdia
federal dos EUA para o seu ano fiscal 2013, nerarasger classificada como uma PFIC em seu atudisoa ou nos
subsequentes. Considerando que a determinacdotudedsi de PFIC envolve a aplicagdo de normas drilagt
complexas, e que isso se baseia na natureza dionegrid e dos ativos da Empresa ocasionalmente unenlgarantia
pode ser dada de que a Empresa néo sera considenadaFIC para o atual (ou qualquer anterior aurdjtano fiscal.

O Departamento do Tesouro americano anunciou $eaciélo de promulgar regras detalhadas em concaadanc
com as quais titulares de agbes de empresas ndzamas, e intermediarios através dos quais a @géiantida, serdo
permitidos a contar com certificacdes de emitepers estabelecer que dividendos sejam tratados divitendos
qualificados. Em razdo desses procedimentos ddtahaginda ndo terem sido emitidos, néo é claroEse@mesa podera
acata-los. Limitacdes especiais sobre deducfemgsiras se aplicardo a dividendos sujeitos artaazida de imposto
para dividendos qualificados. Titulares dos EUAAl®es Preferenciais devem buscar aconselhamento guseus
préprios consultores fiscais quanto a disponibilelda taxa reduzida de dividendos perante suasigsdgprcunstancias
particulares.

Qualquer retencdo de imposto brasileira serd &atatho imposto de renda estrangeiro elegivel padito
contra uma obrigacdo de imposto de renda federsl EldA de titular dos EUA, sujeita a limitacbes ¢gmente
aplicaveis nos termos da legislacdo de impostoeddar federal americana. Para fins de computo ddissigacdes
separadamente para categorias especificas de tendhyidendo geralmente constituira “renda degaie passiva” de
fonte estrangeira ou, no caso de certos tituldresda de categoria geral”’. Um titular dos EUA terda deducao
estrangeira negada quanto a imposto de rendadirasieétido de dividendos recebidos quanto a A¢@eserenciais
subjacentes, considerando que o titular dos EUAteéba retido as Ac¢des Preferenciais por no mird@alias do
periodo de 90 dias comecando na data que estéadmadies da data ex-dividendo ou considerando ditelar dos
EUA esteja sob uma obrigacdo de realizar pagameatasionados quanto a bens relacionados ou sulistaente
semelhantes. Quaisquer dias durante os quais ular ttos EUA tiver diminuido substancialmente seaor de perda
sobre as A¢Oes Preferenciais ndo séo contadosmsidemcao a alcancar o periodo de retencdo deg@xigido pelo
estatuto. De maneira alternativa, qualquer impbsdsileiro retido na fonte pode ser consideradooccoma dedugéo da
renda tributavel, desde que o titular dos EUA tenhma dedugdo e ndo um crédito para todos os inpagaenda
estrangeiros pagos ou acumulados no mesmo anb fiscaormas referentes a determinacdo da dedwséangeira séo
complexas, e titulares dos EUA devem buscar adeasento junto a seus proprios consultores fiscaia determinar
se e até que ponto terdo direito a dedugdes estrasgassim como a respeito da determinagdo dad#o da deducao
estrangeira.

Titulares dos EUA devem estar cientes de que otéRBSexpressado preocupacdo de que partes as ddRis A
séo transferidos possam estar realizando acdesaguieiconsistentes com a reivindicacdo de dedweggiesngeiras por
parte de titulares dos EUA de ADRs. Assim, a dis@asacima sobre a credibilidade dos impostos bnamsiretidos na
fonte pode ser afetada por a¢fes futuras que passatmmadas pelo IRS.

Titulares ndo americanos

Um dividendo pago a um titular ndo americano salna Acdo Preferencial ndo estard sujeito a impdsto
renda federal dos EUA, exceto se o dividendo aséfetivamente conectado com a conduta de atividadeercial por
parte de um titular ndo americano dentro dos Esthiihidos (e, se algum tratado sobre imposto dearapticavel assim
dispor, for atribuivel a um estabelecimento perm&neu base fixa que o titular ndo americano maatews Estados
Unidos). Um titular ndo americano geralmente estajéito a imposto sobre um dividendo efetivameoteectado da
mesma maneira que um titular dos EUA. Um titulan ma@nericano corporativo pode também estar sujeitocertas
circunstancias, a um “imposto sobre lucros” adigipa proporcdo do qual pode ser reduzida de acowdoalgum
tratado de imposto de renda aplicavel.

Tributac@o de Ganhos de Capital

Titulares dos EUA
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Sujeito as normas PFIC discutidas abaixo, sobre vemala ou outra disposicao tributavel de uma Acao
Preferencial, um titular dos EUA reconhecera gamh@erda de capital em uma quantia igual a difer@mtre a base
ajustada do titular dos EUA na Acdo Preferencial @uantia realizada na venda ou outra disposi¢dotdrel, tudo
determinado em délares americanos. Tal ganho alaml capital serd um ganho ou perda de capitahde prazo se
no momento da venda ou outra disposicao tribu@veao Preferencial tiver sido retida por mais deano. Em geral,
qualgquer ganho de capital liquido ajustado de tutatidos EUA ndo corporativo esta sujeito a urma t&e imposto de
renda federal maxima de 20%. A dedutibilidade deggede capital esta sujeita a limitacdes.

Qualquer ganho que um titular dos EUA reconhecaligente sera lucro de fonte americano para fins de
deducéo estrangeira dos EUA, e, sujeito a cer@exérs, qualquer perda em geral sera uma perdaigedos EUA. Se
um tributo brasileiro for retido em uma venda otr@disposi¢cdo de uma Agdo Preferencial, a quastiizada incluira
a quantia bruta dos procedimentos daquela vendautia disposi¢do antes da deducdo do tributo biasilAs
limitagcbes geralmente aplicaveis nos termos dalkegio de imposto de renda federal dos EUA soleditar tributos
de renda estrangeiros geralmente impede que utartiios EUA obtenha uma reducdo estrangeira paasugr
imposto de renda brasileiro retido sobre uma veledama Agdo Preferencial. De maneira alternativalggier imposto
brasileiro retido na fonte pode ser consideradoacoma deducéo da renda tributavel, desde quelartitas EUA tenha
uma deducéo e ndo um crédito para todos os impdstesnda estrangeiros pagos ou acumulados no nasiiscal.
As normas referentes a determinacdo da deducdangsira sdo complexas, e titulares dos EUA devestdiu
aconselhamento junto a seus proprios consult@wesi$i quanto a aplicacdo de tais regras.

Titulares ndo americanos

Um titular ndo americano ndo estara sujeito ao stpde renda federal dos EUA sobre um ganho recalthe
em uma venda ou outra disposi¢cdo de uma A¢do EBneial, a menos que (i) o ganho esteja efetivamiggaeo a
conducéo de atividades comerciais pelo titular ax@ericano dentro dos Estados Unidos (e, se alcatadty aplicavel
assim dispor, for atribuivel a um estabelecimemomanente ou base fixa que o titular ndo americaaotenha nos
Estados Unidos), ou (ii), no caso de um titular adm@ricano que seja pessoa fisica, o titular eptefgente nos Estados
Unidos por 183 dias ou mais no ano fiscal da vendautra disposicao tributavel, e certas outraslicdes se apliquem.
Qualquer ganho efetivamente ligado de um titulas aénericano corporativo pode também estar sujeito,certas
circunstancias, a um “imposto sobre lucros” adigipa proporcdo do qual pode ser reduzida de acowdoalgum
tratado de imposto de renda aplicavel.

Normas PFIC

Um conjunto especial de normas sobre imposto déarésderal dos EUA se aplica a uma empresa estrange
gue for uma PFIC para fins de imposto de rendar&diws EUA. Com base nos demonstrativos finanseitaitados
da Empresa e dados de mercado e acionistas redsyaissim como as atividades, ativos e renda giugjstados da
Empresa, a Empresa cré ndo ser uma PFIC paradiimpbsto de renda federal dos EUA para o seuiaoal 2013,
nem espera ser classificada como uma PFIC em saluaato fiscal ou nos subsequentes. No entant@ geterminacao
de a Empresa ser ou ndo uma PFIC ser baseada mepsioio de sua renda e ativos ocasionalmente, quedra
incertezas na aplicacdo das regras pertinentesssivel que a empresa se torne uma PFIC em uno fatw fiscal (e
nenhuma garantia pode ser dada de que a Empresser@aonsiderada uma PFIC para o seu atual [olgugura
passado] ano fiscal).

Se as Ac¢des Preferenciais forem acdes de uma Piriguialquer ano fiscal, titulares dos EUA (inclusteztos
titulares dos EUA indiretos) geralmente estardeitag a consequéncias tributarias adversas, imbuan possivel
imposicao de tratamento de renda ordinario para@maou “distribuicdes em excesso” (geralmente uistailoliicdo de
mais de 125% da média de distribui¢cdes recebidamtiios Ultimos trés anos ou, se menor, o pededietencéo do
titular dos EUA), que seriam tributadas como gantiescapital ou dividendos, junto com uma taxa desjtsobre
ganhos ou “distribuicdes em excesso” imputavel@samteriores no periodo de detengéo do titulai=ids durante o
qual a empresa estava determinada a ser uma PEI@. Bnpresa for considerada uma PFIC para um anal,fi
dividendos sobre uma Acédo Preferencial ndo coirgibta “dividendos qualificados” sujeitos a taxagferenciais da
tributacdo de renda federal dos EUA. Além dissa@ &anpresa for considerado uma PFIC para um acal fistulares
dos EUA estariam sujeitos a maiores exigénciasediarhcdo. Titulares dos EUA devem buscar aconselhi junto a
seus proprios consultores fiscais em relacdo aamdlo das normas PFIC.

Imposto de Assisténcia de Saude
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Um titular dos EUA que for uma pessoa fisica ouip#inio, ou um fundo que ndo se encaixa em umaelespecial de
fundos que se isente de tal tributo, estara sugeitm imposto de 3,8% no menor de (1) “renda desitimento liquida”
(ou “renda de investimento liquida” ndo distribyigeara o ano fiscal pertinente, e (2) o excedeateethda bruta
ajustada modificada do titular dos EUA para o asecaf sobre certo patamar (que no caso de pedstzssfestara entre
US$ 125.000 e US$ 250.000, dependendo das circuiesséda pessoa fisica). Uma renda de investiniigntiolo de um
titular em geral incluird sua renda de dividendsees ganhos liquidos a partir da disposicdo dassA\Bdeferenciais, a
ndo ser que a renda de dividendo ou ganhos liqd@sn derivados no curso normal da conduta de atividade
comercial (diferente de uma atividade comercial coiesiste em certas atividades passivas ou negpcte vocé for
um titular dos EUA que for uma pessoa fisica, pdiriio ou fundo, deve buscar aconselhamento jurgeuapréprio
consultor fiscal com respeito a aplicabilidade desgposto de assisténcia de saude sobre sua reyaddnes em relacéo
a seu investimento em nossas ag¢des ordinarias.

Fornecimento de Informagdes e Retengéo de Segunari€ante

De acordo com a lei do imposto de renda federalEld& e com o regulamento do Ministério da Fazenda,
certas categorias de detentores norte-americane@andpreencher declaragbes de informacdes relacsnads seus
investimentos, ou as suas participagdes, em uniedsate estrangeira. Por exemplo, a legislagio ageokecentemente
impde, de modo geral, novas obrigacdes de divutgdeddeclaracao dos EUA (e multas relacionadask stdtentores
norte-americanos que detenham certos ativos fiivasci@eternacionais especificados superiores a0®®0.A definicdo
dos ativos financeiros internacionais especificadobli ndo somente as contas financeiras manegasnstituicdes
financeiras internacionais, mas também qualqueo acéatitulo detido por uma pessoa que nado seja-aonericana,
gualquer instrumento financeiro ou contrato defidma investimento que possua um emissor ou comteagae nao seja
norte-americano e qualquer participagdo em umdamiinternacional, a menos que seja detido enagsomantidas por
uma instituicdo financeira. Os detentores nortermaeos podem estar sujeitos a estes requisitodividgacdo de
informagBes, a menos que seus ADRs Preferenciais sketidos em uma conta de uma instituicdo finaacecional.
As multas para quem ndo declarar algumas dasdasemformacdes sdo expressivas. Os detentores-americanos
devem consultar seus proprios consultores trimgaguanto aos requisitos do preenchimento das rdefkes de
informacdes e, caso aplicavel, quanto as declasagée obrigagdes relacionadas as normas da PFke{ade de
investimento internacional passiva].

Os dividendos pagos sobre, e os resultados da yvendautras alienacdes, de um ADR Preferencial a um
detentor americano estardo geralmente sujeitosraedimento de informacdes e podem estar sujeitiosaaretencao de
na fonte de 28%, a ndo ser que o0 detentor amerianeca um numero de contribuinte correto ou dieacforma
demonstre que esta isento. A quantia relativa dqqgern retencdo de seguranca sobre um pagamendo pfeit um
detentor americano sera passivel de crédito caniraposto de renda federal nos Estados Unidos gpago pelo
detentor americano, e pode qualificar o detentaraano para uma restituicdo, desde que certagmafg@es exigidas
sejam fornecidas ao Servico de Arrecadacdo IRS.dgtantor ndo americano estd geralmente isentotdacé® de
seguranca e também de submeter informacgdes samenpatos feitos nos Estados Unidos, mas pode & ddequar a
certas exigéncias de certificacdo e identificaga pomprovar sua qualificacdo como isento.

F. DIVIDENDOS E POLITICA DE DIVIDENDOS

N&o se aplica.

G. PARECER DE ESPECIALISTAS

N&o se aplica.

H. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

A Companhia submete seus documentos em formatebmiled por meio do sistema EDGAR para
arquivamento na Comissédo de Valores Mobilidrios Bssdos Unidos (SEC). Tais arquivos estao disp@para
consulta pelo sistema EDGAR no enderegco www.sec.@evdocumentos arquivados da Companhia estao també
disponiveis para consulta publica por meio da fetenowebsiteda Gerdau www.gerdau.com. Tais arquivos e outras
informacdes do site da Gerdau ndo estdo incorpsrpdo referéncia a este Relatorio Anual. Os inga@ss podem
solicitar uma copia deste arquivo e de qualquemonglatorio, gratuitamente, bastando enviar unigigédo para o
enderego a seguir: Av. Farrapos, 1811 — Porto Ak — 90.220-005 — Brasil, ou via telefone 55-832332703, ou via
e-mail para inform@gerdau.com.br. De acordo comegr& 303A.11 de Governanca Corporativa da Bolsealeres
de Nova York New York Stock Exchange Corporate Governance, B8é.1), a Companhia disponibiliza em seu

134



website um resumo das diferengas entre suas pratica®wlErmgnca corporativa e aquelas seguidas pelasesaspr
americanas que seguem as normas de registro da @olgalores de Nova Yorkéw York Stock Excharnge

|. INFORMACOES DAS CONTROLADAS

N&o se aplica.

ITEM 11. DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES QUANTITATIVAS EQUALITATIVAS A RESPEITO DE
RISCOS DE MERCADO

A Companhia esta exposta a diversos riscos de dmrgae envolvem a variacdo das taxas de cambas e d
taxas de juros. A Companhia utiliza derivativosuéras instrumentos financeiros para reduzir o intpae tais riscos
sobre seus ativos e passivos financeiros ou sobtxm de caixa e receita futuros. A Companhialesteceu politicas
para avaliar os riscos de mercado e para aprowdilizacdo de operacdes de instrumentos financelms/ativos
relacionados a estes riscos. A Companhia contretaumentos financeiros derivativos para gerensgariscos de
mercado mencionados acima e nunca com propoésjiesuativos.

Risco de taxas de cambio

Esse risco esta relacionado a possibilidade deaffdies nas taxas de cambio, afetando o valor das &
passivos financeiros da Companhia ou de fluxosailea e receitas futuros. A Companhia avalia sua€gfo a este
risco calculando a diferenca entre o valor de atiues e de seus passivos em moeda estrangeirampa&hia entende
gue seus recebiveis originados das exportacdesapeue equivalentes de caixa denominados em re@sti@ngeiras e
seus investimentos em companhias no exterior maigjuke equivalem a seus passivos denominados emamoed
estrangeira. Mas como o0 gerenciamento destas edgssiocorre também a nivel de cada operacao, havemnd
descasamento entre os ativos e passivos denomieadaoseda estrangeira, a Companhia pode contrestanmentos
financeiros derivativos, com o objetivo de mitigaefeito das flutuagGes de taxa de cadmbio.

Analise de sensibilidade das variacdes na moedanegsira Foreign currency sensitivity analysi€€m 31/12/2016, a
Companhia esti exposta principalmente a variacigs e Real e o Délar. A andlise de sensibilidafé¢uada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aumdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique
ndo possuem hedge. Nesta andlise, caso o Reakemeapm relacdo ao Dolar, isto representaria unhg@ale R$
253.294 e R$ 177.711 apo6s os efeitos decorrentealdsacdes de hedge de investimento liquido idesera nota 15.9
- (R$ 217.492 e R$ 114.735 em 31/12/2015, respeuotwte). Caso o Real se deprecie em relacdo ac 36
representaria uma despesa de mesmo valor. Em fudwdovestment hedge as variacdes sdo minimizadasdg
analisadas as contas de variacdo cambial e imdestenda.

Os valores liquidos de contas a receber e contaggar em moedas estrangeiras ndo apresentam riscos
relevantes de impactos em virtude da oscilacdaexsmde cambio.

Risco de taxas de juros

Este risco € relacionado a possibilidade de flileaqas taxas de jurafetaremo valor dos ativos e passivos
financeiros da Companhia ou fluxo de caixa e rachituros. A Companhia avalia sua exposicdo a m@ste: (i)
comparando ativos e passivos financeiros denomiado taxas de juros fixas e flutuantes e (i) nwaitdo os
movimentos das taxas de juros, como LIBOR e CDsitAsa Companhia pode contratar swap de taxa ds aufim de
mitigar estes riscos.

Analise de sensibilidade das variacbes na taxaudss j{nterest rate sensitivity analy3isA analise de
sensibilidade de variacdes nas taxas de jurosdmmasos efeitos de um aumento ou de uma reducd0 Hasis points
(bps) sobre a taxa de juros média aplicavel a garteante de sua divida. O impacto calculado, icEmando esta
variacdo na taxa de juros monta, em 31/12/2016 68816 (R$ 99.147 em 31/12/2015) e impactaria dacde
Despesas financeiras na Demonstragdo ConsolidadBekultados. As taxas de juros especificas querpénhia esta
exposta, as quais sdo relacionadas aos Emprésifmanciamentos e Debéntures, sdo apresentadastaasl3 e 14, e
sdo principalmente compostas por Libor e CDI —ifieatio de Deposito Interbancério.

Risco de preco das commodities

Este risco esta relacionado a possibilidade dedldies nos precos dos produtos vendidos pela Chapaun
no preco da matéria-prima e outros insumos utiisado processo produtivo. Por operar em um merchdo
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commodities, as receitas de vendas e o custo dalmyela Companhia podem ser afetados por alterag8esrecos
internacionais dos produtos que ela vende e daérias{primas que ela compra. A fim de minimizaeeassco, a
Companhia monitora constantemente as variagdesegepnos mercados nacional e internacional.

A andlise de sensibilidade feita pela Companhisidena os efeitos de um aumento ou de uma reducadéod
nos precos dos produtos vendidos e nos precos atésias-primas. O impacto calculado consideranti\esiacdo no
preco dos produtos vendidos, levando em consideragadreceitas e custos do periodo de doze megiss fiem
31/12/20186, totaliza R$ 376.517 (R$ 435.812 emB2015) e matérias-primas e demais insumos monthd2R.637
em 31/12/2016 (R$ 271.264 em 31/12/2015). O impacireco dos produtos vendidos e matérias-priragans
registrados nas linhas de Receita liquida de veadaissto das vendas, respectivamente, na Demdist@ansolidada
dos Resultados. A Companhia ndo espera estar mhisravel a mudanga em um ou mais produtos espesibu
matérias-primas.

Risco de crédito

Esse risco advém da possibilidade da Companhiared@ber valores decorrentes de operacdes de vandas
clientes ou de investimentos feitos em instituicfiesnceiras. Para atenuar esse risco, a Compadbita como prética
a andlise detalhada da situacédo financeira de cl@rstes, estabelecendo um limite de crédito e pemmando
constantemente o seu saldo devedor. Com relacglig@acdes financeiras, a Companhia somente regittcacdes em
instituicbes com baixo risco de crédito avaliado pgéncias deating. Além disso, cada instituicdo possui um limite
maximo de saldo de aplicacao, determinado pelo Baei Crédito.

Risco de gerenciamento de capital

Esse risco advém da escolha da Companhia em adngaestrutura de financiamentos para suas operakdes
Companhia administra sua estrutura de capital,ah cqpnsiste em uma relagdo entre as dividas fimasce o capital
proprio (Patriménio Liquido, lucros acumulados sereas de lucros), baseada em politicas interbamehmarksNos
ultimos 5 anos, a metodologia BSBafance Scorecaldfoi utilizada para a elaboracdo de mapas estcatggom
objetivos e indicadores dos principais processssin@icadores chave (KRIKey Perfomance Indicatgrselacionados
ao objetivo “Gestéo da Estrutura de Capital” sd&CGE (Custo Médio Ponderado do Capital), Divida TERITDA,
indice de Cobertura de Juros e Relacdo DividafRatio Liquido. A Divida Total é formada pelos Engindos e
financiamentos (nota 13 - Demonstracdo Consolidiaa Resultados) e pelas Debéntures (nota 14 - Dstragéo
Consolidada dos Resultados). A Companhia podeaalfra estrutura de capital, conforme condi¢cdesdsniro-
financeiras, visando otimizar sua alavancagem fie@ma e sua gestdo de divida. Ao mesmo tempo, ap@uama
procura melhorar seu ROCE (Retorno sobre Capitgregado) através da implementacdo de uma gestéapital de
giro e de um programa eficiente de investimentosneofilizado.

Risco de liquidez

A politica de gestdo do endividamento e recursoscalga da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatire crédito, com ou sem lastro em recebiveixpercéo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar@longo prazo.

ITEM 12. DESCRIGAO DE OUTROS TIPOS DE CAPITAL

A. TITULOS DE DiVIDA

N&o aplicavel

B. GARANTIAS E DIREITOS

Nao aplicavel

C. OUTROS TiTULOS

Nao aplicavel

D. CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE ACOES
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Em 10 de margo de 1999, a Gerdau S.A. obteve regiata emissdo de ADRs Nivel Il, os quais comegara
ser negociados na Bolsa de Valores de Nova YorkKSE)Yhesta mesma data. Sob o simbolo GGB, estes ADREII
séo equivalentes a uma acéo preferencial da G&daGGBRA4).

O JP Morgan Chase Bank, na qualidade de depositimiwordou em reembolsar a Companhia das despesas
incorridas em relacdo a instituicdo e manutencaprdgrama de American Depositary Shares (ADSs)efbsitario
concordou em reembolsar a Companhia da taxa cantirainual de registro de acdes em bolsa devidaQoefgpanhia.
Também concordou em arcar com os custos normaismdatencao dos ADRS, e a reembolsar a Companhédnaernte
em relacdo a alguns programas de relacbes contidmes ou atividades promocionais especiais. Ejura casos, 0
depositario concordou em prover pagamentos adisiofaCompanhia com base em quaisquer indicadores de
desempenho aplicaveis relacionados aos instrumdetd®dR. Existem limites para o montante de despdaa quais 0
depositario reembolsard a Companhia, mas o montdetaeembolso disponivel para a Companhia ndo esta
necessariamente atrelado ao montante de taxadestaas investidores. No exercicio de 2016 o degpmsieembolsou
a Companhia o montante de US$ 1.3 milh&o.

O depositario cobra suas taxas por servicos reladiws a entrega de ADSs diretamente das agdesitddpss
dos investidores ou dos ADSs entregues dos inwgsdcom proposito de retirada ou de intermedidagndo em seu
nome. O depositario cobra taxas pela execucdo debdicGes aos investidores, deduzindo tais takesmontantes
distribuidos ou vendendo uma parcela de propriegadsivel de distribuicdo para pagamento das t&xapositario
pode cobrar sua taxa anual pelos servicos de dépostdeduzindo-a de distribuicdes em espéciejaaobranca direta
aos investidores ou via cobranca nas contas densstie escrituracdo de acfes de participantescagimdnome dos
investidores.

As taxas que os detentores de ADR podem ser olmsgagagar ou incorrer anualmente sdo as seguintes:

Recibos de transferencias, desdobramentos e grapasne US$1,50 por transferéncia de ADR
Servicos administrativos do banco depositario )&% ou menos por ADR

Retirada ou depdsito/emissdo e cancelamento de agbgcente

a ADRs US$5,00 ou menos por 100 ADRs
Distribuicbes em dinheiro US$0,05 ou menosAfdR

PARTE Il

ITEM 13. DESCUMPRIMENTO DE CLAUSULAS, DIVIDENDOS ARASADOS E INADIMPLENCIA

N&o se aplica.

ITEM 14. MODIFICAGOES SUBSTANCIAIS AOS DIREITOS DOPETENTORES DE TITULOS E
UTILIZACAO DE RECURSOS

N&o se aplica.
ITEM 15. CONTROLES E PROCEDIMENTOS
Procedimentos e controle de divulgagéo de informag8é

A Companhia estabeleceu controles e procedimenéwa pgarantir que as informagdes que devem ser
divulgadas pela Companhia nos relatérios arquivadoapresentados sob a Lei de Valores Mobiliarsm4d @34 sejam
registradas, processadas, resumidas e relatad@e des prazos especificados pelas regras da S&8&s ihformacdes
séo disponibilizadas aos responsaveis que cenifamrelatorios financeiros da Companhia, alémuilees membros da
diretoria e do Comité de Divulgacéo, a fim de péirrdiecisbes oportunas em relacdo a divulgacacsséade.

Um sistema de controles, mesmo que eficaz no ssentle e operacao, pode oferecer uma razoavel, @oas n

absoluta seguranca de que os seus objetivos gamgml@s. Portanto, baseado na avaliacdo dosicadires de 31 de
Dezembro de 2016, o Chief Executive Officer e ce€Rinancial Officer da Companhia concluiram qu®acepcao e a
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operagdo dos controles e procedimentos referemtsi@acéo das informacdes (conforme definidonegsas 13a-15(f)
e 15d-15(f) da Securities Exchange Act de 1934 )e$éiivas e apresentam um nivel razoavel de calidiatie.

A Gerdau S.A. possui um Comité de Divulgacdo cormpgelo Diretor Presidente, André Bier Gerdau
Johannpeter, Diretor Vice-Presidente Financeire eRdlacdes com Investidores, Harley Lorentz Scéid@aretor
Juridico, Andre Areno, Diretor Contabil, Clemir @i e o Diretor de Assuntos Institucionais e Coragéio
Corporativa, Renato Gasparetto Junior. Este Cosuip&rvisiona e revisa todos os materiais legalmexiggidos para
divulgacao, além de todos as informacfes necessdaia embasar os documentos mencionados. EsteéQerime-se
regularmente com o objetivo de revisar todas dafasnacdes.

N&o houve alteragdes significativas nos contralermos executados pela Companhia ou em outra®$atpie
pudessem afetar significativamente esses cont@aplés a data da sua avaliagdo mais recente.

Favor consultar os documentos anexos 12.01 e p21@2os certificados exigidos neste Item.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO SOBRE OS CONTROLES INTER NOS RELATIVOS AOS
RELATORIOS FINANCEIROS

A Administracdo da Gerdau S.A. é responsavel pstabelecimento, eficacia e manutencéo dos procetise
e do sistema de controles internos sobre as Deragéiss Financeiras, como definido nas regras 1@a-d35d-15(f)
da Securities Exchange Act de 1934. Os controlesnas da Companhia sdo concebidos para fornecerranoavel
seguranca a respeito da confiabilidade e da prefadas demonstracdes financeiras consolidadadipaexternos, de
acordo com principios de contabilidade amplameangit@s. Devido a suas limitacdes inerentes, osral@st internos
sobre as Demonstragfes Financeiras podem nao impedietectar distor¢6es. Além disso, as projeci@egualquer
avaliacdo de eficiéncia em periodos futuros est§@itas ao risco de que os controles possam sartoradequados
devido a mudangas nas condigdes, ou que o grawmfermidade com as politicas ou procedimentos pessa
prejudicado.

A administragdo documentou e avaliou a eficacia dostroles internos da Companhia relativos as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas em 31 danttea de 2016, suportando-se dos critérios est@tete no
“Internal Control — Integrated Framework (2013)'migdo pelo Committee of Sponsoring Organizatiorfstloe
Treadway Commission (COSO). Baseado nessa avaliagddministracdo conclui que a Companhia possuetetivo
ambiente de controles internos sobre as Demonsfd€ifianceiras de 31 de dezembro de 2016.

A Pricewaterhouse Coopers, registrada como umafpiéblica e independente de auditoria contabiliteue
emitiu um relatério de auditoria sobre as demonpé#a financeiras consolidadas e sobre a eficacacdatroles
internos sobre as demonstragdes financeiras da &udrigp
ITEM 16. [RESERVADO]

ITEM 16A. ESPECIALISTA EM FINANGCAS DO COMITE DE ADITORIA

A Assembleia Geral Ordinaria determinou que Boliarneski, membro do Conselho Fiscal, € um
“especialista financeiro” independente de acordu as regras da SEC aplicaveis a informacao sobeeespecialidade.
ITEM 16B. CODIGO DE ETICA

Em 2011, Gerdau S.A. integrou seus trés codigosdigd de Etica Gerdau, Codigo de Etica e Conduta em
Negdcios da Gerdau Ameristeel e o Cédigo de Etica Bxecutivos da Gerdau Ameristeel — num Unicadodde Etica

aplicavel a todas as operag8es de negécio no mundo.

As disposi¢fes do Cédigo se aplicam tanto ao Reetddo Conselho, ao Vice-Presidente de Financas e
Controladoria, como ao Diretor Contébil, ao Compt Officer e a outras pessoas com fungdes similare

O Codigo de Etica esta focado nos temas mais imp@ad de ética e compliance para empresas delcapita
aberto, atendendo todas as normais legais apli&cavei
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O cadigo esta organizado de acordo com os val@eshpanhia, que sdo: (a) Ter a preferéncia doteli¢b)
Seguranga das pessoas acima de tudo; (c) Pesspmstagas, comprometidas e realizadas; (d) Exdelécmm
simplicidade; (e) Foco em resultados; (f) Integdiel@om todos os publicos e, (g) Sustentabilidadedica, social e
ambiental.

O codigo explica a todos os empregados os passeem seguidos ao reportarem violagdes. A compgahia
havia implementado Canal da Etica para o qual todampregados devem encaminhar qualquer violagaddigo.

O objetivo e o contetido do atual Codigo de Eticarfodivulgados para todos os empregados, tendmbjeto
de treinamento de todos.

Da mesma forma que os trés cédigos anteriores, ior&dns no primeiro paragrafo, o atual cédigo atemsl
definigBes previstas nos regulamentos da SEC eotizaRle Valores de Nova lorque, cobrindo condutasiebocio
antiéticas, conflitos de interesses, divulgacadmftemacdes, assim como cumprimento da legislagéo.

O Cadigo de Etica é apresentado neste documento semanexo 11.01 e também pode ser acessadosatravé
da pagina da empresa na internet (www.gerdau.com).

A empresa ndo concedeu nenhuma isengéo de cumpoinendisposicdes do codigo no ultimo ano fiscal.
ITEM 16C. HONORARIOS DE AUDITORIA E SERVICOS DO PRCIPAL AUDITOR

A tabela a seguir apresenta informagfes sobre nsréwos cobrados da Gerdau por servigcos profiagon
prestados pela firma de auditoria independenteoressivel pela auditoria das demonstracdes finarsceicduidas neste

Relatério Anual (em milhares de reais), o qualiéévaterhouseCoopers para os anos encerrados dendzembro de
2016 e 2015:

2016 2015
Honorérios de auditoria 14.368 13.673
Honorérios relacionados a auditorip 290 720,
Outros honorarios 74 787
Total 14.732 16.180

Os honoréarios de auditoria referem-se a servigofisgionais prestados na auditoria das demonstsacde
contabeis consolidadas da Gerdau, revisdes triaigesttas demonstragdes contabeis consolidadas dgabbia,
auditorias societarias e revisdes interinas deasetibsidiarias, conforme requerido pela legislag@opriada. Esses
valores também incluem honoréarios referentes ateimlide controles internos relacionados com oatGebs
financeiros da Gerdau e da Gerdau Ameristeel.

Honorarios relacionados a auditoria referem-seiges\comodue diligencetradicionalmente realizados por
um auditor externo em aquisi¢c8es e consultoriaesphdrdes e transacfes contabeis.

Outros honorarios correspondem a servicos prestelesbsidiarias referentes ao cumprimento de siosli
tributarios e servigos tributarios.

ITEM 16D. ISENCOES DAS REGRAS DE LISTAGEM RELATIVASO COMITE DE AUDITORIA

Em 28 de abril de 2005, a Companhia elegeu seueBtan&iscal com as devidas adaptacdes para assegura
cumprimento das exigéncias e isengfBes da Lei Sesb@rley aos padrdes de listagem. O Conselho Fiszal
operando de acordo com a Lei Brasileira de Socesiaidnimas desde abril de 2000. A fun¢éo habitaatonselho é
monitorar e fiscalizar as acdes dos diretores 8 deneres legais, fornecendo opinides e declaraifimais sobre o
relatério anual da administracdo e sobre propagtasiembros do Conselho de Administracao, denuncients ou
fraudes, convocando reunides sempre que necessasioalisando demonstracfes financeiras. Ao estarelem
Conselho Fiscal permanente, a Companhia utilizdesparagrafo (c) (3) do Regulamento 10A-3 da LeieAicana de
Valores Mobiliarios de 193{Securities Exchange Act ©034), conforme emendas, que fornece uma iserg@b &s
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exigéncias do comité de auditoria para emissor@adqus estrangeiros (como a Companhia) com um tundiscal
sujeito a certos requisitos que continuam aplichseb o Regulamento 10A-3.

As regras da Bolsa de Valores Americana (NYSE)amigue as companhias listadas tenham um comitd fisc

que (i) seja composto por, no minimo, trés memimependentes que possuam conhecimentos na Afeedeas, (i)
cumpra as regras da SEC sobre comités de audi@régacompanhias listadas, (iii) tenha, no mininm,membro que
possua pericia em administracdo de contabilidadmancas e (iv) seja regido por um regimento imtegue distinga os
objetivos do comité e detalhe suas responsabildda@entudo, como uma emissora privada estrangei@gmpanhia
precisa obedecer apenas aos requisitos que o cdeniéd@ditoria, Conselho Fiscal no caso da Compagbiacidam
com as regras da SEC sobre os comités de audimmaacompanhias listadas. A Lei Brasileira de Sfzales Anbnimas
exige que as companhias tenham um Conselho Fifcapermanente, composto por trés a cinco membeit®ina
Assembléia Geral de acionistas. O Conselho Fitoal iadependentemente da Administracdo e dos aesliexternos.
Sua fungdo principal € monitorar as atividades dlaimistracdo, examinar as demonstracdes financdgasada ano
fiscal e elaborar um relatério formal aos aciomista

A Companhia tem um Conselho Fiscal permanente gnsiste de trés membros (até um maximo de cinco) e
trés suplentes (até um maximo de cinco) que seenetlfiagularmente a cada dois meses. Todos os meddfdsnselho
Fiscal da Gerdau S.A. possuem conhecimentos naffiaaceira e um possui pericia na Area contabdl guualifica
como um especialista em financas do comité de @nalitA Gerdau S.A. acredita que seu Conselho Fiscm as
modificacbes propostas, alcanca os requisitos asencao disponivel para emissoras privadas gsiras sob as
regras da SEC para comité de auditoria. Além dissGonselho Fiscal opera com um estatuto escrito epid em
processo de modificacdo através do qual a Gerdaug8redita que estdo contempladas as exigénciddotia de
Valores Americana (NYSE) para os regimentos intemh® comités de auditoria. O Conselho Fiscal ndquévalente,
ou totalmente comparavel, com o comité de auditoomo definido pelas leis dos Estados Unidos. Eaotreas
diferencas, ndo é necessario atingir padrées dependéncia” dispostos no Regulamento 10A-3 e méonpletamente
autorizado a agir em matérias exigidas pelo Regei@mn10A-3 para estar no escopo de autoridade deoumité de
auditoria. Apesar disso, com os deveres que tém afdbuidos ao Conselho Fiscal, na extensdo pedamjiela
legislacdo brasileira, a Gerdau S.A. acredita gqueaual sistema de governanca corporativa, caasidecomo um
todo, incluindo a capacidade do Conselho Fiscatultar especialistas internos e externos, é totaknequivalente a
um sistema que tenha um comité fiscal funcionarmlmocum comité do Conselho de Administracédo. Parmrem
informacdes sobre Conselho Fiscal veja o Item “6RZaticas do Conselho de Administracdo — Condekal”.

Os membros do Conselho Fiscal sé@o eleitos na Agéenberal Ordinaria de Acionistas para mandato& de
ano. Eles podem ser reeleitos. Em Gerdau S.A.,sélloo Fiscal € composto por cinco membros e @nptentes. Em
Metallrgica Gerdau S.A. os minoritarios com acdesepenciais e ordinarias elegeram, cada um, uncihe® atuais
membros do Conselho Fiscal. Como exigido pela legi® brasileira, membros do Conselho Fiscal degem
diplomados em curso de nivel universitario ou temempado cargo, por pelo menos 3 anos, como adraiiis de
empresa ou como membro de conselhos fiscais. Oe@ungiscal, a requerimento de qualquer um de sembros
pode pedir, a auditores independentes, explicamd@sormacdes e para investigar fatos especificos.

ITEM 16E. AQUISIGAO DE ACOES PELA EMISSORA E COLIG ADAS

O Conselho de Administracdo da Gerdau S.A., emideuealizada em 9 de agosto de 2016, em confodaida
com as disposicdes estatutarias e nos termos stasddes CVM n° 10/80 e 268/97, deliberou autorzaquisicado, pela
Companhia, de acbes preferenciais de sua préprss@oncom objetivo de atender aos Programas datincele Longo
Prazo da Companhia e para permanéncia em tesouraria

As aquisi¢bes serdo realizadas suportadas porvassee lucros existentes, a quantidade de agBesem s
adquiridas é de até 10.000.000 acdes prefererfdessguais 9.000.000 sdo agdes preferenciais (GEHE&RH00.000 de
ADRSs) representando, no total, aproximadamente?d d&s acbes preferenciais em circulacéo.

O prazo para aquisicdo é de 30 dias, a partir ddelagosto de 2016 até o dia 12 de setembro de 2016
inclusive. As operacdes serdo realizadas nas bdésaslores de Sao Paulo e de Nova lorque, a pagosercado, e
com intermediacao das seguintes corretoras:

- Ital Corretora de Valores S.A.;

- Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Niatos; e
- Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Inc.
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Aquisicdes de acdes pela emissora

Numero total de agcdes compradas con NUmero méaximo de agdes que ainc

Total de agdes Prego Médio pago por Agér parte de planos ou programa:  podem ser compradas de acordo com:

compradas (emR$) anunciados publicamente planos ou programas
Agosto(11/08/2016-17/08/2016) 10.000.000 10 100%
TOTAL 10.000.000 10 100%

ITEM 16F. MUDANGA NO CERTIFICADO DE REGISTRO CONTRIL

De acordo com a regra 549/08 da CVM que requerdéim de auditores a cada periodo de 5 anos, KPMG
Auditores Independentes (“KPMG”) substituiu PricaterhouseCoopers Auditores Independentes (“PwGijocoosso
auditor externo independente para o exerciciodadwiem 1° de janeiro de 2017. A mudanca de audiforifeita em
conformidade com a regra que limita os periodoseutivos de servigo de auditoria. Devido as liglits desta regra,

a Companhia ndo pode reonovar o contrato com ad>es&a ndo pode se candidatar a reelei¢cdo. A gt da PwC
pela KPMG foi aprovada pelo Conselho de Adminigtcae Comité de auditoria em 21 de fevereiro de 2BWIC foi

contratada como nosso auditor para o exercici®ferd 31 de dezembro de 2016 até o arquivamente ftestulario
20-F com a SEC.

PwC auditou nossas demonstracdes financeiras pagaencicios findos em 31 de dezembro de 2016 de31
dezembro de 2015. Nenhuma opinido da PwC sobrasigesnonstracdes financeiras conteve uma opinirsa] ou
ressalva, ou incertza quanto ao escopo de audé@iacipios contabeis. Durante estes anos e @dfaade vencimento
do contrato, ndo houveram divergéncias com a Peg&blvidas ou ndo, sobre qualquer assunto de pigsciontabeis
ou praticas, divulgacdo de demonstracdes finarg;ema escopo de auditoria e procedimentos, 0s ,qeainao
resolvidos para satisfacdo da PwC, poderiam tesachuuma referéncia a um assunto ou divergéncieoeexao com
alguma opinido que teria sido emitida, e ndo hdeventos reportaveis”, conforme termo definido tem 16F (a) (1)
(v) do formulario 20-F e item 304 (a) (I) (v) dogrdamento S-K. PwC ndo auditou ou revisou algumanasas
demonstragdes financeiras para os periodos subgeg@@31 de dezembro de 2016.

A Companhia disponibilizou para a PwC uma copidaddsulgagéo e solicitou que eles fornecessemaarta
enderecada a SEC, declarando se concordam ou mdieesta divulgagdo. Estamos incluindo no Anexo Hedte
fromulario 20-F uma copia desta carta da PwC, coméaequerido pelo Item 16F(a)(3) do formularioR20-

Durante os exercicios findos em 31 de dezembroOd® 2 31 de dezembro de 2015, a Companhia ndo
consultou a KPMG sobre a aplicacdo de principiggatzeis para uma transacdo ou referente a um ¢ippithido que
poderia ser feita pela KPMG em nossas demonstrdgimsceiras. Adicionalmente, KPMG néo forneceumena
opinido escrita ou oral que fosse importante patampanhia decidir sobre algum assunto contabigutfitoria ou de
relatério financeiro ou algum outro assunto sujeitaliscordancia ou “evento reportavel” ou algumr@wssunto
definido no item 16F(A)(2) do formulario 20-f ente304(A)(2) da regra S-K.

ITEM 16G. GOVERNANCA CORPORATIVA

Pelo Regulamento de Governanca Corporativa viggatBolsa de Valores de Nova York (NYSE), a Gerdau
S.A. deve divulgar quaisquer diferencas nas su#icps de governanca corporativa em relagdo aasegfinidas pela
NYSE para companhias norte-americanas. Resunab®igo as principais diferengas:

A Gerdau estd autorizada a seguir as praticas dermgnca corporativa no Brasil em vez daquelas
estabelecidas pela NYSE, exceto no que se refexggéncia de instituicdo de um Comité de Auditapimlificado, da
gual podera desobrigar-se desde que solicite gdseadequada, nos termos da Secao 303A.06. Al&m, aies termos
da Secdo 303A.12(b), caso quaisquer dos diretaeSatdau tome conhecimento de qualquer descumpgonzen
Regulamento de Governanca Corporativa, 0 DiretesiBente (CEO) devera notificar a NYSE imediatamentpor
escrito.

Maioria de Conselheiros Independentes: De acordo eoRegra 303A.01 da NYSE, o Conselho das
companhias norte-americanas deve ser formado emaiggia por membros independentes. A Companhiapo&eui
uma exigéncia semelhante nas praticas brasileir@®dem a maioria de diretores independentes mpstam servico
em seu conselho de administragdo, apesar da mdagimembros néo serem diretores.

Assembléias separadas de conselheiros ndo exexufd® acordo com a Regra 303A.03 da NYSE, os
conselheiros ndo executivos das companhias listélasm se reunir periodicamente, sem a presendamaistracao.
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N&o ha requerimento similar nas normas Brasileppasém os conselheiros ndo executivos se relnearamente
uma vez por ano para verificar a performance daiAdtmacao.

Comité de Nomeacdes/Governanga Corporativa: A R8G8A.04 da NYSE exige que companhias listadas
disponham de um Comité de Nomeacao/Governanca fadr@oformado exclusivamente por membros indepetede
Apesar de a lei brasileira ndo obrigar a Compaahiastituir tal comité, a Gerdau possui um ComiéGbvernanca
Corporativa composto por uma maioria de membrospaddentes. Seu propdsito € expor ao Conselhomda ge
vista sobre as melhores praticas de Governancgatiya.

Comité de Remuneracdo: A Regra 303A.05 da NYSEeexige companhias listadas disponham de um comité
de remuneracdo composto exclusivamente por mermmependentes. Esta exigéncia ndo se aplica & Gatdacordo
com as praticas adotadas no Brasil. A Companhi@uinsum Comité de Remuneragdo e Sucessao paeatario
Conselho em suas politicas de remuneracdo e cagéitade colaboradores e executivos, programasceativo via
remuneragdo e assuntos correlatos. Este comit@ossui regimento proprio e é constituido por maidie membros
independentes. O Conselho de Administracédo épmnssavel direto pela remuneracao e contratagaoldbaradores e
administradores, programas de incentivo via renmag&r e assuntos correlatos.

Comité de Auditoria: De acordo com a Regra 303AlI8NYSE e as exigéncias da Regra 10A-3 da Comissao
de Valores Mobilidrios dos EUA (SEC), as compankmage-americanas listadas devem possuir um caritéposto
exclusivamente por conselheiros independentescoel@ com a definicdo da Regra 10A-3. Além disscpmité de
auditoria deve ter um regimento escrito dedicad@uesstdes definidas pela Regra 303.A.06(c) da NYé&mn de
desempenhar a fungédo de auditoria interna e preemshexigéncias da NYSE e da Regra 10A-3. A lasileira ndo
prevé a existéncia de um comité de auditoria, ensl@lementos da lei brasileira exigem a adaptdg&egra americana
relativa ao comité de auditoria independente ascpsalocais, 0 que é autorizado pela Regra 303420BlYSE e pela
Regra 10A-3 da SEC. A Gerdau possui um conselrmudéores (conselho fiscal) que atualmente exdgien®ms das
fung@es atribuidas ao comité de auditoria, apesauds atribuicdes ndo serem totalmente compar@veigsigéncias da
lei norte-americana e do Regulamento da NYSE. Apzothia adaptou suas praticas de governanga cdxgoeaBs
funcBes do conselho de auditores (com certos knjtealificados para isencédo pela SEC, devido aasiSociedades
por Acdes brasileira) para garantir o cumprimeras elxigéncias da Regra da NYSE e da Regra 10Aja.idéen 16C.
— “Honorarios de Auditoria e Servigcos do Principalditor” e Item 16D. — “Isenc8es das Regras dedgsm Relativas
ao Comité de Auditoria”.

Programas de Remuneracédo por A¢des: De acordo ¢egra 303A.08 da NYSE, os acionistas devem poder
votar em todas as propostas de remuneragdo coneivaaedes da Companhia, bem como em suas revidéeantes,
dentro das isen¢8es descritas pela Regra. A Assentd# Acionistas de 30 de abril de 2003 aprovestabelecimento
de um programa de remuneracéo por a¢des parardBetrecutivos. Quaisquer alteracdes relevantae peegrama ou
o0 estabelecimento de um programa diferente ou amigira voto favoravel dos acionistas detentoreagies ordinarias
da Companhia. Acionistas detentores de agBesreneiais, incluindo os detentores de AD3snérican Depositary
Share}¥ da Gerdau, ndo terdo direito a voto em tal pmograu em quaisquer revisdes nele efetuadas.

Diretrizes de Governanca Corporativa: A Regra 309Ada NYSE estabelece que as companhias norte-
americanas devam adotar e divulgar suas diretdeegovernanca corporativa. A legislacdo brasiledia faz tal
exigéncia. No entanto, a Gerdau estabelece progfs governanca para a Administracao, submetende-exigéncias
da Instrucdo CVM no. 358 em relacdo a negociacasuds acdes. Além disso, a Companhia aderiu agrdPna de
Governanca Corporativa Nivel 1 da BM&FBOVESPA.

Cédigo de Conduta e Etica nos Negocios: De acooto @ Regra 303A.10 da NYSE, as companhias norte-
americanas devem adotar e divulgar um cédigo delutane ética nos negdécios para conselheiros, diete
colaboradores, bem como informar imediatamentesquar dispensas de cumprimento ao cddigo concedidss
administradores. A Gerdau obedece a exigénciaasimdd lei brasileira, tendo adotado um cédigo d=m étplicavel a
seus conselheiros, diretores e colaboradores. rRaigminformacdes relacionadas ao Codigo de Etieja, @ item 16B.
Cadigo de Etica.

Informacdes adicionais sobre as praticas de Gomean@orporativa da Gerdau e as praticas aplicgegisndo
a legislacdo brasileira estdo disponiveis no siteCdmpanhia, nos documentos apresentados a SE@mpabhia
aderiu voluntariamente as normas de GovernancaoGaiya Nivel 1 da BM&FBovespa, bolsa em que su@es sao
negociadas, com elevados padrdes de divulgacadatenacdes, transparéncia e governanga corporativa.
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ITEM 16H. DIVULGACAO DE SEGURANCA DE MINAS

Nao aplicavel devido ao fato de nenhuma das miséar éocalizada nos Estados Unidos e, portanto, ndo
sujeitas a lei federal de salde e seguranca desmén2977 da Administragdo de salde e seguranpineds.

PARTE Il
ITEM 17. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Companhia respondeu ao Item 18 em substituigieaitem.

ITEM 18. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Item 19 contém uma lista de todas as demonssai@@nceiras preenchidas como parte deste Relatori
Anual.

ITEM 19. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E ANEXOS

(a) Demonstracées financeiras

Pagina
Parecer dos auditores independentes publicos nadst 147
Balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembrd(d6 e 2015 148
Demonstracdo consolidada do resultado para osfiswdos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 150

Demonstracdo consolidada dos resultados abrangpatasos anos findos em 31 de dezembro de,2[Hb
2015 e 2014

Demonstracao consolidada das mutacdes do patrintiguido para os anos findos em 31 de dezembr 152
2016, 2015 e 2014

Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa paranos findos em 31 de dezembro de 2016, 20153
2014

Notas explicativas as demonstracdes contabeis lidadas para os anos findos em 31 de dezemb 154
2016, 2015 e 2014

(b) Lista de Anexos
1.01 Estatuto da Gerdau S.A.*rrrxex
2.(a)(1) Nivel 1 de Governancga Corporativa — BOVAESP

2.(a)(2) Contrato de depdsito datado de 1 de jd#h@013, entre Companhia, JPMORGAN CHASE BANK, Neémo
Depositario e todos os Detentores e Beneficiaras Detentores a qualquer tempo daserican Depositary

Receiptemitidos. *
2.(b)(1) A Companhia concorda em fornecer a Comjsstediante sua solicitacao, qualquer instrumesicionado a

divida de longo prazo emitida pela Companhia owraby controlada onde o montante total dos titulos
autorizados sob este instrumento ndo exceder adb8%tivos consolidados da Companhia.

4.01 Plano de Outorga de Op¢fes de Compra de #tes
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4.02 Gerdau plano de incentivo de longo prazo,m#m acdes e Plano de incentivo de longo praza (@ardau
Ameristeel)***

11.01 Codigo de Etica**+*+

12.01 Certificac@o d€hief Executive Officezonforme Item 15

12.02 Certificacaado Chief Financial Officeconforme Item 15

13.01 Certificacdo conforme a 18 U.S.C. Sectior01B5

13.02 Certificacdo conforme a 18 U.S.C. Sectior01B5

15.01 Mudanca na empresa de auditoria independente

23.01 Consentimento da firma de auditoria Pricetatgse Coopers Auditores Independentes

* Incorporado por referéncia a Declaracdo de Regida Companhia no Formulario F-6 (Arquivo N°. 3&B475),
arquivado em 20 de junho de 2013 na Comissao deré&Mobiliarios dos Estados Unidd3egurities and Exchange

Commissioh

** Incorporado por referéncia ao Anexo 2(a)(1) paraelatério anual do formulario 20-F (Arquivo NO1314878),
arquivado na Comisséo de Valores Mobiliarios daades Unidos em 23 de abril de 2012.

*** |ncorporado por referéncia a Declaracdo de s&gi da Companhia no formulario S-8 (Arquivo N° 333.217)
arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios endd @ezembro de 2010.

**** |ncorporado por referéncia a Declaracdo deisg@® da Companhia no formulario S-8 (Arquivo N°33B79182)
arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios end@faneiro de 2012.

***++ Incorporado por referéncia ao Anexo 11.01 paw relatorio anual do formulario 20-F (Arquivo RO1-14878),
arquivado na Comisséo de Valores Mobiliarios daades Unidos em 23 de abril de 2012.

*rixkx Incorporado por referéncia ao Anexo 11.01 gao relatério anual do formulario 20-F (Arquivo RO1-14878),
arquivado na Comisséo de Valores Mobiliarios daades Unidos em 23 de abril de 2012.

*xxxxk Incorporado por referéncia ao Anexo 11.01 qg@ao relatério anual do formulario 20-F (Arquivo BO1-14878),
arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios ddadis Unidos em 24 de marco de 2014.

+ Esta certificacdo nédo sera considerada “arquivpde fins da Secao 18 da “Exchange Act” (15 U.S.&), ou de
outra forma sujeita a obrigacBes desta secéo. éréficacdo ndo sera considerada como incorporadargieréncia
dentro de algum arquivamento segundo a “SecurfieSs ou a “Exchange Act’, exceto no caso do registe
especificamente incorporar por referéncia.
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ASSINATURAS

A registrante por meio desta certifica que cumpdas as exigéncias para o preenchimento do Forim@@uF
e que solicitou devidamente e autorizou os abagmados a assinarem este relatério anual emseu fa

Data: 14 de marco de 2017
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Cargo: Presidente

/s/ Harley Lorentz Scardoelli
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Cargo: Vice-PresidEinanceiro



GERDAU S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

E PARA OS TRES EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZERD DE 2016

E PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES REGISTRADOS

PREPARADAS EM CONFORMIDADE COM O PADRAO CONTABIL IRERNACIONAL (INTERNATIONAL

FINANCIAL REPORTING STANDARDS - IBR&ESTABELECIDO PELO INTERNATIONAL ACCOUNTING
STANDARDS BOARD - IASB



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracéo e Acionistas da
Gerdau S.A.

Em nossa opinido, o balanco patrimonial consolidadas respectivas demonstracdes consolidadas diades do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimaniad e dos fluxos de caixa apresentam adequadapemttodos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e feiemaa Gerdau S.A. e suas controladas ( a “Conggném 31 de
dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015emgderho consolidado de suas operacdes e os sros fle caixa
consolidados para os trés exercicios findos emetarembro de 2016, de acordo com as normas iotenas de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas peloternational Accounting Standards Boa(tASB). Somos também de parecer
gue a Companhia manteve, em todos os aspectoamtdsy controles internos efetivos sobre as demamsts financeiras
em 31 de dezembro de 2016, com base nos critéstabedecidos na Estrutura Integrada de Controlesnios, 2013
(Internal Control - Integrated Framewor2013) emitido peld®Committee of Sponsoring Organizations of the Treadw
Commission(COS0). A Administracdo da Companhia é respons@al essas demonstracdes financeiras e pela
manutencdo de controles internos efetivos reladiom@a essas demonstracdes financeiras, incluira@lacdo sobre a
efetividade desses controles internos conformeridiesco “Relatério da Administracdo sobre Controlesernos na
preparacao das demonstracdes financeiras” aprdsentaltem 15 do relatério anual no formulario 2@d& Companhia.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecereg ®8sas demonstracdes financeiras e sobre os lesninternos da
Companhia relacionados as demonstracdes financdiemeados em nossas auditorias integradas. Nessoses de
auditoria foram conduzidos de acordo com as nomstabelecidas pelo Conselho de Superviséo de Ass@untabeis
das Companhias Abertas dos Estados Unidos da Aan@riblic Company Accounting Oversight Board®CAOB). Estas
normas requerem gque os exames de auditoria segamjatios e conduzidos com o objetivo de se obgeraeca razoavel
de que as demonstracdes financeiras estdo livresrrds materiais e de que os controles interncacimiados as
demonstragfes financeiras foram efetivos em todosseus aspectos relevantes. Nossos exames de riaudiés
demonstrag6es financeiras compreenderam a coritatzgm base em testes, das evidéncias e dogosgisie suportam
os valores e as informac@es divulgadas nas deragis financeiras, a avaliacdo das praticas eatstan contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo, beno @ apresentacdo das demonstracdes financeiresddsnem
conjunto. Nosso exame de auditoria dos controlesrrins relacionados as demonstracfes financeinapreendeu a
obtencao do entendimento dos controles internesimlados as demonstracdes financeiras, a avali@isco sobre a
existéncia de deficiéncia material nos controldsritos, e o0 teste e a avaliacdo do desenho e dacépeefetiva dos
controles internos baseados em nossa avaliacddsc® Nossos exames incluiram também a realizagd@utros
procedimentos considerados necessarios nas ciéneiss. Acreditamos que nossos exames proporciama base
razoavel para a emissédo de nosso parecer.

Os controles internos da Companhia relacionadosleasonstragfes financeiras sdo um processo des&lvghara
fornecer seguranga razoavel em relagdo a conflad# dos relatérios financeiros e a elaborac@oddasonstracdes
financeiras para fins de divulgacdo, de acordo osnprincipios contabeis geralmente aceitos. Osr@estinternos da
Companhia relacionados as demonstracdes financeicheem as politicas e procedimentos que (i) dacienam a
manutencdo dos registros que, em nivel adequadletere apropriadamente as transacdes e baixas tias aa
Companhia; (ii) fornecem seguranca razoavel deaguransacdes foram registradas quando necessdiegprmitir a
elaboracao das demonstracdes financeiras de acond@s principios contdbeis geralmente aceitosgeng recebimentos
e pagamentos da Companhia foram feitos somenteaddcacom autorizacdes da administracdo e doodeeta
Companhia; e (iii) fornecem seguranca razoavel@atéo a prevencédo ou deteccdo oportuna de aquisigd ou baixas
néo autorizadas dos ativos da Companhia que potdé&raum efeito relevante nas demonstracgdes firasce

Devido as suas limitag6es inerentes, os contrakesnos relacionados as demonstragdes financesdenpnao evitar ou
detectar erros. Da mesma forma, projecdes de qrradyaliacdo sobre sua efetividade para periodosokiestao sujeitas
ao risco de que os controles possam se tornarqoades devido a mudangas nas condi¢des, ou quaualgradequacao
(“compliancé) com as politicas e procedimentos possa se Oederi

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Porto Alegre, Brasil
14 de marco de 2017
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GERDAU S .A.
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em mihares de reais)

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociacéo
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros
Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios

Imposto de renda/contribuicdo social diferidos
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros

Partes relacionadas

Depésitos judiciais

Outros ativos néo-circulantes

Gastos antecipados com plano de penséo
Investimentos avaliados por equivaléncia patrirmonia
Agios

Outros intangiveis

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Nota 31/12/2016 31/12/2015
4 5.063.383 5.648.080
4 1.024.411 1.270.760
5 3.576.699 4.587.426
6 6.332.730 8.781.113
7 504.429 673.155

623.636 724.843

5 2.557 37.981
668.895 454.140

17.796.740 172.498

7 56.703 77.990
8 3.407.230 4.307.462

5 10.394 5.620
18 57.541 54.402
17 1.861.784 1.703.367
447.260 490.583

19 56.797 140.388
9 798.844 1.392.882
11 9.470.016 15.124.430
12 1.319.941 1.835.761
10 19.351.891 22.784.326

36.838.401 947.211
54.635.141 08d.709

As notas explicativas da Administracao séo pategirante das Demonstra¢gdes Financeiras Consolidadas
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GERDAUS A
BALANCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em mihares de reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 2.743.818 3.629.788
Empréstimos e financiamentos 13 4.458.220 2.387.237
Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher 16 341.190 349.674
Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 74.458 140.449
Salérios a pagar 464.494 480.430
Beneficios a empregados 19 409 18.535
Provis&o para passivos ambientais 20 17.737 27.736
Perdas n#o realizadas cominstrumentos financeiros 15 6.584
Outros passivos circulantes 514.599 829.182
8.621.509 7.863.031
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 13 15.959.590 23.826.758
Debéntures 14 165.423 246.862
Partes relacionadas 18 - 896
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 8 395.436 914.475
Provis&o para passivos tributéarios, civeis e thabts 17 2.239.226 1.904.730
Provisdo para passivos ambientais 20 66.069 136.070
Beneficios a empregados 19 1.504.394 1.687.486
Obrigagées com FIDC 21 1.007.259 853.252
Outros passivos nédo-circulantes 401.582 690.766
21.738.979 280.295
PATRIMONIO LIQUIDO 22
Capital social 19.249.181 219.181
Acdes emtesouraria (98.746) (383.363)
Reserva de capital 11.597 11.597
Reserva de lucros 3.763.207 6.908.059
Ajustes de avaliacdo patrimonial 1.102.897 5.900.327
ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 24.028.136 685.801
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 246.517 284.582
PATRIMONIO LIQUIDO 24.274.653 31.970.383
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 54.635.141 0pd.709

As notas explicativas da Administragédo séo pategirante das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas

149



GERDAUS A.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais)

RECHITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO
Despesas comvendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Resultado em operacdes com entidades controladi@sada e com controle conjunto
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FIN ANCEIRO E DOS IMPOSTOS
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida
(Perdas) Ganhos cominstrumentos financeiros di@ui
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente
Diferido

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

ATRIBUIDO A:
Participacdo dos acionistas controladores
Participacdo dos acionistas ndo-controladores

Lucro (Prejuizo) basico por agao - ordinaria egrafcial - R$

Lucro (Prejuizo) diluido por agéo - ordinaria eferencial - R$

As notas explicativas da Administra¢do séo pategirante das Demonstracdes Financeiras Consoli

Nota 2016 2015 2014
24 37.651.667 43581.241 4254633
29 (34.187.941) (39.290.526) (37.406.328)

3.463.726 4.290.715 5.140.01
29 (710.766) (785.002) (691.021)
29 (1.528.262) (1.797.483) (2.036.926)
29 242.077 213.431 238.43
29 (114.230) (116.431) (150.542)
28 (2.917.911) (4.996.240) (339.374)
3.4 (58.223) - 636.52
9 (12.771) (24.502) 101.87
(1.636.360) (3.215.512) 2.898.98
30 252.045 378.402 276.24
30 (2.010.005) (1.780.366) (1.397.375)
30 851.635 (1.564.017) (476.367)
30 (38.930) 87.085 36.49
(2.581.615) (6.094.408) 1.337.98
8 (110.511) (158.450) (571.926)
8 (193.803) 1.656.872 722.31
(2.885.929) (4.595.986) 1.488.37
(2.890.811) (4.551.438) 1.402.873
4.882 (44.548) 85.500
(2.885.929) (4.595.986) 1.488.373
23 (1,70) (2,69) 0,8
23 (1,70) (2,69) 0,8



GERDAU S .A.
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)

Consolidado
Lucro (Prejuizo) liquido apurado na demonstrac&o cesolidada dos resultados
Valores potencialmente reclassificaveis para a Demstracéo dos Resultados Consolidados no futuro
Outros resultados abrangentes de empresas cortsodad conjunto e coligadas reconhecidas por e@umigial patrimonial
Ajustes cumulativos de converséao para moeda edirang
Reclassificacao para o resultado de ajustes cuwesadle conversédo para moeda estrangeira
Ganhos (Perdas) ndo realizados em hedge de ineestirfiquido
Hedge de fluxo de caixa:
Ganhos néo realizados
Ajustes de reclassificacdo para (perdas) ganhdsidios no resultado

Valores potencialmente néo reclassificavweis paraemonstracdo dos Resultados Consolidados no futuro
(Perdas) Ganhos atuariais liquidas néo realizadimsptano de penséao de beneficio definido

Outros resultados abrangentes, liquidos de impostos
Resultado abrangente para o exercicio, liquido denpostos
Total do resultado abrangente atribuido a:

Participacao dos acionistas controladores
Participacao dos acionistas nao-controladores

2016 2015 2014
(2.885.929) (4.595.986) 1.488.373
(251.195) 417196 81.0:
(5.036.586) 8.835.306 1.839.739
(1.237.175) - -
1.679.312 (3.613.178) (948.991)
212 17.283 53.999
- - (59.988)
(4.845.432) 5.657.372 965.774
(42.181) 32.962 (78.678)
(42.181) 32.962 (78.678)
(4.887.613) 5.690.334 887.096
(7.773.542) 1.094.348 2.375.469
(7.743.624) 1.035.164 2.248.178
(29.918) 59.184 127.291
(7.773.542) 1.0948 2.375.469

Os itens na demonstracao de resultado abrangem@psésentados liquidos de impostos, quando aplid@s efeitos fiscais destes itens estao apredestaa nota 8.

As notas explicativas da Administracdo sédo pategirante das Demonstracdes Financeiras Consolidadas

151



GERDAUS A.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Valores expressos em mihares de reais)

Total da Participagéo Total do
participagéo dos dos acionistas Patrimbnio
Atribuido & participagéo dos acionistas controladoes controladores n&o-controladores Liquido
Resenva de lucros Ajustes de awaliag&o patrimonial
Resultado de Ajustes
operacdes cor Ganhos e perdas et cumulativos de  Outros ajustes de
Capital Acbes en Reserva de Reserva Investimentos € acionistas nac hedge de conversao pare avaliagac

Saldo em 01/01/2014 (Nota 22) social tesouraria Capital legal __Incentivos Fiscais capital de Giro _Lucros acumulados controladores _Investimento liquido _moeda estrangeira rimonial
Alteragdes no Patrimonio Liquido em 2014 19.249.181 (238.971) 11.597 558.084 560.405 9.620.293 (1.732.962) (1.525.652) 3.994.567 (157.463) 30.339.079 1.681.678 32.020.757
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1.402.873 - - - - 1.402.873 85.500 1.488.373
Outros resultados abrangentes reconhecidos noicaerc - - - - - - - - (947.201) 1.880.147 (87.641) 845.305 41.791 887.096
Total dos it - - - - - - 1.402.873 - (947.201) 1.880.147 (87.641) 2.248.178 127.291 2.375.469
Dividendos complementares - - - - - (12) - - - - - 12) - 12)
Efeitos com plano de opgdes de agdes reconhecilesencicio - - - - - - - - - - 34584 34.584 2.003 36.587
Opgdes de agdes exercidas durante o exercicio - 5.829 - - - (698) - - - - - 5131 355 5.486
Efeitos de des de 4 - - - - - - - - - - - - (664.767) (664.767)
Destinacdes propostas em Assembléia Geral

Reserva legal - - - 70.144 - - (70.144) - - - - - - -

Reserva de incentivos fiscais - - - - 51126 - (51.126) - - - - - - -

Reserva para investimento e capital de giro - - - - - 855.462 (855.462) - - - - - - -

Dividendos/juros sobre capital préprio - - - - - - (426.141) - - - - (426.141) (92.845) (518.986)
Saldo em 31/12/2014 (Nota 22) 19.249.181 (233.142) 11.597 628.228 611.531 10.475.045 - (1.732.962) (2.472.853) 5.874.714 (210.520) 32.200.819 1.053.715 33.254.534
Alteragdes no Patrimdnio Liquido em 2015
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - - - - - - (4.551.438) - - - - (4.551.438) (44.548) (4.595.986)
Outros resultados abrangentes reconhecidos na@aerc - - - - - - - - (3.610.435) 9.147.164 49.873 5.586.602, 103.732 5.690.334
Total dos it - - - - - - (4.551.438) - (3.610.435) 9.147.164 49.873 1.035.164 59.184 1.094.348
Dividendos complementares - - - - - 944 - - - - - 944 - 944
Efeitos com plano de opgdes de agdes reconhecidesencicio - - - - - - - - - - (128) (128) (409) (537)
Agdes emtesouraria - (186.033) - - - - - - - - - (186.033) (3.038) (189.071)
Opgdes de agdes exercidas durante o exercicio - 35812 - - - (3.275) - - - - 32537 3.365 35.902
Efeitos de des de 0 em - - - - - - - (1.144.526) - - - (1.144.526) (824.711) (1.969.237)
Destinacd em éia Geral

Absorgao de prejuizo do exercicio - - - - - (4.551.438) 4551.438 - - - - - - -

Dividendos/juros sobre capital préprio - - - - - (252.976) - - - - - (252.976) (3.524) (256.500)
Saldo em 31/12/2015 (Nota 22) 19.249.181 (383.363) 11.&7 628.228 Sll.ﬁl 668.300 - (2.877.488) (6.083.288) 15.021.878 (160.775) 31.685.801 254.@2 31.970.383
Alteragdes no Patrimonio Liquido em 2016
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - - - - - - (2.890.811) - - - - (2.890.811) 4882 (2.885.929)
Outros resultados abrangentes reconhecidos ndaserc - - - - - - - - 1.678.852 (6.489.813) (41.852) (4.852.813) (34.800) (4.887.613)
Total dos i B - B - - B (2.890.811) - 1.678.852 (6.489.813) (41.852) (7.743.624) (29.918) (7.773542)
Efeitos com plano de opgdes de agdes reconhecidesencicio - - - - - - - - - - 51.230 51.230 184 51.414
AcBes emtesouraria - (95.343) - - - - - - - - - (95.343) @7) (95.370)
Opgdes de agdes exercidas durante o exercicio - 10.461 - - - (4.965) - - - - 5.496 64 5.560
Cess#o e transferéncia de agdes preferenciais - 369.499 (163.699) 205.800 - 205.800
Efeitos de des de 0 em - - - - - - - 4153 - - - 4153 (6.405) (2.252)
Destinacdes propostas em Assembléia Geral

Absorgao de prejuizo do exercicio - - - - - (2.890.811) 2.890.811 - - - - - - -

Dividendos/juros sobre capital préprio - - - - - (85.377) - - - - - (85.377) (1.963) (87.340)
Saldo em 31/12/2016 (Nota 22) 19.249.181 (98.746). 11,597 628.228 611.531 2.523.448 - (2.873.335) (4.404.436) 8.532.065 (151.397) 24.028.136 246.517 24.274.653
As notas da i 40 s&o das Dt C
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GERDAU S A
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos emmilhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidofuxo de caixa das
atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagao
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos
Equivaléncia patrimonial
Variagédo cambial, liquida
Perdas (Ganhos) cominstrumentos financditpsdo
Beneficios p6s-emprego
Remuneracdo baseada em agdes
Imposto de renda e contribuicdo social
Ganho na alienagéo de imobilizado
Resultado em operag¢des com entidades cadas] coligada e com controle conjunto
Proviséo para risco de crédito
Provisdo de passivos tributarios, civeimbalhistas
Receita de juros de aplicacdes financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
Juros sobre matuos com empresas ligadas
(Reversao) Provisdo de ajuste ao valordiguealizavel de estoque, liquido

Variag8o de ativos e passivos:
Reducéo (Aumento) de contas a receber
Reducdo (Aumento) de estoques
Aumento (Reducéo) de contas a pagar
Aumento de outros ativos
(Redugédo) Aumento de outros passivos
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitgfiod
Aplicacdes financeiras de titulos para negociacéo
Resgate de aplicagdes financeiras de titulos pagagiacio
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiarsent
Pagamento de imposto de renda e contribuic@ialsoc
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigbes de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado, investimenitdangiveis
Adicbes de outros ativos intangiveis
Pagamento na aquisi¢cdo de controle de empresa
Aumento de capital em empresa com controle contipaafd
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimeéo

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Reducéo de capital de ndo controladores em cod#ola
Compras de a¢des emtesouraria
Caixa recebido no periodo de opg¢des de acdes
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido
Pagamentos na aquisicdo de participacéo adiciomebatroladas
Caixa liquido aplicado nas atividades de financianmos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equitaiede caixa
(Reducao) Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exarcici
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Nota 2016 2015 2014
(2.885.929) (4.595.986) 1.488.37
29 2.535.955 2.607.909 2.227.39
28 2.917.911 4.996.240 339.37
9 12.771 24,502 (101.875)
30 (851.635) 1.564.017 476.36
30 38.930 (87.085) (36.491)
229.767 233.287 200.69
46.683 48589 39.61
8 304.314 (1.498.422) (150.389)
(43.340) (3.971) (48.639)
3.4 58.223 - (636.528)
5 68.781 127.701 49.89
17 347.882 323314 281.87
(107.980) (153.631) (144.723)
30 1.540.797 1.471.526 1.178.03
18 2.457 (@y1 (2.743)
6 31.492) 17.536 6.062)
4.184.095 5072.814 5.154.17
64.805 1.219.605 (36.468)
794,591 1.977.361 (173.191)
110.466 (768.627) (251.911)
(275.938) (270.391) (701.550)
(287.487) (509.227) 280.187
124.495 52.769 95.600
(880.436) (1.958.522) (3.028.974)
1.089.972 3.929.971 2.544.895
4.924.563 8.745.753 3.882.76
(1.240.165) (946.041) (859.821)
(168.032) (637.394) (452.079)
3.516.366 7.162.318 2.570.86
10 (1.323.891) (2.324.718) (2.266.702)
308.694 90.942 1.067.938
12 (54.044) (126.428) (141.956)
36 - (20.929) -
- (40.524) -
(1.069.241) (2.421.657) (1.340.720)
- - (550.000)
(95.343) (189.071)
- - 5.48
(85.962) (358.226) (455.139)
2.455.371 3.042.783 2.771.048
(4.605.406) (5.028.386) (2.173.555)
(6.492) 30.126 8.939
36 9(888) (130.199)
(2.337.832) (2.841.842) (523.423)
(693.990) 699.290 244.029
(584.697) 2.598.109 950.74
5.648.080 3.049.971 2.099.224
5.063.383 5.648.080 3.049.971

As notas explicativas da Administrac@o séo pategrante das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade anbnima de capitatoalzm sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) é lider no segmento des dgngos nas Américas e uma das principais fodwras de acos
especiais do mundo. No Brasil, também produz atasop e minério de ferro, atividades que estédo iamgd o0 mix de
produtos oferecidos ao mercado e a competitividiadeoperacdes. Além disso, € a maior recicladofntirica Latina e,
no mundo, transforma, anualmente, milhdes de tdaslade sucata em aco, reforcando seu compromisso oco
desenvolvimento sustentavel das regifes onde Atuacdes das empresas Gerdau estao listadas sas del valores de
S&o Paulo, Nova lorque e Madri.

As Demonstragfes Financeiras Consolidadas da Ge$dauforam aprovadas pelo Conselho de Administragén
14/03/2017.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradasie aptesentadas de acordo com as normas interagcamrelatorio
financeiro (nternational Financial Reporting Standar@é-RS)), emitidas peltnternational Accounting Standards Board
(IASB).

A preparagdo das Demonstragfes Financeiras requen de certas estimativas contdbeis por partedtaimistracdo da
Companhia. As areas que envolvem julgamento ouoodasestimativas, relevantes para as Demonstragiaaceiras,
estdo demonstradas na nota 2.17. As Demonstrag@escEiras foram preparadas utilizando o cust@hcst como base
de valor, exceto pela valorizacdo de certos ingnios financeiros, os quais sdo mensurados pelwr yadto. A
Companhia efetuou uma reclassificacdo na Perdangelaecuperabilidade de ativos registrada em 2@1l&ontante de
R$ 471.404, atribuida entre as contas de imobiizadgios, de forma a corrigir uma alocacdo dagperdistrada nestas
contas patrimoniais, sem alterar o total do ativeeen alterar o total reconhecido na linha de Pepida nédo
recuperabilidade de ativos registrada na Demorigirdo Resultado de 2015. Esta reclassificacdo p@senta impactos
na data inicial do periodo comparativo do exerc#02015, bem como nao traz alteraces de val@edimhas das
demonstragdes dos resultados e resultado abrasgatém de também ndo ter nenhum impacto na mutsgémonial e
fluxos de caixas da Companhia.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes aeasoe interpretac6es emitidas pelo IASB que estarammigor em
31/12/2016.

a) Investimentos em empresas controladas

A Companhia consolidou integralmente as Demonstsaéinanceiras da Gerdau S.A. e todas as empmasasliadas. As
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Compiachiam as demonstracfes financeiras individuai§drdau S.A.
e todas suas empresas controladas. A Companhieoleontma empresa quando esta exposta ou tem daaidbornos
variaveis que se originam do seu envolvimento ca@ntalade e da capacidade de afetar os resultadtes através do seu
poder de controle. Controladas sdo integralmentsatimadas a partir da data em que o controle idmbA consolidacédo
é descontinuada quando o controle deixa de existir.

A participagdo de terceiros no Patrimdnio Liquidmcelucro liquido das controladas é apresentadaradamente no
balanco patrimonial consolidado e na demonstragdeslltado consolidado, respectivamente, na amt®articipacdes
dos acionistas ndo-controladores”.

Para as aquisicdes de empresas, 0s ativos, passipassivos contingentes de uma controlada sdounaeits pelo
respectivo valor justo na data de aquisicdo. Qealgucesso do custo de aquisi¢cdo sobre o valar flast ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrado como agiosNasos em que o custo de aquisicao seja infsiaalor justo dos
ativos liquidos identificados, a diferenga apurédagistrada como ganho na demonstragdo dos sl exercicio em
gue ocorre a aquisigdo. A participagdo dos aciasigfio-controladores é apresentada pela respectiparcdo do valor
justo dos ativos e passivos identificados. Os sakldransacfes entre as empresas consolidadas éliramados no
processo de consolidacdo. Ganhos e perdas deesrrdas transagfes entre empresas da Companhiguséimante
eliminadas.

154



b) Investimentos em empresas com controle conjunte empresas coligadas nas Demonstra¢cdes Financeiras
Consolidadas

Empresas com controle conjunjoilfitly controlled entitiespyado aquelas nas quais o controle é exercido camjemte pela
Companhia e por um ou mais sécios. Empresas calgado aquelas nas quais a Companhia exerce iifluén
significativa, mas sem exercer o controle. Os itinetos em empresas coligadas e com controle mmnjoas
Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas séo reddobgaelo método de equivaléncia patrimonial.

¢) Método de Equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participagbes sahirevestimentos sédo reconhecidas no balango patiainao custo, e
sdo ajustadas periodicamente pelo valor correspd@departicipacdo nos resultados liquidos destesantrapartida de
resultado da equivaléncia patrimonial e por outasacdes ocorridas nos ativos liquidos adquiridalcionalmente, as
participacBes poderdo igualmente ser ajustadasrpetmhecimento de perdas pela ndo recuperabilidadevestimento
(impairmen}. Os dividendos recebidos destas empresas s@raglgis como uma reducéo do valor dos investimentos

2.2 — Converséo de saldos em moeda estrangeira

a) Moeda funcional e de apresentacao
A moeda funcional de uma entidade é a moeda doeatebecondmico primario em que ela opera. As Detramies
Financeiras Consolidadas séo apresentadas enfR&3isjue é a moeda funcional e de apresentac@erdiau S.A..

b) Transacfes e saldos

Para fins das DemonstracBes Financeiras Consofidada resultados e os saldos patrimoniais de cagaesa da
Companhia sédo convertidos para reais, que é a nfaad®nal da Companhia e também a moeda de apagdendas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

¢) Empresas do grupo

Para fins de apresentacdo das Demonstracdes Finaan€®mnsolidadas, os resultados e a posi¢éo &irande todas as
controladas incluidas no consolidado e investingeeat@liados por equivaléncia patrimonial nas Detnag@es Financeiras
Consolidadas que tém a moeda funcional diferentmaisda de apresentagdo, sdo convertidos para rdeeaaresentaco,
conforme abaixo:

i) os saldos ativos e passivos sdo convertidos a taxednbio vigente na data de encerramento das Deragéss
Financeiras Consolidadas;

ii) as contas de resultado s&o convertidas pela cata@dia mensal do cambio;

iii) todas as diferencas resultantes de conversédoxds te cambio sdo reconhecidas no Patrimbnio Ldguic
Demonstracdo dos Resultados Abrangentes Consofidado linha “Ajustes cumulativos de conversdo pa@eda
estrangeira”; e

iv) os valores apresentados no fluxo de caixa sda@idas das movimentacdes convertidas dos ativosivpase
resultados, conforme detalhado acima.

d) Hiperinflacdo na Venezuela

A Venezuela é considerada um pais com hiperinflagdmor esta razdo, as Demonstracdes Financeiramrdeolada
localizada neste pais estdo sendo atualizadas deiren@ue seus valores estejam demonstrados nadenidonetaria de
mensuracéo do final do exercicio, que consideefa®s medidos pelo indice de Precos ao Consurfiid®) da Venezuela.
A taxa de cAmbio usada para converter as demodssrdipanceiras da controlada na Venezuela da moedh(Bolivar
Forte) para o Real leva em consideracéo a taxardersdo local conhecida como SIMAigtema Marginal de Divisasa
qual é utilizada nas conversdes do Bolivar Forta paddlar americano como referencial para a ceéeeda moeda local
para o Real. Esta taxa € equivalente a 206,61 16aB&lorte por cada 1 Real em 31/12/2016 (50,8961&/& Forte por cada
1 Real em 31/12/2015).
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2.3 — Ativos financeiros

A Companhia valoriza os instrumentos financeirasvdéivos pelo seu valor justo na data das Demag8trs Financeiras,
sendo a principal evidéncia do valor justo a carsigdo das cotacfes obtidas junto aos participdntesercado. O valor
de mercado reconhecido em suas DemonstracGes Eir@mndConsolidadas pode ndo necessariamente refaese
montante de caixa que a Companhia receberia ouipaganforme apropriado, se a Companhia liquidasstransacdes
na data das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas.

A Companhia classifica seus ativos financeirostemonhecimento inicial, sob as seguintes categariaasurados ao valor
justo reconhecido no resultado, empréstimos e tegiske disponiveis para venda (quando aplicaiat)assificagdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiroarfoadquiridos, como detalhado na nota 15.

a) Ativos financeiros ao valor justo reconhecido neesultado

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidoregultado séo ativos financeiros mantidos par@aaiaggo e incluem

Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB e inmsstitos em titulos e valores mobiliarios. Os atiiasnceiros ao valor

justo reconhecido no resultado séo, inicialmerdgepmhecidos pelo valor justo, e 0s custos da ttanssdo debitados a
demonstrac¢éo do resultado.

b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis séo ativos finance#iosderivativos, com pagamentos fixos ou determeisague ndo sao
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos eivetellla Companhia compreendem "Contas a recebelietiées e

demais contas a receber", "Caixa e equivalentesait@" e "Depdsitos judiciais”. S&o apresentadesccativo circulante,

exceto aqueles com prazo de vencimento superi@rraekes apds a data de emissdo do balango, ossgaaitassificados
como ativos néo circulantes.

¢) Instrumentos financeiros derivativos e atividads de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos palor justo na data em que um contrato de derivatés celebrado e sao,
subsequentemente, remensurados ao seu valorQusetétodo para reconhecer o ganho ou a perda rgsultepende do fato
do derivativo ser designado ou ndo como um instntmde hedge nos casos de adocdo da contabilidatedde (hedge
accounting). Sendo este o caso, 0 método dependgtuteza do item que esta sendo protegido porehé&ifgmo descrito na
nota 15, a Companhia adota a contabilidade de l{éddge accounting).

d) Derivativos mensurados ao valor justo reconhecadno resultado

Certos instrumentos derivativos ndo se qualificana @ contabilizagdo de hedge. As variagbes no s de qualquer um
desses instrumentos derivativos sdo reconhecidediagtamente na demonstracdo do resultado em "@}eBimhos com
instrumentos financeiros, liquido”.

e) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, cobtagarias e investimentos de curto prazo comdepimediata e
vencimento original de 90 dias ou menos e com basam de variagdo no valor justo, sendo demonstrgelo custo e
acrescido de juros auferidos, quando aplicavel.

f) Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras estao classificadas détoos para negociagdo séo mensurados pelo seujusio reconhecido
com contrapartida no resultado (titulos para negda), em virtude do propdsito do investimento aseaplicacdo de
recursos para obter ganhos de curto prazo. Os jewagcao monetéria e variagdo cambial, quandodael, assim como
as variacbes decorrentes da avaliacdo ao valor, g&b reconhecidos no resultado quando incorridos.

g) Contas a receber de clientes

Estéo apresentadas a valores de custo amortizaddo §jue as contas a receber de clientes no meesdelno estio

atualizadas com base nas taxas de cambio vigemt@ata das Demonstracdes Financeiras. A provisaorigaos de crédito
foi calculada com base na analise de riscos dabtasé que contempla o historico de perdas, actuandividual dos
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clientes, a situagdo do grupo econdmico ao quékmerm, as garantias reais para os débitos e iag@@imdos consultores
juridicos, e é considerada suficiente para colentuais perdas sobre os valores a receber. Infdesaeferentes a abertura
de contas a receber em valores a vencer e venaléasda provisao para risco de crédito estdo dstnamias na nota 5.

A exposicdo maxima ao risco de crédito da Comparigaida da provisdo para risco de crédito, é lorvdas contas a
receber. A qualidade do crédito do contas a recelencer é considerada adequada, sendo que adealimco efetivo de
eventuais perdas no contas a receber de clientestear-se apresentado como provisdo para risceedea

h) Avaliac@o da recuperabilidade de ativos financeds

Ativos financeiros séo avaliados a cada data deanbal para identificacéo da recuperabilidade desitimpairmeny.
Estes ativos financeiros sao considerados ativasghaente ou totalmente ndo recuperaveis quaniteex evidéncias de
gue um ou mais eventos tenham ocorrido ap6s o lnecanento inicial do ativo financeiro e que tenhampactado
negativamente o fluxo estimado de caixa futurord@stimento. Os critérios utilizados para deteamse ha evidéncia
objetiva de uma perda por impairment incluem, eotios fatores: (i) dificuldade financeira releteamlo emissor ou
devedor; e (ii) condicdes econdmicas nacionaisocais$ que se correlacionam com as inadimplénciage sus ativos na
carteira.

2.4 — Estoques

Os estoques sao avaliados com base no menor waleraecusto historico de aquisicdo e producawaar liquido
realizavel. O custo de aquisigdo e produgdo &eicke de gastos relativos a transportes, armazenagmpostos ndo
recuperaveis.

O valor liquido realizavel é o prego estimado dedeeno curso normal dos negdcios, deduzido dossestimados para
concluséo e despesas de vendas diretamente reldasrinformacdes referentes a abertura do vgladd realizavel estéo
demonstradas na nota 6.

2.5 — Imobilizado

A Companbhia utilizou o custo histérico, acrescidocdrrecdo monetdria, quando aplicavel nos terraddd 29, deduzido
das respectivas depreciacfes, a excecdo dos wroprendo sao depreciados. A Companhia agregaahmamge ao custo
de construcao de ativos qualificaveis, que samsitque, necessariamente, demandam um periodo ge wrbhstancial
para ficar pronto para seu uso pretendido, os sucempréstimos e financiamentos considerandemsrges critérios
para capitalizacdo: (a) o periodo de capitalizagdmre quando o imobilizado encontra-se em faseodstru¢éo, sendo
encerrada a capitalizagdo dos custos de empréstjuarglo o item do imobilizado encontra-se dispdrpaea utilizagdo;
(b) os custos de empréstimos séo capitalizadosdesaado a taxa média ponderada dos empréstimestefy da data da
capitalizacdo ou a taxa especifica, no caso deéstimos para a aquisi¢cdo de imobilizado; (c) ososude empréstimos
capitalizados mensalmente ndo excedem o valoretgmedas de juros apuradas no periodo de capifaiza¢d) os custos
de empréstimos capitalizados sdo depreciados @rasido os mesmos critérios e vida Util determingdoa o item do
imobilizado ao qual foram incorporados.

A depreciacdo é calculada pelo método linear ajosfzlo nivel de utilizacdo de certos ativos, agague levam em
consideracdo a vida util estimada dos bens e @ vasidual estimado dos ativos no final de sua uiilaO valor residual
ao final da vida util e a vida util estimada dosdedo revisados e ajustados, se necessario, a@eaancerramento do
exercicio. Custos subsequentes sdo incorporadwalaoresidual do imobilizado ou reconhecidos catam especifico,
conforme apropriado, somente se os beneficios etioné associados a estes itens forem provaveis ealoses
mensurados de forma confidvel. O saldo residualteln substituido é baixado. Demais reparos e magdes sdo
reconhecidas diretamente no resultado quando idestr

Direitos de exploracdo mineral séo classificadasaderrenos, Prédios e Construcdes no grupo deiliraaln. Gastos
com exploragcdo sédo reconhecidos como despesae atiabelecer a viabilidade da atividade de mideracapos esse
periodo os custos subseqilientes sdo capitalizadestoSpara o desenvolvimento de novas jazidas dérimj ou para a
expansdo da capacidade das minas em operacédo Efalizzos e amortizados com base na quantidademidério
extraida. Os gastos de remocéao de estéril (cussogiados com remocado de estéril e outros mateesiduais), incorridos
durante a fase de desenvolvimento de uma minas a@tdase de produgéo, sdo contabilizados come pag custos
depreciaveis de desenvolvimento. Subsequentemestes custos sdo depreciados durante o perioddalétit da mina.
Os gastos com remocgéo de estéril, apds o inicifasi produtiva da mina, sdo tratados como custprdeéugdo. A
exaustdo das minas é calculada com base na gudntdaminério extraida.
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O valor residual dos itens do imobilizado é redazichediatamente ao seu valor recuperavel quandaldo sesidual
exceder o valor recuperavel.

2.6 — Agio

O agio representa o excesso do custo de aquisigie e valor justo liquido dos ativos adquiridossgvos assumidos e
passivos contingentes identificaveis de uma caadiagl entidade controlada em conjunto, ou coligaglaespectiva data de
aquisicao.

O agio é registrado como ativo e incluido nas titavestimentos avaliados por equivaléncia patrimal ou “Agio”. O
agio ndo é amortizado, sendo sujeito a testesip@irmentanualmente ou sempre que existirem indicios deteakperda
de valor. Qualquer perda ponpairmenté registrada de imediato como custo na demonstrdgé resultados e néo é
suscetivel de reverséo posterior. O agio é aloeadssegmentos de negdcio, os quais representavelonrdis baixo no
gual o agio € monitorado pela Administracéo.

Em situacBes de venda de uma controlada, entidadmtada em conjunto, ou coligada, o agio € inlduia determinacéo
dos ganhos e perdas.

2.7 — Outros ativos intangiveis

Séo avaliados ao custo de aquisi¢éo e subsequemnéedeziuzidos da amortizagdo acumulada e perdasguagdo do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangis@b compostos principalmente por ativos que septam a capacidade de
geragdo de valor agregado de companhias adquadasase no historico de relacionamento com ckeattornecedores,
software e outros. Os ativos intangiveis que passuda Util definida séo amortizados considerandaa utilizacdo efetiva
ou um método que reflita o beneficio econbmico thantangivel. O valor residual dos itens do mgivel é baixado
imediatamente ao seu valor recuperavel quandalo sesidual exceder o valor recuperavel (nota 2.8).

Para as Demonstracdes Financeiras Consolidadatjvos intangiveis adquiridos em uma combinacamefgicios sao
registrados pelo valor justo, deduzido da amordiasacumulada e de perdas pela ndo recuperabiligadecio aplicavel. Os
ativos intangiveis que tém vida util definida sé&woeizados ao longo de suas vidas Uteis usando étodim de amortizacéo
gue reflete o beneficio econémico do ativo intaelgévtem como contrapartida a conta de custo dadage O intangivel do
relacionamento com clientes e fornecedores é araddicom base em um método acelerado que considlezo beneficio

econbmico esperado fornecido ao longo do tempess®s novos clientes e fornecedores adquiridos.

A Companhia revisa o periodo de amortizacdo e @dpnétle amortizagdo para seus ativos intangiveis wden Util
definida ao final de cada exercicio.

2.8 — Provisao para reducao ao valor recuperavel dativos e reversao de provisdo constituidas

Na data de cada Demonstracdo Financeira, a Conapanhlisa se existem evidéncias de que o valoélibite um ativo

ndo serd recuperado. Caso se identifique tais msi@® a Companhia estima o valor recuperavel &o.aD montante

recuperavel de um ativo é determinado pelo maitseefa) seu valor justo menos custos estimadasdéda e (b) seu valor
em uso. O valor em uso é mensurado com base nwos flie caixa descontados (antes dos impostosadesypelo continuo
uso de um ativo até o fim de sua vida Util. Indeleeiremente da existéncia de indicacao de ndo nemfmede seu valor
contabil, saldos de agio originados da combinagdmepdcios e ativos intangiveis com vida util inddé tém sua

recuperacao testada pelo menos uma vez por arezmbro.

Quando o valor residual contabil do ativo excedrr galor recuperavel, a Companhia reconhece uma&eddo saldo
contabil deste ativo (impairment). A reducao ntoveecuperavel dos ativos é registrada no resuoilthdexercicio. Exceto
com relacao a reducdo no valor do agio, a revededgerdas reconhecidas anteriormente é permitidavérsao nestas
circunstancias esta limitada ao saldo deprecia@oogativo apresentaria na data da reverséo, sugndae a reversao
nao tenha sido registrada, conforme demonstradmizaa28.1.

A Companhia nédo acredita que existam indicativosrda alteracdo material nas estimativas e premissatas no célculo
de perdas por recuperabilidade de ativos de vidgaloEntretanto, se 0s atuais resultados nédo foomsistentes com as
estimativas e premissas usadas nos fluxos de @atixas estimados e valor justo dos ativos, a Caovnigapode estar
exposta a perdas que podem ser materiais.
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2.9 — Passivos financeiros e instrumentos patrimaais

a) Classificacdo como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimorsadsclassificados de acordo com a substancieedoss$ contratuais.
b) Empréstimos e financiamentos

S&o demonstrados pelo valor liquido dos custosatesacdo incorridos e sdo subsequentemente meosumadcusto
amortizado usando o método da taxa de juros efetiva

¢) Instrumentos de patriménio

Um instrumento patrimonial é baseado em um cona demonstre a participacdo nos ativos de unidaest apds
serem deduzidos todos 0s seus passivos.

d) Instrumentos financeiros derivativos ehedge

A Companhia contrata instrumentos financeiros @ifes principalmente para gerenciar a sua exposigutuacdes em
taxas de juros e taxas de cambio. A Companhia reeds instrumentos financeiros derivativos baseadootacdes
obtidas de participantes do mercado, que sédo a yadbo dos instrumentos financeiros na data dasiddstracdes
Financeiras.

Mudancas no valor justo de um derivativo que éatate efetivo e que é designado e qualificado ceambedgede fluxo
de caixa ou urhedgede investimento liquido séo registradas na demag#&b de resultados abrangentes.

A Companhia avalia, tanto no inicio da coberturahddgequanto em uma base continua, se os derivativatosisam
operacdes dhedgesao altamente eficazes na compensacéo das atiemgdusto valor ou fluxos de caixa de elementos
cobertos. Quando um instrumento de hedge de flexocaika € vendido, terminado, vencido ou exercidopbertura de
hedgeé descontinuada prospectivamente, mas o0 ganheimma gumulativo ndo realizado, permanece reconbatid
demonstragdo do resultado abrangente. O ganhale pemulativo é transferido do resultado abrargemeconhecido na
demonstragdo do resultado quando a operagéo céberezzonhecida na demonstragdo do resultado. d@uagio se espera
mais que uma operacao ocorra, 0 ganho ou perdautedoré imediatamente transferido para a demoidstrdg resultado.
Nos casos de hedge de investimento liquido o mntagistrado na demonstragdo do resultado abrengelmaixado e
reconhecido na demonstracdo do resultado quandoeoeobaixa/venda do investimento objeto do hedd&ionalmente,
mudancas no valor justo de instrumentos financeidmscaracterizados corhedgesao reconhecidas na linha de (Perdas)
Ganhos com instrumentos financeiros, liquido, maalestracdo do resultado.

2.10 — Imposto de renda e contribuicdo social comée e diferido

A despesa de imposto de renda e contribuicdo smmiante é calculada de acordo com as bases tabatérias vigentes na
data de apresentacdo das Demonstragfes Finanuesrasises onde as controladas, coligadas e @@sém conjunto da
Companhia operam e geram resultado tributaveloieamente a Administracdo avalia posigdes tomadas relacéo a
questdes tributarias que estao sujeitas a intagdete reconhece provisdo quando ha expectatppagdenento de imposto de
renda e contribuicdo social conforme as basestdribs. A despesa com imposto de renda e corgébusocial
compreende os impostos de renda correntes e digeri@® imposto corrente e o imposto diferido sdmmbecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a cagdtnirde negocios, ou itens diretamente reconhenmd®atrimonio
Liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a re@spmrado sobre o lucro ou prejuizo tributaveldodacio, a aliquotas
de impostos com vigéncia na data base das Demeg@ssr&inanceiras. O Imposto de renda e contrib@géial diferidos
sdo reconhecidos, em sua totalidade, sobre asmlifes geradas entre os ativos e passivos recoosigmda fins fiscais e
correspondentes a valores reconhecidos nas Degdestr Financeiras. Entretanto, o imposto de remdatebuicdo social
diferidos ndo s&o reconhecidos se forem geradosgigtro inicial de ativos e passivos em operagiesndo afetam as bases
tributarias, exceto em operacBes de combinagdo ed@civs. Imposto de renda e contribuigdo sociaridibs s&o
determinados considerando as aliquotas (e leignteg na data de preparacdo das DemonstracGesdiinare aplicaveis
guando o respectivo imposto de renda e contribuspiial forem realizados. O imposto de renda eritai¢do social
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diferidos ativos sdo reconhecidos somente na eitesis que seja provavel que existird base tribupsitiva para a qual
as diferencas temporarias possam ser utilizadesj@izos fiscais possam ser compensados.

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fisch@ses negativas de contribuicdo social estdo sufusrtpor projecbes de
resultados tributaveis, com base em estudos técdiewiabilidade, submetidos anualmente aos 6rgddsdministracéo
da Companhia e de suas controladas, quando aplidastes estudos consideram o histérico de reidadi da
Companhia e de suas controladas e a perspectivmasheitencdo da lucratividade, permitindo uma estumatie
recuperacao dos créditos em anos futuros. Os demré&igos, que tém por base diferencas temporgrias;ipalmente
provisdo para passivos tributarios, bem como sphweisdo para perdas, foram reconhecidos conforegactativa de
sua realizacdo. Ativos de imposto de renda e danigdo social diferido sdo revisados a cada datanderramento de
exercicio e serdo reduzidos na medida em que slizagio ndo seja mais provavel com base em ludlmgaveis
futuros.

A Companhia somente reconhece uma provisdo solkimtas fiscais se um evento passado originar umigagio
presente. A Companhia determina se uma obrigaggepte existir no final do exercicio tomando ensieracdo todas
as evidéncias disponiveis, incluindo, por exemplaypinido de assessores juridicos. A Companhiadamleva em
consideracdo se é mais provavel do que ndo, gstiréxima saida de ativos e se uma estimativaaaifpode ser feita.

2.11 — Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiempregados incluindo planos de pensdo e aposeratadssisténcia
médica, participacéo nos lucros, bénus, pagamemioliase em acdes e outros beneficios de aposeatadiesligamento.
Os principais planos de beneficios concedidos mpsegados da Companhia estéo descritos nas nota8519

Os compromissos atuariais com os planos de bevefiel penséo e aposentadoria e os compromissosiattelacionados
ao plano de assisténcia médica sao provisionados lwase em calculo atuarial elaborado anualmente apairio
independente, de acordo com o método da unidadeédéo projetada, liquido dos ativos garantidatesplano, quando
aplicavel, sendo os custos correspondentes reddobeturante o periodo aquisitivo dos empregadesntidais superavits
com planos de beneficios a empregados também s&ambidizados, reconhecidos até o montante provdeeleducdo nas
contribuic®es futuras da patrocinadora para e&es .

As remensuracfes atuariais geradas por ajustdsracéles nas premissas atuariais dos planos déidimnele penséo e
aposentadoria e 0s compromissos atuariais relafgnao plano de assisténcia médica sdo reconhedidéamente na
Demonstragéo dos resultados abrangentes, confasoetd na nota 19.

Na contabilizagdo dos beneficios de pensédo e ppsegom sdo usadas vdrias estatisticas e outraedaita tentativa de
antecipar futuros eventos, no calculo da despeésaobrigacéo relacionada com os planos. Esseg$atmriuem premissas
de taxa de desconto, retorno esperado dos ativptado, aumentos futuros do custo com tratamentsadde e taxa de
aumentos futuros de remuneracéo. Adicionalmentesuttores atuariais também usam fatores subjetoasp taxas de
desligamento, rotatividade e mortalidade para estastes fatores. As premissas atuariais usatl€pepanhia podem
ser materialmente diferentes dos resultados reaiglal a mudancas nas condicbes econdmicas e dedoereventos
regulatdrios, decisdes judiciais, taxas de deslegg@gmmaiores ou menores ou periodos de vida méaisscou longos dos
participantes.

2.12 — Outros ativos e passivos circulantes e néiocalantes

Sé&o demonstrados pelos valores de realizagdogatvoelos valores conhecidos ou calculaveis, @deess quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagbes monét@oasdas (passivos).

2.13 — Transac¢bes com partes relacionadas

Os contratos de matuos entre as empresas no Brasikexterior sdo atualizados pelos encargos ¢adtrs mais variagéo
cambial, quando aplicavel. Estes contratos possisende vencimento, com possibilidade de extenegwakzo mediante
acordo entre as partes. As transacdes de comprasdas de insumos e produtos sdo efetuadas encdeadt prazos
pactuados entre as partes.

2.14 - Distribuicao de dividendos e juros sobre cé#pl proprio
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E reconhecida como passivo no momento em que @edios sdo aprovados pelos acionistas da GerdauCsestatuto
social da Gerdau S.A. prevé que, no minimo, 30%ud® anual seja distribuido como dividendos; pidaa Gerdau S.A.
registra provisao, no encerramento do exercicimksom montante do dividendo minimo que aindateé@ba sido distribuido
durante o exercicio até o limite do dividendo mimimbrigatério descrito acima.

2.15 — Reconhecimento da receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos togpegios descontos incidentes sobre esta. Ostingmbre vendas sédo
reconhecidos quando as vendas séo faturadas, @sosntos sobre vendas quando conhecidos. As iedetaendas de
produtos sédo reconhecidas quando o valor das vendasnsuravel de forma confiavel, a Companhia réénd mais
controle sobre a mercadoria vendida ou qualqueraorgsponsibilidade relacionada a propriedade destacustos
incorridos ou que serdo incorridos em respeit@iasacdo podem ser mensurados de maneira conBgualyavel que os
beneficios econdmicos serdo recebidos pela Conmgpantds riscos e os beneficios dos produtos foraegraimente
transferidos ao comprador. Os fretes sobre veritamsluidos no custo das vendas.

2.16 — Investimentos em prevencédo de danos ao mambiente e provisdo para passivos ambientais

Custos ambientais sao relacionados as operacesisa sao registradas como despesa ou capitaizadforme o caso.
Os que séo relacionados a uma condicdo existensada por operacdes do passado e que ndo contriaranatuais ou
futuras receitas geradas ou reducdo de custosegitrados como despesa. Passivos sdo registradodaja avaliagéo
ambiental ou esforgos de restauracéo sdo provaweusto pode ser razoavelmente estimado, dississdn autoridades
ambientais e outras premissas relevantes parén@atigh da natureza e extenséo da restauragéoagigeser requerida. O
custo final € dependente de fatores que nao podemostrolados, como o0 escopo e metodologia dageragentos da
acdo de restauracdo a ser estabelecida pelasdad&si ambientais e de saldde publica, novas leiegulamentos

governamentais, rapida alteracdo tecnoldgica ergirsento de algum litigio relacionado. Passivos iamthis sdo

ajustados a valor presente se 0 montante agregadbridjacdo e 0 montante e prazo dos desembolszxdeforem fixos

ou puderem ser determinados de uma maneira cohfiave

2.17 — Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na elaboracdo das Demonstracdes Financeiras ésagoestilizar estimativas para contabilizar ceradisos, passivos e
outras transacdes. Para efetuar estas estimadivadministracéo utilizou as melhores informacGespainiveis na data da
preparacdo das DemonstracBes Financeiras, bemaexpueriéncia de eventos passados e/ou correatesderando ainda
pressupostos relativos a eventos futuros. As Detmami®s Financeiras incluem, portanto, estimativeferentes
principalmente a estimativa do valor de recuperalgi@gios e ativos de vida longa (nota 28), pregs@ecessarias para
passivos tributarios, civeis e trabalhistas (n@)arecuperabilidade de tributos diferidos ativostd 8), estimativas referentes
a selecdo da taxa de juros, retorno esperado istos,ascolha da tabua de mortalidade e expec@¢ivamento dos salarios
(nota 19), e planos de incentivo de longo prazvés da selecdo do modelo de avaliacéo e de tetas26). O resultado das
transac0es e informacdes quando da efetiva re@tizaade divergir das estimativas.

2.18 — Combinacdes de negécios para as Demonstra;Baanceiras
a) Aquisicdes nas quais o controle é obtido em etap

Quando uma combinacéo de negdcios é realizadaagaset participacdo anteriormente detida pelo @ohia na adquirida
€ remensurada pelo valor justo na data de aquigmédcseja, na data em que a Companhia adquire wolEne o
correspondente ganho ou perda, se houver, é reidal® resultado. Os valores das participacdeslqairida antes da data
de aquisicdo que foram anteriormente reconheciado$3aitros resultados abrangentes” sdo reclassifcad resultado, na
medida em que tal tratamento seja adequado caspatipacio seja alienada.

b) AquisicGes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisicBes sao contabilizadas pelo método dgie@om® custo da aquisicdo € mensurado pelo tosaValores justos (na
data de aquisicdo) dos ativos entregues e pasan@sidos ou assumidos e instrumentos de patrionémiitidos pelo Grupo

em troca do controle da adquirida. Os ativos, passe passivos contingentes identificaveis sdonhesodos nas

Demonstra¢des Financeiras Consolidadas pelos séarew justos na data da aquisi¢do, sendo a paxgén dos acionistas
ndo-controladores na adquirida inicialmente meda@roporgao dos acionistas ndo-controladores ldo justo liquido dos

ativos, passivos e passivos contingentes recordgci@astos relacionados a aquisicdo sédo reconkenmoesultado do
exercicio quando incorridos.
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¢) Aumentos/redugBes na participagéo de ndo-contadores

Aquisicdes apés a Companhia obter o controle sdiadsis como aquisicbes de acBes de acionistasonffoladores: Os

ativos e passivos identificaveis da entidade aiguméo estao sujeitos a reavaliacdes posterieragjiferenca negativa ou
positiva entre o custo dessa aquisicdo subseqeentesalor liquido da parcela adicional proporciodal Companhia é

registrada no patrimdnio liquido.

d) Perda de controle de uma controlada

Quando o controle de uma controlada é perdido gesutado de uma transacéo, evento ou outra ctAmeia, a Companhia
reverte todos ativos, passivos e participacdes ate controladores pelos seus saldos registradodgu@uaparticipacéo
remanescente na controlada é reconhecida pelojuatorna data em que o controle é perdido. Edse juato é refletido no
calculo do ganho ou perda na alienacao e é atabaidtontroladora e se torna 0 montante inicial meecido para
contabilizacbes subsequentes para a participaginescente pela IAS 28 ou IAS 39.

2.19 — Informagbes por Segmento

O Comité Executivo Gerdau, que é composto pelosutx®s seniores da Companhia, é responsavel pengiamento
do negocio.

Os segmentos da Companhia sédo os seguintes: OpéBegsil (inclui as operacdes de aco e minérioetofno Brasil,
exceto Agos Especiais), Operacdo América do Nartdu{ todas as operagdes na América do Norteyindb a empresa
de controle conjunto no México e a empresa coligarléxico, exceto agos especiais), Operagdo AmélacSul (inclui
todas as operagfes na América do Sul, exceto aag@ies do Brasil e inclui a empresa de controlguoém na Republica
Dominicana) e Operacéo Acos Especiais (inclui @sagbes de acos especiais no Brasil, nos EstaddedJmna india).

2.20 — Lucro por agéao

Conforme requerido pelo IAS 3Barnings per SharéLucro por acdo), as tabelas apresentadas na2Bataconciliam o
lucro liquido aos montantes usados para calculacro por acdo basico e diluido. A Companhia n&spoinstrumentos
gue nao tenham sido incluidos no célculo do luaragéo por serem antidilutivos.

2.21 — Planos de Incentivo de Longo Prazo

A Companhia efetua a liquidacdo dos planos de oge&do entregando ages de sua prépria emissfisdg mantidas
em tesouraria até o efetivo exercicio das opcoepante dos empregados. Adicionalmente, a Compdehiacomo outros
planos de incentivos de longo prazo, os seguingtaimentos: Opcdes de acbes, Acdes Restritastdiie Apreciacao de
Acdes e Performance de A¢des, conforme apresentadosta 25.

2.22 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacdo de informacéo financeira do IASB)

O IASB emitiu/revisou algumas normas IFRS, as gigais sua adogao para o exercicio de 2017 ou ap@smpanhia esta
avaliando os impactos em suas Demonstracdes Firesda adocdo destas normas:

- Emissé@o da norma IFRS 9 — Instrumentos finanseiubstitui a norma IAS 39 e endereca algumast@gsesobre a
aplicagéo da norma e introduz o conceito de “valeto contra os resultados abrangentes” para aursg@ de alguns
tipos de instrumentos de divida, além de inclujusgimentos de reconhecimento de perdas pela sapebilidade de
ativos relacionadas ao registro de perdas esperemias créditos sobre os ativos financeiros e com@msos de
renegociacdo destes créditos e contabilidade dgehdflsta norma é efetiva para exercicios iniciaaddou apos
1/01/2018. A Companhia entende que as novas ogidedado IFRS 9 ndo trardo impacto significativacleasificacédo e
mensuracdo dos seus ativos e passivos financke@nscomo na contabilizacéo das relagdes de hedge.

- Emissdo da norma IFRS 15 — Receita de Contratos Clientes e posteriormente emissdo de documeata p
esclarecimentos sobre a norma. Estabelece priscif@aeconhecimento de receita e divulgacédo denmfpdes sobre a
natureza, montante, prazos e incertezas de reeeflagos de caixa que se originem de contratos clientes de uma
entidade, bem como no documento emitido posteriot@nesclarece sobre aspectos importantes da n&st@norma é
efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 1@132 O processo de avaliagdo por parte da Compalghimdos os
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impactos da nova norma estd em andamento e ensentean estagio preliminar e ndo conclusivo. Es@iagéo

preliminar dos impactos sobre a mensuragao e g@reao reconhecimento de receita de contratos o@sDa clientes ndo
indica mudancas ou impactos significativos nas Destracdes Financeiras da Companhia. Estamos negsmae

avaliacao de outros aspectos da aplicacdo da mmarasconcluir nossas analises.

- Emissédo da norma IFRS 16 — Arrendamento. Estebedspectos de reconhecimento, mensuracdo e djéolgde
arrendamentos. Esta norma é efetiva para exerditiciando em/ou ap6s 1/01/2019. A Companhia estdiando os
impactos em suas Demonstracdes Financeiras dareedéssuas operacdes de arrendamento mercantilciqaal, porém
néo espera impactos significativos com relacdotab dos ativos imobilizados e dividas existentes.

- Revisdo da norma IAS 12 — Imposto de Renda. Abardeconhecimento de imposto de renda diferideo ghiara
diferencas temporarias dedutiveis. Esta alteragdmmma € efetiva para exercicios iniciando empms 4/01/2017.

- Revisdo da norma IAS 7 — Fluxo de Caixa. Aboiltlxacdes na divulgacdo de passivos de atividagdmanciamento.
Esta alteracdo na norma é efetiva para exerciticiando em/ou apés 1/01/2017.

- Revisdo da norma IFRS 2 — Classificacdo e Megéorale Transacfes de Pagamento baseado em AcGmslaAb
alteracdes em alguns paragrafos para melhor esictemeto da aplicacdo da norma. Esta alteracdo maané efetiva para
exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2018.

3.1 - Empresas controladas
A lista a seguir apresenta as principais partidpagas subsidiarias consolidadas, como segue:

Percentual de participagéo
Capital total ©

Empresa consolidada Pais 2016 2015 2014
Gerdau GTL Spain S.L. Espanha 100,00 100,00 100,00
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - G@Geaau Brasil 100,00 100,00 100,00
Gerdau Ameristeel Corporation e controladas (1) EUA/Canada 100,00 100,00 100,00
Gerdau Acominas S.A. Brasil 99,35 99,35 95,85
Gerdau Acos Longos S.A. e controlada (2) Brasil 99,11 99,11 94,34
Gerdau Steel Inc. Canada 100,00 100,00 100,00
Gerdau Holdings Inc. e controlada (3) EUA 100,00 100,00 100,00
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda Fixa (4) Brasil 70,93 65,75 88,74
Gerdau Holdings Europa S.A. e controladas (notfa 3.4 Espanha 0,00 100,00 100,00
Gerdau América Latina ParticipagGes S.A. Brasil 99,12 99,12 94,22
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e controladas (5) Chile 99,00 99,99 99,99
Gerdau Acos Especiais S.A. Brasil 99,55 99,56 97,17
Gerdau Hungria Holdings Limited Liabilty Companygentroladas (6) Hungria 100,00 100,00 100,00
GTL Equity Investments Corp. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00
Empresa Siderirgica del Perd S.A.A. - Siderperu Peru 90,03 90,03 90,03
Diaco S.A. e controlada (7) Colémbia 99,68 99,68 99,68
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e controladas (8) México 100,00 100,00 100,00
Seiva S.A. - Florestas e IndUstrias Brasil 97,73 97,73 97,73
ltaguai Com. Imp. e Bxp. Ltda. Brasil 100,00 100,00 100,00
Gerdau Laisa S.A. Uruguai 100,00 100,00 100,00
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,99 99,99 99,99
Sipar Aceros S.A. e controlada (9) Argentina 99,96 99,96 99,96
Cleary Holdings Corp. (nota 3.4) Colémbia 0,00 100,00 100,00
Sizuca - Siderargica Zuliana, C. A. Venezuela 100,00 100,00 100,00
GTL Trade Finance Inc. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00
Gerdau Trade Inc. llhas Virgens Britanicas 100,00 100,00 100,00
Gerdau Steel India Ltd. India 98,90 98,90 98,83

(*) O capital votante é substancialmente igual apital total. As participagdes apresentadas reptaseo percentual detido pela empresa investidora

direta e indiretamente no capital da controlada.

(1) Controladas: Gerdau Ameristeel US Inc., Geilgainforcing Steel, Gerdau Ameristeel Sayreville ITAMCO Steel, Chaparral Steel Company.

(2) Controlada: Gerdau Agcominas Overseas Ltd.
(3) Controlada: Gerdau MacSteel Inc..

(4) Fundo de investimento de renda fixa, adminiistiaelo Banco J. P. Morgan S.A..
(5) Controladas: Aza Participaciones S.A., Gerdaa 8.A., Armacero Matco S.A., Aceros Cox Comer8idl., Salomon Sack S.A..
(6) Controladas: Gerdau Holdings Europa S.A. y ClIBogey Holding Company Spain S.L..



(7) Controlada: Cyrgo S.A..
(8) Controladas: Sidertul S.A. de C.V., e GTL Seins Administrativos México, S.A. de C.V..
(9) Controlada: Siderco S.A..

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A tabela a seguir apresenta as participagfes naiesas com controle compartilhado.

Percentual de participagéo
Capital total X

Entidades com controle compartilhado Pais 2016 2015 201
Bradley Steel Processors Canada 50,00 50,00 50,00
MRM Guide Rail Canada 50,00 50,00 50,00
Gerdau Corsa S.A.P.l.de CV Mexico 50,00 50,00 50,00
Gerdau Metaldom Corp. Dominican Rep. 45,00 45,00 45,00

(*) O capital votante é substancialmente igual apital total. As participacbes apresentadas reptaseo percentual
detido pela empresa investidora direta e indiretdenso capital da empresa com controle conjunto.

As informacdes financeiras das empresas com centcoinjunto, avaliadas por equivaléncia patrimonedtao
demonstradas a seguir:

Empresas com controle
compartilhado

2016 2015
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (126.723) (49.008)
(126.723) (49.008)

Total dos resultados abrangentes

3.3 - Empresas coligadas

A lista a seguir apresenta as participacfes nasesamp coligadas.

Percentual de participacao
Capital total O

Empresas coligadas Pais 2016 2015 2014
Dona Francisca Energética S.A. Brasil 51,82 51,82 51,82
Armacero Industrial y Comercial S.A. Chile - - 50,01
Corsa Controladora, S.A. de C.V. México 49,00 49,00 49,00
Guatemala - 30,00 30,00

Corporacion Centroamericana del Acero S.A. (notp 3.

(*) O capital votante é substancialmente igual apital total. As participacbes apresentadas reptaseo percentual
detido pela empresa investidora direta e indiretdenso capital da coligada.

A Companhia nédo consolida as Demonstragfes Finascga Dona Francisca Energética S.A. apesar deaisrde 50%
do capital total desta coligada, devido a direitegprotecdo concedidos aos demais acionistas qpexlem a Companhia

de implementar na plenitude as decisdes sobreducan dos negdcios da coligada.

Em 18 de maio de 2015, a Companhia adquiriu agizatjdo remanescente de 50% da sua até entdodeoRgenacero
Industrial y Comercial S.A. (Nota 3.4).

As informacdes financeiras das empresas coligadatiadas por equivaléncia patrimonial, estdo destnadas a seguir:

Empresas coligadas

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 141.023 33.814
Total dos resultados abrangentes 141.023 33.814
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3.4 — Aquisicao de controle de empresa

Em 18 de maio de 2015, a Companhia adquiriu agyzatdo remanescente de 50% da sua até entdodzokgeacero
Industrial y Comercial S.A. (Armacero) por 4.064lhies de pesos chilenos (equivalente a R$ 20.928ata de
aquisicao). A Armacero € uma empresa comercializaddistribuidora, importadora e exportadora deofeg aco
localizada na cidade de Santiago, no Chile. O jakto dos ativos adquiridos e passivos assumidadata de aquisicdo
do controle sao substancialmente préximos ao \divros.

No segundo trimestre de 2016, a Companhia conaluienda da sua empresa produtora de agos espgerdizu Holdings
Europa S.A. na Espanha para a Clerbil SL, grupmwestimento com experiéncia internacional, formado executivos
locais da Companhia. O valor econémico da transgdte € 155 milhdes (equivalente a R$ 621 milh&es contrato de
venda também estabelece a possibilidade de reath€r45 milhdes (equivalente a R$ 180 milhdeg)iadais ao final de
cinco anos, a depender do desempenho futuro decised@omo resultado da operagdo, a Companhia pessuies a

receber no montante de € 32,5 milhdes (equivalen®$ 112 milhdes) em 31/12/2016 e reconheceu wespeda de R$
105 milhdes na linha de Resultado em operacbes emidades controladas e coligada em sua Demonstrdgs

Resultados.

No quarto trimestre de 2016, a Companhia efetuoterada da sua participacdo na empresa coligada f2aipo

Centroamericana del Acero S.A. na Guatemala paeduass acionistas controladores desta empresavpliode US$ 70
milhGes (equivalentes a R$ 222,7 milhdes na datzedda) e da sua controlada Cleary Holdings Coogdyiora de coque
e detentora de reservas de carvdo coqueificaveCol@mbia para a Trinity Capital S.A.S., em conjunbm executivos
locais, pelo valor de US$ 30,2 milhdes (equivaleraeR$ 102,6 milhdes na data da venda). Como aesuldestas
operagfes, a Companhia possui valores a receberontante de US$ 79 milhdes (equivalentes a R$ 286@es) em

31/12/2016 e reconheceu um ganho de R$ 47 milhédmim de Resultado em opera¢des com entidadésleatas e

coligada em sua Demonstracéo dos Resultados.

A venda destas operacdes na Espanha, Guatemalbmbto esta alinhada ao objetivo da Gerdau de fegaam seus
ativos com maior rentabilidade e permitiu a Compandduzir seus niveis de endividamento e capéajicb no exercicio
de 2016 em montantes de R$ 291 milhdes e R$ 43®ed) respectivamente.

3.5 - Aquisi¢cdo de participacéo adicional em empras controladas

Em 14 de julho de 2015, a Companhia efetuou a ig§oislas participagdes minoritarias a seguir desgrnas seguintes
sociedades: Gerdau Acos Longos S.A. (4,77%), Gefdauninas S.A. (3,50%), Gerdau Acos Especiais £2/89%) e
Gerdau América Latina Participagbes S.A. (4,90%)dod como contrapartes Ital Unibanco S.A. e Arbdittal
Netherlands BV. Essas aquisi¢fes de participagiiesaias, no valor total de R$ 1.986 milhdes, pirdo a Gerdau S.A.
deter mais de 99% do capital total de cada umacdasoladas, e, uma vez cumpridas as condicoegeadpectivos
contratos de compra, foram pagas da seguinte fo(e)aparcela a vista, no valor R$ 339 milhdes, cmmursos
imediatamente disponiveis; (b) cesséo e transfex@e 30 milhdes de acdes preferenciais da Gerdau(SGBR4),
mantidas em tesouraria, no valor de R$ 206 milhégigjto a aprovacéo prévia da Comissédo de Valdasliarios; (c)
permuta de cota de Fundo de Investimento em D#re@oeditérios Nao Padronizados, constituido e dewnahte
autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarioagancionamento (“FIDC NP Barzel”), cuja carteiet&n apenas um
unico tipo de direito creditério de titularidade @ampanhia decorrentes de ac¢fes judiciais que rerg@ objeto a
cobranca das diferengas de correcdo monetariaini@pal, juros remuneratérios, moratérios e demaibas acessorias
devidas pela Eletrobras, pelo valor de R$ 802 resh@onforme descrito na Nota 21; e (d) pagamgrata=lados no valor
total de R$ 639 milhdes.

Nessa aquisigdo foi apurado ajuste patrimonial $i&.R49 milhdes, que corresponde a diferenca entedor de R$ 1.986
milhdes e o valor contabil, no montante de R$ 83Ihdes, reconhecido diretamente contra o patrimdigjoido da

Companhia, por se tratar de transacao com acisnistaprovacao dessa transacao foi dada em rednidonselho de
Administracao por unanimidade de voto dos conselkeem 13 de julho de 2015, tomando por base awpdade de
mercado e a analise de que os precos eram adedeadndo-se em consideracdo: as avaliagbes econdmealizadas
através de laudo independente, os instrumentoscii@s utilizados, os prazos de pagamento, a ragtivalor através
de um fluxo de caixa mais concentrado e a visdordg prazo para a Companhia.

A Companhia vem atendendo as solicita¢gdes de esif@@nto da CVM sobre a aquisicdo e destaca geeigéd para sua
realizacdo teve mérito exclusivamente empresarifbi eregularmente deliberada e aprovada pela uridage dos
membros do Conselho de Administragéo. Os termaneipdes para a aquisigdo consideraram perspedkvasrcado de
longo prazo. Até a data da aprovacgdo destas deragdst Financeiras, este € o andamento do assmtea CVM.
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3.6 — Valores pagos na aquisicdo de empresas

Empresas / participagdes adquiridas 2016 2015 2014
Aguisicéo de controle
Armacero Industrial y Comercial S.A. - 20.929 -

- 20.929 -
Aguisicéo de participagéo adicional em empresas cwoladas
Gerdau Agominas S.A., Gerdau Ac¢os Especiais S@erdau Agos Longos S.A. - - 130.199
Gerdau Ac¢os Longos S.A., Gerdau Agcominas S.A., &eAlcos Especiais S.A. e
Gerdau América Latina Participagdes S.A. - 339.068 -

- 339.068 130.199

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS

2016 2015
Caixa 9.412 15.373
Bancos e aplicacdes de liquidez imediata 5.053.971 632507
Caixa e equivalentes de caixa 65383 5.648.080

2016 2015
Titulos para negociacao 1.024.411 1.270.760
Aplicacdes financeiras 1.024.411 1.270.760

Aplicagbes de liquidez imediata contemplam apliesg@om vencimento em até 90 dias, liquidez imedidtaixo risco de
variacdo no valor justo.

Aplicacdes financeiras em titulos para negociagéluém Certificados de Depésitos Bancarios - COBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sdo regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pasesivestimentos é
registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

2016 2015
Contas a receber de clientes - no Brasil 1.251.739 1.152.4
Contas a receber de clientes - exportagdes a garBrasil 265.252 503.8
Contas a receber de clientes - empresas no exterior 2.259.014 3.116.3
(-) Proviséo para risco de crédito (199.306) (18)
3.576.699 4.587.4.
A composicao de contas a receber de clientes pmirsento € a seguinte:
2016 2015
Valores a vencer: 2.917.073 3.231.639
Vencidos:
Até 30 dias 506.780 859.957
Entre 31 e 60 dias 128.715 208.969
Entre 61 e 90 dias 37.559 95.952
Entre 91 e 180 dias 53.460 171.077
Entre 181 e 360 dias 66.444 107.102
Acima de 360 dias 65.974 97.991
(-) Proviséo para risco de crédito (199.306) (185.261)
3.576.699 4.587.426

A movimentacao da provisado para riscos de crégith @demonstrada abaixo:
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Saldo em 01/01/2014

(99.621)

Créditos provisionados no exercicio
Créditos recuperados no exercicio

Créditos baixados definitivamente da posi¢éo
Variagcdo cambial

(53.926)
4,036
50.691
6

Saldo em 31/12/2014

(98.814)

Créditos provisionados no exercicio
Créditos recuperados no exercicio

Créditos baixados definitivamente da posicao
Variacdo cambial

(133.868)
6.167
41.392

(138)

Saldo em 31/12/2015

(185.261)

Créditos provisionados no exercicio
Créditos recuperados no exercicio
Créditos baixados definitivamente da posicao
Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4)
Variagcdo cambial

(85.661)
16.880
37.679

5947.

(537)

Saldo em 31/12/2016

(199.306)

NOTA 6 — ESTOQUES

2016

2015

Produtos prontos

Produtos em elaboragéo

Matérias-primas

Materiais de almoxarifado

Adiantamento a fornecedores

Importagcdes emandamento

(-) Provis@o p/ ajuste ao valor liquido realizavel

2.987.785
1.201.3
1.393.599
30431
94.372
3.79
(28.813)

4.3135!
1.776.6.
1.865.7¢

560.6
111.8¢
253.8:
(101.121)

6.332.730

8.781.1:

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor liqudlizavel de estoques, cuja provisao e reversa@oeno contrapartida o

custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Saldo em 01/01/2014

Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelstegue
Variagao cambial

Saldo em 31/12/2014

Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavelstegue
Variacdo cambial

Saldo em 31/12/2015

Proviséo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavelstegque
Variagao cambial

Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4)
Saldo em 31/12/2016

NOTA 7 — CREDITOS TRIBUTARIOS

(73.276)

(63.440)
69.502
851

(66.363)

(54.987)
37.451
(17.222)

(101.121)

(62.899)
94.391
10.711
10530.

(28.813)
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Circulante 2016 2015

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos 130.718 163.58
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad@&aBo 173.453 231.25
Programa de Integracéo Social 35.135 48.01
Imposto sobre Produtos Industrializados 48.751 41.91
Imposto sobre Valor Agregado 85.674 103.8¢
Outros 30.698 84.4¢
504.429 673.15

Nao Circulante
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servicos 50.757 70.2C
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridad@aBo 2.294 3.61
Programa de Integracéo Social e outros 3.652 4.1€
56.703 77.9S
561.132 751.14

A expectativa de realiza¢é@o dos créditos tribugidie longo prazo € a seguinte:

2016 2015
2017 - 40.62
2018 33.840 23.7%
2019 14.334 8.22
2020 emdiante 8.529 5.3¢
56.703 77.9S

NOTA 8 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ingpds renda (IRPJ) e a contribuigdo social (CSQug representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para intpode renda e contribuicdo social aplicaveis sé®@%k e de 9%,
respectivamente, para os exercicios findos em 3dedembro de 2016 e 2015. Além das aliquotas raisioconforme
mencionado acima, a Companhia também esta sujaiihudiacdo de impostos sobre a renda nas suasolzaml#s no
exterior, que variam entre 24,0% e 38,5%, sendoegistem controladas no exterior que possuem ahozero, as quais
possuem principalmente atividades financeiras. ifgahcas entre as aliquotas brasileiras e asadtigule outros paises
compdem a reconciliacdo dos ajustes do impost@néar (IRPJ) e da contribuicdo social (CSLL) no ltedo na linha
diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:
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Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e d#riboiigédo social
Aliqguotas nominais
Despesa de imposto de renda e contribuicao sacaiguotas nominais
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior
- equivaléncia patrimonial
- juros sobre o capital proprio *
- incentivos fiscais
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nosolssrsocietarios
- ndo constituicdo de ativos fiscais diferidos
- Refis dos lucros gerados no exterior
- baixas ativos fiscais diferidos **
- diferencgas permanentes (liquidas)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado
Corrente
Diferido

2016 2015 2014
Total Total Total
(2.581.615) (6.094.408) 1.337.98
34% 34% 34%
877.749 2.072.099 (a58)
(1.162.174) (222.553) 275.61
(4.342) (8.331) 34.63
(162) 63.407 76.91
18.494 19.459 24.88
36.469 233.029 358.83
(40.279) (387.668) 1.65)
- - (87.759)
- (284.014)

(30.069) 12.994 3.84
(304.31¢ 1.498.42 150.38
(110.511) (158.450) (S26)
(193.803) 1.656.872 722.31

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Companhésga pagar Juros sobre Capital Proprio aos a@snidst forma
adicional ou alternativa aos dividendos proposiaggita a limitagdes especificas, as quais resuttamntdeducao fiscal na
determinagdo do imposto de renda e contribuicd@lsdt limitacdo considera o maior entre: (i) TJ(iBxa de juros de
longo prazo) aplicado sobre o patrimonio liquidoQGiampanhia; ou (ii) 50% do lucro liquido do exei@iEsta despesa
ndo é reconhecida para fins da preparacdo das daagies financeiras e como resultado ndo impaectero liquido.

** A Companhia avaliou a recuperabilidade de cediigos de imposto de renda diferido e devido @ féé expectativa de
utilizacdo destes ativos em virtude de readequdgéplano de investimentos futuros em uma de suagatadas no

exterior efetuou a baixa de R$ 284.014 em 2015.

b) Composicdo e movimentacdo dos ativos e passivde imposto de renda e contribuicdo social diferidos

constituidos as aliquotas nominais:

Ajuste de
Saldoem Reconhecido Resultado conversao para Saldo em
01/01/2014  no resultado Outros Abrangente moeda estraaga 31/12/2014
Prejuizos fiscais 948.368 56.168 (25.392) 24.297 1.003.441
Base negativa de contribuicdo social 121.695 26.623 509 - 148.827
Provisdo para passivos tributéarios
civeis e trabalhistas 444.379 83.616 - - (264) 527.731
Beneficios a empregados 321.720 (41.188) - 131.559 19.237 431.328
Outras diferengas temporarias 141.216 50.310 - - 19.083 210.609
Efeito de variagao cambial diferida* 523.681 351.061 - - 874.742
Provisdo para perdas 46.049 7.878 1.011 54.938
Alocacéao de ativos a valor justo (1.677.915)  187.847 - - (138.905) (1.628.973)
869.193 722.315 (24.883) 131.559 (75.541) 1.622.643
Ativo ndo-circulante 2.056.445 2.567.189
Passivo ndo-circulante (1.187.252) (944.546)

* Corresponde a impostos diferidos sobre ganhosr@gs cambiais que certas controladas optarandripelo regime de caixa.

169



Ajuste de

Saldoem Reconhecido Resultado conwerséo para Saldo em

31/12/2014 noresultado Abrangenteeda estrangeir: 31/12/2015

Prejuizos fiscais 1.003.441 (259.676) - 144.215 887.980
Base negativa de contribuicdo social 148.827 42.811 - - 191.638

Provisé@o para passivos tributarios

civeis e trabalhistas 527.731 110.318 - 1517 639.566
Beneficios a empregados 431.328 (25.694) (22.272) 166.503 549.865
Outras diferencas temporarias 210.609 247.458 - (76.076) 381.991
Efeito de variagcdo cambial diferida* 874.742  1.292.709 - (9.302) 2.158.149
Provis&o para perdas 54.938 95.596 - 1.144 151.678
Alocacao de ativos a valor justo (1.628.973)  153.650 - (92.557) (1.567.880)
1.622.643 1.657.172 (22.272) 135.444 3.392.987

Ativo ndo-circulante 2.567.189 4.307.462

Passivo ndo-circulante (944.546) (914.475)
* Corresponde a impostos diferidos sobre ganhosréggs cambiais que certas controladas optarantdripelo regime de caixa.

Venda de Ajuste de

Saldoem Reconhecido Resultado Empresa conversao para I®eem

31/12/2015  no resultado Qutros Abrangente  Controlada mala estrangeira 31/12/2016

Prejuizos fiscais 887.980 327.743 (13.458) (249.839) (78.069) 874.357
Base negativa de contribui¢@o social 191.638  120.254 - - - 311.892

Provisé&o para passivos tributarios

civeis e trabalhistas 639.566 118.526 (1.196) (1.475) (223) 755.198
Beneficios a empregados 549.865 (67.133) 40.125 34.963 (5.143) (120.140) 432.537
Outras diferengas temporarias 381.991 (21.985) 19.819 957 (30.020) 350.762
Efeito de variagdo cambial diferida* 2.158.149  (907.690) - - 1.083 1.251.542
Proviséo para perdas 151.678 (34.059) - (4.671) 12) 112.936
Alocacgédo de ativos a valor justo (1.567.880)  270.541 2.984 - - 216.925 (1.077.430)
3.392.987 (193.803) 48.274 34.963  (260.171) (10.456) 3.011.794

Ativo ndo-circulante 4.307.462 3.407.230

Passivo ndo-circulante (914.475) (395.436)

* Corresponde a impostos diferidos sobre ganhosrégs cambiais que certas controladas optarantéripelo regime de caixa.

Os estudos de recuperabilidade dos saldos de iogpatiferidos relacionados a prejuizos fiscais ee h@sgativa de
contribuicdo social realizados pela Companhia eaatos pelo Conselho de Administracao estdo fundeates nos seus
planos de negdcio e alinhados com as demais pegegfilizadas pela Companhia como, por exemplo,testes de

recuperabilidade de ativos.

c) Estimativa de recuperagéo de créditos de impostie renda e contribuigcao social:

Ativo
2016 2015

2016 - 437.359
2017 512.422 388.481
2018 391.384 555.996
2019 364.030 561.700
2020 535.937 518.523
2021 499.984 520.085
2022 emdiante 1.103.473 1.325.318

3.407.230 4.307.462
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Passivo

2016 2015

2016 - (186.346)
2017 (2.283) (141.322)
2018 (89.052) (71.093)
2019 (56.006) (114.245)
2020 (154.664) (180.927)
2021 (14.496) (128.440)
2022 em diante (78.935) (92.102)

(395.436) (914.475)

d) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejuigoais e base negativa de contribuicdo sociahkgmmas empresas no
Brasil, a Companhia n&o contabilizou uma porcéatie fiscal de R$ 317.889 (R$ 335.225 em 31/128204s quais ndo
tém uma data final para expirar. As controladasCdmpanhia no exterior possuiam R$ 349.072 (R$ 493em
31/12/2015) de prejuizos fiscais sobre perdas géatacujos ativos fiscais diferidos ndo foram ailizados e que
expiram entre 2029 e 2035 e varias perdas fiseaisrcentes de créditos estaduais no exterior zatadio R$ 857.215 (R$
841.008 em 31/12/2015), que expiram em vérias damime 2017 e 2036.
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NOTA 9 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Saldo em 07012014

Resultado da equivaléncia patrimonial
Ajustes de avaliagao patrimonial

Aumento de capital

Fusdes

Perdas pela ndo recuperabiidade de ativos
Venda de Ativos

Dividendos/juros sobre capital pré prio
Saldo em 3112/2014

Resultado da equivaléncia patrimonial
Ajustes de avaliagao patrimonial

Baixa pela aquisigcdo de controle

Perdas pela ndo recuperabiidade de ativos
Aumento de capital

Dividendos/juros sobre capital pré prio
Saldo em 3112/2015

Resultado da equivaléncia patrimonial

Ajustes de avaliagao patrimonial

Baixa porvenda de empresas coligadas (nota 3.4)

Dividendos/juros sobre capital pré prio
Saldo em 31/12/2016

Empresas com controle conjunto

Empresas coligadas

Grupo Multisteel

Corporacion

Joint Ventures Gerdau Corsa Gerdau Metaldom Dona Francisca Armacero Business Holdings Corsa Controladora Centroamericana

América do Norte S.A.P.l. de C.V. Corp. Energética S.A. Ind. Com. Ltda Corp S.A.de C.V. del Acero S.A. Outros Total
326.764 129.391 - 21817 26.120 286.768 296.203 390.578 1290 1590.031

71518 (11507) 7.389 23.765 (5.062) 17.923 1029 (3.180) - 1875
(8.405) (7.954) 30.942 - oB 15.502 1177 50.269 291 81015

- - 878 - - - - - - 878
- - 2872 - - 8@272) - - - -

- - - - - 1@ - - - 1@

(288.695) - - - - - - - - 8@695)

(61030) - - 2(a71) - - - q29) - 5(800)
40.152 109.930 364.281 2421 20.251 - 2809 435.568 1581 1394.383

14.432 (88.690) 38.485 1725 (1933) - (7574) 9.053 - 4(802)
1265 27.021 173.079 - 621 - 68.733 134.749 503 417.961

- - - - 0(929) - - - - 0(929)

- - - - - - - 6(B786) - 6(B786)

- 804 - - - - - - - 804

(5.116) - - 6(841) - - - AR) - 2(369)
60.733 88.785 575.845 89.595 - - 58568 216.272 2.084 1392.882

13533 (96.306) 16.362 17.780 - - 2.5 23.705 - 271
(9.492) (11748) (88.051) - - - 106.420) (36.134) (350) (251195)
- - - - - - 0@843) (L734) (205.577)

(8.282) - 9(834) (16.579) - - - - - 241495)

56.492 (19.269) 404.522 90.796 - - 6@303 - - 844




Composicao do agio

Dona Francisca Energética S.A.

Corsa Controladora S.A.de C.V.

Corporacion Centroamericana delAcero, S.A.

NOTA 10 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacgao do ativo imobilizado:

Custo do imobilizado bruto

Saldo em 01/01/2014

Adicoes

Juros capitalizados
Transferencias

Baixas

Perda pela ndo recuperabilidade de ativos
Variacdo cambial

Saldo em 31/12/2014

Adicoes

Juros capitalizados

Aquisicbes de novas empresas
Transferencias

Baixas

Perda pela néo recuperabilidade de ativos
Variagdo cambial

Saldo em 31/12/2015

Adicoes

Juros capitalizados
Transferencias

Baixas

Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4)
Perda pela néo recuperabilidade de ativos (nota 28)

Variagdo cambial
Saldo em 31/12/2016

Depreciagéo acumulada
Saldo em 01/01/2014
Depreciagao e exaustdo
Transferencias

Baixas

Variagcdo cambial

Saldo em 31/12/2014
Depreciagao e exaustdo
Transferencias

Baixas

Variagéo cambial

Saldo em 31/12/2015
Depreciagéo e exaustédo
Transferencias

Baixas

Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4)

Variagdo cambial
Saldo em 31/12/2016

Imobilizado liquido

Saldo em 31/12/2014
Saldo em 31/12/2015
Saldo em 31/12/2016

2016 2015 2014
17.071 17.071 17.071
164.548 234.222 187.981
- - 26236
181619 251293 466.414
Magquinas, Equipamentos
Terrenos, prédios equipamentos ¢ eletrdnicos de Imobilizagbes en
e construcdes instalacdes dados andamento Outros Total
8.480.111 26.735.902 696.667 3.737.616 3331 40.883.837
41.207 7.994 10.900 25112 80.489 2.266.702
- - - 132.269 - 132.269
397.150 BAG1 35.302 (T.9B2) 11.339 -
(57.777) @70 (13.930) q06) (36.766) (488.539)
- (339.374 - - - (339.374)
223.074 06541 26.516 116.498 8.010 1.180.639
9.083.765 28.434.074 755.455 4.065.627 5533 43.635.534
2.150 238.060 8.194 2.000.515 75.799 2.324.718
- - - 213.476 - 213.476
30.693 10.767 503 1.784 10.853 54.600
462.812 5430 40.512 (1.999.840) 21.386 -
(69.777) 71986) (20.166) (103.959) (29.769) (366.607)
(60.952) (1.501.293) - BA26) - (2.105.971)
1.394.111 4893 154.768 434.999 95.603 6.182.379
10.842.802 32.616.700 939.266 4.068.876 1.485 49.938.129
35.238 93.290 2.126 1.117.317 75.920 1.323.891
- - - 187.375 - 187.375
584.575 5698 74.804 (3.314.746) (10.531) -
(81.256) 1204) (60.542) (1.550) (46.888) (461.340)
(1.011.492) (1.726.440) (112.319) 3.680) (52.281) (2.956.162)
(52.071) 388) (228) - (3.242) (239.329)
(834.043) (2.56) (81.033) (240.994) (74.219) (3.790.965)
9.483.753 30.633.880 762.074 1.762.648 9.234 44.001.599
Magquinas,
Terrenos, prédios equipamentos ¢ Equipamento Imobilizagbes e
e construcdes instalacbes _eletronico de dados andamento Outros Total
(3.267.451) (15.200.584) (610.988) - (385.740) (19.464.763)
(305.995) (1.59B) (42.231) - (76.205) (2.0m8t)
(1.115) 911 171 - 33 -
27.433 441.774 12.217 - 72.892 554.316
(71.069) B4780) (23.952) - (6.413) 716164)
(3.618.197) (16.825.332) (664.783) - (395.433) (21.503.745)
(32p.824 (1.842.158) 8.005) - (96.391) (2.310.568)
8.815 (9.071) 360 - (104) -
26.846 175.405 15.512 - 28.844 246.607
(481.359) (2.913.862) (130.514) - (60.362) (3.586.097)
(4.387.719) (21.415.018) (827.620) - (523.446) (27.153.803)
(33%.365 (1.738.759) 4.4B7) - (100.259) (2.217.820)
(12.015) (2.368) 968 - 1341 -
14.696 243.429 56.466 - 31.589 346.180
524.209 B 95.809 - 37.965 2.173.869
296.523 2751 69.172 - 43.920 2.201.866
(3.898.671) (19.604.579) (649.642) - (496.816) (24.649.708)
5.465.568 11.608.742 92.67 4.065.627 901.180 22.131.789
6.455.083 11.201.682 111.646 4.068.876 47939 22.784.326
5.585.082 11.029.301 112.432 1.762.648 62828 19.351.891

A taxa média de capitalizacéo de juros no exerciei@016 é de 6,6% (6,4% em 2015 e 6,1% em 2014).



As seguintes vidas Uteis séo utilizadas para caltaldepreciacédo, amortizacao e exaustao:

Vida util dos
ativos

imobilizados
Prédios e construgdes 20 a 33 anos
Maquinas, equipamentos e instalacdes 10 a 20 anos
Méveis e utensilios 5 a 10 anos
Veiculos 3 a5 anos
Equipamento eletrdnico de dados 2,5 a6 anos

b) Valores oferecidos em garantia Foram oferecidos bens do ativo imobilizado em géade empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 632.376 em 31018/ZR$ 823.650 e R$ 862.244 em 31/12/2015 e 3012/
respectivamente).

c) Perdas/Reversdes pela ndo recuperabilidade de abilizado - Em 31/12/2016, o valor remanescente de ativos
imobilizado objeto de perdas pela ndo recuperaulbdtotaliza R$ 112.438 para o grupo de “terremoédios e
construgfes” (R$ 90.920 em 31/12/2015), R$ 642/5&2& maquinas, equipamentos e instalacdes (R$.4BD&m
31/12/2015) e R$ 543.726 para imobilizagbes em mprdto (R$ 543.726 em 31/12/2015). Conforme nota 8.4
Companhia desconsolidou controladas e os valoigmamntemplam estes efeitos.

NOTA 11 — AGIOS

Montante Perdas acumuladas pela  Agio apds as perdasla néo
bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos

Saldo em 01/01/2014 11.617.330 (264.285) 11.353.045
(+/-) Variagcao cambial 1.217.668 (14.309) 1.203.359
Saldo em 31/12/2014 12.834.998 (278.594) 12.556.404
(+/-) Variagcao cambial 5.264.188 (167.679) 5.096.509
(-) Perdas pela ndo recuperabilidade de ativosa(8®) - (2.528.483) (2.528.483)
Saldo em 31/12/2015 18.099.186 (2.974.756) 15.124.430
(+/-) Variacao cambial (2.645.368) 63.516 (2.581.852)
(-) Perdas pela ndo recuperabilidade de ativosa (88 - (2.678.582) (2.678.582)
(-) Baixa por venda de empresa controlada (noja 3.4 (393.980) - (3938

Saldo em 31/12/2016 15.059.838 (5.589.822) 9.470.016

A composicao do agio por segmento € a seguinte:

2016 2015 2014
Brasil 380.644 519.327 553.607
Acos Especiais 2.508.056 3.409.429 2.852.631
América do Sul - - 408.960
América do Norte 6.581.316 11.195.674 8.741.206
9.470.016 15.124.430 12.556.404

NOTA 12 — OUTROS INTANGIVEIS

Os outros intangiveis referem-se, substancialmewsteelacionamento com clientes decorrente daigaisle empresas e
ao desenvolvimento dmftwarecom aplicagdo na gestdo do negocio:

174



Relacionamentc Desenwolvimento ok

Relacionamentc

com fornecedores software com clientes Qutros Total
Saldo em 01/01/2014 66.972 599.438 796.327 35.182 1.497.91
Variagdo cambial - 29.854 91.031 1.016 121.9(
Aquisicédo - 123.755 230 14.899 141.9¢
Baixas - - - (3.416) (3.416)
Amortizacdo (10.318) (63.460) (127.745) (9.739) 211.262)
Saldo em 31/12/2014 56.654 689.587 a5 37.942 1.547.0¢
Variagdo cambial - 123.167 273124 14.375 464.9¢
Aquisicéo - 118.933 - 7.495 126.4:
Baixas - (1.182) - (4.208) (5.390)
Amortizagao (9.083) (120.497) (164.968) (2.793) 297.341)
Saldo em 31/12/2015 47.571 810.008 925.371 52.811 1.835.7¢
Variagdo cambial - (60.464) 140.812) (7.509) (208.785)
Aquisicédo - 40.643 - 13.401 54.0¢
Baixas - (2.145) - (13.050) (15.195)
Amortizagdo (7.845) (149.911) (155.063) (5.316) 318.135)
Baixa por venda de
empresa controlada
(nota 3.4) - - - (27.749) (27.749)
Saldo em 31/12/2016 39.726 638.131 629.496 12.588 1.319.9¢
Vida til média estimada 5a20anos 7 anos 5a28ano 5anos
A composicdo dos outros intangiveis por segmerts&€guinte:
2016 2015 2014
Brasil 412.134 459.383 460.954
Acos Especiais 219.878 357.435 248.877
América do Sul 7.606 13.507 15.748
América do Norte 680.323 1.005.436 821.519
1.319.941 1883 1.547.098
NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentosegiiesentadas como segue:
Encargos
anuais (*) 2016 2015
Capital de giro 10,32% 3.468.490 3.814.45
Financiamento de imobilizado e outros 8,12% 2.855.860 3.996.4C
Ten/Thirty Years Bonds 6,20% 14.093.460 18.403.13
Total dos financiamentos 20.417.810 26.213.99
Circulante 4.458.220 2.387.23
Nao circulante 15.959.590 23.826.75
Valor do principal dos financiamentos .020.854 25.760.83
Valor dos juros dos financiamentos 367.956 453.15
Total dos financiamentos 20.417.810 26.213.99

(*) Custo médio ponderado nominal de juros em 32015.

Os empreéstimos e financiamentos, denominados &s) s&® corrigidos por taxa fixa ou indexados contoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP(Mdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de Prago€onsumidor Amplo).
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Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

2016 2015

Real (BRL) 3.228.759 3.224.56
Délar Norte-Americano (USD) 16.487.116 21.637.02
Demais moedas 701.935 1.352.40
20.417.810 26.213.99

O cronograma de pagamento da parcela de longo geeszempréstimos e financiamentos é o seguinte:

2016 2015

2017 - 46388
2018 1.679.416 1.530.746
2019 875.319 968.992
2020 3.261.435 3.813.070
2021 3.500.937 7.390.820

2022 emdiante 6.642.483 8366
15.959.590 23.826.758

a) Principais captacdes em 2016

As empresas Gerdau Acos Longos S.A e Gerdau A¢eniira captaram, nos meses de junho e julho/20fi@rdante de
R$ 670,1 milhdes através do Programa EXIM do BNDE®®) prazo de vencimento de dois anos.

b) Covenants

Em setembro de 2015, a Companhia concluiu o proasegliminagdo dosovenantdinanceiros em todos os contratos da
Gerdau S.A. e Metalurgica Gerdau S.A. A partir daubro/15, apenas operagdes com o BNDES contempandices de
endividamento da Companhia estabelecidos em contpairém com caracteristicas distintas as que @eenst nos
contratos com bancos comerciais. Numa eventualrgued indicador na medicdo anual, a Companhia réatesn um
periodo de cura e uma posterior renegociacao dmims, portanto, ndo se configurando em possitiidde evento de
default

¢) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na riciadie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/12&0era de
R$ 130,3 milhdes, foram oferecidos os bens objesbed, em alienagéo fiduciaria.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, as empresas Gerdau Acominas Geddau Acos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais &.A entdo
Acos Villares S.A. obtiveram uma linha de crédité-pprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Besdeimento
Econbmico e Social no montante total de R$ 1,5billpara reformas e moderniza¢bes em diversas, arepiacdes de
capacidade de producao de determinadas linhasadkitps, investimentos em logistica e geracdo degenealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessas sdo disponibilizados a medida que as cadslrealizam seu
plano proéprio de investimentos e apresentem ao BlBEespectiva comprovacéo de realizacéo. A tayards para essa
linha de crédito é determinada na ocasido de ceskntbolso, e € composta por indexadores atrelatidlsPa+ 2,16% a.a.
O saldo devedor dessa operacao era de R$ 665 demiém 31/12/2016.

Em novembro de 2015, a Companhia concluiu a redmvacreducdo do volume da operacdo Senior UnseGlodzil
Working Capital Credit Agreement, uma linha de d@devolverde US$ 1 bilhdo que objetiva prover liquidez asssu
controladas. A linha é dividida em duas tranchesds US$ 250 milhdes destinados as controladasmixiéa do Norte e
US$ 750 milhdes as controladas da América Latirg.efpresas Gerdau S.A., Gerdau Acominas S.A., Gekdas
Longos S.A. e Gerdau Acos Especiais S.A. prestaintja e 0 prazo total da operacdo é de 3 anos3Eh?/2016, o
saldo devedor desta operacéo era de US$ 195 mi{R8535,5 milhdes em 31/12/2016).

NOTA 14 — DEBENTURES
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Assembléia Quantidade em 31/12/2016
Emisséo Geral Emitida Em carteira Vencimento 2016 2015
3¥-AeB 27/05/1982 144.000 136.259 01/06/2021 44.292 64.184
72 14/07/1982 68.400 63.587 01/07/2022 35.942 923.
82 11/11/1982 179.964 68.242 02/05/2023 57.191 76.06
9% 10/06/1983 125.640 24.203 01/09/2024 10.731 18.88
112-AeB 29/06/1990 150.000 147.561 01/06/2020 17.267 49.801
Total 165.423 246.862
Parcela do Nao-circulante 165.423 246.862
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gaomes:
2016 2015
2020 17.267 49.80
2021 44.292 64.18
2022 emdiante 103.864 132.87
165.423 246.86

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em agbes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Deposito Interbancario). A taxa mwah média anual de juros foi de 14,00% e 13,24&bam exercicio
findo em 31/12/2016 e 31/12/2015, respectivamente.

A Companhia possui avais prestados pelos contrmdadom garantia as debéntures das 72, 8%, 9eeisEbes.
NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracdes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagf@emstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de pesfgi@nceiras e sistemas de controles de limiteexg@sicdo aos
mesmos. Todas as operagdes estdo integralmentdhesidas na contabilidade e restritas ao Caixaiz@&gntes de caixa,
Aplicagdes financeiras, Contas a receber de cBerRernecedores, Empréstimos e Financiamentos, nek8, Partes
relacionadas, Ganhos néo realizados com instrumdimanceiros, Perdas ndo realizadas com instruradirtanceiros,
Depositos judiciais, Obrigagées com FIDC, Outrasoat circulantes, Outros ativos nédo-circulantesfr@u passivos
circulantes e Outros passivos ndo-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdiivativos comohedgesde determinadas operacfes e aplica a
metodologia de contabilidade dwdge(hedgeaccounting para algumas dessas transacfes. Estas operadesim
conduzidas com propdésitos especulativos e témlgetioo a protecdo da Companhia contra variacdssadas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangdita@cbes de taxas de juros.

b) Valor justo - o valor justo dos instrumentos financeiros anterente citados esta demonstrado a seguir:
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2016 2015

Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5.063.383 5.063.383 5.648.080 5.648.08!
Aplicacdes financeiras 1.024.411 144 1.270.760 1.270.76!
Contas a receber de clientes 3.576.699 .576.599 4587.426  4.587.42
Partes relacionadas 57.541 5487. 54.402 54.40;
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 12.951 12.951 43.60 43.60:
Depdésitos judiciais 1.861.784 1.861.784 1.703.367 1.703.36
Qutros ativos circulantes 668.895 668.895 454.140 454.141
Outros ativos nao-circulantes 447.260 447.260 490.583 490.58:
Passivos

Fornecedores 2.743.818 2.743.818 3.629.788 3.629.78!
Empréstimos e Financiamentos 20.417.810 1@@@6 26.213.995 23.115.57
Debéntures 165.423 165.423 246.862 246.86.
Partes relacionadas - - 896 89
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 6.584 6.584 -
Obrigagdes com FIDC 1.007.259 1.007.259 853.252 853.25;
Outros passivos circulantes 514599 514.599 829.182 829.18:
Outros passivos ndo-circulantes 401.582 401.582 690.766 690.76!

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos s&edilos em premissas de mercado, que podem levamsideracdo
fluxos de caixa descontados usando taxas de mewguivalentes e taxas de crédito. Todos os demafsumentos
financeiros, que s&o reconhecidos nas Demonstragiesnceiras Consolidadas pelo seu valor de livie&)

substancialmente similares a aqueles que seriaitloglde fossem negociados no mercado. Entretamia,vez que ndo
existe mercado ativo para estes instrumentos,etifas podem existir se forem liquidados antecipadéan A hierarquia
do valor justo dos instrumentos financeiros acimpr&@sentada na nota 15.g.

c¢) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagsommaodities é o risco do efeito de flutuagdes nos precospdodutos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utiiizad processo de producdo. Em razao de operammarmcado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @usto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgrimss. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscila¢cdes de pregos no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosé o risco do efeito de flutuagBes de taxas desjmo valor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuho€ompanhia avalia sua exposi¢cdo a estes risgosorfiparando
ativos e passivos financeiros denominados em w@&agsros fixas e flutuantes e (i) monitorando csvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contsuta@psde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacdes das taxas déwhino valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas dsturA Companhia avalia sua exposicdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sessvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengle@gjicontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évateuntes de caixa denominados em moeda estrangeios
investimentos no exterior mais do que equivaleneas spassivos denominados em moeda estrangeira.cofas o
gerenciamento destas exposi¢des ocorre tambémehddvcada operacdo, havendo um descasamentoosnativos e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Chiapaode contratar instrumentos financeiros deriwai com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de dgaambio.

Risco de crédito esse risco advém da possibilidade da Companbiaet@&ber valores decorrentes de operacdes desvenda
ou de créditos detidos junto a instituicdes fininasegerados por operacdes de investimento finemc®ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdigntes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com rete;aplicacdes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfemstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
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rating. Além disso, cada instituicdo possui um tinmaximo de saldo de aplicacéo, determinado pehoi@ de Crédito.
Caso clientes sejam classificados por agéncia embgnte, sdo usadas essas classificacfes. Se n&er homa
classificacdo independente, a area de analiseédéaiavalia a qualidade do crédito do clienteatelo em consideracéo
sua posicao financeira, experiéncia passada esdfatiares.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaueatre financiamentos para
suas operagdes. A Companhia administra sua estrdrcapital, a qual consiste em uma relacdo esreividas
financeiras e o capital proprio (Patriménio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarksndsadores chave
(KPI — Key Perfomance Indicators) relacionados betoro “Gestéo da Estrutura de Capital” sao: WA@Tisto Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, inglicle Cobertura das Despesas Financeiras Liquidaelagio
Divida/Capitalizacéo Total. A Divida Liquida é faada pelo principal da divida reduzida pelo caixgjvalentes de caixa
e aplica¢bes financeiras (notas 4, 13 e 14). At@ligacao Total é formada pela Divida Total (contpgeelo principal da
divida) e pelo Patriménio Liquido (Nota 22). A Campia pode alterar sua estrutura de capital, corfacondicbes
econdmico-financeiras, visando otimizar sua alasgem financeira e sua gestdo de divida. Ao mesmpde a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno sBhpital Empregado) através da implementacéo degasi@io de
capital de giro e de um programa eficiente de itiwvestos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-
se dentro dos parametros abaixo, admitindo vargagdetuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras Hguidaior ou igual a 5,5x
Relacdo Divida/Capitalizacao Total menor ou igued%

Estes indicadores chave sdo usados para monitsrabjetivos descritos acima e podem nao ser uidigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesedt recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasat@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatinthe crédito, com ou sem lastro em recebiveisxder@céo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar&longo prazo. Os cronogramas de pagamentpateslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debénséiceapresentados nas notas 13 e 14, respectivament

2016
Obrigacfes contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 2.743.818 2.743.818 - -
Empréstimos e financiamentos 29.258.030 5.940.222 4.818.322 8.443.080 10.056.4C
Debéntures 277.879 - - 93.488 184.3¢
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 6.584 858 - -
Obrigagdes com FIDC 1.007.259 - - - 1.007.25
Qutros passivos circulantes 514.599 514.599 - -
Qutros passivos ndo-circulantes 582 - 11.081 - 390.5C
34.209.751 9.205.223 4.829.403 8.536.568 11.638.55
2015
Obrigagfes contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 3.629.788 3.629.788 - -
Empréstimos e financiamentos 36.406.921 3.981.169 8.707.922 6.607.539 17.110.29
Debéntures 462.350 - - 80.903 381.44
Partes relacionadas 896 - - - 89
Obrigagdes com FIDC 853.252 - - - 853.25
Qutros passivos circulantes 829.182 829.182 - -
Outros passivos ndo-circulantes 7680 - 25.951 - 664.81
42.873.155 8.440.139 8.733.873 6.688.442 19.010.70

Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitiique podem ser assim resumidos:
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Impacto ha Demonstragéo dos Resultados

Premissa Variacao 2016 2015
Variagcdes na moeda estrangeira 5% 253.294 217.49:
Variacdes nas taxas de juros 10bps 63.416 99.14°
Variacdes no prego dos produtos vendidos 1% 376.51 435.81:
Variacdes no preco das matérias-primas e demaisnnis 1% 228.637  271.26¢
Swaps de taxas de juros e moeda estrangeira 10bps/5% 9.870 12.20:
Contratos futuros de Délar 5% 15.816 18.28¢

Andlise de sensibilidade das variacées na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjsem 31/12/2016 a
Companhia estd exposta principalmente a variachge @ Real e o Délar. A analise de sensibilidafiduada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aamdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique néo
possuenhedge Nesta analise, caso o0 Real se aprecie em redacBolar, isto representaria um ganho de R$ 253204
177.711 apds os efeitos decorrentes das alterdedexigede investimento liquido descritos na nota 158% 217.492 e
R$ 114.735 em 31/12/2015, respectivamente). Cdgeab se deprecie em relagdo ao Ddlar isso repegenima despesa
de mesmo valor. Em funcdo dlovestment hedgas variagbes sdo minimizadas quando analisadesnéas de variacdo
cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e conagar em moedas estrangeiras ndo apresentam redegantes de
impactos em virtude da oscilag&do na taxa de caAmbio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analygisa andlise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efatasndaumento ou de uma reducéo dbédgls pointgbps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de suaddivD impacto calculado, considerando esta variagédtaxa de juros
monta, em 31/12/2016, R$ 63.416 (R$ 99.147 em ZA0LB) e impactaria a conta de Despesas financeiaas
Demonstracdo Consolidada dos Resultados. As taxgards especificas que a Companhia estd expastquas séo
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribedes, sdo apresentadas nas notas 13 e 14,peirséipalmente
compostas pdribor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢des no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prima demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia esté exposta a variacdes no preceusepsodutos. Esta
exposigdo esta relacionada a oscilagdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgéimas e

demais insumos utilizados no processo de prodygawipalmente por operar em um mercada@ad@moditiesA andlise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemefeitos de um aumento ou uma reducao de 1% sotibes os

precos. O impacto calculado considerando estaoziao preco dos produtos vendidos, levando emideagdo as
receitas e custos do periodo de doze meses firdo31£12/2016, totaliza R$ 376.517 (R$ 435.812 efiB2015) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 22&6831/12/2016 (R$ 271.264 em 31/12/2015). O improtpreco

dos produtos vendidos e matérias-primas serianstragbs nas linhas de Receita liquida de vendassto @as vendas,
respectivamente, na Demonstracao Consolidada dadtR#os. A Companhia ndo espera estar mais vuklezianudanga
em um ou mais produtos especificos ou matériasggtim

Andlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros e moedast Companhia possui exposi¢éeveapsde taxa de juros
e moedas para alguns de seus Empréstimos e fin@mias. A andlise de sensibilidade efetuada pelap@ohia
considera os efeitos de um aumento ou de uma redlecd0 bps na curva de juros e de 5% na taxardbic& os seus
impactos na marcacdo a mercado slwaps Estas variacdes representam uma receita ou uspestke de R$ 9.870 (R$
12.202 em 31/12/2015). Estes efeitos seriam recithbe na Demonstracdo dos Resultados Abrangengeswapsde
taxas de juros que a Companhia esta exposta séseafmdos na nota 15.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposicdo a contratos futugoBdlar
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemgbilidade efetuada pela Companhia considemfestos de um
aumento ou de uma reducgdo de 5% do Dolar frenfRead, ao Peso Colombiano e a Rupia Indiana, e s efeitos na
marcacao a mercado desses derivativos. Um aumen&%ddo Dolar frente ao Real, ao Peso ColombiaaoRapia
Indiana representa uma receita de R$ 15.816 (R#88&m 31/12/2015), e uma redugdo de 5% do D&atdra essas
moedas representa uma despesa no mesmo valor.n@ates futuros de Ddlar/Real tiveram como objetieduzir o
impacto da variagdo cambial no seu fluxo de caixardé em Ddlar, enquanto os contratos futuros déarllReso
Colombiano e Dolar/Rupia Indiana tiveram como abfeta cobertura da posicdo passiva em Délar e esosfda
marcacao a mercado destes contratos foram registredDemonstracdo Consolidada dos Resultadoor@sitos futuros
de Délar que a Companhia esta exposta sdo apréssmta nota 15.e.
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d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos avalor justo  Ativos a valor justo
comganhos e perda com ganhos e perda

2016 Empréstimos € reconhecidos nc reconhecidos n«
Ativos recebiveis resultado  Patriménio Liguido Total
Caixa e equivalentes de caixa .0635383 - - 5.063.383
Aplicagdes financeiras - 1.024.411 - 1.024.411
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - 921 12.951
Contas a receber de clientes 5763%99 - - 3.576.699
Partes relacionadas 57.541 - - 57.541
Depésitos judiciais 1.861.784 - - 1.861.784
Outros ativos circulantes 8.865 - - 668.895
Outros ativos ndo-circulantes 380.211 67.049 - 447.260
Total 11.608.513 1.091.460 12.951 12.712.924
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12620 100.150 300.123 - 400.273
Passivos avalo
justo com ganhos « Outros passivos
perdas reconhecido: financeiros ao custc
Passivos no resultado amortizado Total
Fornecedores - 2.743.818 2.743.8:
Empréstimos e Financiamentos - 20.417.810 20.417.8:
Debéntures - 165.423 165.4:
Partes relacionadas - -
Obrigagbes com FIDC - 1.007.259 1.007.2
Outros passivos circulantes - 514.599 514.5¢
Outros passivos nao-circulantes - 401.582 401.5¢
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 6.584 - 6.5¢
Total 6.584 25.250.491 25.257.0°
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12620 (58.068) (1.287.460) (1.345.528)
Ativos avalor justo  Ativos a valor justo
comganhos e perda com ganhos e perda
2015 Empréstimos € reconhecidos nc reconhecidos nc
Ativos recebiveis resultado  Patriménio Liguido Total
Caixa e equivalentes de caixa .64&080 - - 5.648.080
Aplicagdes financeiras - 1.270.760 - 1.270.760
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - .83 43.601
Contas a receber de clientes 5874426 - - 4.587.426
Partes relacionadas 54.402 - - 54.402
Depésitos judiciais 1.703.367 - 1.703.367
Outros ativos circulantes 4480 - - 454.140
Outros ativos ndo-circulantes 490.583 - - 490.583
Total 12.937.998 1.270.760 43.601 14.252.359
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12520 823.613 358.515 - 1.182.128
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Passivos avalo
justo com ganhos «
perdas reconhecido!

Outros passivos
financeiros ao custc

Passivos no resultado amortizado Total
Fornecedores 3.629.788 3.629.788
Empréstimos e Financiamentos - 26.213.995 26.213.995
Debéntures 246.862 246.862
Partes relacionadas 896 896
Obrigagbes com FIDC 853.252 853.252
Outros passivos circulantes - 829.182 829.182
Outros passivos nédo-circulantes - 690.766 690.766
Total 32.464.741 32.464.741
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12520 (688) (4.060.336) (4.061.024)

Em 31/12/2016, a Companhia possui instrumentosidigiaos derivativos comewapsde taxas de juros e contratos futuros
de Doélar. Destes instrumentos, parte esté claaddicomdhedgede fluxo de caixadash flow hedgee sua efetividade
pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou gafbogealizados classificados diretamente em Outresulados
Abrangentes. Os demais instrumentos financeirasat&os tiveram suas perdas e/ou ganhos realizadd@® realizados
apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instasné&inanceiros, liquido na Demonstracdo Conscadiddds
Resultados.

e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerdtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de aeoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdesedwativos estd sempre relacionado a eliminacao riues de
mercado, identificados em nossas politicas e @estr Todos os instrumentos derivativos em vigar eévisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de RiSnasceiros, que valida o valor justo de tais ursgntos. Todos 0s
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos séanhecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@eméeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nwreatte os quais, a flutuacéo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosdemoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumes financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®se passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0s de mercado e para aprovar a utilizacdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentaganéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@sifeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo somerntzados quando eles possuem uma posicdo corresptendativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacdesgideins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuragdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragdo, dentreas precos futuros e curvas de mercado.

As operacfes de derivativos podem inclsivapsde taxas de jurosyapsde moedas e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Dolar

A Companhia contratou operacdes de NDRsn( Deliverable Forwarjl com objetivo de mitigar o risco de variacédo
cambial tanto de ativos quanto de passivos denalogn@m Délar americano. As contrapartes destasagpes sao
instituicdes financeiras com baixo risco de crédito

Contratos de Swap

A Companhia contratou operacdes @mss Currency Swapgualificadas comdegdede fluxo de caixa ¢ash flow
hedg9, através das quais recebe uma taxa de jurosvehtiéseada naibor em Doélar e paga uma taxa de juros fixa
baseada na moeda local. As contrapartes destaecopsersao instituicées financeiras com baixo tscorédito.
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Os instrumentos derivativos podem ser resumid@tegjorizados da seguinte forma:

Valor de referéncia Valor a receber Valor a pagar
Contratos de Protec&o Patrimonial Posicdo 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2016 comprado em US$ US$ 108,0 mihdes 37.981 -
Vencimento em 2017 comprado em US$ US$ 84,8 mihdes - 734 - (6.584)
Vencimento em 2017 vendido em US$ US$ 15,0 mihdes 1.823 -
Contratos cross currency swap
Vencimento em 2017 ponta ativa. Lbor6M +225%  oq o5 o mihges  USS 25,0 mihdes 568 175
ponta passiva INR 11,02%
Vencimento em 2018 ponta ativa Lbor6M +2% \yoq 00 mihdes  US$400 mihdes 47 386
ponta passiva INR 10,17%
Total valor justo instrumentos financeiros 12.951 43.601 (6.584)

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstraefetividade destes instrumentos.

Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 2016 2015

Ativo circulante 2.557 37.981

Ativo n&o-circulante 10.394 5.620

12.951 43.601

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Passivo circulante (6.584)

(6.584)

Demonstracao do Resultado 2016 2015
Ganho com instrumentos financeiros 33.753 129.917
Perda cominstrumentos financeiros (72.683) (42.832)

(38.930) 87.085

Demonstracao do Resultado Abrangente

Ganho cominstrumentos financeiros 212 17.283
212 17.283

f) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

A Companhia optou por designar cotrexdgeparte dos investimentos liquidos em controladasxterior em contrapartida
as operagfes déen/Thirty Years Bond€Como consequéncia, o efeito da variagdo camhaasab dividas tem sido
reconhecido na Demonstracdo dos Resultados Abrasyen

A variagdo cambial gerada sobre as operacGeBed£Thirty Years Bondso montante de US$ 2,3 bilhdes (designadas
como hedge) é reconhecida na Demonstracdo dost&#sulAbrangentes, enquanto que a variagdo carsbise a
parcela de US$ 1,0 bilhdo (ndo designada como hedgeconhecida no resultado. Adicionalmente, a fizovhia optou
por designar combedgeparte dos investimentos liquidos de operacSemdadiamentos detidos pela controlada Gerdau
Acominas S.A., no valor de US$ 0,2 bilhdo, as gt@miam efetuadas com o propésito de prover parseréloursos para a
aquisicao destes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretagéo citadas agi®ampanhia provou a efetividade do hedge a mhatirsuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadbetiyea partir da contratacéo de cada divida para agoisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e fe@cidos diretamente nos Resultados Abrangentes aomganho nao
realizado no montante de R$ 1.678.852 para o exerfindo em 31/12/2016, na Controladora (perdeR8e3.610.435
para o exercicio findo em 31/12/2015) e como unhgaréio realizado, liquido de impostos, no montdet®$ 1.679.312
para o exercicio findo em 31/12/2016, no Consolidgerda de R$ 3.613.178 para o exercicio find@#&th2/2015).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvaéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilacdes positeasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
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estratégia de gerenciamento de riscos da CompdaDhitestes prospectivos e retrospectivos demoastrarefetividade
destes instrumentos.

g) Mensuracéo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria palgaransferéncia
de um passivo em uma transacédo ndo forgada entieigsntes do mercado na data de mensuracdo. mantembém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jato, a qual prioriza as informagdes quandendasuragao do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infobemobservaveis e minimizar o uso de informacéesobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (n&o ajustados) em mescdams para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — QOutras informacdes disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadiost sdo para
ativos e passivos similares, em mercados ndo atamosoutras informages que estdo disponiveis @i mpdem ser
corroboradas pelas informagfes observadas no neepma@ substancialmente a integralidade dos tedunesativos e

passivos.

Nivel 3 — Informag6es indisponiveis em funcéo dgueea ou nenhuma atividade de mercado e que giificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/12/2016, a Companhia mantinha certos ativjes mensuracdo ao valor justo é requerida em lbrasesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, uneties a valor justo em bases recorrentes e sujeithvulgacdo

conforme os requerimentos da IFRS 7 em 31/12/2§8@®ps seguintes:

Mensuragdo ao valor justo
Precos cotados em mercados n

Precos cotados em mercados ativ ativos para ativos similares
Saldo Contabil  para ativos idénticos (Nivel 1) (Nivel 2)

2016 2015 2016 2015 2016 2015
ivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5.063.383 5.648.080 - - 50883 5.648.080
Aplicag6es financeiras

Titulos para negociagéo 1.024.411 1.270.760 458.639 476.154 565.772 794.606
Contas a receber de clientes 3.576.699 4.587.426 - - 3.5% 4.587.426
Ganhos nao realizados com
instrumentos financeiros 2.557 37.981 - - 37.981
Outros ativos circulantes 668.895 454.140 - - 454.140
ivo nao-circulant
Partes relacionadas 57.541 54.402 - - 57.541 54.402
Ganhos nao realizados cominst 10.394 5.620 - - 10.394 5.620
Depésitos judiciais 1.861.784 1.703.367 - - 1.861.784 1.703.367
Outros ativos nao-circulantes 447.26 490.583 - - 447.260 490.583
12.712.924 14.252.359 458.639 476.154 12.254.285 13.776.205
1ssivo circulan
Fornecedores 2.743.818 288 - - 2.743.818 3.629.788
Empréstimos e Financiamentos 4.458.220 2.387.237 - - 4.458) 2.387.237
Perdas néo realizadas cominstr 6.584 - - - 6.584 -
Outros passivos circulantes 514.599 829.182 - - 45899 829.182
1ssivo nao-circulan
Empréstimos e Financiamentos 15.959.590 23.826.758 - - 15.959.590 23.826.758
Debéntures 165.423 46.862 - - 165.423 246.862
Obrigag6es com FIDC 1.007.259 853.252 - - 1.007.259 853.252
Outros passivos néo-circulantes 5821. 690.766 - - 401.582 690.766
25.257.075 32.463.845 - - 25.257.075 32.463.845
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NOTA 16 — IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

2016 2015
Encargos sociais sobre folha de pagamento 89.763 115.295
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos 43.915 50.229
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Bocia 8.470 12.625
Imposto sobre Produtos Industrializados 13.864 5.265
Imposto sobre valor agregado e outros 1785 166.260
341.190 349.674

NOTA 17 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sado parte em agéiemjs e administrativas de natureza tributarieel e trabalhista. A
Administrac@o acredita baseada na opinido de seosultores legais, que a provisdo para estas godedais e
administrativas é suficiente para cobrir perdasdvreis e razoavelmente estimaveis decorrentesaigdés desfavoraveis,
bem como que as decisBes definitivas ndo terdtosefsignificativos na posi¢do econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papao0sssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provavaidsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das
provisfes sdo 0s seguintes:

1) Provisdes

2016 2015
a) Provisdes tributarias
Imposto s/ Circulacdo de Mercadorias e Servigos 67.942 26.896
Imposto de Renda Pessoa Juridica e ContribuicaialSétucro Liquido 37.376 36.630
Encargo de Capacidade Emergencial e RecomposigéiaribeExtraordinaria &85 34.742
Programa de Integracao Social e Contribuicdo piaenEiamento da Seguridade Social 1.678.778 1.423.554
Outras provisdes tributarias e contribuicdes prewvairias 36.823 47.981
b) Provisdes trabalhistas 358.901 87513
c) Provis@es civeis 50.554 47.314

2.239.226 1960

a) Provis6es tributarias

As provis@es tributérias referem-se, substancialeers discussdes relativas a compensacao deosréeitP|S, incidéncia
de PIS e COFINS sobre outras receitas e exclusd€M& da base de célculo do PIS e da COFINS. Hag&e as
demandas que tratam da excluséo do ICMS da basé#ldéo do PIS e da COFINS, a Companhia e suag@adas vém
depositando judicialmente os valores envolvidos.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em acdes judiciais de naturabalhista. Nenhuma dessas acdes se refere avaidividualmente
significativos, e as discussdes envolvem principait® pedidos de horas extras, insalubridade, pesidade, indenizagéo
por acidentes do trabalho e doenga ocupacionaé entros.

c) Provisdes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas contrelagi@ acOes judiciais decorrentes do curso ordinde suas
operacdes e de suas controladas, de naturezaquieelepresentavam em 31/12/2016, o montante halicamo proviséao
civel referente a essas questdes.

A movimentagéo da provisdo para passivos tribuigadiveis e trabalhistas esta demonstrada abaixo:
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2016 2015

Saldo no inicio do exercicio 1.904.730 1.576.355
(+) Adicoes 313.246 307.533
(+) Atualizacdo monetaria 178.661 144.900
(-) Reversdo de valores provisionados (144.025) (129.119)
(+/-) Efeito do cdmbio sobre provisdes em moedeageira (3.235) 5.061
(-) Baixa por venda de empresa controlada (noda 3.4 (10.151) -

Saldo no final do exercicio 2.239.226 1.904.730

II) Passivos contingentes ndo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicosaeal@mcdo da Administracdo, 0s processos reladmma seguir
possuem expectativa de perda avaliada como pogsias, ndo provavel) e devido a esta classificag@osao efetuadas
provisfes contabeis de acordo com as normas do. IFRS

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau Agos LoBghse Gerdau Agominas S.A., sdo partes em di8egsgue
tratam de Imposto sobre Circulagdo de Mercadori@srgicos - ICMS, substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazéstabatualizado de R$ 1.831.559.

a.2) A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos Lo8ghs Gerdau Acominas S.A., Gerdau Acos Espe8alse
Gerdau S.A., sdo partes em demandas que tratanutd®s dributos, cujo valor total atualizado impohaje em R$
690.745.

a.3) A controlada da Companhia, Gerdau A¢os Longos, . farte em um processo administrativo relativingmsto de
Renda Retido na Fonte, no valor de R$ 117.268adalsr sobre juros remetidos ao exterior, vinculadfsanciamentos
de exportagdo formalizados mediante Contratos de-gBgamento de Exportacdes” (PPE) ou de “Receldmen
Antecipado de Exporta¢fes” (RAE), cuja impugnagétesentada pela Companhia em 13/01/2017 se engmamtdente de
julgamento na Delegacia de Julgamento da Receitar&ledo Brasil.

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau Internaciémgireendimentos Ltda. e Gerdau A¢os EspeciaissBiéd\partes
em processos administrativos e judiciais relatamsmposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Boigho Social sobre
0 Lucro Liquido - CSLL, no valor atualizado de R&110.349. Tais processos dizem respeito a lucnalgs no exterior,
dos quais: (i) R$ 1.247.946 correspondem a doisgssns da Controlada Gerdau Internacional Empreemtids Ltda.,
sendo que (i.a.) R$ 347.602 correspondem a um gsocque teve seu Recurso Voluntario parcialmergeign na
primeira instancia do Conselho Administrativo deteo Fiscais (CARF), 6rgdo administrativo do M da Fazenda
do Brasil, e foi submetido a Recurso Especial,lateate pendente de julgamento na Camara Superi@edersos Fiscais,
e (i.b) R$ 900.343 correspondem a um processodisgassao administrativa ja se encerrou e atuaérgnencontram em
Execucdo Fiscal, em relagdo a qual a CompanhiapdgeEmbargos a Execucdo que se encontram pendeéetes
julgamento em primeira instancia; e (i) R$ 162.4@8respondem a um processo da Controlada Gerdas Bgpeciais
S.A., que teve seu Recurso Voluntario julgado niangira instancia do CARF, ao qual foi negado pranto, e
atualmente aguarda a publicacédo do acorddo patarpasicao do recurso cabivel.

a.5) As controladas da Companhia, Gerdau Agos Longos &érdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Agominas, S&

partes em processos administrativos relativos sagla dedutibilidade do agio gerado nos termosdigms 7° e 8° da Lei
n° 9.532/97, da base de calculo do Imposto de RBrdaoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sotngcro Liquido —

CSLL, decorrente da reorganizacéo societaria addizZm 2004/2005. O valor total atualizado dasagdes importa em
R$ 5.089.155, dos quais: (i) R$ 3.913.540 corredpona quatro processos das controladas Gerdau lagaps S.A.,

Gerdau Acos Especiais S.A. e Gerdau Acominas Sdja discussao administrativa ja se encerrou ensenéram

atualmente em fase de cobranga administrativa,osqud, para a controlada Gerdau Agos Longos S.Bgrapanhia ja
ofertou garantia judicial, em sede de medida caytehediante Seguro Garantia no montante de R$%389; (ii)) R$

505.061 correspondem a dois processos da contr@addau Acos Longos S.A, que aguardam julgamentsedes

Recursos Voluntarios na primeira instancia do CA@;R$ 114.764 correspondem a um processo dé@ada Gerdau
Acos Especiais S.A, que aguarda julgamento de seurBo Voluntario na primeira instancia do CARFivER$ 555.789

correspondem a um processo da controlada Gerdasi lAg@os S.A., cuja Impugnacao foi apresentada @efapanhia
em 13/01/2017 e atualmente se encontra pendenpgigianento pela Delegacia de Julgamento da ReEeitkeral do
Brasil.
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Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito dgssesssos e outros temas envolvendo a Compantiiddas na
denominada Operacao Zelotes (a “Operacao”) estitnsavestigados por autoridades federais braafiginclusive pelo
Poder Judiciario, a fim de apurar supostos atcitosi.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau pésias divulgadas pela imprensa relacionadas a&Qge, o

Conselho de Administragéo decidiu contratar assesgaridicos independentes, com reporte a um @oEspecial do
Conselho de Administracéo, para conduzir uma inyagdio para determinar, entre outras coisas: (i &z das praticas
existentes, o protocolo adequado foi seguido naciehamento da Companhia com as autoridades gowmemntais,

inclusive o CARF, e na contratacdo de empresageuesentam a Companhia nos casos perante o CARS$e estas
empresas se mantiveram dentro do escopo do tralsalbatado; (i) se os termos de contratacdoagesmpresas
incluiram clausulas com a intencéo de coibir aigaate atos que violem os codigos de ética ouisldegio vigente; (iv) se
os termos de contratacdo destas empresas inclaipgevisdo de sancdes em caso de qualquer vidlegétatuais ou de
outra forma); e (v) se existe qualquer indicio daude, dolo, ma fé, ou qualquer outra expressaprdeensdo de
cometimento de ato ilicito por parte dos admindras e/ou executivos da Companhia no seu relaciem® com as
autoridades governamentais, inclusive o CARF, rgociacdo, celebracéo ou conducdo fora do escopaalusatos

mencionados acima ("Investigacéo Interna”).

A Investigacdo Interna esta em andamento e, nadéaa@rovacao destas demonstracoes financeirasppabhia entende
gue nao € possivel prever sobre a duracdo ou Gadsuwla Operagdo ou da Investigagdo Interna. ddatmente, a
Companhia acredita que neste momento ndo exisiamatdo suficiente para determinar se uma proyséa perdas é
requerida ou divulgar qualquer contingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Compankifire@m que os procedimentos adotados pela Compaobin relacéo
ao tratamento tributario dos lucros gerados noriexte a dedutibilidade do agio, que ensejaram roggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade, réanto, tais processos sao classificados como déagmssivel (mas,
ndo provavel).

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisativglde construgéo civil de S&o Paulo, aleganddcgudau S.A. e
outros produtores de agos longos no Brasil dividbemtes entre si, infringindo a legislagao ansiteu Apds investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoo@raiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento, que culminou ndertatao da
Companhia e demais empresas produtoras de acassjomign 23/09/2005, ao pagamento de multa equieakem¥% do
faturamento bruto, por elas registrado, no exerdaiterior a instauracdo do Processo Administragxoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/204la Contadoria Judicial, para R$ 417.820).

Duas ac¢des judiciais questionam a investigagéouzita pelo Sistema de Defesa da Concorréncia gukgamento de
meérito, cujos fundamentos séo irregularidades pa@Es, em especial a producéo de prova, consalzatarem estudo
econdmico, para a comprovagao da inexisténcia del.cA suspengdo dos efeitos da deciséo do CADHdferida pelo
Juizo, mediante oferta de carta de fianca bancBdeam proferidas sentencas pela improcedéncieagdss e ambas
encontram-se e grau recursal.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer &pmdduta anticompetitiva e esta certa de que r@T@u a conduta
que lhe foi imputada, entendimento esse partilhgaloconsultores legais, que consideram possivelvarsao de sua
condenacéo.

b.2) A Companhia e suas controladas sdo partes em algraandas de natureza civel que possuem em conjunto
montante em discussdo de aproximadamente R$ 193R488tais demandas nao foi efetuada provisda@loibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, conriaaspinido de seus consultores legais.

b.3) Em 26/05/2016, uma acdo coletiva no ambito do atkrale capitaissécurities class actigrfoi ajuizada na Corte
Distrital dos Estados Unidos para o Distrito SulMeva York, em face da Gerdau e de alguns admaistes e ex-
administradores da Companhia, por adquirentes dificzlos norte-americanos de depodsitos de acdeselican
Depositary ReceiptsADRs) da Companhia negociados na Bolsa de ValdeeNova York. Em 9/08/2016, a corte nomeou
o Fundo de Pens@es e Beneficios dos Policiais dea@h como autor lider da agdo. Em 31/10/2016, tordider
protocolou uma petigdo revisada nos termos dog@stlO(b) e 20(a) da Lei de Valores Mobiliariosl@84 em nome de
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uma determinada classe de adquirentes de ADRs diaGentre 23/04/2012 e 16/05/2016. A peticdo aeldsalega,
dentre outros, que a Companhia e alguns dos segstasos teriam se envolvido num esquema de cofiaupen conjunto
com o CARF, esquema esse que teria — alegadamesseltado no ndo pagamento de aproximadamentetRBHilhdes

em tributos e feito com que as declara¢Bes doss@ue 0s negdcios, operacdes e perspectivas daGeontidas nos
documentos arquivados pela Gerdau junto aos orggo$adores dos mercados de capitais fossem falisagrecisas e/ou
ndo tivessem sido razoavelmente embasadas. A pedgiada inclui pedidos alegadamente relacionadosa operagao
de aquisicdo de participagdes societarias deswitaota (c) abaixo. Em 17 de janeiro de 2017, agamma protocolou
peticdo com argumentos juridicos requerendo a @dirsumaria do processadtion to dismigs Os autores nao
especificaram o valor dos danos alegados na agficesBa razdo, e uma vez que a agao ainda estét&giodnicial, a

Companhia ndo pode, no presente momento, estimaadeira razoavel a possibilidade e o montanteveeteais perdas
em decorréncia do litigio.

A Administracdo considera que o risco de perdasutis contingéncias que afetam os resultadospmsigdo financeira
consolidada da Companhia ndo é mais provavel do&pe

¢) Processo administrativo — Comissao de Valores Miiarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisicgmdecipacdes minoritarias nas sociedades: Gedgas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau AEepeciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinai€@pagdes
S.A. (4,90%), tendo como contrapartes Itat Unib&hca e ArcelorMittal Netherlands BV. A aprovacaesda transacéo
foi dada em reunido do Conselho de AdministracddGdadau S.A. por unanimidade de voto dos consekedm
13/07/2015, tomando por base a oportunidade deadere a analise de que os precos eram adequadogidese em
consideracgéo: as avaliagbes econdmicas realizadags de laudo independente, os instrumentosdaians utilizados, os
prazos de pagamento, a captura de valor atravésndiuxo de caixa mais concentrado e a visdo dgd@razo para a
Companhia. A Companhia, em atendimento as sol@Esgle esclarecimento da CVM sobre a aquisicdtaarsque a
decisdo para sua realizacdo teve mérito exclusivemempresarial e foi regularmente deliberada @vapla pela
unanimidade dos membros do Conselho de AdminigiraC% termos e condi¢cdes para a aquisicdo consaera
perspectivas de mercado de longo prazo. Em 21/16/20 Metalurgica Gerdau S.A e alguns administrad@reex-
administradores da Gerdau S.A. apresentaram def@sgprocesso administrativo instaurado pela CVM eogssa
aquisicdo de participacdes minoritarias em empressdroladas, no sentido de que a operacao foi adgrente
justificada, como dito acima. N&o ha previsdo thz@ para a decisdo definitiva do caso. A Metabargberdau S.A.
acredita que, neste momento, ndo existe informagficiente para divulgar ou determinar se uma pévipara perdas é
requerida.

IIl) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depositos judiciais vinculadsspaovisdes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim
demonstrados:

2016 2015

Tributarios 1.716.996 1.521.2C
Trabalhistas 107.191 82.0(
Civeis 37.597 100.1¢
1.861.784 1.703.3¢

IV) Ativo Contingente - Empréstimos Compulsérios Eétrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Elrobras)

O Empréstimo Compulsorio, instituido pelo Govermasileiro com o objetivo de expandir e melhoraetselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores imidiss com consumo mensal igual ou superior a 2@@0latravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distrilraisiale energia elétrica, foi revertido em créditasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuigfiggadas entre 1977 e 1993. A legislagao fixoyptemo méaximo de
20 anos para devolugdo do empréstimo compulsor® camtribuintes, facultando a Eletrobras a posddde de

antecipacéo dessa devolucao, através de conversamétlitos em acdes de sua emissao. Antes darsaovaos créditos
em acles, estes eram corrigidos através de umadder quantificador, denominado Unidade Padrag.(OForre que o
Empréstimo Compulsério era cobrado das empresasaimente nas contas de energia elétrica, consolidathnte o

ano, e apenas indexado pela UP em janeiro do guinge, ocasionando uma falta de correcdo monatéeizsal durante
0s anos de recolhimento, assim como os juros. frssedimento imputou aos contribuintes considerpeeada financeira,
em especial durante periodos em que os indicadldedo situavam-se em patamares mensais bastavéeles.
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Como forma de buscar a adequada correcao monetduias, subtraidos pela metodologia aplicada péd&robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasrérista época e que posteriormente passaram eimge@erdau S.A.)
postulou ac¢bes judiciais pleiteando créditos dewes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratdrios, moratdrios e demais verbas aceassdevidas pela Eletrobrds em razdo dos empréstioropulsorios,
que totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes.eRemente, notadamente em 2015, processos quevemvol
montantes representativos tiveram seus méritoadolg definitivamente pelo Superior Tribunal deidast STJ de forma
favoravel a Companhia de forma que ndo cabem reaigsos contra tais decisGes (“Transito em Julgagodnto aos
direitos pleiteados. Para as agBes com decisécsilfada em Julgado, resta ainda a execucdo de eanfen fase de
execucdo) onde serdo apurados os efetivos valae®m liquidados.

A obtencao de decisdes favoraveis representadasip&hsito em Julgado mencionado acima, nos tedaasrma IAS
37, permite considerar que a entrada de benefétiosdmicos passou a ser provavel. No entanto, aiada praticavel
determinar com seguranca que o valor do ganho dolme de encaixe dos recursos decorrentes dessad@s tenha
atingido o patamar de praticamente cevidayally certain e que a Companhia possua o controle sobre fa@gsab que,
nos termos das normas acima mencionadas, implicquenais ganhos ndo sejam registrados contabénaétque tais
condicdes estejam comprovadamente presentes.

NOTA 18 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de mutuos

2016 2015
Mutuos ativos
Empresa com controle conjunto
Gerdau Corsa SAPlde C.V. 48 43
Outros
Fundacgéo Gerdau 57.493 54.327
Outros - 32
57.541 54.402
Mdtuos passivos
Empresa controladora
Metallrgica Gerdau S.A. - (896)
- (896)
2016 2015 2014
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (2.457) 2.712 2.7¢

b) Operacdes com partes relacionadas

Nos exercicios findos em 31/12/2016 e 2015, a Coitnipaatravés de suas controladas, efetuou operapdecrciais com
algumas de suas empresas coligadas e com conbrofgactilhado decorrentes de vendas no montantebdé2R.415 em
31/12/2016 (R$ 393.450 em 31/12/2015) e de compoasnontante de R$ 141.275 em 31/12/2016 (R$ 172321
31/12/2015). O saldo liquido monta R$ 280.140 em&2016 (R$ 221.129 em 31/12/2015).

Nos exercicios findos em 31/12/2016 e 2015, a Caohipae suas controladas efetuaram transagfes cmmistas
controladores, direta ou indiretamente, substameiate por avais prestados pelos controladores eantgade debéntures,
sobre os quais a Companhia paga uma remunerag@®%¥ a.a., calculada sobre o montante avalizadefe{@ destas
transacdes foi uma despesa de R$ 4.732 (R$ 3.2081¢12/2015), respectivamente. Adicionalmente, cm@anhia
registrou uma receita de R$ 1.001 (R$ 929 em 3201%) em termos consolidados, oriunda de contraioahcao.
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Garantias concedidas

Parte Relacionada Vinculo Objeto Valor Original  Vencimento 2016 2015
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 10 anos 1.0%.0 out/17 2.577.296 3.379.741
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos 1.008.0 abr/44 1.629.550 1.952.400
Diaco S.A. Controlada F?::;L?;;ngo 520.308 jun/17 - nov/18 397238  626.694
Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 1.801.389 2.364.520
Gerdau Trade Inc. Controlada  Bond 10 anos 2.117.750 an/23 3.345.222 4.441.222
Empresa com Contratos de
Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. controle > T99° F 2463517 out/L6 - dez/20 2.061.260 2.411.984
compartilhado
GTL Trade Finance Inc., Controlada  Bond 10 anos 2.606.346  abr/24 2087154 94628
Holdings Inc.
Sipar Aceros S.A. Controlada Fci::nt(r:?atlgse:teo 452.113 jun/17-set/21 434.706 557.683
Gerdau Trade Inc. Controlada  Bond 10 anos 1.501.275 br/23 1.832.625 2.341.060
Gerdau Steel India Ltd. ControladaF?::r:Lia;;Z:fo 295.471 ago/17 - fev/19 354.585 457.371
Gerdau Steel India Ltd. ControladaF(i:r?:r:::ia;?nngo 88.797 Indeterminado 55.130 89.015
Comercial Gerdau Bolivia ControladaF?r?:r:Lia;;Se:fo 12980  novil7 13.036 15.619
Gerdau Acominas S.A. ControladaF?:;r:Lia;?nngo 3.160.958 jul/18 - fevi2l 2.627.205 2.833.557
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 25 anos 5083 out/37 166.214 199.145
Gerdau Acos Longos S.A. Controladq:?::rzzia;?nzgfo 556.247 out/24 - dez/30 318.784 353.023
Gerdau Acos Longos S.A. Controladq:?::rzzia;?nzgfo 298.103 maio/17 - juli18 304.194 55.433
Siderdrgica Zuliana, C.A. ControladaF?r?:r:Lia;;Z:fo 66.680  jun/l7 65.182 117.144
Sidertul, S.A. de C.V. Controlada F?::;L?;fﬂigfo - set/16 ; 82.832
Sidertul, S.A. de C.V. Controlada F?::;;?;fﬂigfo - set/16 ; 468.446
Gerdau Acos Especiais S.A. Controladia:cir?:;?;?nzgfo 70000  fevi20 63.000 70.000
Gerdau Acgominas S.A., Gerdau Aco ~ontrolada Contratos de i /16 i 7167

Longos S.A., Gerdau Agos Especiais S.A.

c) Debéntures

Financiamento

Em termos consolidados, estdo em poder de acisristaroladores, direta ou indiretamente, titulosmontante de R$
33.438 em 31/12/2016 (R$ 73.485 em 31/12/2015) cquesponde a 5.964 debéntures (13.233 em 31/1%/20

d) Condi¢bes de precos e encargos

Os contratos de muatuos entre as partes relaciors@gaatualizados por taxas de mercado como a tBka @axa Libor
mais variacdo cambial, quando aplicavel. As trabsagle compras e vendas de insumos e produtosfetfiadas em
condicdes e prazos pactuados entre as partes.

e) Remuneracdo da Administracédo

O custo com remuneracao da administracdo, emaslaemuneracgado variavel e beneficios foi de R6&8em 2016 (R$
49.823 em 2015). Em 2016, as contribuigbes parglaz®s de penséo relativas aos seus administradotakzaram R$
1.359 — Plano de contribuicdo definida (R$ 1.4086116)

190



Para os administradores, as opc¢des de compra$eds @talizaram no final do exercicio:

2016

NUumerode Preco Médio
opcbes de Exercicio

R$
No inicio do exercicio em 01/01/2015 1.564.341 19,53
Opcoes canceladas (1.130.091) 19,56
Qutras 112.420 -
Saldo do exercicio em 31/12/2015 546.670 18,31
Opcdes canceladas (148.491) 20,4
No final do exercicio em 31/12/2016 398.179 16,6

As acdes restritas e acdes condicionadas ao msutitalizaram entre os administradores, no fioagxkercicio:

2016 2015
No inicio do Exercicio 1.669.557 3.376.19:
Outorgadas 3.399.729 1.827.81:
Exercidas (237.287) (2.934.567)
Canceladas - (599.878)
No final do Exercicio 4.831.999 1.669.55

Informacdes adicionais sobre o plano de op¢cdesp@ de acdes e acdes restritas sdo apresentaasan25.

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado, atribuiveis aos conselherdiretores,
totalizou R$ 14.095 em 31/12/2016 (R$ 10.999 e K943 em 31/12/2015 e 31/12/2014, respectivamente).

Adicionalmente, no exercicio findo em 31/12/2016emuneracdo dos membros do Conselho Consultivdefd®$ 1.958
(R$ 1.129 em 31/12/2015), sendo que os valoreselzieio de 2015 consideram a remuneragéo do Gungzinsultivo a
partir da sua criagdo em maio/15.

NOTA 19 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Considerando todas as modalidades de beneficiogpeegados concedidos pela Companhia e suas calaspla posicao
de ativos e passivos é a seguinte, em 31/12/2016:

2016 2015
Ativo atuarial com plano de penséo - contribuicébrids 1.490 9.02!
Ativo atuarial com plano de penséo - beneficiorded 55.307 131.36:
Total do ativc 56.797 140.38¢
Passivo atuarial com plano de penséo - beneficinide 1.144.080 1.185.98:
Passivo atuarial com o beneficio de salde pos-gu 305.447 446.84(
Passivo com beneficio de aposentadoria e desliga 55.276 73.19°
Total do passiv 1.504.803 1.706.02:
Parcela do Circulan 409 18.53!
Parcela do Nao-circulante 1.504.394 1.687.48t¢

a) Plano de pensao com beneficio definido — pos emgo
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A Companhia, através de suas controladas nortei@anas, patrocina planos de beneficio definido ngdanorte-
americanos) que proporcionam complementacao defibieisede aposentadoria cobrindo seus empregadeEsmdos
Unidos e Canada.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas nasilBpatrocinam plano de pensdo de beneficio idefifplanos
brasileiros), os quais sdo administrados pela Gerdgociedade de Previdéncia Privada, entidadeaflecde previdéncia
complementar. Em 2010, foi aprovado o saldamensiedeplanos, sendo assegurado aos participantéseitn o
beneficio saldado. Todos os participantes deste®p] agora saldados, poderiam: (i) optar por mdarm novo plano de
contribuicdo definida, sendo permitida a transfei@mlo montante referente a reserva matematicaidchdil do plano
saldado para o novo Plano e agregar valor a essaveepor meio de contribuigcbes futuras do paditip e da
patrocinadora, além da rentabilidade dos recumosii) ndo transferir a reserva e manter o berefialdado no plano de
beneficio definido, corrigido somente pelo INPQd{be Nacional de Precos ao Consumidor).

As premissas adotadas para os planos de penséam perdem efeito significativo sobre os montantesildjados para estes
planos. Em virtude do processo de migracdo e exmoemto dos planos de pensdo brasileiros efetuad@Cd®, a
Companhia ndo esta calculando os possiveis efdéganudancas nas taxas de desconto e taxa de resproada dos
ativos para estes planos, sendo apresentados aimipossiveis efeitos na Demonstracdo Consolidaddedultado de
mudancas para 0s planos norte-americanos:

Aumento de 1 % Reducéo de 1%
Efeito no resultado decorrente da variacéo nadax@esconto (19.793) 16.7€

Em 31/12/2016, o saldo acumulado reconhecido rmstaelos abrangentes para os beneficios a empregptesentados
a seguir é R$ (1.111.842) (R$ (1.069.661) em 3201%).

Plano de Penséao de Beneficio Definido

A composicdo da despesa corrente do plano de pegfgfiente ao componente de beneficio definideegainte:

2016 2015 2014

Custo do servico corrente 57.619 121.962 78.27:
Custo financeiro 199.389 226.406 160.86¢
Receita de juros sobre os ativos do plano .8E8) (216.005) (186.800)
Custo do servigo passado 2.788 (151.685) :
Reducbes - (4.510) (17.961)
Liquidactes 609 -

Restrico ao custo dos juros devido a limitacaoedeperacéo 22.916 23.515 51.49¢
Custo liquido com plano de penséo 96.465 (317) 85.86¢

A conciliagao dos ativos e passivos dos planogé&saptada a seguir:

2016 2015
Valor presente da obrigacéo de beneficio definido (4.174.653) (4.739.299)
Valor justo dos ativos do plano 3.292.890 3.865.41
Restricao ao ativo atuarial devido a limitacdoeiperacédo (207.010) (180.733)
Efeito liquido (1.088.773) (1.054.621)
Ativo reconhecido 55.307 131.36.
Passivo reconhecido (1.144.080) (1.185.984)

A movimentagdo das obrigagBes atuariais e dossatioglano foi a seguinte:
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2016 2015 2014

Variacdo na obrigacao de beneficio

Obrigacgédo de beneficio no inicio do exercicio 4.739.299 3.791.670 3.113.81¢
Custo do servigo corrente 57.619 121.962  78.27:
Custo financeiro 199.389 226.406 175.64:
Pagamento de beneficios (317.505) (398.778)  (230.951)
Custo do servigo passado 2.788 (114.899) ‘
Reducbes - (41.296)  0(®81)
Liquidagbes 609 - ‘
Remensuragdes atuariais 186.905 (202.749) 466.82¢
Variagdo cambial (694.451) 1.356.983 278.84:
Obrigacdo de beneficio no final do exercicio 4.174.653 4.739.299 3.791.67(
201¢€ 201¢ 201¢
Variacdo nos ativos do planc
Valor justo dos ativos do plano no inicio do ekac 3.865.41: 3.319.13: 3.081.58
Receita de juros sobre os ativos do pl 186.85 216.00! 201.57
Contribuicdes dos patrocinadol (47.57¢ (14.98¢ 44.67
Reducbe: - (5.24¢ (72.82C
Liquidagdes (6.71C -
Pagamentos de benefic (317.50¢ (398.77¢ (230.95(
Retorno sobre os ativos do ple 109.15: (235.27¢ 69.74
Variacdo cambie (496.74: 984.56( 225.31
Valor justo dos ativos do plano no final do exex 3.292.89( 3.865.41: 3.319.13

O valor justo dos ativos do plano inclui agdes den@anhia no montante de R$ 1.895 (R$ 0 em 31/13)201

As remensuracdes sdo reconhecidas na Demonstrag®edultados Abrangentes sédo as seguintes:

2016 2015 2014

Retorno sobre os ativos do plano (109.153) 235.275 9.[818)
Remensuragdes atuariais 186.905 (202.749) 466.82
Efeito de restricdo reconhecido nos resultadosnglerdes 3.065 (44.453) (309.190)
Remensuragdes reconhecidas nos resultados abres 50.817 (11.927) 37.89
O histérico das remensuracgdes atuariais é o seguint

2016 2015 2014 2013 2012
Valor presente da obrigacéo de beneficio def (4.174.653) (4.739.299) (3.791.670) (3.113.818) (3.003.722)
Valor justo dos ativos do pla 3.292.890 3.865.411 3.319.133 3.081.582 2.789.83
Superavit/Défici (881.763) (873.888) (472.537) (32.236) (213.890)
Ajustes de experiéncia nas obriga¢des do planoh@an 186.905 (202.749) 466.82  (272.767) 300.32
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (G (109.153) 235.275 (68Y4 33.417 (151.120)

As remensuracdes sdo reconhecidas no periodo eotquem e sdo registradas diretamente nos Resslfsatangentes.

A alocacao dos ativos do plano esta demonstradecaba

201¢
Planos Brasileiros Planos Americano:
Renda Fixa 97,0% 45,8%
Renda Variavel - 48,5%
Outros 3,0% 5,7%
Total 100% 100%
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201¢

Planos Brasileiros Planos Americano:
Renda Fix 100,0% 46,6%
Renda Variave - 40,6%
Outros - 12,8%
Total 100% 100%

A estratégia de investimento dos Planos Brasil@rbaseada em um cenario macroecondmico de loago.pfal cenério
considera um risco Brasil mais baixo, crescimentmémico moderado, niveis estaveis de inflacdotexdes de cambio, e
taxas de juros moderadas.

As controladas nos Estados Unidos e Canada possume@omité de Investimentos que define a politicandestimentos
relacionada com os planos de beneficio definidobjetivo primario de investimento é garantir a sagga dos beneficios
que foram provisionados nos planos, oferecendo adequada variedade de ativos separada e independant
Companhia. Para atingir esse objetivo, o fundo devestir de modo a manter as salvaguardas e diaels as quais um
prudente investidor de fundo de pensdo normalmieat@derir. Essas controladas contratam consusltespecializados
que orientam e suportam as decisdes e recomendig&zmité de Investimentos.

A politica de diversidade de recursos consideraversificacdo e os objetivos de investimento, bemme a liquidez
requerida. Para isso, a meta de alocacéo varia 80% em renda variavel (agbes), 40% em renddtfixéos da divida) e
10% em titulos alternativos.

A seguir apresentamos um resumo das premissasdadopara calculo e contabilizacdo do componentbeteficio
definido dos planos em 2016 e 2015, respectivamtanito para a Companhia quanto para o consolidado:

201¢€

Planos Brasileiros Planos Americano:

Taxa média de desconto 10,87% 3,75% - 4,259
Taxa de aumento da remuneragéo N&o aplicavel 3,25%
Tabua de mortalidade RP-2000 CPM-2014 e RP-20:

Téabua de mortalidade de invalidos
Taxa de rotatividade

Taxa média de desconto

Taxa de aumento da remuneragéo
Tabua de mortalidade

Téabua de mortalidade de invalidos
Taxa de rotatividade

AT-2000, por sexo
Experiéncia do Plano
Aposentadoria

Taxas por idade
Baseada na idade e
no servigco

201%

Planos Brasileiros

Planos Americano:

12,68%

N&o aplicavel
AT-2000 por sexo
AT-2000, por sexo
Experiéncia do Plano
Aposentadoria

3,75% - 4,509
2,60% - 3,259
CPM-2014 e RP-20:
Taxas por idade
Baseada na idade e
no servigco

b) Plano de pensédo com contribuigdo definida — pdmprego

A Companhia e suas controladas no Brasil, nos Bstathidos e no Canada mantém um plano de contéibudefinida
para o qual sdo feitas contribuicbes pela patrdoirsa numa proporcdo da contribuicdo feita pelos ssupregados
optantes. O total do custo nesta modalidade féi$ld.269 em 2016 (R$ 6.244 em 2015) para a codoodee R$ 143.561
em 2016 (R$ 102.899 em 2015) no consolidado.

¢) Plano de beneficio de satde — pés-emprego

O Plano americano prevé, além do plano de penséefibios de saude especificos para colaboradposeratados, desde
gue se aposentem apos certa idade, com uma quinedpecifica de anos de servigo. As controladagstados Unidos
e Canada tém o direito de modificar ou eliminaressbeneficios e as contribuicdes sdo baseadas erantes
determinados atuarialmente.

Os componentes do custo periddico liquido paraeosficios de salde pds-emprego sao os seguintes:
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Custo do servico corrente

Custo financeiro

Custo do servico passado

Custo liquido com plano de saude

A tabela a seguir mostrastatusdo fundo para o beneficio de satude pés-emprego:

Valor presente da obrigac@o de beneficio definido

Passivo total liquido

A movimentacéo das obrigacdes atuariais e dossatieglano de saude foi a seguinte:

Variagéo na obrigagdo de beneficio
Obrigacao de beneficio no inicio do exercicio
Custo do servigo corrente

Custo financeiro

Custo do servigo passado

Contribui¢cdes dos participantes

Pagamento de beneficios

Subsidio Médico

Remensuragbes

Variagdo cambial

Obrigacéo de beneficio no final do exercicio

Variagdo nos ativos do plano

Contribui¢des dos patrocinadores

Contribui¢cdes dos participantes

Subsidio Médico

Pagamentos de beneficios

Valor justo dos ativos do plano no final do exerci

O histérico das remensuragdes atuariais do plasadlée € o seguinte:

Valor presente da obrigagéo de beneficio definido

Déficit

Ajustes de experiéncia nas obrigacdes do plamodeXGanho)

Remuneracdes
Remensuracdes reconhecidas nos Resultados Abtasgen

As premissas adotadas na contabilizagdo dos birsefie satde pos-emprego foram:

201€ 201¢ 2014
4.481 5.935 4.7
15.494 18.981 16.3¢
(75.787) - (103.895)
(55.812) 24.916 (82.805)
201¢ 201t
(305.447) (446.842)
(305.447) (446.842)
201€ 201¢ 2014
446.842 351.538 369.0¢
4.481 5.935 5.1
15.494 18.981 15.9¢
(75.787) - (103.895)
2.212 2.206 1.7¢
(14.799) (17.245) (16.256)
- - 51
(3.673) (45.884) 42.3¢
(69.323) 131.311 36.9!
305.447 446.842 351.5¢
201€ 201¢ 2014
12.463 14.733 13.6¢
2.212 2.206 1.7¢
- - 51
(14.675) (16.939) (15.932)
201€ 201¢ 201< 201: 2012
(305.447) (446.843) (351.538 (369.086 (405.723
(305.447) (446.843) (351.538 (369.086 (405.723
(3.673) (45.884) 42.345 (20.980) 21.9C
As remensuracdes no plano de salde reconhecidzemanstragdo dos resultados abrangentes sdo astesgu
201€ 201¢ 2014
(3.673) (45.884) 42.3¢
(3.673) (45.884) 42.3¢
201¢ 201t

Taxa média de descol
Tratamento de saude - taxa assumida préximo ano

Tratamento de saude - taxa assumida de declirtasie a alcangar nos anos de 2024

a 2029

3,75% - 4,259
6,40% - 6,80%
4,00% a 4,50%
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As premissas adotadas para os beneficios de saaeEmprego tem um efeito significativo sobre os tauates divulgados
para os planos de beneficios de salde pés-empkegdanca de um ponto percentual sobre as taxaemeficios de
salde p6s-emprego assumidas teriam os seguintesefe

Aumento de 1 % Reducéo de 19
Efeito sobre o total do custo do servigo e custpude 2.85¢ (2.252
Efeito sobre as obrigacdes do plano de ben 37.07¢ (29.964

d) Outros beneficios de aposentadoria e desligament

Os valores referem-se a planos de aposentadoriasigaimento e visam a complementacdo salarial at@ta de
aposentadoria, ajuda de custo e demais benefielmsm@ntes do desligamento e da aposentadoriaddaisocadores. A
Companhia estima que o saldo destes beneficiofR& &6.276 em 31/12/2016 (R$ 73.197 em 31/12/2015).

NOTA 20 — PROVISAO PARA PASSIVOS AMBIENTAIS

A industria siderurgica usa e gera substanciasppeem causar danos ambientais. A Companhia e smmladas
entendem estar de acordo com todas as normas daibi@plicaveis nos paises nos quais conduzem gijEsaA
Administracdo da Companhia realiza periodicameet@ritamentos com o objetivo de identificar areasnmalmente
impactadas e registra, com base na melhor estianaiiv custo, os valores estimados para investigdcdimmento e
limpeza das localidades potencialmente impactddssaldos das provisdes sdo 0s seguintes:

2016 2015
Proviséo para passivos ambier 83.806 163.80¢
Parcela do Circulan 17.737 27.73¢
Parcela do Nao-circulante 66.069136.07(

NOTA 21 — OBRIGACOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITOS CREDITORIOS

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos feeisrélos créditos junto a Eletrobras, mencionadosata explicativa
17 iv, foram utilizados para constituicdo de um durde Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Badados,
constituido e devidamente autorizado pela Comidsadalores Mobiliarios para funcionamento (“FIDC BRrzel”), cujo
valor justo na data de constituicdo do FIDC foiageoximadamente R$ 800 milhdes. Em 14/07/2015 ta woica desse
FIDC foi alienada em transacdo de aquisi¢cao décgmatdes minoritarias em empresas controladas@etdau S.A.

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausudgudte de preco do contrato de cesséo, rentaddlichinima sobre o
valor de cessao dos direitos creditérios sobrecassajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeghidos nas acdes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito agpsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o diégrimeira oferta para recompra dos referidositds creditérios
nas hipéteses de alienagao pelo Fundo conformeatomte cessdo para o qual tem registrado R$ 2B®2m 31/12/2016
(R$ 853.252 em 31/12/2015) na Controladora e ns@atado em “Obrigagdes com FIDC”.

NOTA 22 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracao poderda, independentenda reforma estatutaria, deliberar a emissdoadasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a capitajéio de lucros e reservas até o limite autoriziedd.500.000.000 acdes
ordinarias e 3.000.000.000 ac6es preferenciaiastsdm valor nominal. No caso de aumento de cagutadubscricdo de

novas agdes, o direito de preferéncia devera secieo no prazo decadencial de 30 dias, excetodgusa tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial nao seraamfariO dias.

A reconciliagdo do numero de agles ordinarias éeraeciais, em circulagdo, no inicio e no fim do®reicios é
apresentada a seguir:
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201¢

201¢t

2014

Saldo no inicio do exercicio
Aquisicbes de agles para tesoul
Exercicio de opgfes de compra de a
Transferéncia de acdes

Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
571.929.945 1.114.744.538 571.929.945 1.132.613.562 571.929.945 1.132.285.402
- (10.000.00C - (19.923.20C - -
- 2.274.03: - 2.054.17 - 328.16(
- 30.000.000 - - - -
571.929.94 1.137.018.57 571.929.94 1.114.744.53 571.929.94 1.132.613.56

Saldo no fim do periodo/exerci:

Em 31/12/2016 estdo subscritas e integralizadas6373183 acdes ordinarias e 1.146.031.245 acOdsr@neiais,

totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitatpposi¢cdo acionaria

esta assim representada:

Composicao acionarii

40,9

10,6
34,9

201¢

Acionistas Ord. % Pref. % Total %

Metalurgica Gerdau S.A. e subsidial 449.712.65 78,4 202.806.62 17,7 652.519.28 37,¢

Investidores institucionais brasilei 41.883.03 7,3 92.721.29 8,1 134.604.32 7,8

Investidores institucionais estrange 11.122.49 1,8 705.652.71 61,F 716.775.21 41,¢

Outros acioniste 69.211.76 12,1 135.837.93 11.¢ 205.049.69 11,¢€

Acdes em tesoural 1.697.53: 0,3 9.012.67! 0,8 10.710.21 0,6

573.627.48 100,( 1.146.031.24 100,C 1.719.658.72 100,(

Composicao acionarii

201t

Acionistas Ord. % Pref. % Total %
Metalurgica Gerdau S.A. e subsidiaria* 449.712.654  ,478 252.841.484 22,1 702.554.138

Investidores institucionais brasilei 49.834.44 8,7 73.696.22. 6,4 123.530.67 7,2

Investidores institucionais estrange 13.881.22 2,4 632.717.43 55,2 646.598.65 37,6

Outros acioniste 58.501.61 10,2 155.489.39 13,€ 213.991.01 12,4

Acdes em tesoural 1.697.53: 0,3 31.286.70 2,7 32.984.24 1,8

573.627.48 100,( 1.146.031.24 100,C 1.719.658.72 100,(

Composicao acionarii

201<

Acionistas Ord. % Pref. % Total %

Metalurgica Gerdau S.A. e subsidial 449.712.65 78,4 252.841.48 22,1 702.554.13 40,¢
Investidores institucionais brasileiros 30.103.837 2 5, 152.013.820 13,3 182.117.657
Investidores institucionais estrangeiros 21.604.383 ,8 3 578.731.779 50,4 600.336.162

Outros acioniste 70.509.07 12,2 149.026.47 13,C 219.535.55 12,¢

Acdes em tesoural 1.697.53: 0,3 13.417.68 1,2 15.115.22 0,8

573.627.48 100,( 1.146.031.24 100,C 1.719.658.72 100,(

* A Metallrgica Gerdau S.A. é a controladora da @anhia e a Stichting Gerdau Johannpeter é a estidantroladora da Companhia

em Ultima instancia.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, pédem ser resgatadas e participam em igualdade®nticées em

relacao as acdes ordinarias na distribuicdo deduaém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidagéo

da Companhia.

b) Acdes em tesouraria

A movimentacao das acdes em tesouraria esta aggresentada:
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201¢

Acdes Acbes
Ordinéarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.53 557 31.286.70 382.80¢
Recompra - - 10.000.00 95.34:
Exercicio de op¢édo de compra de a - (2.274.032 (10.461
Transferéncia de act - (30.000.00C (369.499
Saldo final 1.697.53 557 9.012.67! 98.18¢
201t
AcOes Acles
Ordinéarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.53 557 13.417.68 232.58!
Recompra - - 19.923.20 186.03¢
Exercicio de op¢édo de compra de a - (2.054.176 (35.812
Saldo final 1.697.53 557 31.286.70 382.80¢
201«
AclOes Acoes
Ordinarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 13.745.843 238.414
Exercicio de op¢édo de compra de a - - (328.160 (5.829
Saldo final 1.697.53 557 13.417.68 232.58!

Estas acOes serdo utilizadas para atender aosaRvagide Incentivo de Longo Prazo da Companhiasessisidiarias, ou
permanéncia em tesouraria para posterior alienagamercado ou cancelamento. O custo médio de agaisias acdes
preferéncias em tesouraria é de R$ 10,89. A Compaefhtuou a aquisicdo de participagdes minoriaeim algumas
controladas usando como parte do pagamento 30 enmildé acBes preferenciais da Gerdau S.A. (GGBRA4Yjuais
estavam pendentes de aprovacéo da Comissdo de¥Mabiliarios. Em 29/04/2016 a Comissao de Valdebiliarios
aprovou a cesséo e transferéncias das a¢oes quaragnantidas em tesouraria.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Compaulgive transferir 5% do lucro liquido anual apurads seus

livros societarios, preparados de acordo com atcpasacontabeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital intex@ddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacéo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ibeencdes governamentais para investimentos, aferd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

Ill) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribuddasacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Steci@bmpanhia. O Conselho de Administracdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatta ano apurado nos seus livros societarios @@pside acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil para es&via estatutaria (Reserva de Investimentos eaCal@ Giro). A
reserva € criada somente depois de consideradosqagsitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessagocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de acdes.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cdwvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas néo realizadasheadigede investimento liquido, ganhos e perdas naozegidis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas ndo realizadas em atharxRiros disponiveis para venda, despesa com géaapcoes de acdes
reconhecido e pelas opgBes de agbes exercidagas efe acionistas ndo controladores sobre entidedlesolidadas. Em
decorréncia da alienacdo de investimentos em dadas e coligada no exterior, conforme descritonota 3.4,

a Companhia reconheceu na Demonstracdo dos Resyltallinha de Resultado em operacdes com ensidaddroladas
e coligada, a parcela dos ajustes cumulativos deetsdo para moeda estrangeira no valor de R$.1.Z287riundos da
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variacdo cambial entre as moedas locais x Realedasthta da aquisicdo destas empresas até a dstia édenacdo, a
qual vinha sendo apresentada na Demonstracdo doti&ims Abrangentes.

Os efeitos de acionistas ndo controladores solir@aeles consolidadas sédo compostos por (i) varsagéeparticipacdo
decorrentes da consolidagdo do Paraopeba — Fundovdstimento Renda Fixa (Nota 3.1), relativos amntantes
investidos pela Companhia e suas controladas erpa@géo com os montantes de investimento detidosrgiodlades néo
consolidadas (partes relacionadas) (ii) variac&@®eidentes de aumento (reducdo) na participacdmatroladas oriundas
de aumento de capital, aquisi¢cdes (alienagdes)adeipacao adicional, além de diluicdes de paéicBo de qualquer
natureza; (iii) aquisicdo de participacdo em alguientroladas no Brasil conforme descrito na ndéae3(iv) variacdes
decorrentes de aumento (reducéo) na participacacoetroladas oriundas de aumento de capital, afeisi(alienacdes)
de participacéo adicional, além de diluicdes déigpacdo de qualquer natureza.

Os efeitos de alteracdes de participacdes em sabagipara os anos apresentados sdo compostegulate forma:

31/12/2016
Atribuido aos
Atribuido aos nao-
controladores controladores Total
(i) Outras alteracdes — (6.405) (6.405)
Efeitos de mudanca de participacdes em controladas — (6.405) (6.405)
31/12/2015
Atribuido aos
Atribuido aos nao-
controladores controladores Total
(ii) Aquisicdo de participacdo adicional em empsesa
controladas — (837,437) (837,437)
(i) Outras alteracdes — 12,726 12,726
Efeitos de mudanca de participacdes em controladas — (824,711) (824,711)
31/12/2014
Atribuido aos
Atribuido aos nao-
controladores controladores Total
(i) AlteragcBes no Paraopeba — Fundo de investimento
em renda fixa — (550.000) (550.000)
(i) Outras alteracdes — (114.767) (114.767)
Efeitos de mudanca de participacdes em controladas — (664.767) (664.767)

(i) Variacdes no Fundo de Investimento de Renda,Radministrado pela JP Morgan, em funcdo da \Goialp valor
investido por cada subsidiaria da Companhia eng@elao valor dos investimentos detidas por entglade consolidadas
(partes relacionadas) ; (ii) Aquisicdo de particegs ndo controladoras em algumas subsidiariagdinas; (iii) Outras
variacdes nas controladas sem perda de contraepaplem incluir, entre outros, aumentos de capitdtas aquisicées de
interesses e diluicfes de qualquer natureza.

e) Dividendos e juros sobre o capital proprio -0s acionistas tém direito a receber, em cada iexgraim dividendo
minimo obrigatério de 30% do lucro liquido ajustabldo houve pagamento de juros sobre o capitakiorép Exercicio
2016. A Companhia efetuou no ano de 2015 o célbeljuros sobre o capital proprio dentro dos liméstbelecidos pela
Lei N° 9.249/95. O valor correspondente foi coriadilo como despesa financeira para fins fiscaisa Refeito de
apresentacdo deste valor foi demonstrado como edidins, ndo afetando o resultado. O beneficio fisef@rente ao
imposto de renda e contribui¢éo social no resultiwlano de 2015 foi de R$ 63.074.

O prejuizo liquido do exercicio serd objeto de pstp da Administracdo para absorcdo pela reservluales —
investimentos e capital de giro, conforme demodst@seguir:
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Lucro (Prejuizo) liquido do exercit

Constitui¢do da reserva le

Constitui¢do da reserva de incentivos fiscais

Base para dividend

Juros sobre capital proprio e dividendos

Lucro (Prejuizo) liquido remanesce

Constitui¢do de reserva de investimento e capéalitb

Absorgédo de prejuizo do exercicio pela reservaict®$ - investimento e capital de ¢

201€ 201F 2014
(2.890.811 (4551.438  1.402.87.

- - (70.144

- - (51.126)
(2.890.811 (4551438 1.281.60.

. _T (426.141)
(2.890.811 (4551438 85546,

- - (855.462)
2.890.81. 4.551.43i -

No exercicio de 2016, a Gerdau S.A. destinou R$75para pagamento de dividendos, distribuidoscpota de lucros
obtidos nos primeiros nove meses de 2016. Em d&ooa do prejuizo liquido apurado no exercicio,daniistracéo
proporad na Assembleia Geral Ordinaria de Acionisjiazes o valor seja considerado como distribuidazatido saldo da

Reserva de Investimentos e Capital de Giro, cordateamonstrado a seguir:

Acbes emr
Periodo Natureza R$/acao circulacéo (mil) Crédito Pagamento 2016 2015 2014
1° trimestre Juros - (101.200) (119.331)
2° trimestn Juro - (84.318 -
2° trimestre Dividendos 0,03 1.707.511 22/08/2016 02/09/2016 (51.225) - (102.268)
3° trimestn Dividendo 0,0z 1.707.54. 21/11/2011 01/12/2011 (34.152 (67.458 -
3° trimestre Juros - - (85.224)
4° trimestn Dividendo: - - (119.318
Juros sobre capital proprio e dividen (85.377 (252.976 (426.141
Crédito por acéo (R 0,0t 0,1¢ 0,2t

NOTA 23 - LUCRO POR AGAO

De acordo com a norma IAS 33 — Lucro por acao,abelés a seguir reconciliam o lucro (prejuizo) ilQucom os

montantes usados para calcular o lucro (prejuianppéo basico e diluido.

Basico

201¢

Ordinarias

Preferenciais

Total

(Em milhares, exceto acdes e dados por acao)

Numerador basico
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para

2.800.811)

o . - (969.954) (1.920.857)
acionistas ordinarios e preferenciais
Denominador basico
Média ponderada de ag8es 571.929.945 1.132.626.373
Lucro (Prejuizo) por acdo (em R$) — basico e (1,70)

diluido

(1,70)
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201¢
Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto acdes e dados por acao)

Numerador basico
Lucro (Prejuizo) liquido alocado disponivel para

acionistas ordindarios e preferenciais (1.541.242) (3.010.196) -56L.438)
Denominador basico
Média ponderada de ag8es 571.929.945 1.117.034.926
Lgcro (Prejuizo) por acdo (em R$) — basico e (2,69) (2,69)
diluido
201¢
Ordinérias Preferenciais Total

(Em milhares, exceto acdes e dados por acao)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas

. . 470.746 932.127 1.402.87
ordinérios e preferenciais
Denominador basico
Média ponderada de ag8es 571.929.945 1.132.483.383
Lucro por acdo (em R$) — bésico e diluido 0,82 0,82
Diluido
201¢€ 201¢ 2014

Numerador diluido
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio disponivel pea as ag8es ordinarias e preferenciai
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo disponivel pasaacdes preferenci (1.920.85 (3.010.19¢ 932.12
Mais:
Ajuste ao lucro (prejuizo) liquido do exeroidisponivel para as agées preferenciais considera
potencial incremento nas agdes preferenciais, geswtado do plano de incentivos de longo prazo da

Gerdau. (6.914) (6.633 71

(1.927.77 (3.016.82! 932.84
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio disponivetgpas a¢des ordinar (969.95. (1.541.24: 470.74
Menos

Ajuste ao lucro (prejuizo) liquido do exeroidisponivel para as ag6es preferenciais considera
potencial incremento nas ac¢des preferenciais, geswtado do plano de incentivos de longo prazo da
Gerdau. 6.914 B36 (714)
(963.041 (1.534.60! 470.03

Denominador diluido
Média ponderada das acde

Ac0es ordinérie 571.929.94 571.929.94 571.929.94
Acdes preferencis
Média ponderada das acdes preferenc 1.132.626.37 1.117.034.92  1.132.483.38
Potencial incremento nas agdes preferenciais egéifudo plano de opg¢des de incentivos de longo prazo 12.238.473 7.299.735 2.588.29
Total 1.144.864.846 1.124.334.661 1.135.071.68
Lucro (Prejuizo) por acéo (em R$) — Diluido (agoesnarias e preferenciai @7 (2,6 0,8

Em virtude do prejuizo do exercicio, a Companhia esnsiderando o mesmo prejuizo por agdo bastituielo, sem
considerar os efeitos no célculo diluido do pot@nicicremento nas acdes preferenciais em funcguatm de opcdes de
incentivo de longo prazo.
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NOTA 24 — RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida de vendas para o exercicio passeguinte composicéo:

201¢€ 201¢ 201¢
Receita bruta de venc 42.935.02 48.701.89 47.866.68
Impostos incidentes sobre ven (2.765.957 (3.184.879 (4.098.426
Desconto (2.517.398 (1.935.775 (1.221.922
Receita liquida de venc 37.651.66 43.581.24 42.546.33

NOTA 25 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

a) Plano de opcbes de acdes:

201¢

201t

2014

Namero de  Preco medio dt Ndmero de Prego médio de Numero de  Prego médic

opgoes exercicic opcoes exercicio opgOes de exercicic
R$ R$ R$

No inicio do exercicio 1.074.246 18,36 2.448.973 19,53 2.793.495 19,44

Opcdes outorgad - - - - - -

Opcdes exercid. - - (25.210 19,5¢ (52.340 17,3¢

Opcdes canceladas (505.131) 20,49 (1.349.517) 20,98 (292.182) 19,47
No final do period 569.11! 16,64 1.074.241 18,3¢ 2.448.97. 19,5¢

A cotacdo média da acdo, no exercicio findo em232016, foi de R$ 7,68 (R$ 7,70 e R$ 13,31 em 32015 e 2014,

respectivamente).

A Companhia possui, em 31/12/2016, um total de 26¥Yb acbes preferenciais em tesouraria. Essas ag@erdo ser
utilizadas para atendimento destes planos. As epe&ercidas antes do prazo final de caréncia fataoorrentes de

aposentadoria ou morte.

Quantidade
Preco médio d¢  disponivel enr
Preco de exercicio Quantidade  Prazo médio das opcdes exercicio 31/12/2016*
R$
R$ 14,18 40.87: 2,2 15,15 40.87:
R$ 10,58 a R$ 29,12 528.24. 5,C 16,75 16.80¢
569.11! 57.67¢

* O total de op¢cdes que venceram o prazo de caréma@stdo disponiveis para exercicio em 31/12/20té 57.678

(127,899 e 176.891 em 31/12/2015 e 2014).

O custo com planos de incentivos de longo prazonfeecido no resultado, no exercicio findo em 32026, foi de R$
38.023 (R$ 39.657 e R$ 36.209 em 31/12/2015 e 2@%pectivamente).

A Companhia reconhece o custo (do Programa) com masalor justo das opgbes outorgadas, consideranalor justo
das mesmas na data da outorga. A Companhia utilizeodelo deBlack-Scholegara precificagdo do valor justo das

opcdes. Nao houve novas outorgas para esse pla@on

b) Resumo da movimentacédo do plano de a¢Bes restste acdes condicionadas a resultados:
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Em 01/01/201. 7.371.21!

Outorgada 3.981.21!
Canceladze (739.017
Exercida (527.183
Em 31/12/201. 10.086.23
Outorgadas 9.098.389
Cancelade (2.717.724
Exercida (3.941.643
Em 31/12/201 12.525.25
Outorgadas 13.357.922
Cancelade (3.046.593
Exercida (2.403.094
Em 31/12/201 20.433.49

¢) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de AdministracddGérdau aprovou, para as subsidiarias da Améochlalte, a

adocédo do Plano “Equity Incentive Plan” (o "EIPAk outorgas decorrentes do EIP podem assumir aafdiemopcdes de
acles, “Share Appreciation Rights” (“SARs”"), diositde a¢8es futuras (“DSUs”"), acdes restritas (“Rpperformance
das acdes (“PSUs"), e/ou outras outorgas baseatas@es. Exceto para as opgdes de acdes, que devdiquidadas em
acOes ordinarias, as demais outorgas podem sédddps em dinheiro ou em ac¢des ordinarias assino @@ompanhia
determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpedeoou SARsS, 0 preco de exercicio das opcOeABs Bdo sera
inferior ao valor justo de uma ag&o ordinaria na di@a outorga. O prazo de caréncia de todos oslusifincluindo RSUs,
DSUs e PSUs) é determinado pela Companhia no mondantutorga. Opcdes e SARs tém um prazo maxinid deos.

Em 2016, a outorga de aproximadamente US$ 9,9 eslliB$ 34,5 milhdes) foi concedida aos participadie EIP. A
Companhia emitiu 2.846.835 RSUs e 3.820.894 PSuks,sgrédo provisionados ao longo do prazo de car&ecicinco
anos.

Em 2015, a outorga de aproximadamente US$ 13,HaslliR$ 46,4 milhdes) foi concedida aos particigsudo EIP. A
Companhia emitiu 3.833.542 RSUs e 1.792.456 PSuks,sgréo provisionados ao longo do prazo de caré&ecicinco
anos.

Juntamente com a proposta de adoc¢édo do EIP, a @bmpancerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra outorga seré concedida nesses pleodes as outorgas pendentes destes planos coatrpendentes até
que sejam exercidas, canceladas ou expiradas. Br&/3Q16, existiam 535.543 SARs e 40.873 “stockoogt pendentes
nesses planos. Esta outorga é provisionada ao imgeriodo de caréncia de 4 anos.

Em 31/12/2016 e 31/12/2015, o passivo em abert@ fpansacdes de pagamentos baseados em acdedas@ui outras

contas a pagar do passivo nao circulante nas iafes das subsidiarias da América do Norte eraS$10 mil (R$ 32,6
mil) e US$ 7 mil (R$ 27,3 mil), respectivamente.
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NOTA 26 - INFORMACOES POR SEGMENTO

No quarto trimestre de 2016, a Companhia efetuoa omadanga na composigdo de seus segmentos, coac@#e vigentes a partir da divulgagéo dos resdtald
exercicio de 2016, com o objetivo de obter maishesrgias estratégicas, operacionais e de gestatendimento aos mercados da América do Sul e dixiéando Norte.
A mudanca se refere a empresa controlada em corfigridau Metaldom Corp. na Republica Dominicarguyal passou a fazer parte do segmento de negéadividardo
Sul e desta forma seus resultados e patrimbni@dede ser apresentados no segmento América do &lpassam a ser apresentados no segmento Amérfa.deara
fins de apresentacédo, embora o impacto desta maighdiagseja relevante em relacao as informacGemprente apresentadas, as informacdes comparabaasdoram
modificadas com respeito a informacao originalmetitelgada, de maneira a refletir as alteracdesvagutas pelo Comité Executivo Gerdau, de acordo camitério
estabelecido pelo IFRS 8 (CPC 22).

Segmentos de Negdc

201€
Operagdo América dc  Operagdo América dc Operagéo Aco:

Operagéao Brasil Norte Sul Especiais Eliminacdes e ajustes Consolidado
Receita liquida de venc 11.634.862 Bs14 4.775.598 6.884.733 (1.074.340) 37.651.66
Custo das vend (10.405.07 (14.514.78 (4.103.23 (6.238.74 1.073.9C (34.187.941
Lucro brutc 1.229.784 916.025 672.367 645.984 43 3.463.72
Despesas com vendas, gerais e administrativas (678.36 (778.21 (253.17 (284.96 (244.30 (2.239.028)
Outras receitas (despesas) operaci 2.11 26.22 41.3¢ 14.1¢ 43.95 127.84°
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - (2.779.14 (138.76 - - (2.917.911)
Resultado em operagdes com entidades controlazizdigad: . . . . (58.22 (58.223
Resultado da equivaléncia patrimonial . (46.91 16.3¢€ . 17.7¢ (12.771)
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadanizeiro e dos impost 553.52 (2.662.03 338.1¢ 375.1¢ (241.22 (1.636.36
Resultado financeiro, liquido (603.37 (63.65 (96.82 (148.31 (33.09 (945.255)
Lucro (Prejuizo) antes dos impos (49.84 (2.725.68 241.3€ 226.87 (274.32 (2.581.61
Imposto de renda e contribui¢&o social 13.14 133.81 (107.12 (64.34 (279.80 (304.314)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercit (36.70 (2.591.86 134.24 162.52 (554.12 (2.885.92
Informacdes suplementare
Receita liquida de vendas entre segmentos 885.0% 90.2¢ 6.3¢ 92.6: - 1.074.340
Depreciag&o/amortizag 952.84 874.2¢ 182.67 526.1% - 2.535.955
Investimentos avaliados por equivaléncia patrim . 303.52 404.52 . 90.7¢ 798.844
Ativos totais 18.672.77 16.459.7¢ 5.582.92 11.970.2C 1.949.4& 54.635.14

Passivos totais 10.761.7¢C 3.407.44 1.651.5¢ 6.519.2¢ 8.020.4¢ 30.360.488



Receita liquida de venc

Custo das vend

Lucro brutc

Despesas com vendas, gerais e administr:
Outras receitas (despesas) operacit
Perdas pela néo recuperabilidade de &
Resultado da equivaléncia patrimo

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadanioeiro e dos impostos
Resultado financeiro, liquit

Lucro (Prejuizo) antes dos impos

Imposto de renda e contribuigdo sc

Lucro (Prejuizo) liquido do exercit

Informacdes suplementare
Receita liquida de vendas entre segmt

Depreciacdo/amortizag

Investimentos avaliados por equivaléncia patrim
Ativos totais
Passivos totais

Receita liquida de vendas

Custo das vend

Lucro brutc

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacit

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos

Resultado em operagdes com entidades controlaizdigad:
Resultado da equivaléncia patrimo

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadanioeiro e dos impost
Resultado financeiro, liquit

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo sc

Lucro (Prejuizo) liquido do exercit

Informacdes suplementare
Receita liquida de vendas entre segmentos

Depreciacdo/amortizag

Investimentos avaliados por equivaléncia patrim
Ativos totais
Passivos tota

Os principais produtos por segmento de negécio sdo:

Segmentos de Negdc

201¢
Operacdo América dc  Operacdo América dc Operacao Ago:

Operacéao Brasil Norte Sul Especiais Eliminacdes e ajustes Consolidado
12.977.32 17.312.1€ 5.477.22 8.882.07 (1.067.55 43.581.24
(11.433.11 (15.800.27 (4.800.06 (8.333.18 1.076.11 (39.290.52¢

1.544.21 1.511.8¢ 677.1€ 548.8¢ 8.5€ 4.290.71!
(821.15 (814.39 (313.52 (371.48 (261.93 (2.582.485
3.62 18.37 2.9¢ 21.7¢ 50.2C 97.00(
(834.66 (1.882.23 (354.46 (1.924.86 - (4.996.240
- (72.77 36.5¢ . 11.72 (24.502
(107.967) 239.131) 48.711 (1.725.676) (191.449)
(3.215.512)
(624.52 (234.18 (98.55 (288.02 (1.633.60 (2.878.896
(732.49 (1.473.31 (49.84 (2.013.69 (1.825.05 (6.094.408
60.8C 5.1¢ (104.30 (283.63 1.820.3€ 1.498.42;
(671.68 (1.468.11 (154.15 (2.297.33 (4.69 (4.595.986
817.4¢ 121.2¢ 6¢ 128.0¢ - 1.067.55
928.8¢ 836.6€ 192.01 650.37 - 2.607.90!

- 725.3¢ 575.84 2.0¢ 89.5¢ 1.392.882
20.791.11 27.324.2¢ 7.046.4: 17.077.2C (2.144.34 70.094.70
12.831.81 7.214.8¢ 2.451.8: 9.369.5E 6.256.22 38.124.326

Segmentos de Negoc
201«
Operagdo América dc  Operacgdo América dc Operacéo Ago:
Operacéo Brasil Norte Sul Especiais EliminagGes e ajustes Consolidado
14.813.34 14.640.0¢ 5.078.4¢ 8.643.8¢ (629.43 42.546.339
(12.003.41 (13.692.78 (4.422.76 (7.921.90 634.5¢ (37.406.32¢
2.809.92 947.3C 655.71 721.9t 5.1C 5.140.01
(922.59 (752.86 (332.98 (378.03 (341.46 (2.727.947)
20.11 15.6¢ (28.81 28.74 52.1¢ 87.89¢
(31.92 (307.45 - - (339.374)
- 636.528 - - - 636.52¢
- 57.88 20.2€ . 23.7€ 101.87!
1.907.4& 872.5¢ 6.7 372.6€ (260.45 2.898.986
(536.54 (161.19 (65.82 (180.91 (616.53 (1.561.002
1.370.91 711.3¢ (59.09 191.7¢ (876.98 1.337.984
(357.14 (98.37 (25.61 (68.67 700.2C 150.38¢
1.013.7€ 613.01 (84.70 123.07 (176.78 1.488.37
408.0¢ 86.6% 2.4¢ 132.1¢ - 629.438
906.77 590.5¢ 184.91 545.12 - 2.227.39

- 884.0¢t 384.5¢ 1.5¢ 124.21 1.394.38
22.067.3¢ 20.077.01 6.156.82 15.400.77 (659.64 63.042.33
11.044.07 5.182.5E 1.958.5¢ 7.382.04 4.220.52 29.787.79
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Operacdo Brasil: vergalhdes, barras, perfis ddkfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina, pedisuturais e minério de ferro.

Operagdo América do Norte: vergalhdes, barraspfigquina, perfis estruturais pesados e leves.

Operacdo América do Sul: vergalhdes, barras éattief.

Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, batradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminag@es e ajustes inclui as eligea de vendas entre segmentos aplicaveis a Commpanbontexto das Demonstracdes Financeiras ddadak.

A informacao geografica da Companhia com as rexeltssificadas de acordo com a regido geogrédiande os produtos foram embarcados € a seguinte:

Area Geogréfice

Brasil América Latina ® América do Norte @ Europa/Asia Consolidado
201¢ 201¢ 201€ 201¢ 201¢
Receita liquida de venc 12.229.58 5.828.56. 17.917.48 1.676.03! 37.651.66
Ativos totais 24.266.983 6.159.387 23.463.447 745.324 54.635.141
Brasil América Latina */ América do Norte ' Europa/Asia Consolidadc
201F 201F 201¢ 201F 201¢
Receita liquida de vendas 14.033.792 6.653.980 19.813.519 3.079.950 43.581.241
Ativos totais 22.803.50 9.327.45 36.048.01 1.915.72i 70.094.70
Brasil América Latina América do Norte Europa/Asia Consolidadc
201¢ 201¢ 201¢ 201¢ 201¢
Receita liquida de venc 16.428.47 6.063.22 17.250.89 2.803.74! 42.546.33
Ativos totais 24.503.901 8.409.583 26.288.644 3.840.202 63.042.330

(1) N&o inclui as operag6es do Bre
(2) N&o inclui as operag6es do Méx

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informae@essaria ndo esteja disponivel e o custo pardabtia

excessivo. Neste sentido, a administracdo ndo denasijue a informacao seja Util na tomada de desigibis implicaria em agregar vendas para difesemtercados e
com diferentes moedas, sujeitas a efeitos na @urida taxa de cambio. Padrées de consumo de aigdraich dos precos de cada produto ou grupo deufr®ahos

diferentes paises e em mercados diferentes desdee s paises sdo muito pouco correlacionadospfmréainformacédo seria de pouca utilidade e nAorgepara se tirar
conclusBes sobre tendéncias e evolucéo histérieatddeste cendrio e considerando que a aberurecdita por produtos ndo é mantida pela Compamhiama base
consolidada e que o custo para se obter a recgifarpduto seria excessivo em relacéo aos bengficidnformacdo, a Companhia ndo apresenta a ebdeueceita por
produto.
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NOTA 27 — SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros conrtoobealeterminada por orientacdo de especiali#aando em conta a
natureza e o grau de risco por montantes pararom@ntuais perdas significativas sobre seus at¥ms responsabilidades.
As principais coberturas de seguros séo:

Modalidade Abrangéncia 201¢€ 201E
Patrimonio Os estoques e ativos imobilizados esigarados para incéndio, danos

elétricos, explosdo, quebra de maquina e extravaganiderrame de material

em estado de fusao). 60.924.807 76.880.135
Lucro Cessante Lucro liquido somado as despesas fixas 8.354.147 13.286.365
Responsabilidade Civil Operag6es industri 527.97: 675.08:

NOTA 28 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A Companhia realiza testes de recuperacao de atimdadamente de agio e de outros ativos de vidgalocom base em
projecdes de fluxo de caixa descontado que levanc@rsideracdo premissas como: custo de capita,daxcrescimento e
ajustes aplicados aos fluxos em perpetuidade, mletgid para determinacdo de capital de giro, pld@anvestimentos e
projecdes econdmico financeiras de longo prazote§ies de recuperacdo destes ativos sao avaliadobase na andlise e
identificacdo de fatos ou circunstancias que posseamnretar a necessidade de se realizar o tegtecdperabilidade e séo
efetuados anualmente em dezembro, sendo ante@pagl@ntos ou circunstancias indiquem a necessidade

Para a determinacédo do valor recuperavel de cagtaesgo de negdcio, a Companhia utiliza o métoddlud® de caixa
descontado, utilizando como base proje¢fes ecopéinianceiras de cada segmento. As projecOes s@dizaidas levando
em consideracdo as mudangas observadas no panemma@mico dos mercados de atuagdo da Companhia,coem

premissas de expectativa de resultado e histadiesentabilidade de cada segmento.

A Companhia mantém constante monitoramento do rdersalerirgico em busca de identificar uma everde&rioragao,
gueda significativa na demanda dos setores consuesidle aco (notadamente automotivos e de congjrygdralisacdo de
atividades de plantas industriais ou mudancas aateg na economia ou mercado financeiro que aearretn aumento da
percepcao de risco ou reducao da liquidez e capaeide refinanciamento.

Durante o quarto trimestre de 2016, a Companhidic@r uma deterioracdo das condicfes econdmicaglss mercados
consumidores de aco numa intensidade maior do gquelaacontemplada nos monitoramentos trimestraigzaglos ao longo
do exercicio, principalmente no segmento Américddde onde a margem EBITDA passou de 7,5% noitertémestre de

2016 para 3,8% no quarto trimestre de 2016 (8,7%uaoto trimestre de 2015). Estas circunstancisitegam num aumento
da taxa de desconto utilizadas nas projec¢oes axssflde caixa de seus segmentos de negocio.

Com base nestes eventos mencionados anteriormen@mpanhia concluiu pela necessidade de realizéeste de
recuperabilidade de agio e outros ativos de vidgdpno qual foram identificadas perdas pela néoperabilidade de ativos
no montante de R$ 2.917.911 (R$ 4.996.240 em 28&5o R$ 239.329 (R$ 2.467.757 em 2015) comotaekutio teste de
recuperabilidade de outros ativos de vida longéa(@8.1) e R$ 2.678.582 (R$ 2.528.483 em 2015) aesuitado do teste de
recuperabilidade do agio (nota 28.2).

28.1 Teste de recuperabilidade de outros ativos @@&la longa

No quarto trimestre de 2016, em virtude da parglisade certas atividades devido a mudancgas reks/aat economia da
regido onde estdo situadas estas unidades e dadmlexpectativa de utilizagdo futura de algungostidestas plantas
industriais, os testes realizados em outros atieogida longa identificaram perdas pela ndo re@alpkdade no imobilizado
no montante de R$ 239.329, sendo R$ 138.765 noesggmmérica do Sul e R$ 100.564 no segmento Améta Norte,
decorrentes de valor recuperavel abaixo do valatabil. Estas perdas foram determinadas com bashfer@ncga entre o
valor contabil e o valor recuperavel destes ath@snontante de R$ 138.543 que representa o seuaraloso (maior entre o
valor justo liquido de despesa de aliena¢céo owaeun em uso).

Em 2015 os testes realizados em outros ativosdielenga identificaram perdas pela ndo recupedatié no montante de R$
2.467.757 conforme demonstrado a seguir: a) noilmatio pela falta de expectativa de utilizacdafatde alguns ativos de
certas plantas industriais no montante de R$ 2705sendo R$ 834.665 no segmento Brasil e R$ 3@8Iho segmento de
Acgos Especiais decorrente de valor recuperavelxabdd valor contabil. Estas perdas foram detern@sacbm base na
diferenca entre o valor contabil e o valor recupelrdestes ativos no montante de R$ 1.930.813aepresenta o seu valor em
uso (maior entre o valor justo liquido de despesaalienacdo ou seu valor em uso); b) no investimemaliado por
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equivaléncia patrimonial da empresa associada Cacfgm Centroamericana del Acero S.A., pertencexesegmento
América do Norte, decorrente de valor recuperdalx@ do valor contabil no montante de R$ 361.Ffas perdas foram
determinadas com base na diferenca entre o vahtéltibe o valor recuperavel destes ativos no nmetde R$ 215.808 que
representa o seu valor em uso (maior entre o w8t liquido de despesa de alienacdo ou seu galarso).

As taxas de desconto antes do imposto de rendleadtis para este teste sdo as mesmas apreserdat#a 28.2 do teste de
recuperabilidade do agio.

28.2 Teste de recuperabilidade do agio

A Companhia possui quatro segmentos de negéciquas representam o menor nivel no qual o agio gitorado pela

Companhia. No quarto trimestre de 2016, a Compaaatiou a recuperabilidade do agio dos seus segsie@om base nos
eventos mencionados anteriormente, notadamentéedadacdo das condicbes econdmicas refletidasuedagda margem
EBITDA, as analises efetuadas identificaram umaae@ela ndo recuperabilidade do agio no montankR$d2.678.582 para o
segmento América do Norte. Os demais segmentoapr@sentaram perda pela nao recuperabilidade demageste efetuado
em 2016.

Em 2015 as andlises efetuadas identificaram undapesla ndo recuperabilidade do agio no montani$de. 528.483, sendo
R$ 1.520.453 para o segmento América do Norte, B%562 para o segmento de Acos Especiais e R$ @&54dra o
segmento América do Sul e que representava adadaido agio deste segmento. O segmento Brasiym@sentou perda
pela ndo recuperabilidade de agio.

O periodo de projecéo dos fluxos de caixa parate e recuperabilidade do agio foi de cinco aAegremissas utilizadas
para determinar o valor em uso pelo método do fllexoaixa descontado elaborado em ddlares inclpejecdes de fluxo de
caixa com base nas estimativas da administrac@ofjpios de caixa futuros, taxas de cambio, taxadabconto e taxas de
crescimento para determinacdo da perpetuidade.rdisgdes de fluxo de caixa ja refletem um cenadammetitivo mais
desafiador do que projetado em anos anterioregifaete de uma deterioracdo nos mercados consussidigr aco e excesso
de capacidade no setor, bem como desafios macimimrs em algumas das geografias que a Compamhiageracdes. A
perpetuidade foi calculada considerando a estabdia das margens operacionais, niveis de capitatale investimentos. As
taxas de crescimento da perpetuidade utilizadas @é&este do quarto trimestre de 2016 séo aprelsengaseguir: a) América
do Norte 3% (3% em dezembro de 2015; b) Acos Eage@% (3% em dezembro de 2015); c) América do3ual(2,2% em
dezembro de 2015); e d) Brasil: 3% (3% em dezembrd015).

As taxas de desconto antes do imposto de rendaadtls foram elaboradas levando-se em consideiaf@macfes de
mercado disponiveis na data dos testes. A Compaudigu taxas distintas para cada um dos segmeatnsgdécio testados
de forma a refletir as diferencas entre os mercaéoatuacdo de cada segmento, bem como os risgles associados. As
taxas de desconto antes do imposto de renda dakzBoram: a) América do Norte 13,1% (12,3% em idze de 2015; b)
Acos Especiais: 14,0% (12,8% em dezembro de 2@)3mérica do Sul: 14,6% (13,7% em dezembro de RGLH) Brasil:
14,9% (15,5% em dezembro de 2015).

Os fluxos de caixa descontados sdo comparados cwatoo contdbil de cada segmento e resultam nor valcuperavel
conforme demonstrado a seguir: a) América do Natiaixo do valor contabil em R$ 2.679 milhdes (abaio valor contabil
em R$ 1.169 milhdes em 2015); b) América do Sutedru o valor contabil em R$ 724 milhdes (abaixealor contabil em
R$ 354 milhdes em 2015); c) Agos Especiais: excedeaior contabil em R$ 1.601 milhdes (abaixo dmwaontabil em R$
1.125 milhdes em 2015); e d) Brasil: excedeu orvatmtabil em R$ 1.225 milhdes (excedeu o valort@mhem R$ 43
milhées em 2015).

A Companhia efetuou uma andlise de sensibilidadevadaaveis taxa de desconto e taxa de crescintenperpetuidade, dado
seus impactos potenciais nos fluxos de caixas.

Um acréscimo de 0,5 pontos percentuais na taxaedeodto do fluxo de caixa de cada segmento reisukésn valor
recuperavel abaixo do valor contabil e/ou que esaamlvalor contabil conforme demonstrado a segdiAmérica do Norte:
abaixo do valor contabil em R$ 872 milhdes (abaaosalor contabil em 1.452 milhdes em 2015), b) AEspeciais: excedeu
o valor contabil em R$ 1.170 milhdes (abaixo dmwabntabil em R$ 582 milhdes em 2015), c) AmédoaSul: excedeu o
valor contdbil em R$ 486 milhdes (abaixo do vatmmtéabil em R$ 354 milhdes em 2015); e d) Brasitegbeu o valor contabil
em R$ 425 milhdes (abaixo do valor contabil em B$ milhdes em 2015).

Por sua vez, um decréscimo de 0,5 pontos percentizaataxa de crescimento da perpetuidade do flexoaika de cada

segmento de negdcio resultaria em valor recupei@aiko do valor contabil e/ou que excedeu o vatotabil conforme
demonstrado a seguir: a) América do Norte: abaxwalor contabil em R$ 661 milhdes (abaixo do vaontabil em R$
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1.076 milhdes em 2015); b) Acos Especiais: excedealor contabil em R$ 1.301 milhdes (abaixo dowabntibil em R$
428 milhdes em 2015); c) América do Sul: excedealor contabil em R$ 561 milhdes (abaixo do valmntébil em R$ 253
milhdes em 2015); e d) Brasil: excedeu o valor &ihem R$ 673 milhdes (abaixo do valor contdbil R514 milhdes em
2015).

A Companhia mantera ao longo do préximo exercieid sonstante monitoramento do mercado siderirgicdoesca de
identificar uma eventual deterioracdo, queda ditativa na demanda dos setores consumidores de(rextadamente
automotivos e de construgéo), paralisacdo de atieisl de plantas industriais ou mudancas relevaatesonomia ou mercado
financeiro que acarretem em aumento da percepcéisaeou reducdo da liquidez e capacidade deamdiamento. Ainda
que as projegOes adotadas pela Companhia conternplerenério mais desafiador do que aquele verificex$ Ultimos anos,
0s eventos mencionados anteriormente, se manifssem uma intensidade maior do que aquela antecipas cenarios
contemplados pela Administracdo, podem levar a @Gmimp a rever suas projecdes de Valor em Uso atualeente,

acarretar em perdas por nao recuperabilidade.

NOTA 29 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrac&edaltado por fun¢do. Conforme requerido pelo IASgtesenta, a
seguir, o detalhamento da Demonstra¢do do Resyl@adoatureza:

201¢€ 201¢ 2014
Depreciagdo e amortizac (2.535.955 (2.607.909) (2.227.896
Saléarios, Encargos Sociais e Beneficios (6.508.834) (7.018.129) (6.444. %54
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (22.833.6 (27.126.417) (26.472.335)
Recuperagédo de créditos 141.3¢
Fretes (2.279.459) (2.538.071) (2.262.143
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (2.91y.91 (4.996.240) (339.374)
Resultado em operag¢es com entidades controlactdigada (58.223) - 636.528
Outras despesas/rece (2.111.181 (2.485.485) (2.781.890
(39.275.25€ (46.772.251 (39.749.228
Classificados com
Custo dos produtos vendic (34.187.941 (39.290.526) (37.406.328)
Despesas com venc (710.766 (785.002) (6921p
Despesas gerais e administrat (1.528.262 (1.797.483 (2.036.926
Outras receitas operacior 242.07° 213.43: 238.43!
Outras despesas operacio (114.230 (116.431 (150.542
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (2.91y.91 (4.996.240) (339.374)
Resultado em operag¢fes com entidades controlactdigada (58.223) - 636.528
(39.275.25€ (46.772.251 (39.749.228
NOTA 30 - RESULTADO FINANCEIRO
201¢€ 201t 2014
Rendimento de aplicacdes finance 142.965 270.742 144.72:
Juros recebidos e outras receitas financ 109.080 107.660 131.52¢
Total Receitas Financeil 252.045 378.402 276.24¢
Juros sobre a divii (1.540.797) (1.471.526) (1.178.034)
Variagdes monetarias e outras despesas finan (469.208) (308.840) (219.341)
Total Despesas Financei (2.010.005)  (1.780.366) (1.397.375)
Variagao cambial, liquic 851.635 (1.564.017) (476.367)
Ganhos e perdas com instrumentos financeiros didg (38.930) 87.085 36.49:
Resultado Financeiro, Liqui (945.255)  (2.878.896) (1.561.002)
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NOTA 31 — EVENTOS SUBSEQUENTES

1) Em 05/01/2017, a Gerdau S.A. efetuou integralizaigiioapital social na Gerdau A¢os Forjados S.Avés da contribuicao
de alguns de seus ativos e passivos, 0s quais favaffedos por empresa de avaliacdo independeptriabzada. Em
31/01/2017 foi realizada Assembléia Geral Extrastda da Gerdau Acos Forjados S.A., onde Sumitoowpdation e The
Japan Steel Works, Ltd. subscreveram capital soeiata empresa, sendo também assinado acordo afestas entre 0s
sOcios. Desta forma, a Gerdau Acos Forjados S.fa tmtamento contdbil de empresa com controle uodmj nas

Demonstragdes Financeiras da Gerdau S.A., com amgipagdo de 58,73% e ndo ter4 impacto significatos Ativos

totais da Companhia.

I) Em 08/03/2017, a Gerdau S.A. e a Metallurgica Ge&l@u emitiram um fato relevante divulgando que atdflirgica
Gerdau e o0 Banco BTG Pactual S.A. celebraram oratontle permuta de acbes de emissdo da Gerdauegflando a
permuta das 34.209.522 (trinta e quatro milhdezentias e nove mil, quinhentas e vinte e duas) am@isarias de emissao
da Companhia (GGBR3) detidas pelo BTG Pactual [30858.668 (trinta e trés milhdes, trezentas e @ntpue oito mil,
seiscentas e sessenta e oito) acbes prefereneiasissdo da Companhia (GGBR4) detidas pela MgtetiiGerdau. A
relacdo de permuta prevista no contrato de peroartasponde, portanto, a 1 (uma) acdo ordinariendesdao da Companhia
(GGBR3) para cada 0,9751 acao preferencial de @mds Companhia (GGBR4).

Em razao do aumento da participacdo da Metalu@@aau no capital ordinario da Companhia decorréatBermuta, e em
cumprimento ao disposto no 86° do art. 4° da L&i.404/1976 e no art. 26 da Instrucdo CVM n° 3&15 dle marco de 2002,
a MetalUrgica Gerdau submetera a CVM, em até 8@djrdias, pedido de registro de oferta publicagiisicdo de acdes por
aumento de participagdo, na qual sera ofertadtaBd@ade dos titulares de ag6es ordinarias (GGRR3Tompanhia o direito
de permutarem tais acBes por acdes preferenciddBRd) de emissdo da Companhia (“OPA”) e de titdede da
Metaldrgica Gerdau.

Os acionistas da Companhia que aderirem a OPAegielas acbes preferencias (GGBR4) oferecidas emufgena data de
liquidacéo do leildo da OPA, a ser divulgada meeigublicacdo do Edital da OPA.

kkkkkkkkkkkhkkkkhkkkkhkkhhkkkkkkkhkk

210



ANEXO 12.01

ATESTADO

Eu, André Bier Gerdau Johannpeter, atesto que:

1.

2.

Revisei este relatorio anual @ardau S.A.no Formulario 20-F;

Conforme meu entendimento, este relatério natéoo nenhuma declaracao inveridica relativa
a qualquer fato de relevancia, nem omite a dedarde qualquer fato de relevancia que seja
necessario para garantir que as declaracdes faitag, das circunsténcias sob as quais tais
declaragbes foram emitidas, ndo sejam enganosagespuito ao periodo coberto por este
relatorio;

Conforme meu entendimento, as demonstracGesciitas e outras informacdes financeiras
incluidas neste relatdrio, representam justameote todos os aspectos relevantes, a condicao
financeira, resultados de operacdes e fluxos deacda empresa em e para os periodos
apresentados neste relatorio;

Os outros administradores declarantes da Emgresasomos responsaveis por estabelecer e
manter controles e procedimentos de divulgacamfdennacédo (conforme definido nas Regras
13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de Valores Maimkados Estados Unidos) e controles
internos sobre a preparagdo das demonstracdesédinas (conforme definido nas Regras 13a-
15(f) e 15d-15(f)) para a empresa, e declaramos ter

(8) Formulado tais controles e procedimentos deulgiicdo de informagbes, ou ter
supervisionado a formulagdo dos mesmos, para assegue as informacdes relevantes
relacionadas a empresa, incluindo suas subsidiéoasolidadas, nos sejam repassadas
por outros nessas entidades, especialmente duwapéeiodo para o qual este relatério
esta sendo preparado;

(b) Elaborado esses controles internos sobre ralatfinanceiros, ou causado esses controles
internos sobre a preparacdo das demonstracdesdinas a serem elaborados sob nossa
supervisdo, de forma a garantir a confianga emcdielad confiabilidade das
demonstragBes financeiras e sobre a preparacagedamnstracdes financeiras para fins
externos de acordo com os principios contdbeidrgerdge aceitos;

(c) Avaliado a eficacia dos controles e procedimerde divulgacdo de informacbes da
empresa e apresentado, neste relatério, nossatus@ee relativas a eficacia desses
controles e procedimentos de divulgacdo de infod@scno periodo coberto por este
relatério e com base nessa avaliacéo; e

(d) Apresentado neste relatério toda e qualqueramgal no controle interno da empresa
sobre relatérios financeiros que tenha ocorridaler o periodo coberto pelo relatério
anual que tenha afetado de forma significativatemia uma probabilidade razoavel de
afetar, o controle interno da empresa sobre rétastéinanceiros.

Os outros administradores declarantes da eapeeeu divulgamos, com base em nossa
avaliagdo mais recente sobre o controle internoespdiatorios financeiros, aos auditores da
empresa e ao comité fiscal do Conselho de Admagat (ou as pessoas ocupando fungdes
equivalentes):

(@) Todas as deficiéncias significativas e prollemelevantes na formulacdo ou operacdo
dos controles internos sobre relatérios financeigpe tenham uma probabilidade
razoavel de afetar adversamente a capacidade desabe registrar, processar, resumir
e relatar dados financeiros; e

(b) Qualquer fraude, de importancia crucial ou, ré&o/olvendo a administracdo ou outros

colaboradores que possuam um papel significativ aantroles internos da empresa
sobre relatérios financeiros.
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Data: 14 de marco de 2017

/s/André Bier Gerdau Johannpeter

André Bier Gerdau Johannpeter
Presidente
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ATESTADO

ANEXO 12.02

Eu, Harley Lorentz Scardoelli, atesto que:

1.

2.

Revisei este relatorio anual @ardau S.A.no Formulario 20-F;

Conforme meu entendimento, este relatério natéoo nenhuma declaracao inveridica relativa
a qualquer fato de relevancia, nem omite a dedarde qualquer fato de relevancia que seja
necessario para garantir que as declaracdes faitag, das circunstancias sob as quais tais
declaragbes foram emitidas, ndo sejam enganosagespuito ao periodo coberto por este
relatorio;

Conforme meu entendimento, as demonstracGesciias e outras informacdes financeiras
incluidas neste relatdrio, representam justameote todos os aspectos relevantes, a condicao
financeira, resultados de operacdes e fluxos deacda empresa em e para 0s periodos
apresentados neste relatério;

Os outros administradores declarantes da Emgresasomos responsaveis por estabelecer e
manter controles e procedimentos de divulgacamfdennacédo (conforme definido nas Regras
13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de Valores Maimkados Estados Unidos) e controles
internos sobre a preparagdo das demonstracdesdinas (conforme definido nas Regras 13a-
15(f) e 15d-15(f)) para a empresa, e declaramos ter

(8) Formulado tais controles e procedimentos deulgliicdo de informagbes, ou ter
supervisionado a formulagéo dos mesmos, para assague as informacdes relevantes
relacionadas a empresa, incluindo suas subsidiéoasolidadas, nos sejam repassadas
por outros nessas entidades, especialmente duwapéeiodo para o qual este relatério
esta sendo preparado;

(b) Elaborado esses controles internos sobre ralatfinanceiros, ou causado esses controles
internos sobre a preparacdo das demonstracdesdinas a serem elaborados sob nossa
supervisdo, de forma a garantir a confianga emcdielad confiabilidade das
demonstragBes financeiras e sobre a preparacagedamnstracdes financeiras para fins
externos de acordo com os principios contdbeidrgerdge aceitos;

(c) Avaliado a eficacia dos controles e procedimerde divulgacdo de informacbes da
empresa e apresentado, neste relatério, nossatus@ee relativas a eficacia desses
controles e procedimentos de divulgacdo de infod@scno periodo coberto por este
relatério e com base nessa avaliacéo; e

(d) Apresentado neste relatério toda e qualqueramgal no controle interno da empresa
sobre relatérios financeiros que tenha ocorridaler o periodo coberto pelo relatério
anual que tenha afetado de forma significativatemia uma probabilidade razoavel de
afetar, o controle interno da empresa sobre rétestéinanceiros.

Os outros administradores declarantes da eapeeeu divulgamos, com base em nossa
avaliagdo mais recente sobre o controle internoespfiatorios financeiros, aos auditores da
empresa e ao comité fiscal do Conselho de Admagat (ou as pessoas ocupando fungdes
equivalentes):

(@) Todas as deficiéncias significativas e prollemelevantes na formulacdo ou operacédo
dos controles internos sobre relatérios financeigpe tenham uma probabilidade
razoavel de afetar adversamente a capacidade desabe registrar, processar, resumir
e relatar dados financeiros; e

(b) Qualquer fraude, de importancia crucial ou, ré&o/olvendo a administracdo ou outros

colaboradores que possuam um papel significativ aantroles internos da empresa
sobre relatérios financeiros.
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Data: 14 de marco de 2017

/sl Harley Lorentz Scardoelli

Harley Lorentz Scardoelli
Vice-Presidente Financeiro
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ANEXO 13.01

CERTIFICACAO CONFORME A SEGCAO 1350

DO CAPITULO 18 DO CODIGO DOS ESTADOS UNIDOS (USC),
ADOTADA EM CONFORMIDADE COM A SECAO 906

DA LEI SARBANES-OXLEY DE 2002

Em relagdo ao Relatorio Anual da Gerdau S.A. (ari@anhia”) no Formulario 20-F para o ano fiscal
encerrado em 31 de dezembro de 2016, conforme $iaomie Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados
Unidos (U.S. Securities and Exchange Commissiorjata de assinatura deste documento (o “Relatd®ai})
André Bier Gerdau Johannpeter, Chief Executive Officer, atesto, conforme a set860 do capitulo 18 do
USC, como adotada emonformidade com a secao 906 da Lei Sarbanes-Odé&e@002, até o limite do meu
conhecimento:

(i) o Relatério cumpre todas as exigéncias da S&8&m) ou 15(d) da Lei de Valores
Mobiliarios (U.S. Securities Exchange Act) de 1984;

(ii) a informacgdo contida no Relatério representstgmente, em todos os aspectos
relevantes, a condig&o financeira e os resultads®peracdes da Empresa.

/s/ André Bier Gerdau Johannpeter

Nome: André Bier Gerdau Johannpeter
Cargo: Presidente
Data: 14 de marco de 2017
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ANEXO 13.02

CERTIFICAGAO CONFORME A SEGCAO 1350

DO CAPITULO 18 DO CODIGO DOS ESTADOS UNIDOS (USC),
ADOTADA EM CONFORMIDADE COM A SECAO 906

DA LEI SARBANES-OXLEY DE 2002

Em relagdo ao Relatorio Anual da Gerdau S.A. (ari@anhia”) no Formulario 20-F para o ano fiscal
encerrado em 31 de dezembro de 2016, conforme $ialmmie Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados
Unidos (U.S. Securities and Exchange Commissiorjata de assinatura deste documento (o “Relatd®ai})
Harley Lorentz Scardoelli, Chief Financial Officatesto, conforme a sec¢éo 1350 do capitulo 18 do, d&mo
adotada em conformidade com a se¢do 906 da LeasssHOxley, de 2002, até o limite do meu conhedionen

(i) o Relatério cumpre todas as exigéncias da S&8&a) ou 15(d) da Lei de Valores
Mobiliarios (U.S. Securities Exchange Act) de 1984;

(i) a informacgdo contida no Relatério representstgmente, em todos os aspectos
relevantes, a condicdo financeira e os resultads®peracdes da Empresa.

/sl Harley Lorentz Scardoelli

Nome: Harley Lorentz Scardoelli
Cargo: Vice-Presidente Financeiro
Data: 14 de marco de 2017
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ANEXO 15.01

Carta da PricewaterhouseCoopers Auditores Independaes para a comissdo de valores mobiliarios,
datada 14 de marco de 2017, referente a mudanca empresa de auditoria independente.

14 de marco de 2017

Comisséo de Valores Mobiliarios
100 F Street, N.E.

Washington, D.C 20549
Prezados Senhores e Senhoras:

Efetuamos a leitura das declaragdes feitas pelalaBeB.A. (cOpia em anexo), que entendemos que serao
arquivadas na Comisséo de Valores Mobiliarios,atedn com o Item 16F do Formulario 20-F, como pedde
Formulario 20-F da Gerdau S.A. datado de mar¢c®@47. Concordamos com as declaracdes relativassano
empresa no Formulario 20-F.

Cordialmente,

/sl PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Cépia do Item 16F. Mudanca na empresa de auditate@pendente

ITEM 16F. MUDANCA NA EMPRESA DE AUDITORIA INDEPENENTE

De acordo com a regra 549/08 da CVM que requerdézim de auditores a cada periodo de 5 anos, KPMG
Auditores Independentes (“KPMG") substituiu PricésvhouseCoopers Auditores Independentes (“PwC”)
como nosso auditor externo independente para cieieiniciado em 1° de janeiro de 2017. A mudadea
auditoria foi feita em conformidade com a regra tjméta os periodos consecutivos de servico detaridi
Devido as limitagGes desta regra, a Companhia woéle penovar o contrato com a PwC e esta ndo pode se
candidatar a reeleicdo. A substituicido da PwC pEMG foi aprovada pelo Conselho de Administracédo e
Comité de auditoria em 21 de fevereiro de 2017.wWCHoi contratada como nosso auditor para o exercic
findo em 31 de dezembro de 2016 até o arquivanueste formulario 20-F com a SEC.

A PwC auditou nossas demonstra¢@es financeirasgsagaercicios findos em 31 de dezembro de 2016de 3
dezembro de 2015. Nenhuma opinido da PwC sobreasiatmmonstracdes financeiras conteve uma opiniao
adversa, ou ressalva, ou incerteza quanto ao esleogoditoria e principios contabeis. Durante emtes e até a
data de vencimento do contrato, ndo houve diveigémom a PwC, resolvidas ou ndo, sobre qualquesemnss

de principios contabeis ou préticas, divulgacdoddenonstracBes financeiras, ou escopo de auditoria e
procedimentos, os quais, se ndo resolvidos paisiegdio da PwC, poderiam ter causado uma refer@naia
assunto ou divergéncia em conexdo com alguma apiqife teria sido emitida, e ndo houve “eventos
reportaveis”, conforme termo definido no item 1&f (1) (v) do formulario 20-F e item 304 (a) (l)) (&0
regulamento S-K. PwC ndo auditou ou revisou algdmanossas demonstragfes financeiras para os periodo
subsequentes a 31 de dezembro de 2016.

A Companhia disponibilizou para a PwC uma cépidaddivulgacao e solicitou que eles fornecessemcarta
enderecada a SEC, declarando se concordam ou néi@sta divulgacdo. Estamos incluindo no Anexo 15.1
deste formulario 20-F uma cOpia desta carta da Retfprme requerido pelo Iltem 16F(a)(3) do formiol&0-

F.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembroQd® 2 31 de dezembro de 2015, a Companhia nao
consultou a KPMG sobre a aplicacao de principiost&ieis para uma transacao ou referente a um #@po d
opinido que poderia ser feita pela KPMG em nossasodstracdes financeiras. Adicionalmente, KPMG néo
forneceu nenhuma opiniéo escrita ou oral que fompertante para a Companhia decidir sobre algumnéss
contabil, de auditoria ou de relatério financeino algum outro assunto sujeito a discordancia owerfay
reportavel” ou algum outro assunto definido no ite®f(A)(2) do formulario 20-f e item 304(A)(2) degra S-

K.
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ANEXO 23.01

CONSENTIMENTO DA FIRMA DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENENTE

Consentimos com a incorporacgéo por referénciaDeataracdes de Registro no Formulario S-8 (N° 33882

e N° 333-171217) da Gerdau S.A., de nosso relatdatado de 14 de marco de 2017 relacionado as
demonstrag6es financeiras e efetividade dos cestrioiternos sobre as demonstracdes financeirdsjdos
neste Relatério Anual - Formulario 20-F.

/sl PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Porto Alegre, Brasil
14 de marco de 2017
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