Usiminas. USIMINAS

Fazer melhor sempre.

Informagdao Publica - Belo Horizonte, 18 de fevereiro de 2015. A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas
(BM&FBOVESPA: USIM3, USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do quarto
trimestre do exercicio de 2014 (4T14) e do ano de 2014. As informagGes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando
indicado de outra forma, sdo apresentadas com base em nuUmeros consolidados e em Reais, em conformidade com o IFRS
(International Financial Reporting Standards). As comparagdes realizadas neste comunicado levam em consideragdo o terceiro
trimestre de 2014 (3T14) e o ano de 2013 exceto quando especificado em contrario.

Divulgacao de Resultados do 4T14 e 2014

Os principais indicadores operacionais e financeiros em 2014 foram:

e Volume de vendas de aco de 5,5 milhdes de toneladas;

e Volume de vendas de minério de ferro de 5,6 milhdes de toneladas;

e EBITDA Ajustado consolidado de R$1,9 bilhdo e margem de EBITDA Ajustado de 16%;
e Caixa em 31/12/14 de R$2,9 bilhdes;

e Capital de giro em 31/12/14 de R$2,4 bilhdes;

e Investimentos de R$1,1 bilhdo;

e Divida liquida / EBITDA em 31/12/14 de 2,1x.

Principais Destaques

I : Var. Var.
R$ milhdes - Consolidado 4T14 3T14 4T13 4T14/3T14 2014 2013 2014/2013
Volume de Vendas Ago (mil t) 1.247 1.401 1.492 -11% 5.541 6.220 -11%
Volume de Vendas Minério (mil t) 1.161 1.238 2.212 -6% 5.623 6.754 -17%
Receita Liquida 2.585 2.908 3.193 -11% 11.742 12.829 -8%
CPV (2.527) (2.783) (2.756) -9% (10.705) (11.354) -6%
Lucro (Prejuizo) Bruto 58 125 437 -53% 1.037 1.476 -30%
Lucro (Prejuizo) Liquido (117) (24) 47 380% 208 17 1142%
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 291 344 515 -16% 1.821 1.773 3%
Margem de EBITDA (Instrugdo CVM 527) 11% 12% 16% -1 p.p. 16% 14% + 2 p.p.
EBITDA Ajustado 302 357 514 -15% 1.863 1.806 3%
Margem de EBITDA Ajustado 12% 12% 16% = 16% 14% + 2 p.p.
Investimentos (CAPEX) 343 268 308 28% 1.110 981 13%
Caixa 2.852 3.057 3.469 -7% 2.852 3.469 -18%
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USIMINAS

Conjuntura EconOmica

A atividade econ6mica no Brasil continuou com fraco desempenho no 4T14. Indicadores
antecedentes, como o Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) do Banco Central e a Producdo
Industrial, indicam que ndo houve recuperacdo no 4T14. A Industria seguiu em dificuldades
devido a baixos investimentos, enfraguecimento do consumo, forte penetracao de produtos
importados e acumulo de estoques. A previsdo é de um recuo de 2,5% do PIB Industrial em
2014. A Producdo Industrial acumulou queda de 3,2% em 2014 retornando a um patamar
inferior ao do periodo pré-crise.

Os setores industriais intensivos no consumo de ago tiveram quedas expressivas em 2014. A
producao de bens de capital recuou 9,6% e a de bens duraveis, 9,2%. Segundo a Associagao
Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (ANFAVEA), a producdao de veiculos em
2014 recuou 15,3% e a de maquinas agricolas, 17,9%. A Associacdo Brasileira da Industria de
Maquinas e Equipamentos (ABIMAQ) estima que tenha havido queda de 15% no consumo
aparente de maquinas e equipamentos no mercado doméstico.

A retracdo do mercado doméstico e as menores exportacoes, afetadas, principalmente, pela
crise na Argentina, um dos principais compradores de manufaturados brasileiros, contribuiram
para a queda da produgdo industrial em 2014. As importagdes de maquinas e equipamentos e
de veiculos e autopecas sdo os principais itens que contribuiram para o déficit de 2,5 milhGes
de toneladas no comércio indireto de acgos.

Abaixo estdo os principais indicadores da economia brasileira referentes aos anos de 2013 e
2014:

PIB (IBGE) 2,5 0,2
Producao Industrial (IBGE) 2,1 -2,9
Inflagao - IPCA 5,9 6,4
Juros - Selic (Fim de Periodo) 10,00 11,75
Cambio R$/USD (Fim de Periodo) 2,34 2,66

Fonte: IBGE, Relatério FOCUS (16/01/2015) - Banco Central
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Desempenho Economico e Financeiro
Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 4T14 foi de R$2,6 bilhdes, contra R$2,9 bilhdes no 3T14, representando
uma queda de 11,1%, principalmente devido a sazonalidade do periodo.

No ano de 2014, a receita liquida atingiu R$11,7 bilhdes contra R$12,8 bilhdes em 2013, em
funcdo de menores volumes de vendas e servicos, decorrente da retracdo de mercado
enfrentada pelas Unidades de Negdcio da Companhia.

Distribuicao da Receita Liquida

Mercado Interno 84% 82% 89% 85% 90%
Mercado Externo 16% 18% 11% 15% 10%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

No 4T14, o CPV totalizou R$2,5 bilhdes, contra R$2,8 bilhdes no 3T14, e a margem bruta foi
de 2,2%, contra 4,3% no 3T14.

Em 2014, o CPV foi de R$10,7 bilhdes contra R$11,4 bilhdes em 2013, 5,7% menor quando
comparado ao de 2013. A margem bruta no ano de 2014 foi de 8,8%, 2,7 pontos percentuais
inferior a alcancada em 2013, conforme tabela abaixo:

Margem Bruta

2,2% 4,3% 13,7% 8,8% 11,5%

Despesas e Receitas Operacionais

No 4T14, as despesas operacionais liquidas somaram R$101,1 milhdes, contra R$95,7 milhdes
no 3T14, principalmente em funcdo da menor receita de venda de energia elétrica excedente
em R$34,0 milhdes e do aumento de 6,3% da Folha de Pagamento referente ao Acordo
Coletivo da planta de Ipatinga e sede administrativa da Companhia, ocorrido em novembro de
2014, parcialmente compensadas pela contribuicdo do Programa Reintegra em R$11,9 milhdes,
reinstituido a partir de 01/10/14, da maior venda de ativos em R$27,4 milhdes e da maior
reversao de provisdes de contingéncias em R$18,5 milhdes.

Em 2014, as despesas com vendas foram de R$290,9 milhdes, 13,5% inferiores as de 2013,
que foram de R$336,4 milhdes, devido, principalmente, a menores custos de distribuicdo,
menores despesas com pessoal e encargos sociais, e menor provisdao para devedores
duvidosos. As despesas gerais e administrativas em 2014 somaram R$501,5 milhdes, contra
R$568,0 milhdes, o que representa uma queda de 11,7%, decorrente da redugao de despesas
em 16,5% em mao de obra prépria e de terceiros. Outras despesas e receitas operacionais
somaram R$278,7 milhdes positivo em 2014 contra R$51,7 milhGes negativo em 2013,
principalmente devido a maior receita de venda de energia elétrica excedente em R$343,7
milhGes em 2014. Assim, as despesas operacionais liquidas totalizaram R$513,8 milhoes,
contra R$956,1 milhdes em 2013, uma redugdao de 46,3%. Dessa forma, a margem
operacional da Companhia apresentou o seguinte desempenho:

Margem Operacional

-1,7% 1,0% 5,3% 4,5% 4,1%

Resultados do 4T14 e 2014 3
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EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado é calculado a partir do lucro (prejuizo) liquido do exercicio, revertendo o
lucro (prejuizo) das operacées descontinuadas, o imposto de renda e contribuicdo social, o
resultado financeiro, depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, e a participacdo no resultado de
controladas, controladas em conjunto e coligadas. O EBITDA Ajustado considera a participacao
proporcional de 70% da Unigal e outras controladas em conjunto.

Demonstrativo do EBITDA

Consolidado (R$ mil) 4T14 3T14 Capic mm

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (117.330) (24.430) 47.002 208.479 16.791
Imposto de renda / Contribuigdo social (95.263) (143.742) (89.597) (24.562) (211.120)
Resultado financeiro 213.761 232.452 265.182 522.831 895.209
Depreciagdo e amortizagdo 289.773 280.209 292.036 1.114.597 1.072.433

EBITDA - Instrugdo CVM - 527 200941 | 34a4s9 |  sta62s ] 1820345 | 1773313

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em

Coligadas e Controladas (44.147) (35.101) (54.810) (183.780) (181.201)

EBITDA proporcional de controladas em conjunto 55.002 47.128 54.300 225.506 214.314

O EBITDA Ajustado do 4T14 atingiu R$301,8 milhdes, 15,3% inferior ao do 3T14, que foi de
R$356,5 milhdes, em linha com a queda na demanda de aco no Brasil e com os precos de
minério de ferro no mercado internacional. Adicionalmente, o 4T14 teve menor receita de
venda de energia elétrica excedente em R$34,0 milhGes. A margem de EBITDA Ajustado no
4T14 foi de 11,7% contra 12,3% no 3T14.

No ano de 2014, o EBITDA Ajustado totalizou R$1,9 bilhdo, 3,1% maior que o de 2013, que foi
de R$1,8 bilhdo. Isso se deveu, principalmente, ao melhor desempenho da Unidade de
Siderurgia, que embora tenha tido um menor volume de vendas, alcangou maior preco médio,
compensando a menor contribuicdo da Mineracao, impactada pela queda expressiva de pregos
do minério de ferro no mercado internacional. A venda de energia elétrica excedente também
contribuiu para a maior geracao de EBITDA em 2014 em R$343,7 milhdes.

Destaca-se a melhoria da margem de EBITDA Ajustado de 2014 em 1,8 ponto percentual na
comparagdo com 2013, resultado da melhoria operacional em custos nas Unidades de
Siderurgia e Bens de Capital.

As margens de EBITDA Ajustado estdo indicadas abaixo:

Margem de EBITDA Ajustado

11,7% 12,3% 16,1% 15,9% 14,1%

Resultado Financeiro

0O 4T14 apresentou despesas financeiras liquidas de R$213,8 milhdes, contra R$232,5 milhdes
no 3T14, uma reducdo de 8,0%. Este resultado pode ser atribuido, principalmente, as menores
perdas cambiais decorrentes da menor variagdo do cambio na comparacdo entre os dois
periodos.

Resultados do 4T14 e 2014 4
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Em 2014, as despesas financeiras liquidas foram de R$522,8 milhGes, contra R$895,2 milhdes
em 2013, devido a menores perdas cambiais em R$47,4 milhdes e menores comissdes sobre
financiamentos em R$129,0 milhdes. Adicionalmente, o ano de 2013 foi impactado pela
reversao da operagao de Hedge Accounting em R$174,8 milhdes.

Resultado Financeiro - Consolidado

Efeitos Cambiais (135.818)  (163.986) (105.029) -17% (193.118)  (240.566) -20%
Valor de Mercado das Operagdes de Swap 26.912 25.532 3.921 5% 27.883 22.241 25%
Efeitos Monetarios (35.097) (16.720) (35.552) 110% (142.211)  (109.306) 30%
Receitas Financeiras 50.559 74.353 50.901 -32% 220.979 207.467 7%

Despesas Financeiras (120.317) (151.631) (179.423) -21% (436.364) (775.045) -44%
RESULTADO FINANCEIRO (213.761) (232.452) (265.182) -8% (522.831) (895.209) -42%

Resultado da Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas

No 4T14, o resultado da equivaléncia patrimonial em coligadas e controladas foi de R$44,1
milhdes, contra R$35,1 milhdes no 3T14, apresentando aumento de 25,8%, principalmente
devido a maior contribuigdo da Unigal no periodo.

Em 2014, o resultado de equivaléncia patrimonial atingiu R$183,8 milhGes, estavel em relagdo a
2013, que foi de R$181,2 milhdes.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Companhia apresentou prejuizo liquido de R$117,3 milhdes no 4T14, contra R$24,4 milhdes
no 3T14, decorrente, principalmente, da reducao do lucro operacional.

Em 2014, o lucro liquido foi de R$208,5 milhdes, contra R$16,8 milhGes em 2013, superior em
1.142% em comparacao ao de 2013. Embora a Companhia tenha alcangado um menor lucro
bruto, contribuiram para este resultado os efeitos positivos do maior volume de venda de
energia elétrica excedente e menores despesas financeiras.

Capital de Giro

A Usiminas continuou o forte controle em sua necessidade de capital de giro, que no 4T14 foi
reduzido em R$460,7 milhdes, principalmente em funcdao da reducdo de contas a receber em
R$258,3 milhdes e de estoques de produtos acabados e matérias primas em R$174,1 milhGes.

O capital de giro da Companhia encerrou o ano de 2014 no mesmo patamar de 2013, em R$2,4
bilhdes.

Investimentos (CAPEX)

No 4T14, os investimentos totalizaram R$343,1 milhdes, superiores em 27,9% quando
comparados aos do 3T14, principalmente com CAPEX de manutencdo e atualizagdo tecnolodgica
das plantas. Do total dos investimentos neste periodo, foram aplicados aproximadamente 87%
na Unidade de Siderurgia, 6% na Mineragdao, 6% na Transformagao do Aco e 1% em Bens de
Capital.

O CAPEX totalizou R$1,1 bilhdo em 2014, 13,1% superiores quando comparado ao ano de
2013. Os principais investimentos realizados foram com CAPEX de manutengao, reforma da
Coqueria #2 em Ipatinga e na conclusdo do Projeto Friaveis na Unidade de Mineragdo. Do total
dos investimentos em 2014, foram aplicados 87% na Unidade de Siderurgia, 8% na
Mineragao, 4% na Transformacao do Aco e 1% em Bens de Capital, aproximadamente.

Resultados do 4T14 e 2014 5
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Endividamento Financeiro

A divida bruta consolidada foi de R$6,7 bilhées em 31/12/14, contra R$6,8 bilhdes em
30/09/2014, representando 1,9% de queda, apesar da desvalorizacdo do Real frente ao Délar
de 8,4% no periodo, que impactou diretamente a parcela da divida denominada em Ddlar o
qual representava 36% da divida total.

Em 2014, a divida bruta consolidada de R$6,7 bilhdes apresentou uma queda de 2,9% na
comparacdo com o ano de 2013, mesmo com a forte desvalorizagdo cambial de 13,4% no
periodo.

Em 31/12/14, a composicdo da divida por prazo de vencimento era de 26% no curto prazo e
74% no longo prazo. O indicador divida liquida/EBITDA em 31/12/14 era de 2,1 vezes,
enquanto em 31/12/13 era de 1,9 vezes. A tabela a seguir demonstra os indexadores da
divida consolidada:

Endividamento Total por Indexador - Consolidado

g L3014 | var |3tdert3 | var,
TOTAL TOTAL dez14/set14 TOTAL dez14/dez13

Moeda Nacional 1.107.770 3.157.456 4.265.226  64% 4.395.426 -3% 4,537.975 -6%
TILP 208.177 409.901 618.078 - 673.230 -8% 836.348 -26%
CDI 874.875 2.699.046 3.573.921 - 3.591.147 0% 3.591.129 0%

Outras 24.718 48.509 73.227 - 131.049 -44% 110.498 -34%
Moeda Estrangeira (*) 605.681 1.830.840 2.436.521  36% 2.439.378 0% 2.364.859 3%

Divida Bruta 1.713.451 4,988.296 6.701.747  100% 6.834.804 -2% 6.902.834 -3%
Caixa e Aplicagdes - - 2.851.903 - 3.056.598 -7% 3.468.816 -18%
Endividamento Liquido - - 3.849.844 - 3.778.206 2% 3.434.018 12%

(*) 99% do total de moedas estrangeiras séo em US dolar

O grafico abaixo demonstra a posicdo de caixa e o perfil da divida em milhGes de reais em

31/12/14:
2.852 Duragdo da Divida: R$: 41 meses
US$: 38 meses
1.174

1.714

Caixa 2015 2016 2017 2018 2019 2020 a partir de 2021

[ = Moeda Local Moeda Estrangeira

Resultados do 4T14 e 2014 6
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Desempenho das Unidades de Negocios

As transacgdes entre as Companhias sao apuradas em precos e condigdes de mercado.

Usiminas - Unidades de Negécios
. = . . Transformacao do .
Mineracao Siderurgia Aco Bens de Capital

Mineragao Usiminas

Usina de Ipatinga
Usina de Cubatao

Unigal

Solugées Usiminas

Usiminas Mecanica

Demonstracdo de Resultado por Unidades de Negdcios - Pro forma ndo auditado - Trimestral

4714

3T14

4T14

3T14

4T14

3T14

4T14 3T14 4T14 3T14 4T14 3T14
Receita Liquida de Vendas 87 107 2.457  2.677 574 609 190 214 (723) (699) 2.585  2.908
Mercado Interno 87 117 2.033 2.153 573 608 190 214 (723) (699) 2.160 2.392
Mercado Externo - 9) 424 524 1 1 - 0 - - 425 515
Custo Produtos Vendidos (100) (119) (2.364) (2.535) (573) (599) (176) (193) 685 663 (2.527) (2.783)
Lucro (Prejuizo) Bruto (12) (11) 93 142 1 10 14 21 (38) (37) 58 125
(Despesas)/Receitas
Operacionais (4) (12) (66) (36) (17) (33) (16) (16) 2 1 (101) (96)
Lucro (Prejuizo)
Operacional antes das (16) (23) 27 106 (16) (23) (2) 6 (36) (36) (43) 29
Despesas Financeiras
EBITDA Ajustado 24 11 268 343 (6) (13) 5 12 11 3 302 357
Margem EBITDA Ajust. 27% 11% 11% 13% -1% -2% 2% 5% - - 12% 12%

* Consolida 70% do Resultado da Unigal

Demonstragdo de Resultado por Unidades de Negocios - Pro forma ndo auditado - Anual

2014

2013

2013

2014

2013

2014

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Receita Liquida de Vendas 743 1.136 10.929  11.336 2.341 2.464 794 972 (3.065) (3.079) 11.742 12.829
Mercado Interno 617 1.024 9.327 10.185 2.333 2.443 786 960 (3.065) (3.079) 9.998 11.533
Mercado Externo 126 112 1.602 1.151 8 21 8 12 - - 1.744 1.296
Custo Produtos Vendidos (503)  (503) (10.076) (10.570) (2.271)  (2.229) (716)  (922) 2.861 2.869  (10.705) (11.355)
Lucro (Prejuizo) Bruto 240 633 852 767 70 235 78 51 (204)  (210) 1.037 1.476
(Despesas) / Receitas
Operacionais (92) (124) (260) (567) (113) (198) (54) (72) 5 5 (514) (956)
Lucro (Prejuizo)
Operacional antes das 148 509 592 200 (43) 37 25 (21) (199)  (205) 523 520
Despesas Financeiras
EBITDA Ajustado 277 582 1.546 1.151 (4) 20 50 6 (6) (23) 1.863 1.806
Margem EBITDA Ajust. 37% 51% 14% 10% 0% 4% 6% 1% = = 16% 14%

* Consolida 70% do Resultado da Unigal

Resultados do 4T14 e 2014
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I) MINERACAO

Segundo o CRU International, a China consumiu 1,142 bilhdo de toneladas de minério de ferro em
2014, contra 1,083 bilhdo de toneladas em 2013, representando um crescimento de 5%. Além
disso, sua importacdo de minério de ferro aumentou 13,3% em relacdo ao ano anterior. Em
contrapartida, houve aumento da oferta mundial, principalmente com novos volumes da Australia,
que exportou 749 milhdes de toneladas de minério em 2014 contra 619 milhdes em 2013, um
aumento de 21,0%. A exportacao brasileira alcangou 346 milhdes de toneladas em 2014, um
crescimento de 5% em relagdo a 2013, em fungdo principalmente de novos projetos da Vale e da
Samarco Mineragao.

O aumento da oferta mundial e a austeridade no crédito e captagbes de recursos na China
pressionaram fortemente os precos de minério de ferro, que alcancaram, na média, US$93,2/t em
2014, contra US$135,4/t em 2013 (PLATTS, 62% Fe, CFR China). No final do ano, os pregos do
minério de ferro atingiram patamares ainda mais baixos, cotado em US$71,8/t em 31/12/14.

Desempenho Operacional e de Vendas - Mineragao

No 4T14, o volume de producgdo foi de 1,5 milhdo de toneladas, estavel em relacdo ao do 3T14. No
4T14, as vendas foram de 1,2 milhdo de toneladas, 6,2% abaixo das alcancadas no 3T14, em
funcdo do menor volume de vendas para terceiros parcialmente compensado pelo maior volume
de venda para as usinas de Ipatinga e Cubatdo, que atingiu 1,1 milhdo de toneladas no 4T14.

No ano de 2014, o volume de producdo registrado foi de 6,1 milhdes de toneladas, 6,9% inferior
ao de 2013 e o volume de vendas somou 5,6 milhdes de toneladas, menor em 16,7% na
comparacao entre os anos. A Mineracdo esta capacitada a produzir a um ritmo de 12 milhdes de
toneladas, porém seu volume de produgdo e vendas foi impactado devido a restrigdes logisticas de
exportacao.

Os volumes de producdo e vendas estao demonstrados no quadro a seguir:

Minério de Ferro

Produgao 1.452 1.434 2.036 1% 6.067 6.520 -7%
Vendas - Para Terceiros - Mercado Interno 39 199 996 -80% 833 2.036 -59%
Vendas - Exportagdo 0 0 168 - 680 499 36%
Vendas para a Usiminas 1.122 1.039 1.048 8% 4.110 4.219 -3%
Total de Vendas 1.161 1.238 2.212 -6% 5.623 6.754 -17%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Mineracao

A receita liquida registrada no 4T14 foi de R$87,3 milhdes, contra R$107,4 milhdes no 3T14, uma
reducdo de 18,7% devido a queda do preco de minério de ferro no mercado internacional, que
resultou na queda de 15,1% no preco de venda da Mineracdo Usiminas, e ao menor volume de
vendas em 6,2%. A referéncia de precos PLATTS ajustada para o periodo de formacdo de precos
de venda da Mineracao Usiminas (62% Fe, CFR China) foi de US$94,3/t no 3T14 para US$80,1/t
no 4T14. O cambio médio mais alto em 11,8% no periodo compensou parcialmente a queda dos
precos.

No 4T14, o Custo dos Produtos Vendidos — CPV foi de R$99,5 milhdes, inferior em 16,3% em
relagdo ao do 3T14. O CPV/t reduziu em 10,7% no 4T14 em comparagao com o 3T14, em fungao
das acdes de redugao de custos, melhorias operacionais e maior rendimento de extragao de
minério de ferro.

No 4T14, as despesas operacionais foram de R$4,0 milhdes, contra R$11,8 milhdes no 3T14,
representando uma reducao de 66,4%, devido a menores despesas com distribuicao decorrente do
menor volume de vendas e ao maior volume de venda de energia elétrica excedente em R$12,7
milhdes.

Resultados do 4T14 e 2014 8
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Assim, o EBITDA Ajustado foi de R$23,5 milhdes no 4T14, 106,2% superior ao do 3T14, que foi de
R$11,4 milhdes, correspondendo a uma margem de EBITDA Ajustado de 26,9% no 4T14, contra
10,6% no 3T14. O EBITDA Ajustado no 4T14 apresentou melhoria mesmo excluindo-se a receita
de venda de energia elétrica excedente.

Em 2014, a receita liquida apresentou reducdo de 34,6%, atingindo R$743,0 milhdes contra
R$1.136,0 milhdes em 2013, em funcdo da queda do preco médio de minério de ferro no mercado
internacional e do menor volume de vendas. A referéncia de precos PLATTS ajustada para o
periodo de formacdo de precos de venda da Mineracao Usiminas (62% Fe, CFR China) foi de
US$134,7/t em 2013 para US$103,6/t em 2014. Tais efeitos foram parcialmente compensados
pelo impacto da valorizagdo do Ddélar médio em 9,0% na comparagdo entre os anos.

Em 2014, o CPV foi de R$503,0 milhdes, estavel em relacdo ao de 2013. O CPV por tonelada em
2014 foi maior em 10,7% quando comparado ao de 2013, principalmente decorrente do impacto
da inflacdo de 6,4%, medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, e da
menor diluicdo de custo fixo, em razao das atuais restricdes logisticas para exportacdo do minério
de ferro. Os custos fixos da mineracao representaram aproximadamente 60% dos custos totais.

No ano de 2014, as despesas operacionais foram de R$92,3 milhdes, contra R$124,2 milhdes em
2013, uma redugdo de 25,6%, principalmente devido a menores despesas com distribuicdo
decorrente do menor volume de vendas e ao maior volume de venda de energia elétrica excedente
que totalizou R$56,0 milhdes em 2014. Em 2013, ndo ocorreu venda de energia elétrica pela
Mineracao.

Assim, em 2014, o EBITDA Ajustado foi de R$277,1 milhdes contra R$582,3 milhdes em 2013 e a
margem de EBITDA Ajustado foi de 37,3% em 2014 contra 51,2% em 2013.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 4T14 foram de R$21,4 milhdes, 32,4% acima do investido no 3T14,
principalmente com CAPEX de manutengao.

Em 2014, os investimentos totalizaram R$94,3 milhdes, principalmente relacionados a CAPEX de
manutencdo e a conclusdo do Projeto Fridveis, que elevou a capacidade de producdo de minério
de ferro da Mineracgao de 8 para 12 milhdes de toneladas por ano.

Participacao na MRS Logistica

A Mineragdo Usiminas detém participacdo na MRS Logistica através de sua subsidiaria UPL -
Usiminas ParticipagOes e Logistica S.A.

A MRS Logistica € uma concessionaria que controla, opera e monitora a Malha Sudeste da Rede
Ferroviaria Federal. A Empresa atua no mercado de transporte ferroviario, interligando os
Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sao Paulo, e seu foco de atividades consiste em
logistica integrada no transporte de cargas gerais, como minério, produtos siderurgicos
acabados, cimento, bauxita, produtos agricolas, coque verde de petroleo e contéineres.
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IT) SIDERURGIA

Segundo o World Steel Association (WSA), a producdao mundial de aco bruto alcangou 1,63
bilhdo de toneladas em 2014. Esse crescimento de 3,0% em relacdo a 2013 foi impulsionado
pela producao chinesa de 813,0 milhdes de toneladas, alcangcando 50% da produgao mundial.
O WSA estima que o consumo de agos tenha alcancado 1,56 bilhdo de toneladas em 2014,
crescimento de 2,0% em relagdo a 2013. A previsdo é de um aumento de 2,0% em 2015.

O mercado brasileiro consumiu 13,4 milhdes de toneladas de acgos planos em 2014, sendo
85% do volume fornecido pelas usinas locais e 15%, por importacdes, que ultrapassaram 2,0
milhOes de toneladas. A comparagao com o ano anterior indica um recuo de 9,5% do consumo
aparente de acos planos no Brasil, a maior queda desde a crise financeira global de 2009.

Como o real permaneceu valorizado na maior parte do ano, houve aumento das importagoes
diretas de acgo, que elevaram sua participagdo de 11% em 2013 para 15% em 2014 no
consumo aparente de acos planos no Brasil. A tendéncia de um cambio mais desvalorizado em
2015 podera resultar em uma menor penetragdao das importagdes diretas e indiretas de ago. O
Dodlar encerrou o0 ano cotado a R$2,66, representando uma desvalorizagdo cambial de 13,4%
no periodo.

Abaixo estdo destacados o0s principais setores consumidores de acgos planos e seu
comportamento no mercado brasileiro durante 2014:

Automotivo: De acordo com a Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores
(FENABRAVE), o ano de 2014 registrou 3,5 milhdes de emplacamentos, representando uma
queda de 7% na venda de veiculos em relacdo ao ano anterior. Crédito mais restrito no
mercado, maior endividamento da populacdo, PIB proximo de zero, inflacdo e juros mais altos
contribuiram para a queda nas vendas. Destacam-se, também, os efeitos negativos da Copa
do Mundo e das eleicdes. Segundo a Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (ANFAVEA), a reducdo nas vendas internas e a crise na Argentina, que impactou
significativamente as exportacGes (queda de 41%), contribuiram para a queda da produgdo
em 15,3% em 2014, totalizando 3,15 milhdes de unidades, o pior patamar desde 2009.

Industrial: Segundo a Tendéncias Consultoria, estima-se que a taxa de investimentos no PIB
tenha recuado para 16,9% em 2014, ante 18,2% em 2013. A incerteza econ6mica, ligada a
falta de confianca, foram os fatores que mais impactaram as decisdes de investimento. O
cenario de ociosidade e elevacdao dos estoques desestimulou investimento em expansdo de
capacidade. A Associacdo Brasileira da Industria de Maquinas e Equipamentos (ABIMAQ)
estima que tenha havido queda de 15% no consumo aparente de maquinas e equipamentos e
retracdo da ordem de 29% no faturamento destinado ao mercado interno em 2014. No caso
da producdo de Tratores e Maquinas Agricolas, a ANFAVEA divulgou recuo de 17,9%.

Linha Branca: Segundo dados da Pesquisa Industrial realizada pelo IBGE, o setor de
Eletrodomésticos registrou queda de 1,6% na producdo. O setor foi afetado pelo ritmo mais
lento do crescimento da renda e menor confianga das familias, embora a compra de televisores
tenha sido maior em fungao do efeito da Copa do Mundo. Assim, a queda nas vendas em 2014
geraram estoques maiores de produtos finais nos fabricantes para 2015. No setor
eletroeletronico, o desempenho foi um pouco melhor que os demais, devido ao maior volume
de exportacao.

Construcao Civil: O mercado da construgao civil esteve desaquecido durante todo o ano de
2014 reflexo do fraco desempenho da economia, baixos investimentos, Copa do Mundo e
desaceleracao das obras do Programa de Aceleragdao do Crescimento (PAC). De acordo com o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE), a produgdo de insumos tipicos da
construgdo civil acumulou retragdo de 5,7% em 2014.

Distribuicdo: Diante da falta de dinamismo da indUstria no 4T14 e das incertezas de mercado,
as cadeias industriais que consomem ago passaram a promover a desestocagem do produto.
De acordo com o Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco (INDA), as vendas de acos
planos na rede de distribuicdo recuaram 5,8% em 2014. As compras tiveram um recuo maior,
de 10,1%. Os estoques se mantiveram estaveis em cerca de 1,0 milhdo de toneladas, mas o
recuo das vendas ao final do ultimo trimestre fez com que o giro dos estoques subisse a 3,9
meses, tomando como base as vendas de dezembro.
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Producao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

No 4T14, a produgdo de ago bruto nas usinas de Ipatinga e de Cubatdo foi de 1,4 milhdo de
toneladas, estavel em relacdo a do 3T14.

Em 2014, a producdo totalizou 6,1 milhdes de toneladas, contra 6,9 milhdes em 2013, uma
reducdo de 11,7%, adequando-se ao ritmo da demanda de aco que apresentou forte retracao
em 2014.

Producgdo (Ago Bruto)

Usina de Ipatinga 823 799 958 3% 3.450 3.887 -11%

Usina de Cubatdo 574 608 708 -6% 2.605 2.972 -12%

Total 1.397 1.407 1.666 -1% 6.055 6.859 -12%
Vendas

As vendas totais no 4T14 foram de 1,2 milhdo de toneladas de aco, uma reducao de 11,0% na
comparagao com as do 3T14. As vendas para o mercado interno representaram 1,0 milhdo de
toneladas, reducdo de 5,5% na comparacao com as do 3T14, principalmente em fungdo da
sazonalidade do periodo. O volume de exportacdes no 4T14 reduziu 28,1% em relacdo ao do
3T14. O mix de vendas registrado foi de 81% no mercado interno e 19% nas exportacdes.

No ano de 2014, o volume total de vendas foi de 5,5 milhdes de toneladas, contra 6,2 milhdes
de toneladas em 2013, representando uma redugdo de 10,9%. O mercado interno, com maior
representatividade, registrou vendas de 4,6 milhdes de toneladas, uma redugdo de 15,4% na
comparacao com o ano anterior, em funcao da fraca demanda enfrentada no mercado interno.
As exportagdes cresceram 19,1% compensando parcialmente a queda da demanda do mercado
interno. O mix de vendas teve participacdo de 83% do mercado doméstico e 17% na
exportacao.

6.220 5.541
1.492 1.437 1.456 1.401 1.247
87% 83%
87% 88% 85% 76% 81%
4113 1T14 2714 3714 4T14 2013 2014
Mercado Interno Exportaces Total

Nas exportacdes, o destaque foi o crescimento das vendas para os Estados Unidos, que se
tornou o principal destino das vendas no mercado externo. Trata-se do mercado de exportagao
mais disputado do mundo, onde a Usiminas conseguiu uma boa penetracao dada a qualidade de
seus produtos.

Vale ressaltar também a Argentina, que representou o mercado de maior rentabilidade nas
exportacdes. A Usiminas supre praticamente toda a sua demanda de importacao de chapas
grossas e de acgos para indUstria automobilistica.
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Seguem abaixo os principais destinos das exportacdes:

4T14

Var.

2014

Distribuicdo de Vendas por Produto

mEUA

M Argentina

= México

 Taiwan

m Colémbia

M Panamad

= india

M Venezuela

Outros

Var.
2014/2013

Vendas Totais 1.247 100% 1.401 100% 1.492 100% -11% 5.541 100% | 6.220 100% -11%
Chapas Grossas 280 22% 323 23% 297 20% -13% 1.217 22% 1.278 21% -5%
Laminados a Quente 400 32% 434 31% 518 35% -8% 1.863 34% 2.164 35% -14%
Laminados a Frio 295 24% 297 21% 366 25% -1% 1.309 24% 1.462 24% -10%
Galvanizados 203 16% 217 15% 225 15% -6% 878 16% 911 15% -4%
Produtos Processados 7 1% 9 1% 24 2% -24% 56 1% 137 2% -59%
Placas 62 5% 120 9% 62 4% -49% 218 4% 268 4% -19%
Mercado Interno 1.005 81% 1.064 76% 1.299 87% -6% 4.572 83%  5.407 87% -15%
Chapas Grossas 232 19% 239 17% 255 17% -3% 968 17% 1.150 18% -16%
Laminados a Quente 282 23% 345 25% 470 32% -19% 1.521 27% 1.910 31% -20%
Laminados a Frio 268 21% 259 18% 339 23% 4% 1.163 21% 1.343 22% -13%
Galvanizados 183 15% 192 14% 198 13% -5% 785 14% 802 13% -2%
Produtos Processados 7 1% 7 1% 23 2% -1% 51 1% 122 2% -58%
Placas 33 3% 21 2% 14 1% 56% 84 2% 80 1% 5%
0%
Mercado Externo 242 19% 337 24% 193 13% -28% 968 13% 813 13% 19%
Chapas Grossas 48 4% 84 6% 42 3% -43% 249 4% 128 2% 94%
Laminados a Quente 118 9% 89 6% 48 3% 33% 342 2% 254 4% 34%
Laminados a Frio 27 2% 38 3% 27 2% -30% 146 3% 119 2% 23%
Galvanizados 20 2% 25 2% 27 2% -19% 93 2% 109 2% -14%
Produtos Processados 0 0% 2 0% 1 0% -81% 5 0% 15 0% -68%
Placas 29 2% 99 7% 48 3% 134 2% 188 3% -29%

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negoécio - Siderurgia

A receita liquida da Unidade de Siderurgia foi de R$2,5 bilhdes no 4T14, 8,2% inferior a do 3T14,
principalmente devido a reducdo do volume de vendas, parcialmente compensada pelo maior
preco médio das exportacées em 13,0%, em funcdo do melhor mix de produtos com redugdo
das vendas de placas e da desvalorizacdo média do Real frente ao Doélar em 11,8% no periodo.
O preco médio de venda no mercado doméstico se manteve estavel na comparacdo entre os

trimestres.

No 4T14, o Custo dos Produtos Vendidos - CPV foi de R$2,4 bilhdes, 6,8% inferior ao do 3T14. O
CPV por tonelada foi maior em 4,8% na comparagao com o trimestre anterior, em razdo do
aumento de 6,3% da Folha de Pagamento referente ao Acordo Coletivo da planta de Ipatinga e
Sede administrativa da Companhia, ocorrido em novembro de 2014, do aumento de custos com
fundentes, ligas e outras matérias primas e da desvalorizacdo cambial de 11,8%, parcialmente

compensado pela redugdo nos custos de carvdo e minério de ferro.

Resultados do 4T14 e 2014

12



USIMINAS

No 4T14, as despesas com vendas foram de R$44,6 milhdes, contra R$37,6 milhdes, 18,6%
superiores as do 3T14, principalmente em funcdo da maior provisao para devedores duvidosos.
As despesas gerais e administrativas somaram R$100,7 milhdes, contra R$78,6 milhdes no
3T14, aumento de 28,1%, devido principalmente ao aumento de servicos de terceiros e de
despesas gerais, e a correcdo de 6,3% da Folha de Pagamento referente ao Acordo Coletivo da
planta de Ipatinga e sede administrativa da Companhia, ocorrida em novembro de 2014. Outras
despesas e receitas operacionais somaram R$79,0 milhGes, estaveis em relagdao as do 3T14.
Os principais efeitos em outras despesas e receitas foram principalmente a menor receita de
venda de energia elétrica excedente em R$46,7 milhdes, compensados pela reversao de provisdes
de contingéncias em R$30,7 milhdes e pela contribuicdo do Programa Reintegra em R$11,9
milhdes, reinstituido em 01/10/14. Dessa forma, as despesas operacionais liquidas no 4T14 foram
de R$66,3 milhdes, R$30,1 milhdes superiores as do 3T14.

Assim, no 4T14, o EBITDA Ajustado foi de R$268,4 milhdes, 21,8% inferior ao do 3T14, e a
margem de EBITDA Ajustado foi de 10,9% contra 12,8% no 3T14.

No ano de 2014, a receita liquida foi de R$10,9 bilhGes, 3,6% inferior a de 2013, em fungdo do
menor volume de venda para o mercado interno em 15,4%, parcialmente compensado pelo
maior preco médio em 8,6% no mercado doméstico e melhor mix de produtos em ambos os
mercados. O ano de 2014 foi marcado pela forte retracdo da economia brasileira e dos setores
industriais intensivos no consumo de aco.

O CPV totalizou R$10,1 bilhdes em 2014, 4,7% inferior ao de 2013. O CPV por tonelada em
2014 foi maior em 7,0% quando comparado ao de 2013. Houve impacto da inflagdo de 6,4%,
medida pelo IPCA, que afetou os custos em Reais, dentre eles, principalmente, mdo de obra e
servicos terceiros, energia e despesas gerais, e da desvalorizagdo cambial de 16,0%, que
impactou os custos atrelados ao Dodlar que representam cerca de 40% dos custos totais,
parcialmente compensado pela redugao nos custos com minério de ferro e carvao.

Em 2014, as despesas com vendas somaram R$146,4 milhGes, estaveis em relagdo a 2013.
Embora tenha ocorrido menor volume de vendas, houve aumento de 19,1% nas exportacoes.
As despesas gerais e administrativas foram inferiores em R$37,9 milhdes devido a menores
despesas com mdo de obra propria e de terceiros. Em outras despesas e receitas operacionais,
foi registrada uma receita de R$246,1 milhdes em 2014, contra uma despesa de R$22,7
milhdes em 2013, principalmente devido a maior receita de venda de energia elétrica
excedente em R$287,7 milhGes em 2014. Assim, em 2014, as despesas operacionais liquidas
somaram R$259,9 milhdes, contra R$567,2 milhdes em 2013.

Assim, no ano de 2014, o EBITDA Ajustado totalizou R$1,5 bilhdo, contra R$1,2 bilhdo em 2013,
0 que representou um aumento de 34,3%. A margem de EBITDA Ajustado de 2014 atingiu
14,1% contra 10,2% em 2013.

Investimentos (CAPEX)

Os investimentos no 4T14 somaram R$297,9 milhdes, principalmente em funcao de CAPEX com
manutencdo e com a reforma da Coqueria #2 em Ipatinga.

No ano de 2014, os investimentos totalizaram R$963,9 milhGes, principalmente destinados a
manutencdo e atualizagdo tecnoldgica das plantas de Ipatinga e Cubatdo e reforma da Coqueria
#2 em Ipatinga. A reforma da Coqueria aumentara a produgdo propria de coque e tem previsdo
de entrada em operagao no 2T15.
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III) TRANSFORMACAODO ACO

Solugoes Usiminas - SU

A Solugdes Usiminas atua nos mercados de distribuicdo, servicos e tubos de pequeno diametro
em todo o pais, oferecendo a seus clientes produtos de alto valor agregado. A Empresa atende
diversos setores econOmicos, tais como automobilistico, autopecas, construcdao civil,
distribuicao, eletroeletrénico, maquinas e equipamentos, utilidades domésticas, dentre outros.

As vendas das unidades de negdcios Distribuicdo, Servigos/Just In Time e Tubos foram
responsaveis por respectivos 56%, 36% e 8% do volume total de vendas em 2014.

A receita liguida no 4T14 foi de R$567,8 milhdes, 5,8% inferior a do 3T14, devido ao menor
volume de vendas e servigcos em 9,3%, compensado parcialmente pelo maior preco médio em
4,6%.

No ano de 2014, a receita liquida foi de R$2,3 bilhdes, 9,3% superior ao apurado em 2013,
devido ao aumento de 12,8% no volume de vendas e servicos e ao maior preco médio em
9,4% realizado neste periodo.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negécio - Transformacgao do Aco

A receita liquida do 4T14 totalizou R$573,8 milhdes, 5,8% inferior a do 3T14, devido ao menor
volume de vendas e servigos.

No 4T14, o Custo dos Produtos Vendidos foi de R$572,9 milhdes, inferior em 4,4% quando
comparado ao do 3T14, que foi de R$599,0 milhdes, acompanhando o menor volume de vendas
€ Servigos.

As despesas operacionais foram de R$16,9 milhdes, contra R$33,0 milhdes no 3T14, uma
reducdao de 48,7%, decorrente do impacto positivo da venda de ativo operacional no valor de
R$23,9 milhdes, em linha com a estratégia da empresa de otimizacdo de seus ativos, visando a
eliminagdo de ociosidade e reducao de custos.

Assim, no 4T14, o EBITDA Ajustado foi negativo em R$5,7 milhdes, contra R$13,4 milhdes
negativo no 3T14, e a margem de EBITDA Ajustado foi negativa em 1,0%.

Ressalta-se que os 11 primeiros meses de 2013 estdo impactados pelos nimeros da Automotiva
Usiminas, que foi vendida em 20/12/13, portanto ndo esta sendo contemplada na Unidade de
Transformacdo de Ago a partir de dezembro de 2013.

No ano de 2014, a receita liquida foi de R$2,3 bilhdes, contra R$2,5 bilhdes, uma reducao de
5,0%, devido ao menor volume de vendas e servigos parcialmente compensado pelo maior prego
médio em 15,9% no periodo.

Em 2014, o CPV totalizou R$2,3 bilhdes, superior em 1,9% quando comparado ao de 2013, que
registrou R$2,2 bilhdes, em fungdo do aumento de precos de matéria prima.

As despesas operacionais em 2014 somaram R$112,8 milhdes, contra R$198,3 milhdes em
2013, uma redugdo de 43,1%, principalmente devido a menor receita de venda de ativo
operacional em R$28,4 milhdes no periodo.

Assim, em 2014, o EBITDA Ajustado foi negativo em R$3,7 milhdes, contra R$90,2 milhdes
positivo em 2013, e a margem de EBITDA Ajustado foi negativo em 0,2%.
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IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecanica € uma empresa de bens de capital no Brasil que atua em estruturas
metalicas, naval e offshore, 6leo e gas, montagens e equipamentos industriais e fundicdo e
vagoes ferroviarios.

Principais Contratos

No 4T14, foram assinados novos contratos com a Petrobras, Vale e Usiminas, que somados
aos projetos existentes, elevaram sua carteira de pedidos para mais de R$1,0 bilhado.

Comentarios dos Resultados da Unidade de Negocio - Bens de Capital

A receita liquida apurada no 4T14 foi de R$190,2 milhdes, inferior em 11,2% quando
comparada a do 3T14, que foi de R$214,2 milhdes, principalmente devido a reducdo de
projetos nos segmentos de vagdes ferroviarios e equipamentos.

O lucro bruto foi de R$14,1 milhdes no 4T14, 33,3% inferior ao do 3T14, em fungcdo da menor
rentabilidade de sua carteira de projetos neste periodo.

Assim, o EBITDA Ajustado do 4T14 foi de R$4,5 milhdes, contra R$11,8 milhdes no 3T14, e a
margem de EBITDA Ajustado foi de 2,4% contra 5,5% no periodo anterior.

A receita liquida apurada em 2014 foi de R$794,3 milhdes, inferior em 18,3% quando
comparada a de 2013, principalmente em decorréncia da reducdo do volume de projetos.

Em 2014, o lucro bruto foi de R$78,4 milhdes, 53,7% superior ao de 2013, que foi de R$50,7
milhdes, devido a maior lucratividade dos projetos, em funcdo da maior produtividade e
reducdo de custos.

Assim, o EBITDA Ajustado em 2014 totalizou R$50,0 milhdes, superior em R$44,3 milhdes ao
alcangado em 2013. A margem de EBITDA Ajustado de 2014 foi de 6,3%, superior em 5,7
pontos percentuais quando comparada a de 2013.
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Mercado de Capitais

USIMINAS

Resumo do Desempenho da Usiminas na BM&FBOVESPA (USIM5)

Namero de Negocios 738.942 811.778 -9% 865.514 -15%
Média Diaria 11.918 12.489 -5% 14.189 -16%
Quantidade Negociada - mil agdes 423.604 442.550 -4% 382.106 11%
Média Diaria 6.832 6.808 0% 6.264 9%

Volume Financeiro - R$ milhoes 2.368 3.566 -34% 4.701 -50%
Média Diaria 38 55 -30% 77 -50%
Cotagao Maxima 6,85 9,00 -24% 14,50 -53%
Cotacao Minima 4,32 6,37 -32% 10,91 -60%
Cotagao Unitaria Final 5,05 6,37 -21% 14,21 -64%
Valor de Mercado - R$ milhoes 5.120 6.458 -21% 14.406 -64%

Desempenho nha BM&FBOVESPA

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 4T14 cotada a R$12,30 e a acao preferencial
(USIM5) a R$5,05. A valorizacdo no trimestre da USIM3 foi de 85,2% e a desvalorizacao da
USIMS foi de 20,7%. No mesmo periodo, o Ibovespa registrou uma desvalorizacao de 7,9%.

Bolsas Estrangeiras

OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts (ADRs) negociados no mercado de balcao
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro em agdes ordinarias, e
0 USNZY, com lastro em acdes preferenciais classe A. Em 30/12/14, o ADR USNZY, de maior
liquidez, estava cotado a US$1,86 e apresentou uma desvalorizacdo no trimestre de 28,2%.

Latibex - Madri

A Usiminas tem acOes negociadas na LATIBEX - Secdo da Bolsa de Madrid: acdo preferencial
XUSI e acdo ordindria XUSIO. Em 30/12/14, a acdo XUSI encerrou cotada a €1,61,
apresentando desvalorizacdo de 23,7% no trimestre. Jd4 a acdo XUSIO encerrou cotada a
€3,89, com valorizacdo de 80,1% no periodo.
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Para mais informacoes:

GERENCIA GERAL DE RELACOES COM INVESTIDORES

Cristina Morgan C. Drumond cristina.drumond@usiminas.com |31 3499-8772
Leonardo Karam Rosa leonardo.rosa@usiminas.com 31 3499-8550
Diogo Dias Gongalves diogo.goncalves@usiminas.com (31 3499-8710
Renata Costa Couto r.couto@usiminas.com 31 3499-8619

Imprensa: favor entrar em contato através do e-mail imprensa@usiminas.com

Bradesco THE BANK OF NEW YORK MELLON

Banco Custodiante das Acoes ADR - Banco Depositario

Departamento de Acionistas
Fone: (11) 3684-9495

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri
ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

4T14 e 2014 Teleconferéncia de Resultados - Data 20/02/2015

Em Portugués - Tradugdo Simultdnea para Inglés

Horario em Brasilia: as 12:00hs Horario em Nova Iorque: as 09:00hs
Telefone para conexao: Telefone para conexao:
Brasil: (11) 3193-1001 / 2820-4001 EUA: (1 786) 924-6977
Audio replay disponivel pelo telefone (11) 3193-1012
Senha de acesso ao replay: 1307234# - portugués | Senha de acesso ao replay: 4207247# - inglés

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet

Veja apresentacao de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracoées contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecoes de resultados operacionais e financeiros e
referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsées, baseadas nas expectativas da Administracdo

em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacao
econodmica do Brasil, da industria e dos mercados internacionais, portanto sujeitas a mudancas.
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Balango Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil

USIMINAS U

T Atvo [T 3i/dez/ia | 30/set/i4 | 31/dez/13

Circulante 8.245.211 8.847.521 9.460.294
Disponibilidades 2.851.903 3.056.598 3.468.816
Contas a Receber 1.246.694 1.505.040 1.639.551
Impostos a Recuperar 358.418 254.906 323.520
Estoques 3.516.751 3.690.850 3.850.420
Adiantamento de fornecedores 17.848 14.380 13.541
Instrumentos financeiros 65.392 50.017 45.637
Outros Titulos e Valores a Receber 188.205 275.730 118.809
Nao Circulante 22.238.851 21.926.162 21.897.700
Realizavel a Longo Prazo 3.179.812 2.888.090 2.830.342
Impostos Diferidos 2.018.129 1.955.105 1.914.996
Depésitos Judiciais 566.408 560.270 565.404
Valores a Receber de Empresas Ligadas 22.383 21.946 20.831
Impostos a Recuperar 95.835 100.628 113.474
Instrumentos Financeiros 252.027 100.679 40.608
Outros 225.030 149.462 175.029
Investimentos 1.145.787 1.187.252 1.159.948
Imobilizado 15.535.573 15.463.182 15.506.833
Intangivel 2.377.679 2.387.638 2.400.577
Total do Ativo 30.484.062 30.773.683 31.357.994

Balanc¢o Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil

T passivo | 31/dez/14 | 30/set/14 | 31/dez/13

Circulante 4.769.426 4.790.453 5.087.491

Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 1.713.451 1.739.178 1.355.940
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 1.948.744 1.987.409 2.422.024
Salarios e Encargos Sociais 280.284 316.975 250.849
Tributos e Impostos a Recolher 116.949 136.022 135.278
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 338.357 140.848 140.042
Instrumentos Financeiros 94.045 97.104 51.015
Dividendos a Pagar 30.937 169 1.122
Adiantamento de Clientes 110.179 179.026 178.309
Outros 136.480 193.722 552.912
Exigivel a Longo Prazo 6.953.021 6.948.744 7.436.558

Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 4.988.296 5.095.626 5.546.894
Passivo Atuarial 1.187.788 1.201.689 1.230.316
Provisdes para Demandas Judiciais 475.859 477.672 506.679
Instrumentos Financeiros 182.216 54.720 52.910
Provisdo para Recuperagdo Ambiental 85.143 82.919 76.588

Outros 33.719 36.118 23.171
Patrimonio Liquido 18.761.615 19.034.486 18.833.945
Capital Social 12.150.000 12.150.000 12.150.000
Hedge Accounting - - (3.131)
Reservas e Lucro Acumulados 4.569.664 4.788.218 4.565.039
Participacao dos Acionistas nao Controladores 2.041.951 2.096.268 2.122.037
Total do Passivo 30.484.062 30.773.683 31.357.994
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Demonstragao do Resultado Trimestral - Consolidado | IFRS

USIMINAS U

Var.
e L e e L
Receita Liquida de Vendas 2.585.195 2.907.816 3.192.593 -11%
Mercado Interno 2.160.261 2.392.386 2.835.308 -10%
Mercado Externo 424.934 515.430 357.285 -18%
Custo dos Produtos Vendidos (2.527.044) (2.782.955) (2.755.655) -9%
Lucro Bruto 58.151 124.861 436.938 -53%
Margem Bruta 2,2% 4,3% 13,7% - 2,0 p.p.
(Despesas) Receitas Operacionais (101.130) (95.682) (269.161) 6%
Vendas (72.235) (63.821) (83.678) 13%
Gerais e Administrativas (134.241) (111.565) (143.192) 20%
Outras (Despesas) Receitas 105.346 79.704 (42.291) 32%
Programa Reintegra 11.920 - 8.278 -
Custo Liquido das Obrigagdes Atuariais (1.276) (1.289) (16.523) -1%
Provisdes para Contigéncias (3.831) (22.380) (39.750) -83%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 24.814 2.148 67.515 1055%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 90.429 124.401 21.585 -27%
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (16.710) (23.176) (83.396) -28%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras (42.979) 29.179 167.777 -247%
Margem Operacional -1,7% 1,0% 5,3% - 2,7 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (213.761) (232.452) (265.182) -8%
Receitas Financeiras 200.542 247.318 126.769 -19%
Despesas Financeiras (414.303) (479.770) (391.951) -14%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 44.147 35.101 54.810 26%
Lucro (Prejuizo) Operacional (212.593) (168.172) (42.595) -
Imposto de Renda / Contribuicdo Social 95.263 143.742 89.597 -
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (117.330) (24.430) 47.002 -
Margem Liquida -4,5% -0,8% 1,5% - 3,7 p.p-
Atribuivel:
Aos acionistas da companhia (143.382) (26.095) 872 449%
Participacdo dos ndo controladores 26.052 1.665 46.130 1465%
EBITDA (Instrugdo CVM 527) 290.941 344.489 514.623 -16%
Margem EBITDA 11,3% 11,8% 16,1% - 0,6 p.p.
EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 301.796 356.516 514.113 -15%
Margem EBITDA Ajustado 11,7% 12,3% 16,1% - 0,6 p.p.
Depreciagdo e amortizagdo 289.773 280.209 292.036 3%

Demonstracdo do Resultado Anual - Consolidado | IFRS

Var.
2014/2013

Receita Liquida de Vendas 11.741.629 12.829.467 -8%
Mercado Interno 9.998.040 11.533.164 -13%
Mercado Externo 1.743.589 1.296.303 35%
Custo dos Produtos Vendidos (10.704.864) (11.353.664) -6%

Lucro Bruto 1.036.765 1.475.803 -30%

Margem Bruta 8,8% 11,5% - 2,7 p.p-

(Despesas) Receitas Operacionais (513.797) (956.124) -46%

Vendas (290.930) (336.443) -14%
Gerais e Administrativas (501.549) (567.982) -12%
Outras (Despesas) Receitas 278.682 (51.699) -
Programa Reintegra 11.920 29.121 -59%
Custo Liquido das Obrigagdes Atuariais (5.157) (48.257) -89%
ProvisBes para Contigéncias (82.724) (96.395) -14%
Resultado da Venda e Baixa de Ativos 53.991 94.624 -43%
Resultado Venda de Energia Elétrica Excedente 378.810 35.156 978%
Outras (Despesas) Receitas Liquidas (78.158) (65.948) 19%
Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras 522.968 519.679 1%
Margem Operacional 4,5% 4,1% + 0,4 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (522.831) (895.209) -42%
Receitas Financeiras 543.953 568.841 -4%
Despesas Financeiras (1.066.784) (1.464.050) -27%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 183.780 181.201 1%

Lucro (Prejuizo) Operacional 183.917 (194.329) -
Imposto de Renda / Contribuigdo Social 24.562 211.120 -88%

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 208.479 16.791 1142%

Margem Liquida 1,8% 0,1% + 1,6 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia 129.552 (141.678) -

Participacdo dos ndao controladores 78.927 158.469 -50%

EBITDA (Instrucdao CVM 527) 1.821.345 1.773.313 3%

Margem EBITDA 15,5% 13,8% + 1,7 p.p.

EBITDA Ajustado (proporcional de controladas em conjunto) 1.863.071 1.806.426 3%

Margem EBITDA Ajustado 15,9% 14,1% + 1,8 p.p.
Depreciagdo e Amortizagao 1.114.597 1.072.433 4%
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Fluxo de Caixa - Trimestral Consolidado | IFRS
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4T14 3T14
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio (117.330) (24.430)
Encargos e Var. Monetérias/Cambiais liquidas 222.841 265.184
Despesas de Juros 42.135 95.717
Depreciagdo e Amortizagdo 289.773 280.209
Resultado na Venda de Imobilizado (24.911) (2.148)
Participacdes nos Resultados de Subsidiarias (44.147) (35.101)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos (43.729) (139.499)
Constituicdo (Reversao) de Provisdes 36.958 10.580
Ganhos e Perdas Atuariais 1.276 1.289
Plano de Outorga de Opcédo de Agbes (3.298) 1.741
Total 359.568 453.542
(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes 253.204 119.918
Estoques 182.524 470.135
Impostos a Recuperar (27.760) 62.928
Depositos Judiciais (6.145) 34.534
Valores a Receber de Empresas Ligadas (437) (352)
Outros 1.931 (22.664)
Total 403.317 664.499
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes (38.665) (324.881)
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 197.509 (15.832)
Adiantamentos de Clientes (68.847) 72.173
Tributos a Recolher (34.259) 32.954
Passivo Atuarial pago (65.389) (45.793)
Outros (146.919) (54.406)
Total (156.570) (335.785)
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 606.315 782.256
Juros Pagos (124.805) (111.752)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (4.239) (2.475)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 477.271 668.029
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobilidrios 197.443 (126.522)
Valor Recebido pela Alienagdo de Investimentos 10.486 -
Valor Pago pela Aquisicdo de Investimentos (59.754) (53.666)
Compras de Imobilizado (336.794) (261.088)
Valor Recebido pela Venda de Imobilizado 42.402 4.691
Compras / Pagamentos de Ativos Intangiveis (16.578) (14.826)
Dividendos Recebidos 83.723 13.640
Compras de Software (6.330) (7.222)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (85.402) (444.993)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures 4.327 106.839
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (276.624) (273.754)
Pagamentos de Tributos Parcelados (58.398) (3.993)
Liquidagdo de Operagdes de Swap (15.373) (9.167)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio (73.027) -
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (419.095) (180.075)
Variagdao Cambial sobre Caixa e Equivalentes de Caixa 19.974 (7.334)
Aumento (Redugao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (7.252) 35.627
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.117.064 2.081.437
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 2.109.812 2.117.064
CONCILIAGAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGO
Saldo Inicial Caixa 2.117.064 2.081.437
Saldo Inicial de Titulos e Valores Mobilidrios 939.534 813.012
Disponibilidades no Inicio do Exercicio 3.056.598 2.894.449
Aumento (Redugdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (7.252) 35.627
Aumento (Redugédo) Liquido de Titulos (197.443) 126.522
Saldo Final Caixa 2.109.812 2.117.064
Saldo Final de Titulos 742.091 939.534
Disponibilidades no Final do Exercicio 2.851.903 3.056.598
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Fluxo de Caixa - Anual Consolidado | IFRS
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2014 2013 |
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio 208.479 16.791
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas 565.923 805.437
Despesas de Juros 204.557 242.325
Depreciacdo e Amortizacdo 1.114.597 1.072.433
Resultado na venda de imobilizado (54.270) (44.427)
ParticipagGes nos resultados de subsidiarias (183.780) (181.201)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos (43.987) (479.164)
Constituicdo (Reversado) de ProvisGes 90.479 62.648
Ganhos e perdas atuariais 5.157 48.257
Plano de Outorga de opgao de agdes 5.217 9.073
Total 1.912.372 1.552.172
(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Contas a Receber de Clientes 390.456 (120.154)
Estoques 343.697 (128.475)
Impostos a Recuperar 47.938 (11.748)
Depdsitos Judiciais (1.130) 18.419
Valores a Receber de Empresas Ligadas (1.552) (1.195)
Outros (95.711) 148.690
Total 683.698 (94.463)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes (473.280) 149.060
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 198.315 (55.432)
Adiantamentos de Clientes (68.130) (97.211)
Tributos a Recolher (36.893) 19.363
Passivo Atuarial pago (201.867) (178.234)
Outros (246.774) 540.750
Total (828.629) 378.296
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 1.767.441 1.836.005
Juros Pagos (482.793) (568.571)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (66.058) (161.141)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 1.218.590 1.106.293
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e Valores Mobiliarios 93.538 701.929
Valor recebido pela alienagdo de investimentos 26.972 135.842
Valor pago pela aquisicdo de investimentos (224.439) (206.403)
Compras de imobilizado (1.086.800) (956.565)
Valor recebido pela venda de imobilizado 86.109 36.203
Compras / pagamentos de ativos intangiveis (62.460) (57.265)
Dividendos Recebidos 193.961 203.433
Compras de Software (23.237) (24.825)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (996.356) (167.651)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures 913.662 1.478.645
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (1.414.769) (2.995.804)
Aporte de Capital - 220.972
Pagamentos de tributos parcelados (67.080) (14.958)
Liquidagdo de Operacées de Swap (33.384) 2.417
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio (152.799) (105.804)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (754.370) (1.414.532)
Variagcao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa 8.761 (14.241)|
Aumento (Redugao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (523.375) (490.131)|
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.633.187 3.123.318
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 2.109.812 2.633.187
CONCILIACAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANCO
Saldo inicial Caixa 2.633.187 3.123.318
Saldo inicial de Titulos e valores mobilidrios 835.629 1.537.558
Disponibilidades no inicio do exercicio 3.468.816 4.660.876
Aumento (Redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (523.375) (490.131)
Aumento (Reducdo) liquido de titulos (93.538) (701.929)
Saldo final Caixa 2.109.812 2.633.187
Saldo final de Titulos 742.091 835.629
Disponibilidades no final do exercicio 2.851.903 3.468.816
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