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QGEP divulga seus resultados do 1T13

Rio de Janeiro, 8 de maio de 2013 - QGEP Participagdes S.A. (BMF&Bovespa: QGEP3),
Unica companhia independente brasileira a operar na area de exclusdo do pré-sal, anuncia
seus resultados do trimestre encerrado em 31 de margo de 2013. As informagdes financeiras e
operacionais a seguir, salvo indicacdo ao contrario, sdo consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, conforme descrito na segdo financeira deste relatdrio.

» A producao média de gas do Campo de Producdo de Gas
Manati foi de 6,6 MMm3/dia no 1T13, (milhes de m?)
comparado com 5,2 MMm3/dia no T 10106
1T12. 675,1

+24,7%

266,5

213,8

> A receita liquida alcancou R$131,9
milhdes no 1T13, com acréscimo de

2011 2012 1T12 1T13
37,4% em relacdao ao 1T12 e 13,7% Receita Liquida (R$ milhbes)
quando comparada ao 4T12, +60,0% 462,3
respectivamente. /

289,0 +37,4%

» O EBITDAX no 1T13 atingiu R$77,9
milhodes, 27,1% acima dos R$61,3
milhdes registrados no 1T12. A 2011 2012 1T12 1T13
margem EBITDAX foi de 59,1%.

EBITDAX (R$ milhdes)

» O lucro liquido foi de R$65,7 milhdes 62% 64%\59%
comparado aos R$69,2 milhdes
registrados no 1T12, com margem
liquida de 49,8%.

2011 2012 1T12 1T13
» 0 fluxo de caixa das atividades EBITDAX  ——FBITDAX Margin
operacionais foi de R$98,7 milhdes, o Lucro Liquido (R$ milhdes)
que representa um aumento de 77,1% 921 g5 73

em relagdo ao 1T12. Em 31 de margo 69,2 65,7
de 2013, o saldo de caixa* era de
R$1.034,3 milhoes.

2011 2012 1T12 1T13
Lucro Liquido Margem Liquida

*Incluindo caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.
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Mensagem da Administracao

2013 sera o ano de consolidacdo da QGEP como Companhia operadora em aguas profundas,
com o inicio da perfuracao dos pocos de desenvolvimento do Campo de Atlanta. Continuamos
a desenvolver nosso portfélio balanceado, que inclui ativos operados e ndao operados; nas
fases de exploragao, desenvolvimento e producdo; e que nos diferencia no setor de dleo e gas
no Brasil. Neste trimestre, reportamos um excelente resultado operacional proporcionado pela
elevada produgao de gas do Campo de Manati e, consequentemente, um aumento expressivo
na receita e no fluxo de caixa em comparagdao com o mesmo trimestre do ano anterior. No
periodo, o lucro liquido atingiu R$65,7 milhdes, sustentado por um resultado operacional 20%
superior ao primeiro trimestre de 2012. A QGEP encerrou o primeiro trimestre de 2013 com
uma posicao de caixa superior a R$1,0 bilhdo e sem endividamento.

Dentre os destaques deste primeiro trimestre, ressaltamos:

» O atendimento a forte demanda das usinas termelétricas brasileiras, com a producdo
média diaria de 6,6 MMm? de gds no Campo de Manati, em comparagdo com 6,1 MMm3 no
trimestre anterior e 5,2 MMm3 no primeiro trimestre do ano passado;

» O avanco na implementacdo do Sistema de Producdo Antecipada (SPA) no Campo de
Atlanta, de acordo com o cronograma e orgamento;

» A contratacdo da sonda jack-up (P-VI) da Petrobras para dar continuidade as atividades
de perfuracdo no Bloco BM-]-2, no qual a QGEP possui 100% de participacao; e

» A aprovacdo pela ANP do Plano de Avaliagao revisado do Bloco BM-S-8, que inclui o inicio
da perfuracdo de um poco de extensdo em Carcard no segundo semestre de 2013 e a
perfuracao de pelo menos um poco em 2014.

Os resultados operacionais obtidos no primeiro trimestre representam um soélido inicio para
este ano, que serd de importantes realizacdes para a QGEP. Foi um periodo de muito trabalho
dedicado ao planejamento das atividades relacionadas aos nossos blocos de modo a assegurar
a aquisicao de equipamentos que envolvem longos prazos de entrega e reforcar o
desenvolvimento de nossa capacidade operacional. Também continuamos a utilizar a
capacidade analitica de nossa equipe técnica para alavancar oportunidades tanto por meio de
farm-ins como a partir de aquisicdes na proxima licitacdo da ANP, prevista para meados de
maio de 2013.

Conforme ja informado ao mercado, no segundo trimestre de 2013, teremos um impacto nos
nossos resultados em fungdo da manutencgdo programada para o Campo de Manati, que tera
como consequéncia uma interrupgdo temporaria da produgao, além de custos associados a
mesma. No entanto, ficamos satisfeitos em informar que essa manutengcdao ocorreu
integralmente no més de abril, de forma que tanto a plataforma como a planta de
processamento de gas ja voltaram a operar normalmente. Com a continuidade de um mercado
fortemente demandante ao longo do ano, a expectativa é de retomar uma produgdo média
diaria de aproximadamente 6,0 MMm3 no terceiro e no quarto trimestres de 2013. Assim,
reafirmamos nossa previsdo de que a producdo média didria em Manati deverd oscilar entre
5,5 MMm3 e 6,0 MMm3 no ano.

O desempenho operacional positivo nesse trimestre, bem como as perspectivas para os
proximos anos, ilustram a estratégia equilibrada da QGEP e proporcionam a Companhia uma
base sdlida para seu crescimento sustentavel de longo-prazo. O fluxo de caixa operacional
recorrente e a soélida posicdo de caixa sdo fatores chave para suportar o financiamento dos
investimentos relacionados ao nosso portfdlio atual de ativos. No médio prazo, a futura
producao de d6leo do Campo de Atlanta proporcionard uma fonte alternativa de receita e
oportunidades de crescimento. Além disso, as mais recentes informacgbes do pogo Carcara, no
pré-sal, apontam para uma descoberta de alto potencial com consequéncias transformacionais
para a Companhia no longo prazo. Para os anos de 2013 e 2014, novas perfuragdes
exploratodrias estdo programadas, incluindo prospectos com objetivos no pré-sal.
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Devido a sua robusta posicao de caixa e da auséncia de divida, a QGEP estd em condigGes de
se beneficiar de oportunidades do dinamico mercado de 6leo e gas no Brasil para diversificar e
expandir sua base de ativos. No ultimo ano, a Companhia vem reforcando sua estrutura
organizacional e operacional com vistas a suportar as atividades do portfélio atual e o
crescimento previsto para os proximos anos. Vamos manté-los atualizados quanto aos nossos
progressos.

Ativos da QGEP

. Chance de
Participacao Categoria Sucesso
i i (2
Campo Bloco Bacia QGEP Reservas Fluido Geolégico MMboe
Recursos It}
Manati BCAM-40® Camamu 45% Reserva® Gas - 55,2
Camardo Norte BCAM-40() Camamu 45% Contingente Gas - 4,5
Copaiba BM-CAL-5 Camamu 27,5% Contingente Oleo - 21,9
CAM#01 BM-CAL-12 Camamu 20% Prospectivo  Oleo 31% 24,4
(Além-Tejo)
Alto de BM-J-2 Jequitinhonha 100% Prospectivo  0.€0~ 29% 61,80
Canavieiras Gas
Alto Externo BM-J-2 Jequitinhonha 100% Prospectivo OCI;eé]c;— 24% 32,3
Guanabara o . Oleo-
Profundo BM-C-27 Campos 30% Prospectivo Gas N/D N/D
Santos #1 BM-S-12 Santos 30% Prospectivo/ 4 N/D N/D
Contingente
Santos #2 BM-S-12 Santos 30% Prospectivo Oleo N/D N/D
Bem-Te-Vi BM-S-8 Santos 10% Contingente Oleo N/D N/D
Abaré Oeste  BM-S-8 Santos 10% Prospectivo/ )., N/D N/D
Contingente
Bigua BM-S-8 Santos 10% Prospectivo/ 4,0, N/D N/D
Contingente
Carcara BM-S-8 Santos 10% Prospectivo/ 4 N/D N/D
Contingente
Guanxuma BM-S-8 Santos 10% Prospectivo Oleo N/D N/D
Atlanta BS-4 Santos 30% Reserva/ — faq N/D N/D
Contingente
Oliva BS-4 Santos 30% Contingente Oleo N/D N/D
Piapara BS-4 Santos 30% Prospectivo Oleo N/D N/D

M probabilidade geoldgica de sucesso baseada no relatério GCA.

@ Os recursos citados em barris de éleo equivalentes (boe) foram calculados pela QGEP utilizando dados dos relatérios GCA de
31/12/2011. A taxa de conversdo utilizada para boe foi de 1.000 m3 de gas para 1 m3 de 6leo/condensado (energia equivalente) e 1
m3 equivalente a 6,29 barris.

3 0 Bloco BCAM-40 foi devolvido depois da delimitacdo das &reas dos campos de Manati e Camardo Norte.
() Reservas 3P: soma das reservas comprovadas, provaveis e possiveis.

®) 0 volume do Campo de Manati que cabe a QGEP é baseado no volume mencionado no relatorio GCA de 31/12/21011 (63,2 milhdes
de boe) menos o volume produzido em 2012 (6,4 milhdes de boe) e o volume produzido no 1T13 (1,7 milhdo de boe).

® Os volumes s&o ponderados pela probabilidade de 50% de ser éleo e 50% de ser gas.

/\_
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Producao e Desenvolvimento

MANATI

No primeiro trimestre de 2013, o Campo de Manati alcancou a média de produgdo de gas de 6,6 MMm3
por dia, refletindo a alta demanda por parte das usinas termelétricas brasileiras observada apdés um
longo periodo de seca.

A previsdao da Companhia é que durante o ano de 2013, a producao média didria de Manati fique entre
5,5 MMm3 e 6,0 MMmS3, incluindo os efeitos da manutencdo programada ja realizada este ano. Esta
manutencdo foi integralmente realizada em abril de 2013, quando a producdo de gas foi interrompida
durante 20 dias, sendo importante ressaltar que ndo ha multa contratual aplicavel a QGEP em fungdo
desta parada programada na produgdo. Uma manutencao adicional, que inclui a pintura da plataforma,
esta prevista para o quarto trimestre, e ndo afetara a produgdo do Campo.

A parte referente a QGEP dos custos totais das duas manutencdes de 2013 esta estimada em R$40
milhGes. Metade do valor refere-se a manutengdo realizada em abril, e serd reconhecida no segundo
trimestre, e a outra metade, referente a pintura da plataforma, sera contabilizada no quarto trimestre de
2013.

ATLANTA e OLIVA

Desde o recebimento da aprovacdao do Plano de Desenvolvimento do Campo de Atlanta pela ANP, em
dezembro de 2012, a Companhia vem progredindo com as agdes necessarias para a implantagdo do
Sistema de Produgdo Antecipada.

Confirmamos os prazos de inicio de perfuragdo para meados do segundo semestre deste ano e primeiro
6leo programado para 2015. Concluidas todas as negociagOes para esta etapa, o orgamento mantém-se
em linha com o programado. A parcela referente a QGEP do CAPEX para o Sistema de Produgdo
Antecipada esta estimado em US$45 milhdes em 2013 e US$78 milhdes em 2014. Os fornecedores de
servicos e equipamentos para o Campo incluem empresas de nivel mundial como Baker, Cameron, GE,
Weatherford, entre outras.

A QGEP é o operador do Bloco, onde possui participacdo de 30%. A Companhia aguarda aprovacgao da
ANP para o Plano de Desenvolvimento do Campo de Oliva.

Exploracao

A Companhia contratou a Gaffney, Cline & Associates (GCA) para realizar a certificagdo de recursos
atualizada de seu portfdlio exploratério, a ser divulgada no inicio do segundo semestre de 2013.

BM-]-2

Em abril de 2013, a Companhia contratou a sonda jack-up P-VI da Petrobras para retomar a perfuracao
do prospecto Alto de Canavieiras (JEQ#1), que atingiu a profundidade intermediaria de 2.540 metros. A
Companhia espera receber a renovagao da licenga ambiental pelo IBAMA em breve. Em junho, a
perfuracdo do prospecto JEQ#1 sera reiniciada com o objetivo de atingir a profundidade final de 4.700
metros e os resultados estdo previstos para o terceiro trimestre deste ano.

A QGEP ¢é o operador do Bloco com participacdo de 100%. O CAPEX para a conclusdo da perfuracao do
prospecto JEQ#1 esta previsto em US$70 milhGes em 2013.
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BS-4

Para o prospecto Piapara, 0s servicos necessarios para a perfuragdo estdo sendo contratados. Este
prospecto tem objetivos na secdo pré-sal e sua perfuracdo estd prevista para o inicio do primeiro
semestre de 2014. O CAPEX correspondente a participacdo da QGEP neste poco esta estimado em US$
80 milhdes.

O Bloco BS-4, localizado a 185 km da costa brasileira, estd posicionado dentro da Picanha Azul e
apresenta alto potencial no pré-sal, como evidenciado por descobertas nas regides vizinhas de Libra,
Franco, entre outras.

BM-S-8

No final do primeiro trimestre, apds os resultados positivos do prospecto Carcara, a ANP aprovou o Plano
de Avaliacdo revisado para o Bloco BM-S-8. A revisdo inclui a perfuracdao de um pogo de extensdo no
segundo semestre de 2013, seguido de um teste de formacdo a poco revestido, além de um pogo no
prospecto Guanxuma previsto para ser perfurado em 2014, entre outros requisitos. Um segundo pogo
podera ser perfurado em 2014 dependendo dos resultados dos estudos que estdo sendo conduzidos pelo
Consércio.

O Plano de Avaliagdo revisado considera uma nova area para o Bloco BM-S-8 de 2.089 km?, redugdo de
14% em relagdo a area anterior. A porgdo devolvida ndo inclui nenhum prospecto identificado pelo
consorcio.

De acordo com o novo Plano de Avaliacdo, havera um teste de longa duracdo em 2015. O cronograma do
Operador prevé a perfuracao dos pocos de producdo em Carcard em 2016-2017 e o primeiro Oleo esta
estimado para 2018.

BM-C-27 (C-M-122, C-M-145 e C-M-146)

Na Concessdo BM-C-27, a mais recente aquisicdo da QGEP, a perfuragdo esta prevista para comecar em
2015 no prospecto de pré-sal Guanabara Profundo. A postergagdo ocorreu em fungdo da necessidade de
equipamentos especificos para a perfuracdo, dado que o Consoércio planeja investigar outros reservatoérios
na area. A Companhia aguarda a aprovacdao da ANP para a transferéncia dos 30% de direitos de
participacdo desta concessao.

Em 2015, o CAPEX liquido para a QGEP para a perfuracdo do prospecto Guanabara Profundo esta
previsto em US$55 milhdes, o que inclui um carrego de parte dos investimentos do Operador no pogo. A
Concessao BM-C-27 engloba os Blocos C-M-122, C-M-145 e C-M-146, localizados em aguas rasas na
Bacia de Campos a cerca de 70 km da costa.

BM-S-12

Com a aprovacao da revisdao do Plano de Avaliagdo para a reentrada no poco Ilha Bela (1-SCS-13), pela
ANP, o Consorcio esta avaliando a melhor forma de prosseguir com essas operagdoes dentro do
cronograma de atividades previstas. A reentrada estd programada para 2014 com CAPEX liquido para a
QGEP de aproximadamente US$25 milhdes.

BM-CAL-12 (Blocos CAL-M-312 e CAL-M-372)

Na Concessao BM-CAL-12, o inicio da perfuracdao do poco pioneiro estd previsto para 2014, tendo como
objetivo o prospecto CAM#01 (Além-Tejo). A continuidade das atividades na concessdo estad condicionada
a emissdo da licenga ambiental, cujo estudo ja foi submetido ao IBAMA.

O CAPEX liquido para a QGEP das atividades na Concessdo BM-CAL-12 em 2014 estd previsto em
aproximadamente US$40 milhdes.
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BM-CAL-5

O Consorcio planeja comecgar a perfuracdo no Bloco BM-CAL-5 em 2014, onde um poco adicional sera
perfurado para avaliacdo da descoberta de Copaiba. O Consércio aguarda a emissdo do Termo de
Referéncia pelo IBAMA relativo aos estudos necessarios ao licenciamento ambiental.

O CAPEX das atividades do Bloco BM-CAL-5 esta previsto em aproximadamente US$22 milhdes, liquidos
para a QGEP.

CAPEX

CAPEX liquido para a QGEP CAPEX liquido para a QGEP
(US$ milhoes) (US$ milhoes)

315 315
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2013 2014 2013 2014
OUTROS uBM-CAL-5
m Exploragdo = Desenvolvimento §BM-CAL-12 ®BS-4 (DESENVOLVIMENTO SPA)
uBS-4 (EXPLORATORIO) BM-S-8
#BM-3-2 #BM-5-12

Eventos Corporativos Recentes

» No dia 11 de margo de 2013, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o terceiro
programa de opcdo de acdes outorgando um total de 2.307.096 acdes que correspondem a
0,87% das agbes da Companhia. Este programa tem como objetivo reter talentos na Companhia.

» No dia 06 de maio de 2013, o Conselho de Administragdo autorizou o terceiro programa de
recompra de aclGes de emissdo da propria Companhia, que tem como principal objetivo a
implementacdao do Programa de Outorga de Opgao de Compra de Agbes - 2013 da Companhia.
Serdo adquiridas até 2.307.096 agbes ordindrias em um prazo maximo de 365 dias a contar da
data de aprovacao do Plano de Recompra de Agdes pelo Conselho de Administracdo da
Companhia.
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Desempenho Financeiro

As demonstracdes financeiras abaixo representam as informagdes financeiras consolidadas da Companhia
para o 1T13 e 1T12. Alguns percentuais e outros valores incluidos neste relatério de desempenho foram
arredondados para facilitar sua apresentacdo e, por essa razdao, podem apresentar pequenas diferencas
em relagdo as tabelas e notas das informacGes trimestrais. Adicionalmente, pela mesma razdo, os valores
totais apresentados em determinadas tabelas podem nao refletir a soma aritmética dos valores
precedentes.

InformacoOes Financeiras Consolidadas (R$ milhoes)

1T13 1iT12 A%
Lucro liquido do periodo 65,7 69,2 -5,1%
Amortizacdo e depreciacao 23,6 17,3 36,2%
Receita financeira liquida (18,3) (39,3) 53,3%
i?cl?glsto de renda e contribuigdo 5,6 14,0 -60,2%
EBITDAY 76,5 61,3 24,9%
(E;zirﬁzrcliea?scgzg)os secos ou sub 1,4 _ N/D
EBITDAX® 77,9 61,3 27,2%
Margem EBITDA®) 58,0% 63,8% -9,1%
Margem EBITDAX® 59,1% 63,8% -7,4%
Divida liquida‘® (1.034,3) (891,5) -16,0%
Divida liquida/EBITDAX -3,43 -6,43 46,7%

M O célculo do EBITDA considera o lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social, do resultado financeiro e das despesas
com amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil, ou o IFRS. Tampouco
deve ser considerado, isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa ao
fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente da utilizada na
QPEP. Além disso, o EBITDA apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade da Companhia em
razdo de ndo considerar determinados custos inerentes ao negdcio que poderiam afetar, de maneira significativa, os resultados
liquidos, tais como resultado financeiro liquido, tributos e amortizagdo. A QGEP utiliza o EBITDA como medida adicional de seu
desempenho operacional.

@ Baixas de custos com pogos ndo comerciais ou com reservas ndo operacionais.

() EBITDAX é uma medida utilizada pelo setor de leo e gés calculada pela seguinte formula: EBITDA + baixa de pogos secos ou sub
comerciais.

*) EBITDA dividido pela receita liquida.

() EBITDAX dividido pela receita liquida.

® A divida liquida corresponde & divida total, incluindo empréstimos e financiamentos correntes e de longo prazo, e instrumentos
financeiros derivativos, menos caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras. A divida liquida ndo é reconhecida segundo as
Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil, as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) ou o US GAAP, ou ainda quaisquer outros

principios de contabilidade geralmente aceitos. Outras empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente da utilizada na
QGEP.




QGEP PARTICIPAGOES S.A. 8 de maio de 2013

Resultado Operacional

A receita liquida no 1T13 foi de R$131,9 milhdes, aumento de 37,4% em relacdo ao 1T12. Como ocorreu
em trimestres anteriores, houve forte demanda por parte das usinas termelétricas brasileiras devido a
estiagem prolongada no Brasil, o que resultou em altos niveis de produgdo no Campo de Manati.

A produgdo didria recorde de 6,6 MMm3 no primeiro trimestre levou a um aumento de 26,6% nos custos
operacionais, que atingiram R$ 48,5 milhdes, incluindo: R$ 23,1 milhdes em amortizagdes, R$ 8,5
milhdes em custos de producao, R$ 9,9 milhdes em royalties, R$ 4,8 milhGes em participacao especial e
pesquisa e desenvolvimento e R$2,2 milhGes em custos de manutengao.

Custos Operacionais

(R$ milhoes)
182.8
5,9
9,8
128.7 10,4 358
3,0
BN
22,7
. 81,9
4,6 . g 53,1
383 1> 48.5 7
14 = 3,1
I 7’5 9,9
171 23,1 37,5 37,9
8,5
1T12 iT13 2011 2012
m Custos de Produgao Depreciacao Royalties
W Participagdo Especial mP&D m Custos de Manutengao

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas alcangaram R$16,7 milhdes no 1T13, montante R$6,0 milhdes
superior ao registrado no mesmo periodo de 2012. A variacdo reflete as novas atribuicdes da QGEP como
operador e consequente aumento do quadro de funcionarios. O saldo também incluiu R$1,0 milhdo de
despesas nao recorrentes relativas a participacdo na proxima Rodada de Licitacdo da ANP.

Gastos exploratérios

Os gastos exploratérios totais no trimestre somaram R$13,5 milhdes, um aumento de R$10,5 milhoes
em relagdo ao 1T12. Do montante de R$13,5 milhdes no 1T13, R$9,8 milhdes se referem a despesas
com dados sismicos para potenciais aquisicées, bem como para o ultimo farm-in realizado pelo
Companhia, BM-C-27.

Resultado Financeiro Liquido

No 1T13, a Companhia apresentou resultado financeiro liquido de R$18,3 milhdes, o que representa
reducao significativa em relacao aos R$39,3 milhdes registrados no mesmo trimestre do ano anterior. A
variagdo é resultado principalmente da reducdo da taxa de juros basica no Brasil no periodo, além do
resultado positivo da variagdo cambial sobre passivos registrados em 2012. O resultado financeiro liquido
do trimestre incluiu R$18,8 milhdes em receitas financeiras e R$0,5 milhdo em despesas financeiras.
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Lucro Liquido

O lucro liquido da Companhia no 1T13 foi de R$65,7 milhdes, uma reducdo de 5,1% em relagdo ao
resultado obtido no 1T12. O excelente desempenho operacional no trimestre, refletido nas linhas de
receita e de EBITDAX, resultou em um lucro liquido elevado, mesmo considerando um menor resultado
financeiro neste trimestre em comparacao com o mesmo periodo do ano anterior.

Destaques do Balanco / Fluxo de Caixa

Caixa (Caixa, Equivalentes de Caixa e Aplicacoes
Financeiras)

Ao final do 1T13, o saldo de caixa e a posicdo liquida de caixa da Companhia totalizavam R$1.034,3
milhoes.

O caixa é investido em fundos exclusivos e em ativos de renda fixa, todos em reais. Aproximadamente
92% dos fundos tém liquidez didria. O rendimento médio da carteira acumulado até 31 de margo de 2013
foi de 101,6% do CDI. A distribuicdo dos fundos é apresentada nos graficos abaixo.

Distribuicao dos Investimentos Rating§

Santander

Votorantim

*N&o inclui titulos publicos

Contas a Receber/Pagar

O saldo de contas a receber totalizou R$101,2 milhdes ao final do 1T13, comparado a R$92,8 milhdes em
31 de dezembro de 2012. O saldo de contas a pagar foi de R$36,2 milhdes ao final do trimestre, similar
ao valor total de R$32,5 milhdes registrado no final de 2012.

Endividamento

A QGEP encerrou o 1T13 sem endividamento. Conforme divulgado anteriormente, a Companhia eliminou
sua divida durante o segundo trimestre de 2012, apds quitar os empréstimos do BNDES e do BNB,
relativos ao desenvolvimento do Campo de Manati.

Fluxo de Caixa Operacional

O fluxo de caixa operacional da QGEP totalizou R$98,7 milhdes no primeiro trimestre de 2013, montante
77,1% superior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior. A evolucdo se deve ao recorde de
produgdo no primeiro trimestre deste ano registrado no Campo de Manati.

————— B
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Sobre a QGEP

A QGEP Participages S.A. € a unica empresa privada brasileira a operar na area premium do pré-sal no
Pais. E qualificada pela ANP para atuar como Operador A em Aguas Profundas e Ultraprofundas. Conta
com diversificado portfélio de ativos de alta qualidade e potencial de exploracdo e producdo.
Adicionalmente, possui 45% de participagdo na concessdo do Campo de Manati, localizado na Bacia de
Camamu, que é um dos maiores campos de gas natural ndo associado em producdo no Brasil. O Campo
de Manati estd em operagdo desde 2007 e possui capacidade média de produgdo de cerca de 6 milhGes
de m?3 por dia. Para mais informacdes, acesse www.qgep.com.br/ri.

Este material pode conter informagdes referentes a futuras perspectivas do negdcio, estimativas de resultados operacionais e
financeiros, e de crescimento da QGEP. Estas sdo apenas projecdes e, como tais, baseiam-se exclusivamente nas expectativas
da administracdo da Companhia em relagdo ao futuro do negécio e ao continuo acesso a capital para financiar o seu plano de
negdcios. Tais projecées estdo substancialmente sujeitas a alteracbes nas condicées de mercado, nas regulamentagdes
governamentais, em pressées da concorréncia, no desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores. Estes
aspectos devem ser levados em consideracdo, além dos riscos apresentados nos documentos divulgados anteriormente pela
Companhia. Tais fatores estdo sujeitos a alteracdo sem aviso prévio.
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As informag0Oes financeiras consolidadas da Companhia para os trimestres findos em 31 de margo de
2013 e 31 de marco de 2012 foram elaboradas segundo as normas do IFRS, emitidas pelo IASB.

Anexo I — DRE

Demonstracao do Resultado do Exercicio (R$ milhoes)

1T13 1T12 A%

Receita Liquida 131,9 96,0 37,4%
Custos operacionais (48,5) (38,3) -26,6%
Lucro (Prejuizo) Bruto 83,4 57,7 44,6%
Receitas (Despesas)
Operacionais

Despesas Gerais e Administrativas (16,7) (10,7) -56,6%
Equivaléncia Patrimonial (0,2) - N/D
Gastos Exploratérios (13,5) (3,0) N/D
Outlrasf despesas operacionais ) ) N/D

liquidas

Resultado c_)perac!onal antes do 52,9 44,0 20,4%
resultado financeiro

Resultado financeiro liquido 18,3 39,3 -53,3%
Resultado antes do
imposto de renda e 71,3 83,2 -14,3%
contribuicao social
Imposto de renda e contribuigdo (5,6) (14,0) 60,2%
social
Lucro liquido do periodo 65,7 69,2 -5,1%

p. 12
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Balango Patrimonial (R$ milhoes)

. 1T13. 4T12. A%
Ativo
Circulante 1.180,9 1.100,1 7,3%
Caixa e equivalentes de Caixa 674,1 871,3 -22,6%
ApliagOes financeiros 360,2 80,9 N/D
Contas a Receber 101,2 92,8 9,0%
Impostos e contribuicdes a recuperar 18,9 35,7 -47,1%
Outros 26,5 19,3 37,0%
Nao Circulante 1.326,9 1.334,0 -0,5%
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito 27,7 24,2 14,3%
Impostos a recuperar 0,4 0,4 -
Investmentos 4,3 - N/D
Imobilizado 758,2 773,2 -1,9%
Intangivel 536,3 536,1 -
Total do Ativo 2.507,7 2.434,0 3,0%
Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante 96,7 89,8 7,7%
Fornecedores 36,2 32,5 11,4%
Impostos e contribuigdes a recolher 30,1 23,8 26,5%
Remuneracdo e obrigagdes sociais 6,7 11,7 -42,5%
Contas a pagar - partes relacionadas 0,3 0,1 196,5%
Empréstimos e financiamentos - - N/D
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento 10,7 9,0 18,4%
Outras obrigacoes 12,7 12,7 -
Nao Circulante 114,8 116,5 -1,5%
Empréstimos e financiamentos - - N/D
Provisao para abandono 114,8 116,5 -1,5%
Patrimonio liquido 2.296,3 2.227,8 3,1%
Capital social integralizado 2.078,1 2.078,1 -
Outros resultados abrangentes 0,2 - N/D
Reserva de lucros 176,4 176,4 -
Reserva de capital (24,1) (26,7) 9,8%
Lucro liquido do periodo 65,7 - N/D
Total do passivo e patrimonio liquido 2.507,7 2.434,0 3,0%
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Fluxo de Caixa (R$ milhoes)

iT13 iT12 A%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS ' ' '
Lucro liquido do periodo 65,7 69,2 -5,1%
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa
gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Amortizagdo e depreciagao 23,6 17,3 36,2%
Equivalencia Patrimonial 0,2 - N/D
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - (0,1) N/D
Encargos financeiros e variagdo cambial sobre ) 19 N/D
empréstimos e financiamentos !
Despesas com plano de opcoes de acodes 2,6 1,5 78,2%
Provisdao para imposto de renda e contribuicdo social (5,6) 14,0 139,5%
Provisdao para pesquisa e desenvolvimento 1,7 1,2 33,9%
Vari_ac_;59 cambial nas contas,a_pagar para ) (22,8) N/D
aquisicao de blocos exploratorios
Variagdo cambial sobre provisdo para abandono (1,7) (3,1) 44,8%
(Aumento) reducdo nos ativos operacionais: 1,3 (2,9) 143,9%
Aumento (reducdo) nos passivos operacionais: 10,9 (20,7) 152,4%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 98,7 55,7 77,1%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (295,9) (232,3) -27,4%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento - (30,1) N/D
Ajustes acumulados na conversao 0,1 - N/D
Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa (197,2) (206,6) 4,6%
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 871,3 1.022,0 -14,7%
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 674,1 815,4 -17,3%
Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa (197,2) 206,6 4,6%

p. 14
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Anexo IV - GLOSSARIO

ANP

Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Aguas Profundas
Aguas Rasas

Aguas
Ultraprofundas

Bacia

Bloco(s)

Boe ou Barril de

Oleo Equivalente

Campo

Concessao

Descoberta

E&P

Farm-in e Farm-out

GCOS

GCA

Lamina d'agua de 401 a 1.500 metros.

Lamina d'agua de 400 metros ou menos.

Lamina d'agua de 1.501 metros ou mais.

Depressdao da crosta terrestre onde se acumulam rochas sedimentares que
podem conter 6leo e/ou gas, associados ou ndo.

Parte(s) de uma bacia sedimentar, com superficie poligonal definida pelas
coordenadas geograficas de seus vértices e profundidade indeterminada, onde
sdo desenvolvidas atividades de exploracdo ou producdo de petrdleo e gas
natural.

Medida de volume de gas, convertido para barris de petrdleo, utilizando-se fator
de conversdo no qual 1.000 m3 de gas equivale a 1 m® de dleo/condensado, e 1
m? de éleo/condensado equivale a 6,29 barris (equivaléncia energética).

Area que contempla a projecdo horizontal de um ou mais reservatérios contendo
oleo e/ou gas natural em quantidades comerciais.

Outorga estatal de direito de acesso a uma determinada area e por determinado
periodo de tempo, por meio da qual sdo transferidos, do pais em questdo a
empresa concessionaria, determinados direitos sobre os hidrocarbonetos
eventualmente descobertos.

De acordo com a Lei do Petrdleo, é qualquer ocorréncia de petréleo, gas natural
ou outros hidrocarbonetos minerais e, em termos gerais, reservas minerais
localizadas na concessao, independentemente da quantidade, qualidade ou
viabilidade comercial, confirmadas por, pelo menos, dois métodos de detecgdo ou
avaliacao (definidos de acordo com o contrato de concessao da ANP). Para ser
considerada comercial, uma descoberta deverd apresentar retornos positivos
sobre um investimento em condicdes de mercado para seu desenvolvimento e
producao.

Exploragcdo e Produgao.

Processo de aquisicao parcial ou total dos direitos de concessao detidos por outra
empresa. Em uma mesma negociagdo, a empresa que estd adquirindo os direitos
de concessdo estd em processo de farm-in e a empresa que esta vendendo os
direitos de concessdo esta em farm-out.

Chance de sucesso geoldgico (Geological Chance of Success).

Gaffney, Cline & Associates
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Operador(a)

Operador
Tipo A

Picanha Azul

Prospecto(s)
Exploratoério(s)

Recursos
Contingentes

Recursos
Prospectivos
Riscados

Reservas

Reservas Possiveis

Reservas Provadas

Reservas Provaveis

Empresa legalmente designada para conduzir e executar todas as operacoes e
atividades na area de concessdo, de acordo com o estabelecido no contrato de
concessdo celebrado entre a ANP e o concessionario.

Qualificacdo dada pela ANP para operar em terra e no mar, em aguas de rasas a
ultraprofundas.

Area estratégica de cerca de 140 mil km2, que se estende do litoral brasileiro do
Espirito Santo a Santa Catarina, denominada “Poligono do Pré-sal” pela Lei n°
12.351, de 22 de dezembro de 2010, reclassificada do Regime de Concessao
vigente no Brasil para o Regime de Partilha de Producao.

Acumulagdo potencial mapeada por gedlogos e geofisicos onde ha a
probabilidade de que exista uma acumulagdo comercialmente viavel de d6leo e/ou
gas natural e que esteja pronta para ser perfurada. Os cinco elementos
necessarios - geragdo, migragdo, reservatdrio, selo e trapeamento - para que
exista a acumulagdo devem estar presentes, caso contrario ndo existira
acumulagdo ou a acumulagdo ndo sera comercialmente viavel.

Representam as quantidades de 6leo, condensado, e gas natural que sd&o
potencialmente recuperaveis a partir de acumulagbes conhecidas pelo
desenvolvimento de projetos, mas que no presente nao sdo consideradas
comercialmente recuperaveis por forca de uma ou mais contingéncias.

Recurso prospectivo multiplicado pela probabilidade de sucesso geoldgico.

Quantidade de petrdleo que se antecipa ser comercialmente recuperavel a partir
da instauracdao de projetos de desenvolvimento em acumulagdes conhecidas, a
partir de uma data, em condigOes definidas.

Reservas adicionais que a analise dos dados de geociéncias e engenharia indicam
apresentarem probabilidade menor de serem recuperaveis do que as Reservas
Provaveis

Quantidades de petréleo que, por meio de andlises de dados de geociéncias e
engenharia, pode ser estimada com certeza plausivel de ser comercialmente
recuperavel, a partir de uma determinada data, em reservatérios conhecidos e
em conformidade com normas governamentais, métodos operacionais e
condigbes econ6micas determinadas.

Quantidade de petréleo que, por meio de analises de dados de geociéncias e
engenharia, estima-se ter a mesma chance (50%/ 50%) de serem atingidas ou
excedidas.




