Sistema Usiminas apura até setembro/06 lucro liquido
de RS 1,8 bilhdo e EBITDA de RS 3,2 bilhées.

“0O desempenho da economia brasileira tem se sustentado, em grande parte, pelo
aumento do consumo interno, cuja tendéncia é continuar sendo a principal
alavanca do crescimento do PIB. O setor externo, por sua vez, tem mantido seu
dinamismo, apesar da perda de competitividade das exportacées, em decorréncia
do cdmbio desfavordvel e o aumento das importacées, afetar diretamente o nivel
da atividade industrial, que nos ultimos anos tem crescido a taxas muito aquém
da potencialidade do pais.

Este panorama tem um impacto direto nos diversos segmentos consumidores de
acos planos. Espera-se que neste segundo mandato do Governo Federal ocorra a
tdo esperada elevacdo do nivel dos investimentos, favorecida pela continua
reducdo da taxa de juros em um ambiente de menor risco.

Nesse contexto econémico, o Sistema Usiminas chega ao terceiro trimestre de
2006 apresentando resultados consistentes e dentro do planejamento tracado
para o exercicio. O lucro liquido acumulado de RS 1,8 bilhdo, a geragdo
operacional de caixa medida pelo EBITDA de RS 3,2 bilhées, a manutencdo da
lideranca no mercado interno e outros indicadores de eficiéncia operacional, nos
asseguram o acerto das estratégias da Companhia.

Com bastante seguranca e tranqliilidade, seguimos implementando o nosso plano
de investimentos com o objetivo de ganhar escala, manter as usinas atualizadas
tecnologicamente, reduzir o custo de producGo e aumentar ainda mais a
qualidade dos nossos produtos.

Acabamos também de anunciar um novo acordo societdrio da Usiminas, composto
por acionistas de tradicdo, que reafirmam o interesse em investir, com visd@o de
longo prazo, no fortalecimento da Empresa e em seu posicionamento estratégico
no atual cendrio da siderurgia mundial.

A siderurgia caminha a passos largos para novos tempos, onde somente as
Empresas competitivas e sustentdveis deverdo lograr sucesso. Reafirmamos uma
vez mais que o Sistema Usiminas estd preparado para capturar as oportunidades.”

Declaracao de Rinaldo Campos Soares - Diretor Presidente.

Destaques Consolidados

e Var.
3T 2006 3T 2005 2T 2006 3T06/3T05
Vendas Fisicas (mil t.) 1.971 1.769 2.028 11%
Receita Liquida 3.127 3.126 3.053 0%
Lucro Bruto 1.195 1.221 1.013 -2%
Lucro Operacional (EBIT) a 1.022 1.098 890 -7%
Resultado Financeiro 91) (171) (78) -47%
Lucro Liquido 715 782 704 -9%
EBITDA b 1.228 1.265 1.046 -3%
Margem EBITDA 39,3% 40,5% 34,3% -1,2 p.p.
EBITDA (R$/t) 623 715 516 -13%
Ativos Totais 18.124 17.367 18.066 4%
Endividamento Liquido 1.669 2.243 1.603 -26%
Patriménio Liquido 10.166 7.994 9.451 27%

(a) Antes do resultado financeiro e participacées.
(b) Resultado operacional antes dos juros, impostos, depreciacées, amortizacées e participacées.

3T06

Belo Horizonte, 08 de novembro de 2006 —
A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S/A -
USIMINAS (BOVESPA: USIM3, USIM5,
USIM6; OTC: USNZY; Latibex: XUSI)
divulga hoje os resultados do terceiro
trimestre do exercicio de 2006 (3T06). As
informagbes operacionais e financeiras da
Companhia, exceto onde estiver indicado de
outra forma, sdo apresentadas com base em
numeros consolidados e em reais, conforme
a legislacdo societaria. Todas as
comparagdes realizadas neste comunicado
levam em consideragdo o mesmo periodo
de 2005 (3T05), exceto quando especificado
em contrario.

Cotacoes 29/09/2006

USIM3 R$ 74,00/ agao

USIM5 R$ 65,00/ agdo

USNZY US$ 29,78 (1 ADR = 1 agao)
XUSI € 24,04

Valor de Mercado
R$ 14,6 bilhdes - US$ 6.7 bilhdes

Relacoes com Investidores

Bruno Seno Fusaro
Superintendente de Relagbes com
Investidores

Tel: (55 31) 3499-8710
brunofusaro@usiminas.com.br

www.usiminas.com.br
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34,8% 45,8% -11,0 p.p.
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Outros Destaques

Saldo de caixa em 29/09/06: RS 2,0 bilhdes.

Valor de mercado - 29/09/06: RS 14,6 bilhdes (USS 6,7 bilhées).

Usiminas anuncia novo Acordo de Acionistas.

Novo limite de crédito do BNDES para os investimentos do Sistema Usiminas de até R$900 milhdes.
e Usiparts investe RS 46 milhdes em expansao.
e Novos Investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento.

e Conselho Estadual de Politica Ambiental autoriza Coqueria 3.

o Sistema Usiminas recebe premiagdes.

Andlise Conjuntural e Perspectivas

Cenario Internacional:

No terceiro trimestre, o mercado internacional atingiu o seu apice, no ano, em termos de demanda e de precos, a
excecdo da China que, embora com demanda compativel com seu crescimento, apresentou precos distintos dos niveis
internacionais, motivado por fatores como:

e Sazonalidade de seu consumo - menor atividade industrial na época do verao;

e Retardamento do fechamento das usinas tidas como ineficientes e obsoletas, conforme anunciado pelas
autoridades chinesas;

e Maior aumento de capacidade de producao.

Assim os precos internos na China mostraram-se inferiores aos vigentes no Ocidente, causa principal para que suas
exportacdes se fizessem sentir de forma mais agressiva. Neste periodo, foram registrados no mercado internacional os
seguintes niveis de precos médios FOB dos principais produtos de acos planos, a saber: Placa: USS 540,00/t; Chapas
Grossas: USS 700,0/t; Bobinas a Quente: USS 650,00/t; Bobinas a Frio: USS 700,00/t e Galvanizados: USS 900 -
950,00/t.

Paralelamente a este cenario, comecavam a surtir efeitos acdes localizadas em alguns paises, em especial nos EUA, no
sentido de conter pressdes inflacionarias decorrentes de um crescimento econdmico vigoroso. Sucessivos aumentos nas
taxas de juros nos EUA, seguidos de maneira mais modesta pela Unido Européia, comecaram a refletir no
comportamento do mercado, com destaque a influéncia em setores aquecidos da economia americana, substanciais
demandantes de aco, como o de construcao civil residencial e industrial.

4° trimestre:

O quarto trimestre ainda apresenta sinais de ajuste, pelas seguintes razoes:

- O preco interno no pico nos EUA preocupou os consumidores, em especial os centros de servicos que tiveram a
percepcao de que, naquele nivel, poderia ser iniciado um movimento de queda de precos por conta de uma
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saturacao e pela atratividade de maior oferta. Em outras palavras, estariam preocupados em evitar a formacao de
estoques a precos no pico, pois qualquer queda significaria prejuizo.

Maior oferta das usinas locais em funcao dos precos altos;

Estoques em seu nivel histérico ideal;

Maiores volumes de produtos importados atraidos pelos precos altos, em especial os grandes volumes trazidos da
China.

Estes acontecimentos influenciaram inicialmente a regidao do NAFTA, estendendo-se gradualmente para o resto do
continente americano e europeu. Na regido asiatica, a influéncia da China e suas exportacdes determinaram maior
pressao sobre os precos.

O trimestre pode ser referido como um periodo de ajuste de precos, trazendo-os de um patamar altamente elevado a
um nivel mais realista em termos de producao e demanda, podendo assim assentar-se de forma mais estavel. Para este
periodo, os precos apresentaram-se dentro dos seguintes patamares:

Expectativa de Precos para Laminados Planos no 4T06 no Mercado Externo

Precos FOB - Base (sem extras) USS$/ton

Placa 480 - 500 (*)
Chapas Grossas 650 - 700
Bobina a Quente 500 - 520

Bobina a Frio 580 - 600
Galvanizados 800 - 850

(*) Vendas para o Ocidente. Para a Asia sdo precos CFR

As exportacoes do Sistema Usiminas deverdao encerrar o exercicio com uma expansao da ordem de 12%, com maior
participacao da linha de chapas grossas, cujas vendas ao mercado externo deverao dobrar quando comparado ao ano
de 2005. A expectativa é de que as exportacdes representarao aproximadamente 33% das vendas totais da Companhia.

N&o se espera movimentos maiores de declinio nos precos em funcao dos custos atuais de producdo ndo permitirem as
usinas espacos para novas reducbes de receitas e margens as Usinas. E esperado também para o trimestre uma maior
demanda interna da China, com alguma recuperacao de precos de forma a diminuir a atratividade das exportacoes.
Ressalta-se também a reducao efetiva do crédito-prémio de exportacdo, no mercado chinés, a ser considerado pelos
exportadores chineses na sua avaliacao de vendas para o mercado externo a partir deste momento.

Perspectivas

Para 2007 prevé-se que a principal economia do mundo (EUA) devera reduzir seu ritmo de crescimento, com impactos
sobre a economia mundial, refletindo a manutencdo de uma politica monetaria mais restritiva, o comportamento da
cotacao do dolar frente a outras moedas e aumento nos custos de energia em funcdo da elevacdo do preco do
petroleo. Por outro lado, espera-se também a continuidade do crescimento da China (apesar dos esforcos do governo
para evitar um superaquecimento da economia) e da india nos niveis atuais, compensando assim o menor crescimento
norte-americano.

Com relacdo ao mercado internacional de acos planos, também é de se esperar que o ano de 2007 sera marcado pela
estabilidade de precos, ensejando poucas variacbes, tomando-se em conta um cenario internacional sem grandes
surpresas.
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Cenario Interno:

O aumento do consumo interno, impulsionado principalmente pela maior disponibilidade de crédito e pelo
alongamento nos prazos de financiamento, tem assegurado o desempenho da economia brasileira neste ano.

Em 2006 os investimentos tém ficado aquém das necessidades do pais, em razao das ainda elevadas taxas de juros, da
excessiva carga tributaria e da morosidade na implementacéo das Parcerias PUblico Privadas.

0 setor externo da economia manteve seu dinamismo, apesar da valorizacdo do real. No entanto, as importacdes tém
apresentado um crescimento superior ao das exportacoes, afetando o desempenho da producao industrial do pais, que
cresceu apenas 2,8% até o més de agosto.

Este panorama geral da economia brasileira tem impacto nos diversos segmentos consumidores de acos planos, que
conforme podemos observar a seguir, tém apresentado comportamentos bem diferenciados.

Demanda: analise trimestral

A demanda de acos planos no mercado interno no 3T06 apresentou um crescimento de 18% em relacédo a igual periodo
de 2005, com destaque para o comportamento dos setores da construcao civil/perfis (+38%), distribuicao (+33%),
autopecas (+31%), equipamentos rodoviarios (+27%) e eletronico (+21%). Ao contrario do que se observou no ano
passado, quando a demanda reduziu ao longo do ano, em 2006 verifica-se uma tendéncia crescente na demanda do
mercado interno, o que devera resultar num desempenho positivo do mercado em 2006, em comparacdao com o0s
numeros consolidados de 2005.

Quando comparado o desempenho da demanda no mercado interno no 3T06 e a demanda do 2T06, podemos observar
uma estabilizacdo, o que indica uma acomodacao no ritmo de expansao da economia, comprovada pelos indicadores da
producao industrial do pais.

Destaque apenas para o crescimento dos setores industrial e construcao civil, que alcancaram aumentos no 3T06,
respectivamente, 19% e 10%, confirmando dados do IBGE que apontam para um melhor desempenho da producao de
bens de capital verificado entre todos as categorias de produtos industriais nos ultimos meses.

Demanda: analise do periodo 9M06 X 9MO5

Em comparacdo com igual periodo do ano passado, a demanda de laminados planos no mercado interno no periodo de
janeiro a setembro/06 apresentou um aumento de 3%, revertendo uma situacao que prevaleceu até o 1° semestre do
ano, periodo em que a demanda do mercado interno ainda se encontrava inferior a realizada no ano passado.

Os setores que tém se destacado sdo principalmente aqueles que estdo se beneficiando do aumento do consumo, em
razao da expansao do crédito e da reducao nas taxas de juros. Entre eles, vale citar o de autopecas (acompanhando o
aumento na producao de veiculos), de equipamentos eletro-eletronicos e de utilidades domésticas.

Podemos ressaltar também setores cujas demandas se relacionam com os investimentos, como o de equipamentos
rodoviarios e industriais, que tem apresentado uma evolucao em 2006.

Destaques negativos aos setores de maquinas agricolas e tratores, que se ressentem das dificuldades do setor agricola,
bem como o de tubos de grande diametro, que em 2006 tem apresentado uma retracdo na demanda em razao do
adiamento de alguns projetos de gasodutos da Petrobras.
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Evolucdo da Demanda - em mil t.

Setores 3T06 3T05 Var% 9IM06 9M05 Var%
Automobilistico 296,2 303,0 (2) 865,7 870,3 (1)
Autopecas 400,5 305,0 31 1.171,3 970,0 21
Naval 11,5 15,6 (26) 20,6 50,1 (59)
Rodoviario 39,2 31,0 26 116,4 93,8 24
Agricola/Tratores 9,9 13,6 (27) 34,0 50,4 (33)
Industrial 69,4 34,6 101 168,5 111,4 51
Eletroeletronico 98,1 80,8 21 293,9 269,4 9
Utilidades Domésticas 82,9 67,0 24 241,9 210,9 15
Const.Civil/Perfis 257,6 186,9 38 695,5 717,8 (3)
Relaminacao 73,2 78,1 (6) 219,2 261,4 (16)
Tubos Peq.Diametro 201,5 173,8 16 581,4 530,6 10
Distribuicao 743,9 558,5 33 2.140,3| 2.002,1 7
Tubos Gr.Diametro 72,3 121,8 (41) 221,1 353,5 (37)
Outros 223,8 217,7 3 635,3 713,3 (11)

TOTAL 2.580,01 2.187,4 18 7.405,1| 7.205,0 3

Perspectivas

As perspectivas para o fechamento do ano indicam um aumento de cerca de 8% na demanda do mercado interno,
segundo estimativa do IBS, recuperando assim da retracao observada no ano passado (queda de 9%).

Entre as areas de negocios da Empresa, o melhor desempenho devera ficar com o segmento automotivo (montadoras +
autopecas), que em 2006 devera bater um recorde de producdo, com cerca de 2,7 milhdes de veiculos, segundo
estimativa da ANFAVEA.

Os segmentos ligados as areas de petréleo e gas (tubos de grande diametro e naval) deverao encerrar o ano com um
desempenho aquém das expectativas em funcao das alteracdes nos cronogramas das obras, que foram postergadas.

0 setor de distribuicao, que representa cerca de 30% da demanda, devera acompanhar o comportamento médio do
mercado, apos um periodo de ajustes em seus niveis de estoque.

O Sistema Usiminas espera fechar o ano de 2006 com vendas totais da ordem de 8,0 milhdes de toneladas, o que
representara um crescimento de cerca de 10% quando comparado ao volume comercializado em 2005, sendo que a
estimativa de crescimento dos embarques ao mercado interno (67% das vendas totais) € da ordem de 9%, percentual
pouco superior ao do crescimento da demanda interna previsto pelo IBS.

Para 2007, estima-se que a demanda total de laminados planos podera crescer cerca de 8%. O comportamento do
mercado interno devera ser influenciado pelos seguintes fatores:

Manutencao de elevados volumes de crédito, a reducao nas taxas de juros e a inflacao estabilizada possibilitardo
ainda um desempenho positivo do mercado de bens de consumo duraveis, com impacto nos setores automotivo, de
linha branca e de equipamentos eletronicos;

Aumento dos investimentos nos setores de petréleo, gas, mineracao, rodovias e siderurgia, com efeitos positivos
nos setores de tubos de grande diametro, equipamentos industriais, rodoviarios, naval e construcao civil;
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- O setor de distribuicdo devera iniciar o ano com um volume de estoques mais equilibrado, o que possibilitara que o
setor acompanhe a evolucdo da demanda dos diversos setores da indistria que se abastecem na rede de
distribuicao.

O comportamento da demanda, por produto, indica que o crescimento sera alavancado principalmente pela
recuperacao dos volumes de Chapas Grossas, em funcao da retomada das encomendas de gasodutos e as encomendas
dos navios da Transpetro.

As linhas de Tiras a Quente e Tiras a Frio terao nos setores de semi-elaborados (sub-setor de varejo, fabricantes de
tubos com costura e de pequeno diametro, perfis soldados e relaminagao) o principal mercado, que acompanharao o
desempenho dos setores industriais.

A demanda de Galvanizados podera ser impactada pela retracao das exportacoes do setor automotivo.
Matérias-Primas

Minério de Ferro: O abastecimento de minério de ferro vem ocorrendo normalmente e discussbes técnicas com os
fornecedores estdao em curso acerca da evolucdo da qualidade dos minérios que estardo disponiveis para fornecimento
nos proximos anos, visto a entrada em operacao de novas minas.

Carvao e Coque: No 3T06 o Sistema Usiminas comecou a receber e consumir parcialmente os carvées comprados para
o0 ano contratual 2006, ja refletindo as recentes negociacdes anuais. Nossas usinas estao sendo abastecidas dentro da
programacdo, como conseqiiéncia do momento de estabilizacao pelo qual passa o mercado internacional de carvao.
Sao mantidas as perspectivas de aumento da oferta global de carvao e no 4T06 devem comecar a surgir no mercado as
primeiras indicacoes concretas desse movimento, mas pode-se esperar que, como em 2006, o processo de negociacao
seja prolongado.

No caso do mercado de coque, houve uma leve retracdo nos precos FOB no mercado chinés ao longo do trimestre,
todavia, em contrapartida, verificou-se um aumento no frete maritimo.

Ligas: O abastecimento de ligas, metais e refratarios no 3T06, de igual modo, ocorreu normalmente. O fato que
mereceu maior destaque foi o incremento do preco médio de Niquel de 40% em relacdo ao 2T06 e manutencao do
preco do Zinco no mesmo patamar do 2T06, precos estes negociados na Bolsa de Metais de Londres.

Siderurgia - Producao Mundial e Brasileira

Mundial

No acumulado até Set/06, a producao global de aco bruto atingiu 903,4 milhdes de toneladas, 9% acima do mesmo
periodo de 2005, segundo dados preliminares do IISI - International Iron and Steel Institute.

Somente a China representou 34% da producao global de aco bruto, totalizando 308,4 milhdes de toneladas no periodo
de janeiro a setembro, um acréscimo de 18% em relacao ao mesmo periodo de 2005.

Alguns dos aumentos de producao mais significativos no periodo janeiro a setembro de 2006 ocorreram nos Estados
Unidos (9%), India (14%) e pelos paises da C.E.l. (7%).

Brasileira

Segundo dados preliminares do IBS, nos noves meses do ano de 2006 foram produzidas 22,8 milhdes de toneladas de
aco bruto, uma queda de 4% em relacdo ao mesmo periodo de 2005. A Usiminas respondeu por 29% do total. A
producdo de laminados (planos e longos) atingiu 17,5 milhdes de toneladas até set/06, 4% superior em relacdo a
producao do ano anterior.

A producao de aco bruto da América Latina (jan a ago) totalizou 41,2 milhdes de toneladas, apresentando um
decréscimo de 2% quando comparado com o mesmo periodo de 2005 e a producao brasileira representou cerca de 50%.

6/33



USIMINAS

Sistema Usiminas - Producao e Vendas

Producao (Aco Bruto)

. Var. Var. Var.
Mil toneladas 3T 2006 3T 2005 2T 2006 3T06/3T05 3T06/2T05 9M06 9M05 9MO6/9MO5

Usiminas 1.165 1.132 1.168 3% 0% 3.443 3.428 0%
Cosipa 1.097 1.015 1.021 8% 7% 3.110 3.089 1%
Total 2,262 2.147 2.189 5% 3% 6.553 6.517 1%

No 3T06, a producao de aco bruto nas duas Usinas totalizou 2,3 milhdes de toneladas e acumulou 6,6 milhdes de
toneladas nos nove meses de 2006, um volume ligeiramente superior aquele produzido em igual periodo de 2005. A
producao de laminados no trimestre foi de 2,1 milhdes de toneladas e nos nove meses do ano totalizou 5,9 milhdes de
toneladas, 1% superior ao produzido nos 9M05.

A forca de trabalho nas duas Empresas totalizava, em 30/09/06, 13.709 empregados.

Outros Fatos Relevantes na Producao:

Na unidade de Ipatinga, destaque a manutencao das certificacoes, apds auditorias realizadas pela DNV e INMETRO em
setembro/06 e pelas Classificadoras Navais durante o ano, do Sistema de Gestao (ISO 9001:2000 - Qualidade, 1SO TS
16949:2002 - Qualidade Setor Automotivo, ISO 14001 - Meio Ambiente e OHSAS 18001:1999 - Seguranca e Saude
Ocupacional) e de Produtos da Usiminas.

0 nivel de satisfacdo de clientes, que representa o principal indicador global da qualidade, teve um aumento de 5% em
2006, em relacao a 2005.

Na unidade de Cubatdo, destaque para a recomendacao pela DNV, em agosto/06, para recertificacao pelas Normas
ISO 9001/2000 e ISO TS 16949.

Tanto a Usiminas quanto a Cosipa receberam também da TUV Nord - Alemanha, a recomendacao para credenciamento
da Marca CE, que possibilita a exportacao de materiais para uso na Construcao Civil e Vasos de Pressao para o mercado
europeu. Sem este credenciamento, as Companhias estariam impedidas de exportar seus produtos para aquele pais.

As unidades industriais deram continuidade as acdes que visam a economia nos custos de producédo (agenda de criacao
de valor), tendo ja contabilizado economias nos processos produtivos.

Vendas Consolidadas (mil t)

2.119 2.170

2.011

1.822 1.768 1-82%1.770

2.028 971

1.830

25% | 26%| 35% | 36% 8% | 27% | 29% | 29% | 22% | 30% | 31% | 46% | 38% | 31% | 32%
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Il Mercado Interno I Mercado Externo
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As vendas fisicas totais do 3T06 somaram 2,0 milhées de toneladas, sendo 68% destinadas ao mercado interno e 32% a
exportacdo, com crescimento de 11% quando comparadas ao mesmo periodo do ano anterior. Em relacdo ao 2T06, o
volume total vendido observou um pequeno declinio (-3%). No acumulado até setembro/06 as vendas totais somaram
6,0 milhdes de toneladas, 11% acima das vendas em relacao aos 9M05, com destaque ao incremento de 35% das
exportacoes.

e Mercado Interno

No 3T06, as vendas atingiram 1,3 milhdo de toneladas, o que representou uma evolucao de 11% em relacao ao 3T05. O
crescimento da demanda foi verificado em quase todos os segmentos de mercado, sobretudo nos setores da construcao
civil, distribuicdo, autopecas, equipamentos rodoviarios, eletronico e setor naval, o que proporcionou o desempenho
positivo. No acumulado dos nove meses do ano, o volume comercializado nesse mercado foi de 3,9 milhdes de
toneladas (66% do volume total), e cerca de 2% superior em relacao aos nove meses de 2005.

Market Share: O Sistema Usiminas manteve sua posicao de lideranca no mercado interno encerrando o periodo de nove
meses de 2006 com uma participacao de mercado de 52% e permanecendo como o principal fornecedor de importantes
segmentos consumidores, com destaque para maquinas agricolas/tratores, rodoviario, equipamentos industriais,
tubos de grande diametro e naval, nos quais é quase fornecedor exclusivo. No exigente segmento automotivo, o
Sistema Usiminas tem mantido uma participacao superior a 60% da demanda de acos planos, o mesmo acontecendo no
setor de equipamentos eletronicos. Destaque para os aumentos de participacdo no periodo nos setores de autopecas e
utilidades domésticas, que cresceram 3 e 4 pontos percentuais, respectivamente.

e Mercado Externo

No 3T06, as exportacoes totalizaram 625 mil toneladas, representando um acréscimo de 13% quando comparado ao
3T05. No acumulado dos nove meses de 2006, o volume embarcado foi de 2,0 milhoes de toneladas, 35% acima do
volume embarcado nos nove meses de 2005. As exportacdes de Chapas Grossas, Galvanizados por Imersao a Quente e
Laminados a Quente foram os produtos que mais se destacaram, aumentando 167%, 123% e 49% respectivamente.

Na comparacao com os embarques do 2T06, as exportacdes no 3T06 mantiveram-se praticamente no mesmo patamar.

Vendas
Mil toneladas 3T 2006 3T 2005 2T 2006 var. 9IMO6 9MO5 var.
3T06/3T05 9M06/9M05
Usiminas
Mercado Interno 830 79% 726 78% 831 75% 14% 2.386 74% 2.318 82% 3%
Mercado Externo 219 21% 199 22% 277 25% 10% 834 26% 525 18% 59%
Total 1.049 100% 925 100% 1.108 100% 13% 3.220 100% 2.843 100% 13%
Cosipa
Mercado Interno 516 56% 490 58% 566 62% 5% 1.558 57% 1.557 62% 0%
Mercado Externo 406 44% 354 42% 354 38% 15% 1.175 43% 967 38% 22%
Total 922 100% 844 100% 920 100% 9% 2.733 100% 2.524 100% 8%
Sistema
Mercado Interno 1.346 68% 1.216 69% 1.397 69% 11% 3.944 66% 3.875 72% 2%
Mercado Externo 625 32% 553 31% 631 31% 13% 2.009 34% 1.492 28% 35%
Total 1.971 100% 1.769 100% 2.028 100% 11% 5.953 100% 5.367 100% 11%
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Distribuicdo das Vendas Fisicas - 3T06

Usiminas Cosipa Sistema

B

p

MERCADO EXTERNO - PRINCIPAIS PAISES

Até Set/06
PAISES TONELADAS  PARTICIPAGCAO (%)

1 EUA 421.030 21,0
2 | México 274.875 13,7
3 Alemanha 223.323 11,1
4 | Canada 158.738 7,9
5 | Tailandia 119.184 5,9
6 | india 115.306 5,7
7 | Argentina 102.270 5,1
8 | Espanha 99.288 4,9
9 | Chile 92.996 4,6
10 | Coldémbia 62.934 3,1

Outros 338.309 16,8

2.008.253

Desempenho Econémico-Financeiro

Receita Liquida

No 3TO06, a receita liquida totalizou RS 3,1 bilhdes e foi 2% superior ao 2T06 em decorréncia dos melhores precos
praticados no periodo. No acumulado dos nove meses de 2006, a receita liquida totalizou RS 9,1 bilhdes, 9% inferior a
alcancada no mesmo periodo de 2005. Esta queda, ndo obstante o maior volume comercializado (586 mil toneladas),
decorreu dos precos médios mais baixos e do reflexo negativo do cambio pela valorizacao do real frente ao dolar
(deteriorando a receita das exportacoes).
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CPV

No 3T06, o custo dos produtos vendidos (CPV) totalizou RS 1,9 bilhdo, 5% inferior ao CPV do 2T06, decorrente,
basicamente, do menor volume vendido.

O Custo dos Produtos Vendidos total por tonelada (Usiminas e Cosipa) no trimestre manteve-se no mesmo patamar
daquele apurado no 2T06, ou seja, RS 975/ton.

No acumulado até setembro/06, o CPV totalizou RS 6,0 bilhdes, 8% acima do verificado nos 9M05, em decorréncia do
maior volume de vendas. As matérias-primas, principal item dos Custos Variaveis, representaram cerca de 50% do custo
de producao nos 9M06 e mantiveram-se estaveis.

Lucro Bruto

O lucro bruto do 3T06 foi de RS 1,2 bilhdo, 18% acima do 2T06. A margem bruta subiu de 33% no 2T06 para 38% no
3T06, em decorréncia das razées mencionadas nos itens anteriores. No acumulado dos 9MO06, o lucro bruto de RS 3,1
bilhées e a margem bruta de 34% recuaram em relacao aos resultados obtidos nos 9M05.

Na area industrial, encontra-se em fase de implementacdo um plano de reducdo de custos, visando o alcance de
melhores margens e geracao de valor.

Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras (EBIT)

As despesas e receitas operacionais do 3T06 cresceram 41% em relacao as apuradas no 2T06. Esta variacao foi devido a
contabilizacdo, no trimestre anterior, de ganho (nado recorrente) relativo a reversao de provisdo de contingéncias
fiscais.

No acumulado dos 9M06, o valor das despesas e receitas operacionais apresentou uma reducao de 9% quando
comparado aos 9M05. As principais variacdes foram: Despesas com Vendas: superiores em 16% devido basicamente aos
maiores gastos com custo de distribuicao pelo maior volume exportado e pagamento de demurrages; Despesas Gerais
e Administrativas: aumento de 11% devido basicamente aos efeitos dos reajustes de mao-de-obra; Outras
Despesas/Receitas Operacionais: reducao nas despesas da ordem de 70% devido ao reconhecimento de ganhos liquidos
(ndo recorrentes) de RS 52 milhdes com a reversdao de provisdo relativa a contingéncias fiscais PIS/COFINS e pela
reducao de despesas atuariais.

O lucro operacional antes das despesas financeiras cresceu 15% no 3T06 em relacao ao 2T06 e totalizou RS 1,0 bilhdo e
a margem operacional subiu de 29% para 33% no 3T06.

Nos noves meses de 2006, o lucro operacional acumulado foi de RS 2,7 bilhdes, 34% inferior ao resultado dos 9MO5
pelas razdes acima ja identificadas. A margem operacional recuou de 40% nos 9MO5 para 29% nos 9M06.

EBITDA

O Ebitda no 3T06 foi de RS 1,2 bilhdo, 17% superior em relacdo ao montante apurado no 2T06. A margem Ebitda
evoluiu de 34% no 2T06 para 39% no 3T06.

O Ebitda acumulado até setembro/06 foi de RS 3,2 bilhdes, 31% inferior em relacdo ao mesmo periodo de 2005. A
margem Ebitda foi de 35%, com decréscimo de 11 pontos percentuais pelas razoes ja exploradas.

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas no 3T06 totalizaram RS 91milhdes e apresentaram uma elevacao de 17% em relagao ao
2T06 devido, principalmente, aos efeitos cambiais e monetarios sobre a divida.

No acumulado dos 9M06, as despesas financeiras liquidas declinaram RS 217 milhdes, ou 43% em relacao aos 9MO5,
devido basicamente a reducao do endividamento e conseqiiente diminuicao dos encargos financeiros incidentes sobre a
divida, associado a diminuicdo de perdas cambiais e de swap.
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Participacao em Controladas

No resultado consolidado do trimestre, a participacao de controladas elevou-se de RS 48 milhdes no 2T06 para RS 109
milhdes neste trimestre, com destaque para a participacdo da Ternium e da MRS que contribuiram, respectivamente,
com RS 95 milhdes e R$ 20 milhdes.

Endividamento

A divida total consolidada passou de RS 3,6 bilhées em 30/06/06 para RS 3,7 bilhdes em 30/09/06, sendo 24% em
moeda local e 76% em moeda estrangeira. Considerando-se o caixa e aplicacdes, o endividamento liquido no final de
setembro/06 era de RS 1,7 bilhao, o equivalente a US$ 0,8 bilhao.

A divida de curto prazo representava 26% e a de longo prazo 74%, o que é considerado pela Companhia um perfil
adequado. A relacao divida liquida/EBITDA, que no final do 2T06 era de 0,4x, permaneceu nesse patamar ao final do
3T06. A amortizacao efetiva da divida nos 9M06 foi de RS 37 milhdes (consideradas as amortizagdes menos ingressos).

Divida Liquida Consolidada / EBITDA e Margem EBITDA
272,645 EBITDA

2,3

2,1
1,6
1,1

34%
31%31%

0,7
0,40,40,4
0,4 0,3 0,40,4

1703 2T03 3T03 4T03 1T04 2T04 3T04 4T04 1T05 2705 3T05 4T05 1706 2T06 3T06 1703 2703 3T03 4T03 1T04 2T04 3T04 4T04 1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06 3T06

Bom DLC (USS bi) —e— DLC/EBITDA mmm EBITDA (USS milhdes) —e— Margem EBITDA

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

No 3T06 o Imposto de Renda e Contribuicdo Social esta em linha com o Lucro Tributavel. Ressalta-se que o 2T06 havia
sido impactado pela contabilizacdo de provisdo de Juros sobre o Capital Proprio, cujo pagamento efetivo ocorreu em
setembro/06, no valor de RS 350 milhoes.

Lucro Liquido

A Usiminas apurou um lucro liquido consolidado no 3T06 de RS 715 milhdes, 2% (ou RS 11 milhdes) superior ao lucro
liquido do segundo trimestre de 2006. Os itens que mais contribuiram para o resultado foram o acréscimo no
faturamento, a reducao dos custos e a participacdo de controladas. No resultado acumulado até setembro/06, o lucro
liquido foi de RS 1,8 bilhdo, com uma margem liquida de 19%, enquanto que a margem apurada até o 1506 havia sido de
17%.
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Investimentos

Até setembro/06, o volume total de investimentos no imobilizado foi de RS 365 milhdes, concentrando-se os gastos em
manutencao, atualizacdo tecnoldgica de equipamentos e protecao ambiental das Usinas do Sistema Usiminas.

Os projetos que compdem o novo ciclo de investimentos do Sistema Usiminas encontram-se dentro do cronograma

estabelecido e tém como foco a melhoria de qualidade dos produtos, enobrecimento de mix, expansao e reducao de
custos.

Mercado de Capitais

o Desempenho na Bovespa - indice Ibovespa e ?‘E @
No trimestre, a acao preferencial “A” (USIM5) - de maior liquidez - apresentou uma &% Assistuidinde

desvalorizacdo de 16%, enquanto que o Ibovespa sofreu queda de 0,5%. Ja a acao jf’”ifggﬁ %
ordinaria (USIM 3) apresentou uma desvalorizacdo de 13%, num periodo marcado '

pela alta volatilidade do mercado.

Se considerado o periodo compreendido entre 01/01 a 29/09/06, houve uma valorizacdo da acdo USIM5 em 17%,
enquanto o IBOVESPA teve uma valorizacao menor, de 9%.

Em 29/09/06 a acao USIM5 estava cotada a R$ 65,00 e a acdo USIM3 a RS 74,00. O volume financeiro no periodo
(consideradas as acdes ON e PN) foi de RS 4,9 bilhées. A Companhia continuou sendo recomendada pelas instituicées
financeiras como opcdo de investimento entre as empresas do setor siderdrgico, conforme consenso do mercado da
Thomson/First Call acerca de seu desempenho prospectivo.

A Usiminas ocupa a quinta colocacao entre as empresas de maior peso no IBOVESPA, com participacao de 4,5% na
carteira teodrica do Ibovespa no periodo de Set. a Dez./06. Principal indice da Bolsa de Valores de Sdo Paulo, o
Ibovespa é utilizado por todo o mercado como base para a tomada de decisoes.

Quadro Resumo de Negociacdo das A¢des da Usiminas - 3T06

Numero de Volume Cotacao de

Acdo, ADR ou Qtde. de Agdes Valorizagao

L negocios . . negociado o Fechamento
Indice de Bolsa (média disria) Negociadas 1000 agées $ mil % 29/06/06
USIM3 (ON) 25 1.516 122.243 -12,9% RS 74,00
USIM5 (PNA) 1.497 67.285 4,744,574 -16,3% RS 65,00
USNZY (ADR) 11 890 9.546 -16,7% US$ 29.78
XUSI (Latibex) 24 596 14.427 -15,3% €24,04

IBOVESPA 927.587.930 108.935.778

USIM5 versus Ibovespa e Setor de Siderurgia
De (base 100) 29412/2005 a 29/09/06

150 -
130 -

110

90 -

70

50 T T T T T T T T T
dez/05 jan/06 fev/06 mar/06 abr/06 mai/06 jun/06 julvoe ago/06 set/06
—IBOVESPA = USIM5 —SID
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o Desempenho dos ADR’s EUA

No 3T06, as acdes da Usiminas negociadas nos Estados Unidos, como ADR nivel 1 “USNZY” - mercado de balcao (OTC -
Over the Counter) estavam cotadas em USS$ 29,78 em 29/09/06.

¢ Desempenho na Latibex - Madri

Listadas na Latibex desde 05/07/05, as acdes da Usiminas, “XUSI”, mantém a terceira colocacdo entre as acdes mais
negociadas e estavam cotadas em EUR 24,04 em 29/09/06.

Em 16/11/06 diversas empresas, dentre as quais a Usiminas, estardo reunidas em Madri para participar da “Tarde do
Brasil em Latibex”, evento promovido pelo IBRI - Instituto Brasileiro de Relacdes com Investidores, em conjunto com a
Bolsa de Madri e Embaixada do Brasil na Espanha, com o objetivo de aproximar as empresas brasileiras de seus atuais e
potenciais investidores.

e Participacées nas APIMEC’s

Até o final do corrente exercicio, a Usiminas estara presente nas reunides organizadas pela APIMEC - Associacdo dos
Profissionais de investimento do Mercado de Capitais - em Minas Gerais, Sao Paulo, Rio de Janeiro e outras localidades
do pais, abrangendo assim as principais regides onde a Companhia possui acionistas, visando estreitar ainda mais o
relacionamento junto a esse publico.

o Composicao Acionaria

Em 29/09/06, o Capital Social da Companhia era de RS 5,4 bilhdes, dividido em 225.285.820 acdes - 112.280.152 agoes
ordinarias, 112.596.337 acdes preferenciais classe A e 409.331 acbes preferenciais classe B (conversiveis em
preferenciais classe A, de maior liquidez). Do lucro liquido ajustado do exercicio anual, parcela minima legal (25%) é
destinada a remuneracao dos acionistas. Os titulares de acdes preferenciais recebem dividendos 10% maiores do que os
atribuidos as acdes ordinarias.

e Fato Relevante subseqiiente ao fechamento do trimestre

Em 06/11/06 a Usiminas comunicou a assinatura de um Novo Acordo de Acionistas, com prazo de 15 anos, em
substituicdo ao acordo de acionistas até entdao em vigor. Os signatarios do Novo Acordo sao os integrantes do Acordo
Original, a Companhia Vale do Rio Doce (CVRD) e a Nippon Steel Corporation (NSC), ressaltando-se que a NSC ja
participava do referido grupo de controle, através da Nippon Usiminas Co. Ltd, e a CVRD ja detinha participacao
acionaria na Companhia, embora nao fosse signataria do Acordo Original. Os acionistas Selenium Holdings S/A
(Bradesco) e Johannes Sleumer se retiraram do grupo de controle da Usiminas.

Ao Novo Acordo estdo vinculadas 71.700.091 acdes ordinarias correspondendo a 63,86% do nimero total de agdes
ordinarias da Usiminas, distribuindo-se os acionistas em 3 grupos e 1 acionista sem grupo, observada a seguinte

proporcao: Usiminas - Novo Grupo de Controle
Acionista Numero de Acdes % no Total de % no Total de
Vinculadas Acbes Vinculadas Acbes Ordinarias

Nippon 24.215.509 33,77% 21,57%
NSC 1.917.211 2,67% 1,71%
MC Development 1.346.405 1,88% 1,20%
Metal One 168.722 0,24% 0,15%
Carlos Loureiro 109.229 0,15% 0,10%
Grupo Nippon 27.757.076 38,71% 24,72%
Votorantim 12.982.292 18,11% 11,56%
Camargo Corréa 12.982.292 18,11% 11,56%
Grupo V/C 25.964.584 36,21% 23,12%
Caixa dos Empregados da Usiminas (CEU) 11.369.823 15,86% 10,13%
Grupo CEU 11.369.823 15,86% 10,13%
CVRD (sem grupo) 6.608.608 9,22% 5,89%

Total 71.700.091 100,00% 63,86%
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Outros Destaques

e Aco Usiminas na fabricacdo do novo carro da GM

A participacao da Usiminas no fornecimento de aco ao setor automotivo brasileiro ultrapassou 60% e o novo carro da
GM, o Prisma, € um dos responsaveis por esse aumento. A novidade foi lancada em outubro durante o Saldo do
Automovel, em Sao Paulo, e vai aumentar em 38% o fornecimento de acos planos da Usiminas para a fabrica da GM, em
Gravatai (RS). Apenas para a GM, a Usiminas passa a fornecer 10 mil toneladas por més.

e Conselho Estadual de Politica Ambiental autoriza Coqueria 3

A Secretaria Estadual de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel, através do Conselho Estadual de Politica
Ambiental (COPAM), concedeu a Usiminas a Licenca de Instalagdo da Coqueria 3.

Previsto para entrar em operacao em 2009, o novo equipamento vai produzir 750 mil toneladas de coque, o que
permitira a empresa atingir a auto suficiéncia na producao deste insumo. A Coqueria 3, orcada em cerca de USS$ 250
milhoes, tornara o Sistema Usiminas imune as oscilacdes do preco do coque no mercado internacional.

¢ Novo limite de crédito do BNDES para os investimentos do Sistema Usiminas

O BNDES aprovou a concessao de limite de crédito rotativo de até R$900 milhdes para os investimentos do Sistema
Usiminas, dos quais até R$400 milhdes serado direcionados para os investimentos da Usiminas e até R$500 milhdes para
a Cosipa, para suporte financeiro para a implantacao, ampliacdo e modernizacao de ativos fixos; aquisicao de
maquinas e equipamentos; estudos e projetos de engenharia; implantacdo de projetos de Qualidade, Pesquisa e
Desenvolvimento e outros, capital de giro associado exclusivamente a investimentos; projetos e programas de
investimentos sociais e investimentos ambientais.

¢ Novos Investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento

Como forma de sustentar o seu novo ciclo de investimentos, principalmente no que se refere a demanda crescente por
produtos de maior valor agregado, a Usiminas vai realizar investimentos em pesquisa. Serao aplicados mais RS 20
milhdes em um plano de modernizacdo do seu Centro de Pesquisa e Desenvolvimento (CP&D). O projeto prevé tanto a
aquisicao de equipamentos ainda nao disponiveis no Centro quanto a substituicao daqueles em fase de obsolescéncia,
consolidando ainda mais a posicao de destaque do CP&D como a principal instituicdo de pesquisa do setor siderirgico
na América Latina.

Desde a sua implantacdo, a Usiminas vem investindo regularmente nas atividades de P&D, o que reflete a sua postura
inovadora.

e Usiparts investe RS 46 milh6es em expansao

A Usiparts S/A Sistemas Automotivos, empresa do Sistema Usiminas, vai investir RS 46 milhdes em um projeto de
expansao do seu parque industrial, localizado em Pouso Alegre, sul de Minas Gerais. Com forte presenca na producao
de pecas estampadas e conjuntos soldados, além de ser lider na fabricacdo de cabines completas de aco e aluminio
para a indUstria automobilistica brasileira, a companhia instalara uma nova linha de estamparia dentro da mais
moderna tecnologia internacional, que entrara em operacao no segundo bimestre de 2007. O contrato de aquisicao dos
equipamentos sera assinado com a fabricante Prensas Schuler.
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Sistema Usiminas recebe premiagoes:

e Prémio Guia das 500 Melhores Empresas da revista Isto E Dinheiro

A Usiminas foi reconhecida pelo Guia das 500 Melhores Empresas da revista IstoE Dinheiro como a primeira empresa na
categoria “Gestao de Inovacao” entre as 500 maiores companhias do Brasil.

A Usiparts, uma empresa integrante do Sistema Usiminas, também foi reconhecida pela revista como a Melhor
Companhia Brasileira do setor de autopecas.

e Prémio Balanco Social

0 Sistema Usiminas foi o vencedor do Prémio Balanco Social, categoria Grandes Empresas - Indlstria, em cerimonia
realizada na sede da Bovespa, em Sao Paulo

e Prémio Gazeta Mercantil

A Rio Negro, empresa do Sistema Usiminas com atividades de distribuicao de aco e Centro de Servicos de corte,
recebeu o Prémio Anual 2006, concedido pelo jornal Gazeta Mercantil, referente a primeira colocacdo no ramo do
mercado atacadista do Brasil.

Outras Empresas Participantes do Sistema Usiminas (informac¢des ndao-consolidadas)

Ternium

Em 06/11/2006 a Ternium divulgou os resultados do 3T06, conforme destacado abaixo:

Sumario dos Resultados ‘ 3T06 9IM06
Embarque de Produtos - t mil 2.228,4 6.889,2
Vendas Liquidas - USS milhdes 1.743,5 4.981,4
Lucro Bruto - USS milhoes 661,1 1.833,8
Lucro Operacional - USS milhdes 508,2 1.377,4
EBITDA - USS$ milhoes 614,9 1.697,6
Margem EBITDA 35% 34%
Lucro Liquido - USS$ milhdes 354,0 837,7
Lucro Liquido - Particip. dos Controladores 257,4 655,0

Os resultados da Ternium continuaram a apresentar melhorias no 3T06. As receitas aumentaram 2% em comparacao
com o 2T06, em decorréncia de melhores precos, apesar do menor volume de vendas. Com os custos estaveis no
trimestre, houve elevacao na margem EBITDA.

Os principais mercados da Ternium na América do Sul e regido da América Central, continuaram a ter uma boa
performance durante o terceiro trimestre, enquanto os embarques para a América do Norte apresentaram-se menores
em relacao ao segundo trimestre, em decorréncia do menor crescimento econdmico, aumento das importagdes e do
processo de desestocagem no setor de distribuicdo nos EUA e México. Os precos dos produtos siderirgicos aumentaram
no 3T06 em todos os mercados em que a Ternium atua.

A Ternium € uma das maiores produtoras de aco das Américas, ofertando uma larga gama de produtos, entre acos
planos e longos. A empresa conta com unidades operacionais no México, (Hylsamex), na Argentina (Siderar) e
Venezuela (Sidor) e possui uma vasta rede de distribuicao.

A Usiminas participa com 14,25% do capital total da Ternium, na qual é sdcia com o grupo Techint.
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Unigal

No 3T06, foram processadas 108,3 mil toneladas, acumulando até setembro/2006 um total de 325,8 mil toneladas, 5%
e 6% superiores, respectivamente, em relacao a iguais periodos de 2005.

A receita liquida no 3T06 foi de RS 36,0 milhdes, (RS 111,6 milhdes no acumulado até setembro/06), um decréscimo de
25% em relacao ao 3T05 (27% menor em relacao ao acumulado até setemro/05).

No trimestre, o EBITDA atingiu RS 30,0 milhées, acumulando até setembro/06 o montante de RS 92,4 milhdes. O lucro
liquido no trimestre foi de RS 3,7 milhdes e no acumulado até setembro/06 totalizou RS 5,4 milhdes.

Joint-Venture entre a Usiminas e a Nippon Steel, a Unigal processa bobinas a frio, por meio da galvanizacao por
imersao a quente e a Usiminas detém 79,3% do seu capital.

MRS Logistica

Em 31/10/06 a MRS divulgou os resultados do 3T06, conforme destacado abaixo:

Sumario dos Resultados 3Té6 9IM06
Volume transportado - t milhdes 30,9 83,8
Receita Bruta - RS milhdes 643,3 1.670,3
Receita Liquida - RS milhdes 556,5 1.441,9
Lucro Operacional (antes result. Financeiro) - RS milhdes 294,0 642,5
EBITDA - RS milhoes 325,4 735,9
Margem EBITDA 58% 51%
Lucro Liquido - RS milhdes 178,0 390,9

Os Principais aumentos nas cargas transportadas no 3T06, o que representou um incremento de 11% em relacao ao
2T06, foram: Minério de Ferro para exportacdo, carvdao e coque, produtos siderurgicos, cimento, bauxita e produtos
agricolas.

Em relacéo a igual periodo do ano anterior, a receita liquida cresceu 17% no 3T06 e 15% até Setembro/06. Da mesma
forma, o Lucro Liquido foi superior em 55% e 28%.

A MRS Logistica é uma concessionaria que controla, opera e monitora a Malha Sudeste da Rede Ferroviaria Federal. A
empresa atua no mercado de transporte ferroviario, interligando os Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sao
Paulo. Nessa regiao, concentra-se aproximadamente 65% do Produto Interno Bruto do Brasil. Nela, estao instalados os
maiores complexos industriais do Pais. Pela malha da MRS também é possivel alcancar os portos de Sepetiba e de Santos
(o mais importante da América Latina).

0 foco das atividades da MRS esta no transporte ferroviario de cargas gerais, como minérios, produtos sider(rgicos
acabados, cimento, bauxita, produtos agricolas, coque verde e contéineres e na logistica integrada. A Usiminas detém
20% do capital votante e participacao no grupo de controle da Companhia.

Usiminas Mecanica

A Companhia apurou no 3T06 um lucro liquido de RS 8,2 milhdes, e acumulou até setembro/06 a cifra de RS 11,9
milhoes. Este resultado apresenta-se 27% abaixo quando comparado com igual periodo do ano anterior, todavia, com
perspectivas de melhora face a reacao positiva das atividades a partir do 2T06.

A Usiminas detém 99,9% do capital da Usiminas Mecanica S/A.
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Destaques:

Unidade de Blanks

A Usiminas Mecanica deu inicio em outubro a unidade de blanks e estampagem na usina da Cosipa, em Cubatdo. O
objetivo é beneficiar o aco produzido pela siderdrgica paulista para o atendimento aos setores industrial e,
principalmente, ao setor naval, mercado em que o Sistema Usiminas detém 100% do fornecimento de aco.

Lingotamento Continuo

A austriaca Voest Alpine, uma das maiores fabricantes de equipamentos industriais do mundo e vencedora da licitacao
para reformar o lingotamento continuo no. 3 da Cosipa, sub-contratou a Usiminas Mecanica para realizar a montagem
e fornecer estruturas metalicas do equipamento na usina de Cubatdo. Responsavel pela producdo de placas, o
lingotamento no. 3 ampliara, nos proximos cinco anos, em 200 mil toneladas a capacidade de producao da siderdrgica
paulista. O foco é ampliar a oferta para setores que exigem acos mais nobres, como o automotivo e o de tubos de
grande diametro.
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Outras Informacoes:
Superintendéncia de Relacoes com Investidores

Bruno Seno Fusaro Luciana Valadares dos Santos

brunofusaro@usiminas.com.br [santos@usiminas.com.br
Tel: (31) 3499-8710 Tel: (31) 3499-8619

Gilson Rodrigues Bentes
gilson@cosipa.com.br

Tel: (11) 5070-8980 (Cosipa - SP)
Tel: (31) 3499-8617 (Usiminas - BH)

Matheus Perdigao Rosa
mprosa@usiminas.com.br
Tel: (31) 3499-8056

Financial Investor Relations Brasil
Ligia Montagnani — Consultora
Tel.: (55 11) 3897-6405
ligia.montagnani@firb.com

Banco Custodiante das A¢des: Banco Bradesco S/A
Departamento de acionistas
Fone: 0 XX 11 - 3684-9495

ADR’s - Banco Depositario: Bank of New York
Visite a pagina de Relagdes com investidores: www.usiminas.com.br

Teleconferéncia: sexta-feira, 10 de novembro

Local, as 10:00 horas (Brasilia).
Telefones para conexao:
Brasil: (11) 4688-6301
Exterior: (55 11) 4688-6301

Internacional, as 12:00 horas (Brasilia).
Telefones para conexao:
EUA: (1 800) 860-2442
Brasil: (11) 4613-6301
Demais paises: (1 412) 858-4600

Senhas de acesso: 152 (local) / 918 (internacional)

0 audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet, acompanhado
por uma apresentacao de slides no website: www.usiminas.com.br

Declaracgées contidas nesse comunicado relativas as perspectivas dos negocios da Companhia, projecées de resultados operacionais e
financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsées e foram baseadas nas expectativas da
Administracdo em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sd@o altamente dependentes do comportamento do mercado,
da situacdo econémica do Brasil. da industria e dos mercados internacionais. portanto suieitas a mudancas.

18/33



USIMINAS

Demonstracao do Resultado Trimestral - Controladora

Legislacao Societaria

. Var.

Receita Liquida de Vendas 1.710.994 1.652.944 1.676.619 4%
Mercado Interno 1.434.711 1.404.468 1.387.718 2%
Mercado Externo 276.283 248.476 288.901 11%
Custo dos Produtos Vendidos (1.103.592) (960.957) (1.105.649) 15%

Lucro Bruto 607.402 691.987 570.970 -12%

Margem bruta 35% 42% 34% -7 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (83.134) (72.401) (48.820) 15%

Vendas (29.283) (21.600) (32.461) 36%
Gerais e Administrativas (35.209) (30.440) (40.458) 16%
QOutras (Despesas) Receitas (18.642) (20.361) 24.099 -8%
Lucro Operacional antes das Desp.Fin. 524.268 619.586 522.150 -15%

Margem Operacional 31% 37% 31% -6 p.p.

(Despesas) Receitas Financeiras (12.318) (46.233) (24.361) -73%
Receitas Financeiras 29.812 12.396 25.200 140%
Despesas Financeiras (42.130) (58.629) (49.561) -28%
Participacao em Controladas 377.951 250.204 262.071 51%

Lucro Operacional 889.901 823.557 759.860 8%
Resultado Nao Operacional 995 (841) 1.055 -218%

Lucro antes dos Tributos e das Participacdes 890.896 822.716 760.915 8%
Imposto de Renda / Contribuicao Social (173.996) (57.808) (51.486) 201%

Lucro Liquido 716.900 764.908 709.429 -6%

Margem Liquida 42% 46% 42% -4 p.p.
Lucro Liquido por acao 3,26788 3,48672 3,23383 -6%
EBITDA 620.479 702.301 566.757 -12%
Margem EBITDA 36,3% 42,5% 33,8% -6,2 p.p.
Depreciacao 65.361 65.532 65.261 0%
Provisoes 30.850 17.183 (20.654) 80%
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Demonstracdao do Resultado - Controladora (Acumulado)
Legislacao Societaria

. Var.

Receita Liquida de Vendas 4.995.307 5.380.467 -7%
Mercado Interno 4.035.593 4.584.536 -12%
Mercado Externo 959.714 795.931 21%
Custo dos Produtos Vendidos (3.280.587) (2.862.902) 15%

Lucro Bruto 1.714.720 2.517.565 -32%

Margem bruta 34% 47% -13 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (225.097) (233.839) -4%

Vendas (98.770) (71.552) 38%
Gerais e Administrativas (107.990) (92.498) 17%
Outras (Despesas) Receitas (18.337) (69.789) -74%
Lucro Operacional antes das Desp.Fin. 1.489.623 2.283.726 -35%

Margem Operacional 30% 42% -12 p.p.

(Despesas) Receitas Financeiras (95.033) (165.168) -42%
Receitas Financeiras 44.796 43.027 4%
Despesas Financeiras (139.829) (208.195) -33%
Participacao em Controladas 710.934 1.103.971 -36%

Lucro Operacional 2.105.524 3.222.529 -35%
Resultado Nao Operacional 3.295 2.097 57%

Lucro antes dos Tributos e das Participacdes 2.108.819 3.224.626 -35%
Imposto de Renda / Contribuicao Social (356.625) (627.944) -43%

Lucro antes das Participacoes 1.752.194 2.596.682 -33%

Lucro Liquido 1.752.194 2.596.682 -33%

Margem Liquida 35% 48% -13 p.p.
Lucro Liquido por acao 7,98711 11,83659 -33%
EBITDA 1.712.446 2.535.228 -32%
Margem EBITDA 34,3% 47,1% -12,8 p.p.
Depreciacao 195.811 193.281 1%
Provisoes 27.012 58.221 -54%
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Demonstracdo do Resultado Trimestral - Consolidado
Legislacdo Societaria

3T 2006

Receita Liquida de Vendas

Mercado Interno
Mercado Externo
Custo dos Produtos Vendidos

Lucro Bruto
Margem bruta

(Despesas) Receitas Operacionais

Vendas
Gerais e Administrativas
Outras (Despesas) Receitas

Lucro Operacional antes das Desp.Fin.
Margem Operacional
(Despesas) Receitas Financeiras
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
Participacao em Controladas
Lucro Operacional
Resultado Nao Operacional

Lucro antes dos Tributos e das Participacdes

Imposto de Renda / Contribuicao Social
Lucro antes das Participacées
Participagdes Minoritarios
Lucro Liquido
Margem Liquida
Lucro Liquido por acao
EBITDA
Margem EBITDA
Depreciacao
Provisées

3.127.387

2.304.161
823.226
(1.932.667)

1.194.720
38%
(173.153)

(65.671)
(68.662)
(38.820)

1.021.567

33%
(91.148)
60.949
(152.097)
109.211
1.039.630
2.287
1.041.917
(321.666)
720.251
(5.664)
714.587
23%
3,25734
1.227.767
39,3%
172.999
33.201

3T 2005

3.125.994

2.409.012
716.982
(1.905.278)

1.220.716
39%
(122.928)

(59.392)
(60.574)
(2.962)
1.097.788

35%
(170.576)
(4.715)
(165.861)
41.178
968.390
(2.507)
965.883
(181.457)
784.426
(2.350)
782.076
25%
3,56498

1.265.389
40,5%
171.115
(3.514)

2T 2006

3.053.395

2.334.602
718.793
(2.040.310)

1.013.085
33%
(123.028)

(65.959)
(74.173)
17.104

890.057
29%
(77.665)
69.388
(147.053)
48.156
860.548
688
861.236
(152.065)
709.171
(5.122)
704.049
23%
3,20930
1.046.473
34,3%
171.999
(15.583)

Var.

3T06/3T05

0%
-4%
15%
1%
-2%

-1 p.p.
41%
11%
13%
1211%
-7%

-2 p.p.
-47%
-1393%
-8%
165%
7%
-191%
8%
77%
-8%
141%
-9%

-2 p.p.
-9%
-3%

-1,2 p.p.
1%
-1045%
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Demonstracdo do Resultado - Consolidado (Acumulado)

Legislacdo Societaria

. Var.

Receita Liquida de Vendas 9.138.384 10.072.167 -9%
Mercado Interno 6.770.586 7.797.241 -13%
Mercado Externo 2.367.798 2.274.926 4%
Custo dos Produtos Vendidos (6.042.178) (5.569.089) 8%

Lucro Bruto 3.096.206 4.503.078 -31%

Margem bruta 34% 45% -11 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (443.327) (486.294) -9%

Vendas (201.602) (173.312) 16%
Gerais e Administrativas (203.303) (183.914) 11%
Outras (Despesas) Receitas (38.422) (129.068) -70%
Lucro Operacional antes das Desp.Fin. 2.652.879 4.016.784 -34%

Margem Operacional 29% 40% -11 p.p.

(Despesas) Receitas Financeiras (287.144) (504.557) -43%
Receitas Financeiras 125.687 (38.597) -426%
Despesas Financeiras (412.831) (465.960) -11%
Participacao em Controladas 98.806 216.509 -54%

Lucro Operacional 2.464.541 3.728.736 -34%
Resultado Nao Operacional 14.265 (372) -3935%

Lucro antes dos Tributos e das Participacées 2.478.806 3.728.364 -34%
Imposto de Renda / Contribuicao Social (699.758) (1.119.845) -38%

Lucro antes das Participacdes 1.779.048 2.608.519 -32%
Participagdes Minoritarios (15.799) (14.671) 8%

Lucro Liquido 1.763.249 2.593.848 -32%

Margem Liquida 19% 26% -7 p.p.
Lucro Liquido por agao 8,03751 12,05906 -33%
EBITDA 3.182.279 4.615.194 -31%
Margem EBITDA 34,8% 45,8% -11,0 p.p.
Depreciacao 515.836 508.883 1%
Provisoes 13.564 89.527 -85%
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Fluxo de Caixa
Legislacdo Societaria

. Controladora Consolidado
RS mil

3T 2006 3T 2005 3T 2006 3T 2005

Atividades Operacionais

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 716.900 764.908 714.587 782.076
Encargos e Var. Monetaria/Cambiais liquidas 23.564 52.195 114.540 107.860
Depreciacdao, Amortizacao e Exaustao 65.361 65.532 172.875 171.114
Baixa de Investimentos 407 14.978 411 15.014
Participacdes em Controladas/Coligadas (377.951) (250.204) (109.211) (41.178)
Recebimentos de Dividendos de Subsidiarias 0 0 5.664 2.350
Imposto de Renda e Contribuicao Social 173.996 57.808 321.667 181.457
Provisdes 90.017 (48.238) 96.324 (65.280)
Ajuste Participacao Minoritarios 0 0 0 0
Total 692.294 656.979 1.316.857 1.153.413
(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Em Contas a Receber 3.972 128.491 108.182 97.978
Nos Estoques (43.703) (158.956) (200.785) (155.899)
em Impostos a Recuperar 11 4.455 9.252 7.018
Acréscimo/Decréscimo IR/CS Diferidos 62.327 30.175 83.806 57.471
em Depositos Judiciais (5.996) (1.897) (10.533) (10.334)
Contas a receber de empresas ligadas (53.750) (202.751) 13.560 (145.708)
Outros 2.050 19.962 (128.829) (88.025)
Total (35.059) (180.521) (125.347) (237.499)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Em Fornecedores 3.149 (26.306) 48.324 (67.662)
Valores a pagar a sociedades ligadas (35.635) (21.153) (12.755) (11.266)
Adiantamentos de clientes (8.485) 12.969 (88.399) 35.361
Tributos a recolher (4.819) (19.063) (33.376) (24.939)
Imposto de Renda e Contribuicao Social (121.513) (194.004) (237.996) (124.110)
Outros 9.155 108.890 (50.348) (55.603)
Total (158.148) (138.667) (374.550) (248.219)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 499.087 337.791 816.960 667.695
Atividades Financeiras
Ingressos de Emprést. e Financiam. e Debéntures 1.737 234.576 412.166 355.675
Pagamentos de Emprést./Financiam. e Debéntures (174.920) (146.822) (390.494) (363.956)
Juros Pagos s/ Empr./Financ., Debéntures e trib parc. (22.353) (31.207) (77.761) (109.160)
Resgate de Operacoes de Swap (54.599) (12.638) (314.214) (37.229)
Dividendos / Juros sobre Capital Proprio Pagos (350.953) (549.323) (356.210) (533.742)
Fluxo de Caixa das Atividades Financeiras (601.088) (505.414) (726.513) (688.412)
Atividades de Investimentos
(Adicoes) Baixa de Investimentos 0 0 0 95.956
(Adicoes) p/ Imobilizado, excl. Encargos Capitalizados (73.998) (35.618) (134.117) (95.247)
(Adicoes) Baixa de ativo permanente 0 0 0 0
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (73.998) (35.618) (134.117) 709
Variacdo Cambial sobre Disponibilidades 627 3.191 2.139 (18.183)
Variac¢do no Saldo do Caixa (175.372) (200.050) (41.531) (38.191)
No Inicio do Periodo 861.629 1.070.760 2.041.976 1.832.752
No Final do Periodo 686.257 870.710 2.000.445 1.794.561
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Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio
Encargos e Var. Monetaria/Cambiais liquidas
Depreciacao, Amortizacao e Exaustao
Baixa de Investimentos
Participacdes em Controladas/Coligadas
Recebimentos de Dividendos de Subsidiarias
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Provisoées
Ajuste Participacao Minoritarios
Total

(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Em Contas a Receber

Nos Estoques

em Impostos a Recuperar
Acréscimo/Decréscimo IR/CS Diferidos
em Depositos Judiciais

Contas a receber de empresas ligadas
Outros

Total

Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Em Fornecedores

Valores a pagar a sociedades ligadas
Adiantamentos de clientes

Tributos a recolher

Imposto de Renda e Contribuicao Social
Outros

Total

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Atividades Financeiras
Ingressos de Emprést. e Financiam. e Debéntures
Pagamentos de Emprést./Financiam. e Debéntures
Juros Pagos s/ Empr./Financ., Debéntures e trib parc.

Resgate de Operacdes de Swap
Dividendos / Juros sobre Capital Proprio Pagos

Fluxo de Caixa das Atividades Financeiras

Atividades de Investimentos
(Adicoes) Baixa de Investimentos
(Adicoes) p/ Imobilizado, excl. Encargos Capitalizados
(Adicoes) Baixa de ativo permanente

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Variagdao Cambial sobre Disponibilidades
Variacéo no Saldo do Caixa

No Inicio do Periodo
No Final do Periodo

Fluxo de Caixa
Legislacdo Societaria

Controladora
9M 2006 9M 2005

1.752.194 2.596.682
89.370 174.437

195.811 193.281

522 28.624
(710.934) (1.103.971)

0 0

356.625 627.944
34.360 (68.396)

0 0
1.717.948 2.448.601
23.366 137.424
70.938 (423.119)
(21.188) 2.666
56.393 200.592
(13.697) (8.852)
500.610 (175.907)
20.874 149.519
637.296 (117.677)
51.628 139.209
2.180 30.264
(152) 9.589
6.082 (56.700)
(449.715) (607.251)
(26.627) (113.152)
(416.604) (598.041)
1.938.640 1.732.883
3.963 234.576
(341.865) (521.601)
(75.617) (83.984)
0 0
(313.982) (28.468)
(887.700) (1.342.051)
(1.615.201) (1.741.528)
(527.320) (295.624)
(193.484) (227.401)
0 0
(720.804) (523.025)
1.703 4.241
(395.662) (527.429)
1.081.919 1.398.139
686.257 870.710
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Consolidado
9M 2006 9M 2005

1.763.249 2.593.848
281.299 296.959
515.712 508.882
562 29.088
(98.806) (216.509)
15.799 14.671
699.759 1.119.845
17.501 (24.325)
0 1.723
3.195.075 4.324.182
137.850 278.162
(129.894) (824.135)
(4.748) 68.729
112.131 309.397
(47.230) (27.622)
294.780 (172.831)
(121.335) 73.089
241.554 (295.211)
54.974 124.357
(3.144) 30.570
26.132 34.724
12.557 (97.752)
(857.788) (709.556)
22.322 (221.199)
(744.947) (838.856)
2.691.682 3.190.115
957.890 562.301
(994.940) (1.354.323)
(244.850) (302.796)
0 0
(777.744) (115.234)
(906.474) (1.356.667)
(1.966.118) (2.566.719)
(262.029) (295.616)
(365.208) (350.371)
0 0
(627.237) (645.987)
(28.536) (85.022)
69.791 (107.613)
1.930.654 1.902.174

2.000.445

1.794.561
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Balanco Patrimonial - Ativo
Legislacao Societaria - RS mil

Controladora Consolidado

30-set-06 31-dez-05 30-set-06 31-dez-05

Circulante 3.009.607 3.719.421 6.681.156 6.640.126
Disponibilidades 686.257 1.081.919 2.000.445 1.930.654
Contas a Receber 852.098 875.464 1.637.277 1.682.139
Impostos a Recuperar 34.581 13.393 92.283 87.535
Estoques 1.194.539 1.265.477 2.661.755 2.531.861
Impostos Diferidos 128.019 184.412 133.074 243.617
Outros Titulos e Valores a Receber 114.113 298.756 156.322 164.320
Realizavel a Longo Prazo 675.664 1.090.700 1.215.863 1.549.137
Impostos Diferidos 402.537 491.550 734.065 824.666
Créditos com Controladas 11.604 327.405 57 267.140
Depésitos Judiciais 188.315 174.618 351.173 303.943
Impostos a Recuperar 19.717 42.074 41.068 63.989
Outros 53.491 55.053 89.500 89.399
Permanente 9.596.125 8.460.759 10.227.196 10.005.995
Investimentos 6.166.249 5.028.034 1.714.237 1.356.091
Imobilizado 3.429.876 3.432.725 8.486.700 8.621.736
Diferido - 26.259 28.168
Total do Ativo 13.281.396 13.270.880 18.124.215 18.195.258
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Balanco Patrimonial - Passivo
Legislacao Societaria - RS mil

. Controladora Consolidado
Passivo
30-set-06 31-dez-05 30-set-06 31-dez-05

Circulante 925.129 2.111.496 2.585.091 3.940.371
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 294.292 543.092 944.730 1.182.990
Fornecedores, empreiteiros e fretes 196.112 144.484 457.611 395.096
Impostos, Taxas e Contribuicoes 212.365 386.736 429.878 676.851
Dividas com Controladas 68.796 66.616 47.523 58.208
Instrumentos Financeiros 4.186 271.587 233.568 675.817
Contas a pagar FEMCO - - 4.462 10.607
Dividendos a pagar 3.229 540.544 5.116 546.955
Outros 146.149 158.437 462.203 393.847
Exigivel a Longo Prazo 2.146.111 2.351.422 5.275.343 5.418.178
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 552.013 724.773 2.430.980 2.436.823
Dividas com Controladas 59.728 57.658 10.164 14.062
Contingéncias 555.898 579.083 1.032.106 1.058.218
Passivo Atuarial 896.267 899.990 983.042 980.086
Instrumentos Financeiros 9.001 - 249.708 336.736
Contas a pagar FEMCO - - 289.485 312.153
Outros 73.204 89.918 279.858 280.100
Participacao dos Minoritarios - - 97.962 84.139
Patriménio Liquido 10.210.156 8.807.962 10.165.819 8.752.570
Capital Social 5.400.000 2.400.000 5.400.000 2.400.000
Reservas 3.057.962 2.494.671 3.002.570 2.434.141
Lucro do Exercicio 1.752.194 3.913.291 1.763.249 3.918.429
Total do Passivo 13.281.396 13.270.880 18.124.215 18.195.258
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Companhia Siderurgica Paulista - COSIPA
Demonstracao do Resultado - CONSOLIDADO

Legislacao Societaria

Receita Liquida de Vendas 1.381.511 1.261.065 1.234.902 10%
Mercado Interno 862.083 858.400 880.383 0%
Mercado Externo 519.428 402.665 354.519 29%

Custo dos Produtos Vendidos (872.746) (828.560) (875.836) 5%

Lucro Bruto 508.765 432.505 359.066 18%

Margem bruta % 37% 34% 29% +3 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (57.315) (19.582) (37.988) 193%
Vendas (19.429) (21.844) (15.931) -11%
Gerais e Administrativas (16.492) (14.834) (15.073) 11%
Outras (Despesas) Receitas (21.394) 17.096 (6.984) -225%

Lucro Operacional das Desp. Fin. (EBIT) 451.450 412.923 321.078 9%

Margem Operacional % 33% 33% 26% 0 p.p.

(Despesas) Receitas Financeiras (74.651) (96.719) (46.999) -23%
Lucro Operacional 376.799 316.204 274.079 19%
Resultado Nao Operacional (481) (2.654) (490) -82%

Lucro antes dos Tributos e das Participacées 376.318 313.550 273.589 20%
Imposto de Renda / Contribuicao Social (132.942) (107.918) (91.220) 23%

Participacao dos Minoritarios (1.804) (902) (1.672) 100%

Lucro Liquido 241.572 204.730 180.697 18%

EBITDA 548.520 477.824 416.824 15%

Margem EBITDA % 40% 38% 34% +2 p.p.

Receita Liquida de Vendas 3.729.499 4.088.630 -9%

Mercado Interno 2.477.211 2.794.924 -11%

Mercado Externo 1.252.288 1.293.706 -3%

Custo dos Produtos Vendidos (2.611.202) (2.392.969) 9%

Lucro Bruto 1.118.297 1.695.661 -34%

Margem bruta % 30% 41% -11 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (109.251) (153.875) -29%

Vendas (51.412) (54.928) -6%

Gerais e Administrativas (42.741) (43.861) -3%

Outras (Despesas) Receitas (15.098) (55.086) -73%

Lucro Operacional das Desp. Fin. (EBIT) 1.009.046 1.541.786 -35%

Margem Operacional % 27% 38% -11 p.p.

(Despesas) Receitas Financeiras (155.866) (250.595) -38%

Lucro Operacional 853.180 1.291.191 -34%

Resultado Nao Operacional (1.436) (3.899) -63%

Lucro antes dos Tributos e das Participacdes 851.744 1.287.292 -34%

Imposto de Renda / Contribuicao Social (291.396) (443.083) -34%

Participagao dos Minoritarios (4.465) (5.331) -16%

Lucro Liquido 555.883 838.878 -34%

EBITDA 1.272.398 1.845.603 -31%

Margem EBITDA % 34% 45% -11 p.p.
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USIMINAS

Companhia Siderurgica Paulista - COSIPA
Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO

Legislagao Societaria

RS mil Consolidado Consolidado
m 3T 2006 3T 2005 9M 2006 9M 2005

Atividades Operacionais

Lucro do Exercicio 241.572 204.730 555.883 838.878
Encargos e Var. Monetaria / Cambiais liquidas 99.161 87.352 178.571 185.233
Depreciacao, Amortizacao e Exaustao 94.579 93.443 281.217 279.576
Baixa de Investimentos 103 1 136 230
Recebimentos de Dividendos de Subsidiaria 0 0 0 0
Imposto de Renda e Contribuicao Social 132.942 107.919 291.396 443.083
Provisoes 6.036 (42.983) (8.865) 15.522
Ajuste Participacdo Minoritarios 1.804 902 4.465 5.332
Outros ajustes no resultado 0 888 0 888
Total 576.197 452.252 1.302.803 1.768.742

(Acréscimo) / Decréscimo de Ativos

Em Contas a Receber (124.097) 19.207 (41.788) 196.917
Nos Estoques (134.031) (22.225) (177.010) (343.146)
Em Impostos a Recuperar (1.382) (321) (4.302) 27.612
Acréscimo / Decréscimo IR / CS Diferidos 0 0 0 0
Em Depositos Judiciais (1.842) (5.848) (29.313) (14.727)
Outros (1.519) 17.687 17.934 46.466
Total (262.871) 8.500 (234.479) (86.878)

Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos

Em Fornecedores 30.626 (37.505) 40.364 24.663
Valores a pagar a Sociedades Ligadas 0 1.156 (570) 1.156
Tributos a Recolher (24.601) (5.313) 5.782 (25.936)
Imposto de Renda e Contribuicao Social (78.922) (69.811) (293.238) (252.909)
Outros 7.770 3.714 (2.669) (55.712)
Total (65.127) (107.759) (250.331) (308.738)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 248.199 352.993 817.993 1.373.126
Atividades Financeiras
Ingressos de Emprést. e Financ. e Debéntures 365.557 107.444 847.683 127.266
Pagamentos de Emprést./Financ. e Debéntures (165.122) (181.445) (519.579) (611.753)
Juros pagos s/ Empr. / Financ. , Debéntures (60.531) (71.821) (156.763) (200.158)
Resgate de Operacdes de Swap (259.470) (24.676) (442.021) (75.444)
Dividendos / Juros sobre Capital Proprio Pagos (543) 3) (2.020) (133.814)
Outros 0 0 0 0
Fluxo de Caixa das Atividades Financeiras (120.109) (170.501) (272.700) (893.903)
Atividades de Investimentos
(Adicées) p/ Imobilizado, excl. Encargos Capital. (47.494) (49.793) (139.200) (112.057)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (47.494) (49.793) (139.200) (112.057)
Variagdo Cambial sobre Disponibilidades (16) (11.980) (15.898) (57.469)
Variacdo do Saldo de Caixa 80.580 120.719 390.195 309.697
No Inicio do Periodo 897.181 522.365 587.566 333.387
No Final do Periodo 977.761 643.084 977.761 643.084
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USIMINAS

Companhia Siderurgica Paulista -

COSIPA

Balanco Patrimonial Consolidado - ATIVO

Legislacao Societaria (RS mil)

Circulante
Disponibilidades
Contas a Receber
Impostos a Recuperar
Estoques
Impostos Diferidos
Outros Titulos e Valores a Receber

Realizavel a Longo Prazo
Impostos Diferidos
Depositos Judiciais
Impostos a Recuperar
Outros

Permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

Total do Ativo

Consolidado

30-set-06

2.851.187

977.761
580.199
15.015
1.217.189
3.071
57.952

404.207
223.462
128.981

20.785
30.979

4.498.064

132
4.473.027
24.905

7.753.458

31-dez-05

2.349.188
587.566
586.749

17.978
1.040.179
51.986
64.730

366.490
219.353
96.929
21.264
28.944

4.626.838
131
4.600.125
26.582

7.342.516
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USIMINAS

Companhia Siderurgica Paulista - COSIPA

Balanco Patrimonial Consolidado - PASSIVO
Legislacao Societaria (RS mil)

Passivo Consolidado
30-set-06 31-dez-05

Circulante 1.354.341 1.864.879
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 552.961 688.995
Fornecedores, empreiteiros e fretes 246.152 236.526
Tributos a Recolher 39.257 33.569
Imposto de Renda e Contribuicao Social 135.337 202.338
Salarios e Encargos Sociais 77.998 61.862
Instrumentos Financeiros 181.469 367.103
Passivo Atuarial 4.462 10.605
Dividendos a Pagar 45.049 205.467
QOutros 71.656 58.414

Exigivel a longo prazo 2.928.058 2.743.920
Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 1.907.523 1.576.109
Contingéncias 408.685 402.445
Passivo Atuarial 321.547 337.536
Instrumentos Financeiros 120.923 225.478
Impostos Diferidos 164.600 147.431
QOutros 4.780 54.921

Participacao dos Minoritarios 31.644 29.185

Patrimonio Liquido 3.439.415 2.704.532
Capital Social 2.037.814 1.763.814
Reservas 940.718 940.718
Lucro do Exercicio 460.883 -

Total do Passivo 7.753.458 7.342.516
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Distribuicao de Vendas por Produto - Consolidado
Mil toneladas 3T 2006 3T 2005 2T 2006  ,oocnios 9M 2006 IM2005  omovos

VENDAS FiSICAS TOTAIS 1.971 100% 1.769 100% 2.028 100% 11% 5.953 100% 5.367 100% 11%
Chapas Grossas 464 23% 363 21% 443 22% 28% 1.272 22%  1.163 22% 9%
Laminados a Quente 551 28% 443 25% 576 28% 24% 1.665 28%  1.388 26% 20%
Laminados a Frio 473 24% 533 30% 505 25% -11% 1.501 25% 1.466 27% 2%
Eletro-Galvanizados 57 3% 56 3% 63 3% 2% 180 3% 184 3% -2%
Galvaniz. Imersao a Quente 92 5% 94 5% 107 5% -2% 305 5% 248 5% 23%
Produtos Processados 79 4% 72 4% 77 4% 10% 238 4% 217 4% 10%
Placas 255 13% 208 12% 257 13% 23% 792 13% 701 13% 13%
MERCADO INTERNO 1.346 68% 1.216 69% 1.397 69% 11% 3.944 66% 3.875 72% 2%
Chapas Grossas 274 14% 307 17% 262 13% -11% 746 13% 966 18% -23%
Laminados a Quente 498 25% 363 22% 528 26% 37% 1.459 25%  1.250 23% 17%
Laminados a Frio 352 18% 341 19% 382 19% 3% 1.084 18%  1.070 20% 1%
Eletro-Galvanizados 50 3% 50 3% 54 3% 0% 148 2% 147 3% 1%
Galvaniz. Imersao a Quente 83 4% 79 4% 86 4% 5% 247 4% 222 4% 11%
Produtos Processados 49 2% 44 2% 43 2% 11% 134 2% 129 2% 4%
Placas 40 2% 32 2% 42 2% 25% 126 2% 91 2% 38%
MERCADO EXTERNO 625 32% 553  31% 631 31% 13% 2.009 34% 1.492 28% 35%
Chapas Grossas 190 10% 56 3% 181 9% 239% 526 9% 197 4% 167%
Laminados a Quente 53 3% 80 4% 48 2% -34% 206 3% 138 3% 49%
Laminados a Frio 121 6% 192 11% 123 6% -37% 417 7% 396 7% 5%
Eletro-Galvanizados 7 0% 6 0% 9 0% 17% 32 1% 37 1% -14%
Galvaniz. Imersao a Quente 9 0% 15 1% 21 1% 0% 58 1% 26 0% 123%
Produtos Processados 30 2% 28 2% 34 2% 7% 104 2% 88 2% 18%
Placas 215 11% 176 10% 215 11% 22% 666 11% 610 11% 9%

Receita Liquida por tonelada - USIMINAS + COSIPA

RS / ton.
Total Geral 1.537 1.419 1.379 1.396 1.635 1.800 1.836
Chapas Grossas 1.644 1.591 1.645 1.807 2.009 2.031 2.034
Laminados a Quente 1.356 1.294 1.239 1.340 1.445 1.673 1.654
Laminados a Frio 1.633 1.550 1.485 1.512 1.610 1.834 1.922
Eletro-galvanizados 2.089 1.987 1.943 2.052 2,191 2.253 2.291
Galvanizados Imersao a quente 2.069 1.934 1.861 2.095 2.094 2.195 2.289
Produtos Processados 1.996 1.812 1.766 1.982 2.078 2.296 2.342
Placas 955 656 692 644 803 1.052 1.081
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USIMINAS

Distribuicdo de Vendas por Segmento - Consolidado

Milhares de toneladas

MERCADO INTERNO
Automobilistico
Auto-Pecas
Construcao Naval
Tubos de Grande Diametro
Tubos de Pequeno Diamentro
Embalagens
Utilidades Domésticas
Construcao Civil
Eletro-Eletronicos
Distribuidores
Maquinario e Equipamentos Ind.
Outros

3T 06 3T 05 yAN
1.346 100% 1.216 100% 1.396
179 13% 182 15% 179
245 18% 187 15% 255
12 1% 15 1% 5
72 5% 118 10% 71
114 8% 97 8% 107
24 2% 27 2% 22
28 2% 23 2% 34
81 6% 67 6% 128
62 5% 56 5% 67
299 22% 246 20% 338
69 5% 34 3% 58
161 13% 164 13% 132

Participacao de Mercado - Sistema Usiminas

MERCADO INTERNO
Automobilistico
Auto-Pecas
Construcao Naval
Eletro-Eletronicos
Utilidades Domésticas
Tubos de Grande Diametro
Tubos de Pequeno Diametro
Embalagens
Construcao Civil
Distribuidores

(% volume)

omoé (*) [l 2005 (*) i 2004 (*) [l 2003 (*)

52% 53% 55%
59% 59% 55%
62% 59% 62%

100% 100% 100%
64% 66% 63%
38% 33% 36%
97% 94% 98%
54% 54% 60%
13% 14% 15%
41% 44% 48%
43% 447% 51%

(*) Definida pelos mercados de USIMINAS, Cosipa, CSN, Acesita e CST.

Fonte: Sistema de Informacdes-IBS
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Var.
3T06/3TO5

24%
4%
10%

60%
62%
67%

100%
58%
44%
95%
68%
16%
58%
59%

11%
-2%
31%
-23%
-39%
18%
-13%
23%
20%
11%
22%
104%
-2%



USIMINAS

Empréstimos e Financiamentos por Indexador - Consolidado

RS milhoes

Moeda Estrangeira (*)
IGP-M

TJLP

Outros

Sub-Total

Debéntures

Sub-Total

Tributos Parcelados
Sub-Total

FEMCO

ENDIVIDAMENTO TOTAL
CAIXA e APLICACOES
ENDIVIDAMENTO LiQUIDO

S Var. Var.
RS milhdes 3T 2006 3T 2005 2T 2006 9M 2006 9M 2005

30-set-06

Longo Prazo TOTAL
605.463 2.175.733 2.781.196
112.956 0 112.956
181.293 99.792 281.085
20.146 22.311 42.457
919.858 2.297.836 3.217.694
0 0 0
919.858 2.297.836 3.217.694
24.872 133.144 158.016
944.730 2.430.980 3.375.710
4.462 289.485 293.947
949.192 2.720.465 3.669.657
2.000.445
1.669.212

(*) 93,05% do total de moedas estrangeiras é US dolar

Resultado Financeiro - Consolidado

31-dez-05
TOTAL

2.757.591
223.758
404.768

57.685
3.443.802
0

3.443.802

176.011

3.619.813
322.760
3.942.573
1.930.654
2.011.919

Var.
set06/dez05

1%
-50%
-31%
-26%

-7%
0%
-7%
-10%

-17%

Efeitos Monetarios (25.933) (34.723) (13.296) -25% (57.553) (89.041) -35%
Variacao Cambial 4.444 96.005 41.475 -95% 135.874 315.548 -57%
Receitas (Despesas) de Hedge (34.370) (188.861) (41.031) -82% (242.803) (569.890) -57%
i‘ércc’?sd: Ffrrgf’;:;::::s;oﬁ'“a"dam" (76.098)  (72.752)  (66.174) 5% (212.876)  (255.463) 7%
Receitas Financeiras 67.599 68.136 56.852 -1% 203.423 209.817 -3%
Outras Despesas Financeiras (26.790) (38.381) (55.491) -30% (113.209) (115.528) -2%
RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO (91.148) (170.576) (77.665) -47% (287.144) (504.557) -43%
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