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OLEO E GAS PARTICIPAGOES S.A. — Em Recuperagio Judicial
CNPJ/MF: 07.957.093/0001-96
Companhia Aberta - BOVESPA: OGXP3

OGX PETROLEO E GAS S.A. — Em Recuperagdo Judicial
CNPJ/MF: 08.926.302/0001-05
Companhia Aberta - BOVESPA: OGSA3

Fato Relevante

— OGX e OGPAR propode acordo aos credores detentores de OSX-3 Senior Secured Callable Bond
2012/2015 emitidos pela OSX 3 Leasing BV e aos credores do Incremental Facility —
Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2016 - A Oleo e Gas Participagdes S.A. — Em Recuperagdo Judicial
(Bovespa: OGXP3; OTC: OGXPY.PK) e OGX Petroleo e Gas S.A. — Em Recuperacdo Judicial (Bovespa:
OGSA3; OTC: OXPRY) (respectivamente, “OGpar” e “OGX”, e, quando em conjunto, “Companhias”), nos
termos do artigo 157, paragrafo 42 da Lei n? 6.404/76 e da Instrugdo CVM n2 358/02, e em continua¢do ao
Fato Relevante divulgado em 15 de julho de 2016, informam seus acionistas e o mercado que, na presente
data, as Companhias apresentaram uma proposta de acordo a OSX-3 Leasing BV (“OSX-3”), Nordic Trustee
ASA, na qualidade de Bond Trustee (Agente Fiducidrio) de OSX-3 Senior Secured Callable Bond 2012/2015 e
cessiondrio da OSX-3 (“OSX-3 Bond Trustee” e “OSX 3 Bonds”, respectivamente) e aos credores do Export
Pre-Payment Agreement (Contrato de Pré Pagamento de Exportacdo) datado de 23 de junho de 2014

(“Credores IF” e “Incremental Facility”, respectivamente), nos seguintes termos e condigdes:

Em razao dos atuais precos do petrdleo e levando em consideragdo a situagdo financeira das Companhias,
as Companhias ndo tém condi¢do de pagar ou refinanciar o Incremental Facility, nem de cumprir com as

suas obrigagdes relacionadas ao afretamento ndo pago a OSX-3.

Considerando o cenario delicado, as Companhias propuseram a conversdo de toda e qualquer quantia
relacionada ao Incremental Facility e todos os passivos de afretamento ndo pago (inclusive de afretamento
em periodos futuros até a devolucdo da FPSO OSX-3 para a OSX-3) (“Afretamento Ndo Pago”) em acGes da

OGX.



Como parte do acordo proposto, até, ou imediatamente apds a conversdao do Incremental Facility e do
Afretamento Ndo Pago em agdes, a 32 emissdo de debentures garantidas da OGX, conversiveis em agdes,
com garantia fiducidria adicional, em trés séries (“DIP Facility”) também devera ser convertida em agoes,

nos termos e condi¢des do Plano de Recuperacdo Judicial.

Em 30 de Junho de 2016, os valores pendentes relacionados ao DIP Facility, Incremental Facility e

Afretamento N3o Pago somavam RS 1.85 bilhdes.

Conforme proposta feita pelas Companhias, o capital social da OGX, com a implementacdo total do acordo,

sera distribuido conforme abaixo:

0SX-3 32,50%
Credores IF 15,58%
DIP Facility 46,92%
Acionistas atuais 5,00%

Ainda, como parte da proposta de acordo feita aos seus credores, as Companhias propuseram que, com a
total implementagdo do acordo, 33,33% das a¢des da Eneva detidas pela OGX serdo transferidas a OSX-3
para o pagamento parcial do Afretamento Ndo Pago e seu valor depositado em uma conta escrow para
garantir as obriga¢gdes das Companhias de abandono do campo Tubarao Martelo; 8,31% das agbes da Eneva
detidas pela OGX serdo transferidas aos Credores IF, para o pagamento parcial da Incremental Facility; e
25,02% das agdes da Eneva detidas pela OGX serdo transferidas aos credores do DIP Facility que optarem
por participar do acordo, em contrapartida a renlncia das condi¢des precedentes para a conversao das

debentures.

Detalhes adicionais sobre a conversao da divida em participagao e sobre a transferéncia das a¢ées da Eneva
aos credores das Companhias serdo divulgados pelas Companhias, caso o acordo proposto seja aceito pelos
credores e, em qualquer caso, antes de qualquer implementagdo. A implementagao da conversao da divida
em participacdo deverd observar todos os requisitos da Lei das Sociedades por A¢bes, incluindo o direito de

preferéncia dos atuais acionistas.

As Companhias também ofereceram, para, mediante solicitacdo dos detentores de OSX-3 Bonds ou da OSX-
3, tomarem as medidas necessarias para a devolugdo da FPSO OSX-3 em 240 dias contados de tal
solicitacdo. A OGX tera ainda o direito de rescindir o contrato de afretamento e devolver a FPSO OSX-3 para
0SX-3 mediante notificacdo escrita com 240 dias de antecedéncia. A partir da notificacdo de devolugdo, a

OGX devera tomar as medidas necessarias para parar a producdo de petréleo no campo Tubardo Martelo,



inclusive concordando com um Programa de Desativacao das Instalagdes e com a Garantia de Desativacao e

Abandono do Campo, ambos em forma e conteldo aceitaveis para a ANP.

A OSX-3 recebeu ainda a opg¢do para a aquisi¢cdo dos direitos e participagdo da OGX no campo Tubardo
Martelo, pelo maior preco entre (i) USS1,00 ou (ii) o valor agregado do capital investido pela OGX
exclusivamente para a desativacdo fisica da FPSO OSX-3 apds a entrega da notificacdo de devolucdo. Tal
opcao sera exercivel até que a FPSO OSX-3 seja efetivamente devolvida e sua implementacdo estd sujeita a

aprovacdo da ANP.

OGX ofereceu ainda depositar 10% de toda a sua receita proveniente do campo Tubardao Martelo, apds o
pagamento dos royalties, em uma conta escrow, como garantia aos custos de abandono do campo Tubarao
Martelo e devolugdo da FPSO OSX-3. Adicionalmente, a OGX ofereceu depositar 33,33% da receita mensal
gue exceder USS 8 milhdes, apds o pagamento dos royalties e o depédsito dos 10% da receita proveniente
do campo Tubardo Martelo, na conta escrow, e pagar, adicionalmente, 33,33% da receita mensal, em

excesso, a OSX-3, como pagamento do afretamento relacionado ao contrato de afretamento.

Ainda, como parte do acordo, todos os conflitos existentes entre as partes serdo inicialmente suspensos e
posteriormente encerrados, no fechamento da transacdo, com completa e reciproca quitacdo entre as

partes.

O acordo proposto reflete os resultados da analise feita pelas Companhias em conjunto com os seus

assessores financeiros, bem como a posi¢do atual das negociagdes com os credores.

O acordo proposto estd sujeito a diversas condi¢des e aprovagdes, incluindo a aceitagdo pela OSX-3, pelo
OSX-3 Bond Trustee e pelos detentores de bonds da OSX-3, pelos Credores IF e pelos detentores do DIP
Facility, concordancia da ANP com relagdo ao Programa de Desativagao das Instalagdes e com a Garantia de
Desativagao e Abandono do Campo relacionados ao campo Tubardo Martelo, além de todas as aprovag¢des

estatutdrias, regulatdrias e judiciais necessarias.

As Companhias continuardo a manter seus acionistas e o mercado informados acerca do desenvolvimento

da proposta objeto deste Fato Relevante.

Aviso Legal

Este documento contém algumas afirmacdes e informacg&es relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou
expectativa da Companhia e de sua administragdo a respeito do seu plano de negdcios. Estas afirmagdes incluem,
entre outras, todas as afirmac¢des que denotam previsdo, projecdo, indicam ou implicam resultados, performance ou
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realizagdes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente



resultara” ou outras palavras ou expressoes de acep¢do semelhante. Tais afirmages estdo sujeitas a uma série de
expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengdes expressas
neste documento. Em nenhuma hipétese a Companhia ou seus conselheiros, diretores, representantes ou
empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de
investimento ou negdcios tomados com base nas informagdes e afirmagBes constantes desta apresentagdo, e
tampouco por danos indiretos, lucros cessantes ou afins. A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais
detentores de agGes uma revisdo das afirmagdes ou analise das diferengas entre as afirmacdes e os resultados reais.
Cada investidor deve fazer sua prodpria avaliagdo, incluindo os riscos associados, para a tomada de decisdo de
investimento.
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