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FATO RELEVANTE

POSITIVO TECNOLOGIA S.A. (“Companhia”), em atendimento as disposi¢oes do paragrafo
4° do artigo 157 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢des”), da Instru¢ao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e da Instru¢ao da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucao CVM 476”), em complemento ao fato relevante datado de 20 de
janeiro de 2020 (“Fato Relevante da Oferta”), vem comunicar aos seus acionistas e ao mercado
em geral que foram aprovados, nesta data, em reunido do Conselho de Administragao da
Companhia, o prego por Agao de R$ 6,55 (“Preco por A¢ao”), o efetivo aumento de capital social
da Companhia no montante total de R$ 353.700.000,00, mediante a emissao de 54.000.000 novas
agoes, bem como sua homologagao, no ambito da oferta publica de distribuigao primdria com
esforgos restritos de colocacao de agdes ordindrias de emissao da Companhia (“Agdes”), todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Oferta”).

Em razao do aumento do capital social da Companhia no ambito da Oferta, o novo capital social
da Companhia passara a ser de R$742.700.000,00, dividido em 141.800.000 agdes ordinarias,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

As Acgoes objeto da Oferta Restrita passarao a ser negociadas na B3 em 3 de fevereiro de 2020,
sendo que a liquidacao fisica e financeira das Ag¢des ocorrera no dia 4 de fevereiro de 2020
(“Data de Liquidagao”).

1. OFERTA PUBLICA

A Oferta é realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcao nao
organizado, nos termos do “Contrato de Colocagao, Coordenagao e Garantia Firme de
Liquidacao de A¢des de Emissao da Positivo Tecnologia S.A.” celebrado entre a Companhia e
os Coordenadores da Oferta (conforme abaixo definido) (“Contrato de Coloca¢dao”), da Lei
n?6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”) e em conformidade com os procedimentos da Instrugao CVM 476, do Cddigo
ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Estruturagao, Coordenacao e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios
atualmente em vigor (“Codigo ANBIMA”) e demais disposi¢Oes legais aplicaveis, incluindo o
Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3” e “Regulamento do
Novo Mercado”, respectivamente) e o Oficio Circular 087/2014-DP, emitido pela B3 em
28 de novembro de 2014 (“Oficio 87/2014”), sob a coordenacao do Banco BTG Pactual S.A.
(“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e da
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP” e, em conjunto
com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, os “Coordenadores da Oferta”).

Simultaneamente, foram realizados esfor¢os de colocagdao das Agdes no exterior pelo BTG
Pactual US Capital LLC, Bradesco Securities Inc. e XP Investments US, LLC (em conjunto, os
“Agentes de Colocacdo Internacional”) (a)nos Estados Unidos, exclusivamente para




investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados
nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Rule 144A, editada pela U.S. Securities
and Exchange Commission (“SEC”) em operagdes isentas de registro, previstas no U.S. Securities
Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do
Securities Act; e (b) nos demais paises, que nao os Estados Unidos e o Brasil, para investidores
constituidos de acordo com a legislacao vigente no pais de domicilio de cada investidor e que
sejam considerados nao residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou nao constituidos de
acordo com as leis desse pais (Non US Persons), com base na Regulation S, editada pela SEC no
ambito do Securities Act e observada a legislagao aplicdvel no pais de domicilio de cada
investidor (os investidores descritos nas alineas (a) e (b), em conjunto, os “Investidores
Estrangeiros”) e em ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil
em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados, nos termos da Lei n°
4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada ou da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN") n® 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada e da Instrucao da
CVM n°® 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada, sem a necessidade, portanto, da
solicitagao e obtengao de registro de distribuicao e colocagao das Ag¢des em agéncia ou érgao
regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforgos de
colocagao das AgoOes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, foram
realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement (“Contrato de Colocagao
Internacional”), celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocagao Internacional.

A quantidade de A¢des inicialmente ofertadas, foi, a critério da Companhia, em comum acordo
com os Coordenadores da Oferta, acrescida em 35%, ou seja, em 14.000.000 novas ag¢Oes
ordindrias de emissao da Companhia, nas mesmas condi¢des e pelo mesmo preco das Agoes
inicialmente ofertadas, as quais foram destinadas a atender ao excesso de demanda constatado
no momento em que foi fixado o Preco por Agao (“Lote Adicional”).

2. PRECO POR ACAO

O prego por Agao (“Preco por Ag¢ao”) foi aprovado pelo Conselho de Administragao apds a
conclusao do Procedimento de Bookbuilding, tendo como parametro (a) a cotacao das A¢des da
Companhia na B3 e (b) as indica¢des de interesse em fung¢do da qualidade e quantidade de
demanda (por volume e preco) coletada junto a Investidores Profissionais durante o
Procedimento de Bookbuilding.

O Preco por Acao nao ¢ indicativo de precos que prevalecerao no mercado secundario apds a
Oferta.

A escolha do critério de fixagdo do Preco por Acao é justificada, nos termos do artigo 170,
paragrafo 1°, inciso III, da Lei das Sociedades por A¢des, na medida em que o prego de mercado
das AcgOes a serem subscritas foi aferido por meio da realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, o qual refletiu o valor pelo qual os Investidores Profissionais apresentaram suas
intengoes de investimento nas Agdes e a cotagdo das A¢des na B3, nao promovendo, portanto,
diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia.

Os Acionistas (conforme definido abaixo) que participaram exclusivamente da Oferta
Prioritaria (conforme definido abaixo) nao participaram do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, nao participaram do processo de determinac¢ao do Preco por Acao.

Foram consideradas no Procedimento de Bookbuilding as demandas dos investidores de acordo



com o plano de distribui¢dao previamente acordado entre a Companhia e os Coordenadores da
Oferta, nos termos do Contrato de Colocacgao, e que estivessem de acordo com os objetivos da
Companhia na realizagao da Oferta.

Nos termos do artigo 1¢ inciso VI, da Instrugao CVM 505, poderia ter sido, mas nao foi aceita a
participagao de Investidores Profissionais no Procedimento de Bookbuilding que sejam Pessoas
Vinculadas. Foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acdes
ofertadas (sem considerar o Lote Adicional), ndo tendo sido permitida a colocagao, pelos
Coordenadores da Oferta, de Agdes junto aos Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento automaticamente canceladas, sendo que os
valores eventualmente depositados serao integralmente devolvidos, sem qualquer
remuneragao, juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugao
de quaisquer tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentagao financeira aplicdveis, sobre os valores pagos em func¢dao do Imposto sobre
Operagoes de Crédito, Cambio e Seguros ou relativos a Titulos e Valores Mobilidrios — IOF
(“IOE”) e/ou do cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como
aqueles cuja aliquota for superior a zero ou cuja aliquota atual venha a ser majorada)
eventualmente incidentes, no prazo de 3 dias uteis contados da data de divulgacdao do
cancelamento.

3. PRIORIDADE DE SUBSCRICAO

No ambito da Oferta, a emissao das A¢des da Oferta foi realizada com exclusao do direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das
Sociedades por Acoes e do artigo 59, Paragrafo Quinto do Estatuto Social da Companhia.

Nos termos do artigo 9°-A, inciso I, da Instru¢do CVM 476, foi concedida aos Acionistas a
prioridade para subscricao de até a totalidade das A¢des efetivamente ofertadas, e observado o
limite da proporcao de suas participagdes no capital social da Companhia (“Prioridade de
Subscricdo”), nos termos do Procedimento da Oferta Prioritaria descrito no Fato Relevante da
Oferta (“Oferta Prioritdria”). Ndo foi admitida a negociacdo ou cessao, total ou parcial, da
Prioridade de Subscricio dos Acionistas a quaisquer terceiros, incluindo entre os proprios
Acionistas.

As Acdes que nao foram subscritas por Acionistas na Oferta Prioritaria foram destinadas aos
Investidores Institucionais no ambito da Oferta Institucional.

4. ESTABILIZACAO DO PRECO POR ACAO

Nao havera procedimento de estabilizacio do preco de acdes ordinarias de emissdao da
Companhia apds a realizacao da Oferta e, consequentemente, o preco das a¢des ordinarias de
emissao da Companhia no mercado secundario da B3 podera flutuar significativamente apos
a colocacao das Acoes.

5. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir desta data:



IN° Evento Data de Realizacao / Data
Prevista @

Encerramento das apresentagdes a potenciais investidores

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Fixacdo do Preco por Acao

1. [Reunidgo do Conselho de Administracao da Companhia
aprovando, dentre outras matérias, o Preco por A¢ao, bem
como o aumento de capital da Companhia

30 de janeiro de 2020

Divulgacao do Comunicado de Preco

|Assinatura do Contrato de Colocac¢do e do Contrato de
Colocagao Internacional

2. [Inicio das negocia¢des das A¢des objeto da Oferta na B3 3 de fevereiro de 2020

3. |Data de Liquidagao fisica e financeira das A¢des na B3 4 de fevereiro de 2020

“ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterag¢des,
suspensoes, prorrogacdes e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Companhia e dos Coordenadores
da Oferta. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma poderé ser alterado.

6. CUSTOS DE DISTRIBUICAO

As comissOes e as despesas com auditores, advogados, consultores, tradugdes e publicidade
relacionadas a Oferta serdao pagas exclusivamente pela Companhia, nos termos do Contrato de
Colocacgéo e do Contrato de Colocac¢ao Internacional.

Para informagoes adicionais acerca dos custos de distribuicao da Oferta, vide item “18.12.
Valores mobiliarios — Outras Informagdes Relevantes” do Formulario de Referéncia da
Companhia.

7. CAPITALIZACAO

Para informagdes adicionais acerca dos impactos da realizagao da Oferta na capitalizagao da
Companhia vide item “18.12. Valores mobilidrios — Outras Informagdes Relevantes” do
Formulario de Referéncia da Companhia.

8. DILUICAO



O Acionista que ndo exerceu sua Prioridade de Subscri¢ao, ou que a exerceu subscrevendo
quantidade de A¢des inferior a sua respectiva propor¢ao na posigao aciondria ou, ainda, exerceu
sua Prioridade de Subscri¢ao subscrevendo quantidade de Agdes inferior a participagao que
teria direito se subscrevesse também o Lote Adicional, foi diluido.

Para informagdes adicionais acerca da diluicio dos Valores Mobilidrios da Companhia
Atualmente Emitidos em decorréncia da realizacao da Oferta, vide item “18.12. Valores
mobilidrios — Outras Informacdes Relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

9. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serao utilizados para: i) o crescimento de contratos
com institui¢des publicas; ii) a expansao do negdcio Positivo as a Service e de outras Avenidas
de Crescimento, organica e/ou inorganicamente; e iii) refor¢ar a estrutura de capital da
Companbhia.

Para informagdes adicionais acerca da destinacao dos recursos da Oferta, vide item “18.12.
Valores mobiliarios — Outras Informagdes Relevantes” do Formulario de Referéncia da
Companhia.

10. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES

As Agoes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restri¢des conferidos aos
titulares de acdes ordinarias de emissao da Companhia, nos termos previstos na Lei das
Sociedades por A¢des, no Regulamento do Novo Mercado e no Estatuto Social da Companhia,
conforme vigentes nesta data, dentre eles, a participagdo de forma integral em eventuais
distribuig¢oes de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio que venham a ser declarados pela
Companbhia.

Para mais informagoes sobre os direitos, vantagens e restri¢des das a¢des ordindrias de emissao
da Companhia, ver o Formuldario de Referéncia da Companhia, em especial a secao “18.1 —
Direitos das A¢des”.

11. INFORMACOES ADICIONAIS

Exceto quando especificamente definidos neste Fato Relevante, os termos aqui utilizados
iniciados em letra maitscula terao o significado a eles atribuido no Fato Relevante da Oferta.
Os demais termos, condi¢des e procedimentos relacionados a Oferta permanecem inalterados
em relacdo aqueles divulgados pela Companhia por meio do Fato Relevante da Oferta.

Este Fato Relevante nao deve, em qualquer circunstancia, ser considerado uma recomendacao
de investimento nas A¢des. Ao decidir investir nas A¢oes, os Investidores Profissionais e os
Acionistas deverdo realizar sua propria andlise e avalicdo da situacdo financeira da
Companbhia, de suas atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas A¢des.

A Oferta esta automaticamente dispensada do registro de distribuicao publica pela CVM de
que trata o artigo 19 da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e nos termos
do artigo 6° da Instrucao CVM 476. Apos o envio do comunicado de encerramento da Oferta
a CVM, conforme previsto no artigo 8° e Anexo 8 da Instruc¢ao CVM 476, a Oferta sera objeto
de registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —



ANBIMA (“ANBIMA”), nos termos do Codigo ANBIMA.

A Oferta nao foi e ndo sera objeto de anadlise prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por
qualquer outra entidade reguladora ou autorreguladora.

Quaisquer comunicados aos Acionistas e ao mercado relacionados a Oferta serao divulgados
por meio de comunicado ao mercado ou fato relevante nas paginas eletronicas da CVM
(www.cvm.gov.br), da B3 (www.b3.com.br) e da Companhia
(https://ri.positivotecnologia.com.br).

Curitiba, 30 de janeiro de 2020

POSITIVO TECNOLOGIA S.A.
Paulo Eduardo Junqueira de Arantes Filho

Diretor Vice-Presidente de Financas e de Rela¢Ges com Investidores


http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/
https://ri.positivotecnologia.com.br/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=63857#Paulo%20Eduardo%20Junqueira%20de%20Arantes%20Filho
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MATERIAL FACT

POSITIVO TECNOLOGIA S.A. (B3: POSI3) (the "Company"), pursuant to Section 157, § 4°,
of Law No. 6,404, dated December 15, 1976, as amended, and the Brazilian Securities
Commission (Comissdo de Valores Mobilidrios) (“CVM”) Instruction No. 358, dated January 3,
2002, as amended, and Instruction No. 476, dated January 16, 2009, as amended (“CVM
Instruction 476”), and in addition to the information disclosed in the material fact dated
January 20, 2020, hereby informs its shareholders and the market in general that, on January
30, 2020, the Company’s Board of Directors approved the pricing of the primary public
offering with restricted efforts inaccordance with CVM Instruction 476 (the “Offering”) of
54,000,000 common shares (which includes the Additional Shares (as defined below)) with
no par value, free and clear of any liens or encumbrances (the “Shares”), to no more than 75
professional investors and subscribed by up to 50 professional investors in Brazil, to qualified
institutional buyers (as defined under Rule 144A of the United States Securities Act of 1933,
as amended (the “Securities Act”)) and elsewhere to institutional and other investors that are
not U.S. persons (as defined in Regulation S of the Securities Act). The Company’s Board of
Directors set the price per Share at R$6.55 (“Price per Share”) following the conclusion of the
bookbuilding process and the extraordinary general shareholder’s meeting of the Company
held on January 30, 2020, which approved an increase of the Company’s authorized capital
stock from R$389,000,000.00 to R$742,700,000.00. The total amount of the Offering is
R$353,700,000.00.

The total number of Shares initially offered in the Offering was upsized by 35% of the total
number of Shares initially offered, or 14.000.000 Shares, at the Price per Share (the
“Additional Shares”).

On January 30, 2020, in addition to the Price per Share, the Company’s Board of Directors
approved an increase in the Company’s capital stock for purposes of the Offering. As a result
of this approval, immediately following the consummation of the Offering, the Company’s
capital stock will total an aggregate R$742,700,000.00, divided into 141,800,000 Shares.

The Offering has not been and will not be registered under the Securities Act, or any other
U.S. federal or state securities laws, and the Shares may not be offered, sold, pledged or
otherwise transferred in the United States or to U.S. investors, unless they are registered, or
exempt from, or not subject to, registration under the Securities Act.

In order to comply with CVM Instruction 476 and to ensure the participation of current
shareholders in the Offering, priority rights were given to existing shareholders of the
Company to subscribe for up to all of the Shares placed through the Offering pro rata to their
shareholdings in the Company’s capital (the “Priority Offering”). Therefore, pursuant to the
Priority Offering, all of the Shares offered in the Offering (including the Additional Shares)
were offered to all of the existing shareholders of the Company before any other investors.




The Priority Offering which occurred in Brazil concurrently with the Offering has not been
and will not be registered under the Securities Act or under any U.S. state securities laws.
Accordingly, the Priority Offering was only available to investors in the United States or to
U.S. persons in reliance on exemptions from registration provided under the Securities
Act.

This material fact notice is disclosed for informative purpose only and shall not, in any
circumstances, be construed as an investment recommendation. This material fact notice does
not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy the Company’s securities,
including the Shares, and shall not constitute an offer, solicitation or sale in any jurisdiction
in which such offer, solicitation or sale would be unlawful prior to registration or
qualification under the securities laws of that jurisdiction.

The Company will keep its shareholders and the market in general informed about the
progress of the Offering through the disclosure of Notices to the Market or Material Facts on
the following web pages: CVM (www.cvm.gov.br), B3 (www.b3.com.br) and Company
(https://ri.positivotecnologia.com.br/).

Sao Paulo, January 30, 2020.

Paulo Eduardo Junqueira de Arantes Filho
Chief Financial and Investor Relations Officer



