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FATO RELEVANTE
Incorporacéo das a¢des ITAUTEC por sua controladora ITAUSA

ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A. (“ltaisa”) e ITAUTEC S.A. — GRUPO ITAUTEC
(“Itautec™), em atendimento ao disposto no § 4° do Artigo 157 da Lei 6.404/76 (“Lei das S.A.”),
na Instrugdo CVM 358/02 e na Instrugdo CVM 565/15, comunicam aos seus acionistas e ao
mercado em geral o seguinte:

1. Incorporacgdo de Ac¢bes da Itautec pela Itatusa

1.1. Conforme informado por meio do aviso de Fato Relevante conjunto divulgado em
25.02.2019, naquela data os Conselhos de Administracdo da Itausa e ltautec (“Companhias”)
haviam aprovado o inicio das negociacdes no sentido de promover a incorporagdo da
totalidade das a¢fes de emisséo da Itautec por Italsa, nos termos do Artigo 252 da Lei das
S.A., com a consequente preservacdo da personalidade juridica de Itautec, e sua conversao
em subsidiaria integral de Italsa (“Incorporagao de Agdes”).

1.2. Desde entéo, as Diretorias de ambas as Companhias se engajaram nas negociacdes
dos principais termos e condi¢cbes a serem observados e implementados no ambito da
incorporacdo das acdes, tendo celebrado, nesta data, Protocolo e Justificacdo da
Incorporagéao de Agdes (“Protocolo”), a ser submetido as Assembleias Gerais de ambas as
Companbhias.

1.3. Diante disso, também na presente data, as Companhias divulgaram ao mercado o
Protocolo celebrado, o edital de convocagéo e os documentos necessarios para a realizacao
das Assembleias Gerais dos Acionistas das Companhias, no préximo dia 30 de abril, a fim de
deliberarem, além de outros temas, sobre a Incorporacdo de A¢des, 0s quais encontram-se
disponiveis nos websites de relagfes com investidores das Companhias (www.itausa.com.br
e www.itautec.com.br), da CVM (www.cvm.qgov.br) e da B3 (www.b3.com.br).

2. Sociedades envolvidas e descricdo sucinta das suas atividades

2.1. Altalsa, companhia aberta, tem por objeto social participar de outras sociedades, para
investimento em quaisquer setores da economia. Nesse sentido, a Italsa investe em
empresas (i) no setor financeiro, no Itat Unibanco Holding S.A.; e (ii) no setor ndo financeiro,
na Duratex S.A., na ltautec S.A, na Nova Transportadora do Sudeste S.A. (NTS) e na
Alpargatas S.A.

2.2. A ltautec, por sua vez, também companhia aberta, tem por objeto social participar do
capital de outras sociedades, em especial naquelas que atuam na fabricacdo e
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comercializacdo de equipamentos de automacao bancaria e comercial e na prestacdo de
Servicos.

3. Descricao e propésito da operacgéo:

3.1. A Incorporacdo de Acles, que terA como resultado a conversdo da Itautec em
subsidiaria integral da Italsa, com preservacdo de sua personalidade juridica, visa a
simplificacdo da estrutura societaria das Companhias e a flexibilizacdo da gestdo da sua
estrutura de capital, com a concentracdo dos acionistas de ambas as Companhias em uma
Unica empresa com valores mobiliarios listados em Bolsa.

4. Principais beneficios, custos e riscos da operagao:

4.1. As administracbes das Companhias entendem que a Incorporacdo de Acles é
vantajosa e atende ao melhor interesse das empresas e de seus acionistas na medida em
que (i) permitird uma importante reducéo de custos e despesas, inclusive aqueles decorrentes
da manutencédo da Itautec como companhia aberta e da negociacdo de suas acdes no
segmento tradicional de listagem da B3; e (ii) aumentara significativamente a liquidez para os
atuais acionistas da Itautec, que receberdo acdes preferenciais da Italsa em troca das acdes
de emisséo da Itautec que detém.

4.2. Estima-se que o custo da Incorporacdo de Acbes sera da ordem de R$ 550 mil,
incluidas as despesas com publicagbes, contratacdo de empresas especializadas na
elaboracéo de laudos de avaliacdo, em honorérios de escritério de advocacia especializado
em operacdes dessa natureza.

5. Relacédo de substituicao das acdes e critérios para sua fixacéo

5.1. Os acionistas de Itautec receberao 1 (uma) acao preferencial de emisséo da ltalsa em
substituicdo a cada 1 (uma) acao ordinaria de emissao da Itautec por eles detidas na data da
implementacdo da Incorporacdo de Ac¢oes.

5.2. Para fins de determinacéo da relacdo de substituicdo foram consideradas, ainda que
ndo isoladamente: (i) a liquidez e dispersdo das acdes preferenciais de emissdo da Italusa
(integrante de indice da B3) que serédo atribuidas aos acionistas da Itautec; e (ii) a reducéo
de custos e despesas que a incorporacao de agdes proporcionara a Italsa.

6. Critérios de Avaliacao das Acdes de emissao de Italsa e ltautec

6.1. Para a determinacdo do montante do aumento do capital da Italusa, decorrente da
Incorporagdo de AgOes, nos termos do Artigo 252, 81° da Lei das S.A, a
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes foi contratada para elaborar laudo de
avaliacdo do valor contabil das ac6es de emissao da Itautec a serem incorporadas pela Italsa.
De acordo com o referido laudo de avaliagéo, o valor contabil das acdes de emissao de Itautec
em 31 de dezembro de 2018 corresponde a R$ 26.641.430,28, ou R$ 2,41 por acéo ordinéria.

6.2. Para os fins do Artigo 264 da Lei das S.A., a Ernst & Young Assessoria Empresarial
Ltda. foi contratada para elaborar os respectivos laudos de avaliacdo das Companhias pelo
critério do patriménio liquido a precos de mercado. De acordo com os referidos laudos de
avaliacdo, os valores dos respectivos patrimoénios liquidos a precos de mercado foram
estimados (i) em aproximadamente R$ 2,1 milhdes para Itautec, e (ii) em aproximadamente
R$ 94.809 milhBes para Itausa. Desse modo, o célculo da relagéo de substituicio teorica de
acdes com base em tal critério resultaria na emisséo de 1 (uma) acéo preferencial da Itatsa
para cada lote de 59 (cinquenta e nove) ac6es ordinarias de emisséo da ltautec detidas pelos
acionistas da Itautec na data da incorporacéo das ac¢fes (30.04.2019).




6.3. Adicionalmente, para fins informacionais — e sem pretensédo de estabelecimento de
relacdo de troca:

6.3.1. A Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda. elaborou laudo de avaliacdo da
Itautec pelo critério do fluxo de caixa descontado, tendo estimado um valor de R$ 30,05
milhdes negativos para essa companhia, de modo que eventual relacdo de substituicdo
tedrica de acdes ordinarias de emissdo da Itautec por acbes preferenciais de acbes da
Itadisa resultaria em valor negativo.

6.3.2. Tem-se que o valor de mercado das acdes preferenciais de emissao da Itaisa com
base na cotacdo média apurada na B3 nos 24 pregdes anteriores a divulgacdo do Fato
Relevante referente ao inicio das negocia¢fes da Incorporacédo de Acbes em 25.02.2019
(quantidade média de 36.747.225 acbBes negociadas em cada pregdo) corresponde a R$
13,18 por acdo. Com relacéo a Itautec, caso se levasse em consideracéo os ultimos 24
pregbes em que houve negociacdo com ac¢des de sua emissdo — o0 que, dado o baixo
volume de negociacdo (quantidade média de 321 acdes negociadas em cada pregao),
remontaria a 09.06.2015 — ter-se-ia uma cotagdo média de R$ 16,12 por agéo.

7. Aprovacédo das autoridades:

7.1.  Alncorporacgdo de A¢Bes nao foi e nem serd submetida & aprovagao das autoridades
brasileiras ou estrangeiras.

8. Direito de recesso

8.1. Seré assegurado o direito de retirada aos acionistas da Itautec e aos acionistas
titulares de ac¢bes ordinarias da Italsa que dissentirem da Incorporacéo de Acbes. Para esse
fim, serdo considerados dissidentes 0s acionistas que rejeitarem ou se abstiverem na
respectiva deliberacdo sobre a Incorporacdo de Acdes, bem como aqueles que nédo
comparecerem a respectiva assembleia geral que sobre ela deliberar, desde que manifestem
expressamente sua intencdo no prazo de 30 dias contados da data de publicacdo da
respectiva ata da Assembleia que aprovar a Incorporagédo de Ac¢bes. Os acionistas titulares
de acdes preferenciais da Itausa ndo terdo direito de retirada.

8.2. O pagamento do reembolso sera feito em até 30 dias Uteis, contados da data em que
a Incorporacéo de Ac¢des for efetivada, conforme previsto nos Artigos 137, 83°, e 230 da Lei
das S/A. O reembolso do valor das a¢des, em qualquer dos casos, somente sera assegurado
em relacdo as ac6es de que o acionista seja ininterrupta e comprovadamente titular desde
29.03.2019, data da divulgacéo dos termos e condi¢des da deliberacdo sobre a Incorporacao
de Acles.

9. Valor de reembolso

9.1. O valor do reembolso sera de R$ 2,41 por acéo ordinaria de emisséo da Itautec e de
R$ 6,56 por acdo ordinaria de emissdo da lItalsa, calculados com base nos valores
patrimoniais contabeis de 31.12.2018, ressalvado o direito de levantamento de balanco
especial.

10. Compromisso de pagamento futuro:

10.1. Ainda como resultado das negociacdes, as administracbes das Companhias
acordaram que a Itautec se comprometesse a pagar aos titulares de a¢des ordinarias de sua
emissdo em 25.02.2019 (data da divulgacdo do Fato Relevante referente ao inicio das
negociacbes da Incorporacdo de Acdes) eventuais valores auferidos no ambito de
determinadas Pretensdes Judiciais, na propor¢éo da participagédo de cada acionista no capital




social da Itautec na data de divulgacdo do referido fato relevante, caso o seu recebimento
venha a ocorrer nos proximos 3 (trés) anos a contar de 25.02.2019.

10.2. Para tais fins, as Pretensfes Judiciais objeto de tal compromisso compreendem:

(i) as pretensdes judiciais divulgadas nas notas explicativas as demonstracfes
financeiras da Itautec referentes ao exercicio findo em 31.12.2018 como ativos
contingentes com probabilidade de éxito “provavel” que, somadas, podem alcancar o
montante aproximado de R$20 milhdes (valor antes de tributos e custos relacionados),
sendo certo, porém, que a administracdo da Itautec estima que, em caso de resolugéo
favoravel, o recebimento dos respectivos valores pela Itautec tende a ocorrer em longo
prazo; e

(ii) a acao reparatdria ajuizada perante as Cortes da Holanda em dezembro de 2015,
igualmente divulgada nas notas explicativas as demonstragdes financeiras da Itautec
referentes ao exercicio findo em 31.12.2018 — nesse caso com probabilidade de éxito
“possivel” —, visando ao ressarcimento de sobrepreco pago na compra de cinescopios
e tubos CRT (Cathode Ray Tubes) utilizados pela Itautec na fabricacdo de televisores
e monitores de computador — CPTs e CDTs — em decorréncia da conduta cartelizada,
no Brasil e no exterior, pelas respectivas fabricantes, no periodo de 1995 a 2007. Em
novembro de 2017, a Corte holandesa julgou-se competente para processar e julgar a
acdo, ja que um dos réus tem sede no pais; a acao reparatoria sera objeto de andlise
de mérito, ainda sujeita a exame probatdrio e o quantum indenizatorio, se houver, sera
apurado em sede de pericia apenas ao final do processo, caso a Itautec sagre-se
vitoriosa.

11. Cancelamento de Registro como companhia aberta

11.1. Apés a efetivacao da Incorporagcédo de Acdes, a administracdo da ltautec tomara as
medidas necessarias ao cancelamento de seu registro como companhia aberta categoria “A”
perante a CVM, com a sua consequente saida do segmento tradicional de listagem da B3.

ltalisa e Itautec reafirmam o compromisso de manter 0s seus acionistas e o mercado em
geral sempre informados acerca das operac¢des envolvendo as Companhias.

S&o Paulo (SP), 29 de marco de 2019.
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