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FATO RELEVANTE

Reorganizagédo Societaria

Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (“AGPAR”) e sua controlada Andrade Gutierrez
Concessdes S.A. (“AGC” e, em conjunto com AGPAR, as “Companhias”), em atendimento ao
disposto no art. 157, 84° da Lei n° 6.404/76 (“Lei das S.A.”), para os fins da Instrucdo CVM
n° 358/02 e do art. 3° da Instrucdo CVM n° 565/15, e em continuidade ao Fato Relevante
divulgado pelas Companhias em 19.09.2018, vém informar seus acionistas e ao mercado em
geral que, no dia 11 de dezembro de 2018, os respectivos Conselhos de Administragdo das
Companhias aprovaram proposta de reorganizagdo societaria de sociedades controladas pela
AGPAR a ser implementada por meio da incorporagdo (i) da AGC Participagdes Ltda. (“AGC
Ltda.”) por sua controladora AGC (“Incorporacdo da AGC Ltda.”), e (ii) da AGC pela AGPAR
(“Incorporagdo da AGC” e, em conjunto com Incorporagdo da AGC Ltda., as “Incorporagdes”),
a serem submetidas as Assembleias Gerais das respectivas companhias no contexto da
reorganizacdo societaria das Companhias e na forma prevista no Protocolo e Justificacdo de
Incorporacgdo celebrado pelas administracfes da AGC, AGC Ltda. e AGPAR, também nesta
data.

Os Conselhos de Administragdo da AGC e da AGPAR aprovaram, ainda, respectivamente, as
convocagdes, a serem realizada oportunamente, de (i) Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da AGC para deliberar sobre a Incorporacdo da AGC Ltda. e a Incorporacdo da AGC,
e (ii) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da AGPAR, a ser realizada na mesma data
da Assembleia Geral da AGC, para deliberar sobre a Incorporacgdo da AGC.

Em complemento ao Fato Relevante divulgado pelas Companhias em 19.09.2018, encontram-se
descritas abaixo as informacGes os principais termos e condigdes sobre a operacdo, na forma do
art. 3° da Instrucdo CVM n° 565/15:

1. Identificacdo das sociedades envolvidas na operacdo e descricdo das atividades
desempenhadas:

1.1.  Sociedades envolvidas. A AGPAR é uma companhia aberta com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av. do Contorno, n° 8.123, Cidade Jardim, CEP 30.110-
937, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.031.960/0001-70. A AGC, é uma companhia aberta com
sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av. do Contorno, n® 8.123,
Cidade Jardim, CEP 30.110-937, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.601.314/0001-38. A AGC
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Ltda. é uma sociedade limitada com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
na Av. do Contorno, n° 8.123, Cidade Jardim, CEP 30.110-937, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.601.304/0001-00.

1.2. Atividades. A AGPAR, a ACG e a AGC Ltda. atuam em empreendimentos relacionados
com a concessao e/ou permissdo de obras e servigos publicos, estando compreendidos em suas
atividades: a) a exploracédo, operacgdo e/ou realizacdo de investimentos em tais empreendimentos
ou em outros que com eles se relacionem direta ou indiretamente; b) a participacdo em outras
sociedades cujas atividades se relacionem com empreendimentos semelhantes aqueles acima
mencionados; e c) a prestacdo de servicos de assessoria técnica, consultoria, gerenciamento e
outros conexos no campo de atuacdo aqui referidos e atividades correlatas.

2. Descricao e proposito da operagao:

2.1.  Descricdo. A operacdo consiste em uma reorganizacao societéria, a ser implementada
por meio da:

(i) incorporacdo da AGC Ltda. pela AGC, com a versao da integralidade do patriménio
da AGC Ltda. para sua controladora AGC, que sucederda a AGC Ltda., a titulo universal,
em todos os seus bens, direitos e obrigacfes, com a consequente extingdo da AGC
Ltda., nos termos do art. 227 da Lei das S.A., e

(ii) incorporacdo da AGC pela AGPAR, com a versao da integralidade do patriménio da
AGC para a AGPAR, que sucederd a AGC, a titulo universal, em todos os seus bens,
direitos e obrigacBes, com a consequente extin¢do da AGC, nos termos do art. 227 da
Lei das S.A.

2.2. Propésito. A reorganizagdo societaria tem por objetivo simplificar a estrutura
organizacional e societaria, bem como a governanca do grupo ao qual pertencem a AGC Ltda., a
AGC e a AGPAR, consolidando a AGC Ltda. e a AGC na AGPAR, racionalizando e
eliminando, assim, custos operacionais e administrativos.

3. Principais beneficios, custos e riscos da operacao:

3.1.  Principais beneficios. A reorganizacdo societaria tem como objetivo principal
simplificar a estrutura societaria, resultando em criacdo de valor para todas as companhias e
acionistas através de, entre outros fatores: (i) aproveitamento das sinergias entre as operacoes,
com ganhos de eficiéncia; (ii) racionalizacdo e otimizacdo de custos operacionais e
administrativos (ii) simplificacdo da estrutura societaria e administrativa da AGPAR e suas
subsidiarias, tendo em vista que a AGC Ltda. € integralmente detida pela AGC e que a AGPAR
ja é detentora de agdes representativas de 99,9995% do capital total da AGC, havendo apenas
580 acdes de titularidade de outros acionistas em um universo de 114.633.427 acdes; (iii)
unificacdo das bases acionarias da AGC e da AGPAR em uma Unica companhia de capital




aberto; e (iv) eliminacdo dos custos decorrentes da listagem separada das acdes da AGC e da
AGPAR e aqueles decorrentes das obrigacdes de divulgacao publica de informag6es pela AGC
e pela AGPAR, separadamente.

3.2.  Custos. As Companhias estimam que o0s custos que serdo incorridos por elas com as
Incorporagdes serdo de aproximadamente R$ 650.000,00, sendo R$ 325.000,00 a serem
incorridos pela AGPAR e R$ 325.000,00 a serem incorridos pela AGC, incluidas as despesas
com publicacOes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais contratados para
assessoria nas Incorporacdes.

3.3.  Riscos. As Companhias entendem que as Incorpora¢fes ndo aumentam a exposicao a
riscos e ndo impactam os fatores de risco ja divulgados em seus respectivos Formularios de
Referéncia.

4. Relacao de substituicdo das acfes da AG Ltda. e da AGC:

4.1. Inexisténcia de Relacdo de substituicdo na Incorporacdo da AGC Ltda. Tendo em vista
que a AGC ¢é a Unica socia da AGC Ltda., e que seu patrimonio ja esta refletido nas
demonstracdes financeiras da AGC, a Incorporagdo da AGC Ltda. ndo acarretard em
modificacdo do patriménio liquido da AGC, tampouco aumento de seu capital social ou emissdo
de novas a¢des, motivo pelo qual ndo havera relacdo de substituicdo na Incorporacdo da AGC
Ltda.

4.2.  Relacdo de Substituicdo na Incorporacdo da AGC. Em decorréncia da Incorporagédo da
AGC pela AGPAR, serdo atribuidas aos atuais acionistas AGC (i) 34 ac¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal de emissdo da AGPAR para cada agdo ordinaria, nominativa,
sem valor nominal e sob a forma escritural de emissdo AGC, de titularidade dos acionistas da
AGC, e (ii) 34 acOes preferenciais, nominativas e sem valor nominal de emissdo da AGPAR
para cada agdo preferencial, nominativa, sem valor nominal e sob a forma escritural de emisséo
AGC, de titularidade dos acionistas da AGC (“Relagéo de Substitui¢cdo”).

Como consequéncia da Incorporacdo da AGC, o capital social da AGPAR sera aumentado em
R$ 7.094,76, mediante a emissdo de 18.802 a¢des ordinarias e 714 acOes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal, as quais serdo atribuidas aos atuais acionistas da AGC (que
ndo a AGPAR) com base na Relagéo de Substituigdo acima.

5. Critério de fixacdo da relacdo de substituicao:

A Relacdo de Substituicdo foi aprovada pelos Conselhos de Administracdo da AGC e da
AGPAR com base nas anélises e negociac¢des conduzidas pelo Comité Especial Independente da
AGC e a Diretoria da AGPAR, os quais negociaram as condic¢des da Incorporacdo da AGC, nos
termos previstos no Parecer de Orientacdo CVM n° 35/08. O Comité Especial Independente
fundamentou suas conclus@es, em esséncia, no preco medio de mercado ponderado pelo volume



de negociagdo da participacdo na CCR S.A., no fluxo de caixa descontado das demais
participagOes societarias da AGC e da AGPAR, levando-se em consideracdo as dividas e demais
ativos e passivos da AGC e AGPAR e 0s demais ativos e passivos.

6. Outras aprovagdes necessarias:
As Incorporagfes ndo estdo sujeitas a aprovacao de autoridades brasileiras e estrangeiras.

As Incorporacdes estdo sujeitas a aprovacao pelos detentores das debéntures emitidas pela AGC
e AGPAR, bem como pelo credor da Cédula de Crédito Bancério emitida pela AGC.

As Companhias comunicaram a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP e a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
— ANTT, na qualidade de agéncias reguladoras das atividades desenvolvidas pela CCR S.A.,
companhia controlada diretamente pela AGC e, indiretamente, pela AGPAR, sobre as
Incorporagdes.

7. Relacdo de substituicdo de acbes calculada de acordo com o art. 264 da Lei das S.A.:

Em cumprimento ao art. 264 da Lei das S.A., a Valore Consultoria Empresarial Ltda. foi
escolhida para preparar o laudo de avaliagdo dos patriménios liquidos da AGC e da AGPAR a
precos de mercado, nos termos do art. 264 da Lei das S.A. (“Laudo de Avaliagdo dos
Patriménios Liquidos a Precos de Mercado”). Os patriménios liquidos foram avaliados segundo
0S mesmos critérios e na mesma data-base de 30.09.2018, tendo o Laudo de Avaliagcdo dos
Patriménios Liquidos a Precos de Mercado como resultado, exclusivamente para fins do art.
264, a relagdo de substituicdo de (i) 29,60789 acgdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal de emissdo da AGPAR para cada acdo ordinéria, nominativa, sem valor nominal e sob
a forma escritural de emissdo AGC, de titularidade dos acionistas da AGC (que ndo a AGPAR)
e (ii) 29,60789 acOes preferenciais, nominativas e sem valor nominal de emissdo da AGPAR
para cada agdo preferencial, nominativa, sem valor nominal e sob a forma escritural de emissao
da AGC, de titularidade dos acionistas da AGC (que ndo a AGPAR).

O art. 264 da Lei das S.A. ndo é aplicavel em relagdo a Incorporacdo da AGC Ltda., tendo em
vista que a AGC detém 100% do capital social da AGC Ltda., de modo que ndo ha acionistas
ndo controladores, e ndo haverd emissdo de novas a¢Bes ou diluicdo para os acionistas da AGC
em decorréncia da Incorporacéo da AGC Ltda.

8. Aplicabilidade do direito de retirada e valor do reembolso:

Nos termos do art. 137, §1° da Lei das S.A., os acionistas titulares de ag¢les ordinarias e
preferenciais da AGC dissidentes da deliberacdo da Assembleia Geral Extraordinéria da AGC
que deliberar sobre a Incorporagdo da AGC, fardo jus ao direito de retirada com relacdo a
totalidade das suas agdes detidas, pelo valor de R$ 12,36021 por ag¢do, com base no valor



patrimonial da agdo conforme o valor patrimonial liquido contabil da AGC constante das
InformacBes Trimestrais da AGC referentes a Data Base, as quais serdo submetidas a
deliberacdo pela Assembleia Geral da AGC que deliberara sobre as Incorporagdes.

Tendo em vista que a relacdo de substitui¢do proposta é mais vantajosa do que aquela resultante
da comparacdo dos patriménios liquidos da AGPAR e da AGC a pregos de mercado, 0s
acionistas da AGC dissidentes da deliberacdo da Assembleia Geral Extraordinaria da AGC que
apreciar a proposta da Incorporacdo da AGC ndo poderdo optar por exercer o direito de retirada
com base no valor do patriménio liquido a preco de mercado.

O direito de retirada com relagdo a Incorporacdo da AGC somente sera exercivel com relagdo as
acOes ordinarias e preferenciais de que os acionistas dissidentes da AGC era comprovadamente
titulares desde o encerramento do pregdo do dia 11 de dezembro de 2018 e mantidas pelo
acionista, ininterruptamente, até a data do efetivo exercicio do direito de recesso.

Para o exercicio do direito de retirada, os acionistas dissidentes devem manifestar a sua intencao
de exercer o direito de retirada com relacdo a todas as acGes da AGC por eles detidas, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo da ata da Assembleia Geral de acionistas que
aprovar a Incorporacéo da AGC.

O pagamento do reembolso das acBes dos acionistas dissidentes da AGC dependerda da
efetivagdo da Incorporacdo da AGC, conforme previsto no art. 230 da Lei das S.A., e sera
realizado, para os acionistas dissidentes cujas acoes estiverem custodiadas no Itai Corretora de
Valores S.A., instituicdo depositéaria das agdes de emissdo da AGC, mediante crédito do valor
correspondente perante as agéncias daquele Banco, com base nos respectivos dados cadastrais.

Os acionistas titulares de agdes ordinarias e preferenciais de emissdao da AGPAR nao fardo jus
ao direito de retirar-se da AGPAR em razdo da Incorporacdo da AGC. Tendo em vista que a
AGC é a Uinica socia da AGC Ltda., ndo havera exercicio do direito de retirada em decorréncia
da Incorporacdo da AGC Ltda.

9. Outras informacdes relevantes

A implementacdo das Incorporagdes estd sujeita as seguintes aprovacOes societarias: (i)
alteracdo do Contrato Social da AGC Ltda. para, dentre outras matérias aprovar a Incorporagado
da AGC Ltda.; (ii) Assembleia Geral Extraordinaria da AGC para, dentre outras matérias
aprovar a Incorporagdo da AGC Ltda. e a Incorporagdo da AGC; (iii) Assembleia Geral
Extraordinaria da AGPAR para, dentre outras matérias aprovar a Incorporacdo da AGC, nos
termos e condicBes do Protocolo e Justificagdo.

Outras informacGes a respeito das Incorporacdes estardo contidas na Proposta da Administracdo
e nos documentos divulgados pela AGC e pela AGPAR por ocasido das Assembleias Gerais que
deliberardo sobre as Incorporacdes, nos termos da Instrugdo CVM n° 481/09.



As Companhias manterdo os seus acionistas e 0 mercado informados sobre quaisquer eventos
subsequentes relacionados as Incorporacdes.

Belo Horizonte, 11 de dezembro de 2018.

Renato Tores de Faria
Diretor de Relagdes com Investidores da Andrade Gutierrez Participactes S.A. e da Andrade
Gutierrez Concessoes S.A. e Diretor Presidente da Andrade Gutierrez Participagfes S.A. e da
Andrade Gutierrez Concessfes S.A.



