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CPFL

ENERGIA

CPFL ENERGIA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ 02.429.144/0001-93 - NIRE 353.001.861-33

FATO RELEVANTE
A CPFL Energia S.A. (“CPEL Energia” ou “Companhia”), em atendimento ao disposto no

art. 157, § 42 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das S.A.”) e na Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 358/02, vem comunicar aos seus acionistas e ao mercado em

geral que sua controlada indireta CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovdveis”)

divulgou, nesta data, Fato Relevante, contendo os documentos que seu acionista
controlador indireto, State Grid Brazil Power Participacdes Ltda. (“State Grid”) enviou a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), contendo a nova Demonstracao Justificada
do Preco para a realizacdo da Oferta Publica de Aquisicdo de acdes de emissdo da CPFL
Renovaveis por alienagdo indireta do seu controle (“OPA”).

Tais documentos ainda serdo objeto de analise pela drea técnica da CVM no ambito do
processo de registro da OPA.

A Companhia voltara a informar a seus acionistas e ao mercado em geral quaisquer
desenvolvimentos relevantes em relacdo aos fatos ora comunicados que lhe sejam
informados pelas partes envolvidas na operacgao.

Campinas, 21 de junho de 2018.

Gustavo Estrella
Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores
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ENERGIA

CPFL ENERGIA S.A.
Publicly held Corporation
CNPJ 02.429.144/0001-93 - NIRE 353.001.861-33

MATERIAL FACT

CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”), in compliance with Article 157, §4° of Law n. 6.404/76 and CVM
Rule n. 358/02, announces to its shareholders and to the market in general that its indirect controlled
company, CPFL Energias Renovaveis (“CPFL Renovaveis”) released a Material Fact on this date
containing documents the documents that its indirect controlling shareholder, State Grid Brazil Power
Participacdes Ltda. ("State Grid") sent to the Brazilian Securities and Exchange Commission ("CVM"),
containing the new Justified Price Demonstration for the Public Offering of Acquisition of shares issued

by CPFL Renovaveis by indirect disposal of its control ("OPA")

These documents will still be analyzed by the CVM's technical area within the scope of the OPA
registration process.

CPFL Energia will inform its shareholders and the market in general of any developments regarding

the matter reported hereof that are communicated to the Company.
Campinas, June 21, 2018.

Gustavo Estrella

Chief Financial and Investor Relations Officer
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Sao Paulo, 18 de junho de 2018,

A

COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, 111, 30° andar
Rio de Janeiro - RJ

At.: SUPERINTENDENCIA DE REGISTRO DE VALORES MOBILIARIOS - SRE
Sr. Dav Rawet

GERENCIA DE REGISTROS 1 - GER 1
Sr. Raul de Campos Cordeiro
Sr. Rodrigo Ramos Pereira

Cc.:
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo

Praca Antonhio Prado, 48 - 2° andar
CEP: 01010-901- Sdo Paulo - SP

At.:  Diretoria de Operag¢des
Sr. Mario Rodrigo Leitzke Palhares
Sr. Milton Goncalves Junior

Ref.: Carta Resposta ao
Oficio n® 114/2018/CVM/SRE /GER-1

Processo CVYM n® 19957,.001656/2017-25

Prezados Senhores,

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”) E BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO
MuLTIPLO S.A. (“BofA Merrill Lynch” e, em conjunto com Santander, “Instituicées
Intermediarias”}, por conta e ordem da STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPAGOES S.A.
(“Ofertante™), devidamente qualificada nos autos do Processo CVM n°
19957.001656/2017-25, neste ato representada de acorde com seus documentos
societarios, vem, respeitosamente, perante esta Comissao, responder as exigéncias
da CVM no Oficio n® 114/2018/CVM/SRE/GER-1 (“Oficio”), no ambito do Processo
Administrativo CYM n® 19957.001656/2017-25, relativo ao Pedida de Registro de
Oferta Publica para Aquisicao de Acdes em razao da Transferéncia de Controle da
CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. (“Oferta”), para adquirir até 100% das acdes




ordinarias de emissao da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Companhia” ou “CPFL
Renovaveis”), nos termos do artigo 254-A da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei 6.404"), artigo 29 da Instrucao CVM n° 361, de 5 de
margo de 2002, conforme alterada (“Instrucao CVM 361"), Capitulo |, Secao Xl do
Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
(“Regulamento _do Novo Mercado” e “B3”) e Secdo VIl do Estatuto Social da
Companhia, conforme alterado (“Estatuto Social da Companhia”).

1. Salientamos que os documentos anexos, conforme indicado no item | abaixo,
sdo protocolados em versdes limpas e marcadas e as alteracdes realizadas para
atender as exigéncias formuladas pela CVM estao marcadas. Conforme previsto no
Oficio, tais documentos também sao encaminhados para o seguinte enderego de e-
mail; ger-1@cvm.gov.br.

2. Exceto se de outra forma previsto nesta carta, os termos iniciados em letra
mailscula terio o significado a eles atribuido no Edital da Oferta (“Edital da OPA™).

1. NOVA VERSAO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA

3. Em atendimento ao Oficio, encaminhamos os documentos listados abaixo,
refletindo as alteracdes realizadas nos documentos protocolados perante a CVM:

(i) Nova minuta da Demonstracdo Justificada do Prego atribuido a CPFL
Renovéveis (“Anexo 1”);

(ii) Versao marcada da nova minuta da Demonstrago Justificada do Preco
atribuido & CPFL Renovaveis em comparacdo com a versao apresentada a CVM
em 12 de julho de 2017 {*“Anexo 11”);

(ii)) Nova minuta do Edital da OPA, refletindo as exigéncias da decisdo do
Colegiado, divulgada em 02 de maio de 2018, bem como os termos da nova

minuta da Demonstracdo Justificada de Preco (“Anexo III");

{iv) Versao marcada do Edital da OPA anexo em comparacdo com a versao
apresentada a CVM em 23 de novembro de 2017 (“Anexo IV”);

{v) Nova minuta do Contrato de Intermediagdo, refletindo os termos da nova
minuta da Demonstracao Justificada de Pre¢o (“Anexo V'),

(vi) Versdo marcada do Contrato de Intermediacao anexo em compara¢ao com a
versdo apresentada a CVM em 23 de novembro de 2017 (“Anexo VI”); e

{vii) CD-ROM contendo uma copia de todos os documentos listados acima.



. MINUTA DO CONTRATO DE INTERMEDIAGAO

4. Em atendimento a Exigéncia 2.4.2 do Oficio n® 43/2018/CVM/SRE/GER-1,
informamos que uma via do Contrato de Intermediagao devidamente assinada pela
Ofertante e pelas Instituicdes Intermediarias serd oportuna e tempestivamente
protocolada perante essa D. Comissao.

M.  APROVACAO DA B3

S. Em atendimento a Exigéncia 2.5.1 do Oficio n® 43/2018/CVYM/SRE/GER-1,
informamos que a B3 ird informar & CVM diretamente sobre a autorizacio para a
realizacao do Leilao. Além disso, informamos que o Edital da OPA também sera
submetido para uma nova rodada de comentarios a serem feitos pela B3.

6. A Ofertante e as Instituicdes Intermediarias solicitam que todas as
correspondéncias, oficios e exigéncias referentes a este processo que venham a ser
expedidos por essa D. Comissao sejam gentilmente encaminhados aos seguintes
enderecos:

Ofertante:

STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Paulista, n® 726, conj. 1207, sala 04

CEP01310-910, 5&0 Paulo, SP

AL.: Sr. Shen Qinjing e Sr. Wang Xinglei

Cel.: + 86 10 6061-6929 / +86 10 6061-6621

E-mail: shenginjing@stategrid.com.cn / wangxinglei@stategrid.com.cn

Instituicoes Intermediarias:

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco A),
24° andar, CEP 04543-011, 530 Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi Jr.

Tel.: +55 11 3012-7017

E-mail; cparisi@santander.com.br




BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 11° andar

CEP 04538-132 - 5a0 Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Tel.: + 5511 2188-4514

E-mail: bruno.saraiva@baml.com

Com copia para:

BARBOSA MUSSNICH ARAGAO ADVOGADOS

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 10° andar
CEP 04543-011 - Sdo Paulo, SP

AL.: Sr. Paulo Cezar Aragio

Tel.: +55 11 2179-4584

Fax.: + 55 11 2179-4597

E-mail: pca@bmalaw.com.br

VEIRANO ADVOGADOS

Av. Presidente Wilson, 231, 23° andar
Rio de Janeiro - RJ

At.: Carlos Alexandre Lobo

Tel.: +55 21 3824 4747

Fax; +55 21 2262 4247

E-mail: carlgs.lobo@veirano.com.br

Agradecemos antecipadamente pela sua atencdo e permanecemos a disposicio da
CVM para quaisquer outras acoes ou esclarecimentos.

Atenciosamente,

{Pagina Intencionalmente em Branco
Pagina de Assinatura a Seguir]
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Justificativa do Preco Atribuido a CPFL Renovaveis

1. Em consonancia com o Oficio n? 114/2018/CVM/SRE/GER-1, State Grid Brazil Power
Participacoes S.A. (“State Grid Brazil”) apresenta abaixo certos conceitos preliminares que sao

essenciais para o correto entendimento da metodologia utilizada pela State Grid Brazil para
atender a decisédo do Colegiado da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) proferida em 02 de
maio de 2018 (item I) e os fatos que justificam o preco atribuido a CPFL Renovaveis (itens II, 11l
e lV):

1. Introducéo

2. Em 02 de maio de 2018, o Colegiado da CVM determinou a realizagdo dos seguintes
ajustes na Justificativa do Preco atribuido a CPFL Renovaveis (“Demonstracdo Justificada de

Preco”) originalmente apresentada pela State Grid Brazil como parte do processo de registro da
Oferta Publica de Aquisicdo de Acdes da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Companhia” ou
“CPFEL Renovaveis”):

(i) utilizagao dos dados anuais de EBITDA (Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciagao e
Amortizagéo — “EBITDA”) da CPFL Energia S.A. (“CPEL Energia” e, em conjunto com a
CPFL Renovaveis, as “Companhias”) e da CPFL Renovaveis para calcular a proporgao
entre o EBITDA das referidas Companhias, de modo a evitar distor¢cdes relacionadas
com os efeitos sazonais decorrentes da utilizacdo da média de dados trimestrais de
EBITDA; e

(i) incorporagao de uma visao prospectiva da CPFL Energia e da CPFL Renovaveis, com o
intuito de refletir suas diferengas nas expectativas de crescimento.

3. Com o intuito de cumprir as exigéncias estabelecidas na decisédo do Colegiado da CVM,
a analise na nova Demonstragéo Justificada de Prego sera limitada a determinagao da proporgao
do EBITDA da CPFL Renovaveis em relagédo ao EBITDA da CPFL Energia para determinar os
valores relativos (“Método de EBITDA Proporcional”’), que foi o método adotado na

Demonstracao Justificada de Precgo original. O Método de EBITDA Proporcional sera ajustado
para atender as determinacdes do Colegiado da CVM, mas ndo devera, em hipdtese alguma,
ser substituido por um novo método que néo tenha sido adotado na Demonstracdo Justificada
de Preco original.

4, A State Grid Brazil analisou as determinagcbes do Colegiado da CVM e, embora nao
compartiihe do mesmo entendimento dessa Autarquia com relagdo ao uso de numeros
prospectivos no célculo da contribuicdo do EBITDA da CPFL Renovéaveis ao EBITDA da CPFL
Energia, decidiu usar o EBITDA anual e os numeros prospectivos, como uma forma de
demonstrar sua boa-fé e seus esforgos para cumprir as exigéncias da decisao do Colegiado da
CVM e por estar convencida de que concluir esse processo da forma mais célere possivel esta
em linha com o melhor interesse das Companhias e de seus acionistas.



5. O principal desafio para cumprir com tal determinagdo é que a CPFL Renovaveis tem
tido uma performance histérica sistematicamente abaixo da esperada quando comparada as
projecdes feitas pela Companhia e pelos analistas do mercado a partir da data de anuncio da
Transacao, indicando que tais proje¢des tém sido consistentemente superestimadas. De fato,
conforme demonstrado na tabela abaixo, a CPFL Renovaveis teve uma performance
consistentemente abaixo do esperado em relacdo as projecdes de 2014-2017:

Tabela 1: Desempenho histérico da CPFL Energia e CPFL Renovaveis vs. consenso de proje¢coes de cada ano

2014 2015 2016 2017 Média
EBITDA da CPFL Energia excluindo Renovaveis 3,097.4 2,748.7 2,915.6 3,127.1
Estimativa consenso de EBITDA da CPFL Energia excluindo Renovaveis 3,013.9 3,065.5 2,634.7 2,877.2
Desempenho vs. estimativa consenso 2.8% (10.3%) 10.7% 8.7% 2.9%
EBITDA da CPFL Renovaveis 663.5 1,001.4 993.1 1,221.6
Estimativa consenso de EBITDA da CPFL Renovaveis 868.3 1,045.7 1,213.7 1,414.7
Desempenho vs. estimativa consenso (23.6%) (4.2%) (18.2%) (13.7%) (14.9%)

Nota:as proje¢ées dos analistas estdo sendo comparadas com o EBITDA pro-forma da CPFL energia, excluindo a mudanga de critério contabil para a atualizag&o do ativo financeiros da
concessdo e a contribuigdo de EBITDA da RGE Sul, ja que tamto a mudanga de critério quanto a aquisicdo da RGE Sul ocorreram apds a divulgagdo das projegées consideradas no
célculo

Fonte: Consenso da Bloomberg no inicio do ano para os anos de 201 e 2015; e média das estimativas dos analistas que cobriam ambas as companhias no momento em que a transagdo
foi anunciada (ltaii BBA, Morgan Stanley e BTG Pactual) para os anos de 2016 e 2017

6. De modo a atender plenamente as determinagées da CVM constantes do Oficio n®
114/2018/CVM/SRE/GER-1, a State Grid Brazil fez os seguintes calculos do preco por acdo da
CPFL Renovaveis, utilizando diferentes informagdes prospectivas, conforme demonstrado
abaixo:

(a) Dados financeiros reais (histéricos) do sequndo trimestre de 2016 até o primeiro trimestre de
2018:

Tabela 2: Proporgdo implicita do EBITDA da CPFL Renovaveis sobre o EBITDA da CPFL Energia

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporcao
1T17 UDM 4.176,7 1.061,9 25,4%
1T18 UDM 5.034,4 1.212,9 24,1%
Média 4.605,5 1.137,4 24,7%

UDM - ditimos doze meses



Tabela 3: Calculo do prego por agdo implicito atribuido para CPFL Renovaveis

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.605,5
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.137,4
(B/ A) Proporcao do EBITDA 24,7%
(C) = (D + E+ F) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737,0
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.447.9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 14.035,9
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 3.253,3
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 10.554,6
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) - (G) - (H) 5.510,1
(1) Nimero de agoes (em milhdes) 503,3
Preco por acao implicito da CPFL Renovaveis ((B/ A) * (C) - (G) - (H)) / (1) 10,95

(b) Dados financeiros reais (histéricos) do segundo trimestre de 2016 até o primeiro trimestre de

2018, ajustados para excluir: (i) o valor da “expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro

da concessido’ do EBITDA da CPFL Energia para manter a mesma pratica contabil de junho

de 2016 (dado que a Companhia alterou suas praticas contabeis no 4T2016) e (ii) os itens

nao recorrentes publicamente disponiveis:

Tabela 4: Proporgao implicita do EBITDA da CPFL Renovaveis sobre o EBITDA da CPFL Energia

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporcao
1T17 UDM 42117 1.134,6 26,9%
1T18 UDM 4.948,0 1.346,9 27,2%
Média 4.579,9 1.240,7 27,1%
UDM - dltimos doze meses
Tabela 5: Calculo do prego por agao implicito atribuido para CPFL Renovaveis
(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.579,9
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovéveis 1.240,7
(B/ A) Proporgao do EBITDA 27,1%
(C) = (D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737,0
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.447.9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 14.035,9
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 3.253,3
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/ A) * (C) 11.578,0
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) - (G) - (H) 6.533,4
(I) Nimero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por agao implicito da CPFL Renovaveis ((B/ A) * (C) - (G) - (H)) / (I) 12,98




(c) Dados financeiros atuais (histérico) do segundo trimestre de 2015 até o primeiro trimestre de
2018:

Tabela 6: Proporgéo implicita do EBITDA da CPFL Renovaveis sobre o EBITDA da CPFL Energia

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporcao
1T16 UDM 3.725,2 991,5 26,6%
1T17 UDM 4.176,7 1.061,9 25,4%
1T18 UDM 5.034,4 1.212,9 24,1%
Média 4.312,1 1.088,8 25,2%

UDM - dltimos doze meses

Tabela 7: Calculo do prego por agdo implicito atribuido para CPFL Renovaveis

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.312,1
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.088,8
(B/ A) Proporgao do EBITDA 25,2%
(C) = (D + E+ F) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737,0
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.447 .9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 14.035,9
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 3.253,3
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 10.790,8
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) - (G) - (H) 5.746,3
(I) Nimero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por acao implicito da CPFL Renovaveis ((B/ A) * (C) - (G) - (H)) / () 11,42

(d) O método de projecado de EBITDA de 5 anos utilizado pela SRE no pardgrafo 141(v) do
Relatério n® 6/2018/CVM/SRE/GER-1 (“Relatério”), com os ajustes indicados abaixo: A State
Grid Brazil substituiu as projecdes da CPFL Renovaveis utilizadas pela SRE no Relatorio,
uma vez que tais projegcées foram elaborados em dezembro de 2015 somente para o

exercicio de planejamento estratégico e ndo foram consolidadas nas projegées da CPFL
Energia. As projecdes para o periodo de 2016-2020 utilizadas pela State Grid Brazil foram
preparadas pela administragéo e aprovadas pelo Conselho de Administragao de ambas as
Companhias antes da Transagdo (“Projecbes dos Conselhos de Administracdo das
Companhias”), tendo sido submetidas pelas Companhias a SRE em janeiro de 2018:

Tabela 8: Proporgao implicita do EBITDA da CPFL Renovaveis sobre o EBITDA da CPFL Energia

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporcao
2016 3.805,0 1.126,2 29,6%
2017 4.277,7 1.438,0 33,6%
2018 4.638,1 1.515,1 32,7%
2019 5.076,2 1.595,4 31,4%
2020 5.388,0 1.689,5 31,4%
Média 4.637,0 1.472,9 31,8%

Fonte: Projeg6es aprovadas pelo Conselho de Administracao da CPFL Energia e CPFL Renovaveis em Margo de 2016



Tabela 9: Calculo do prego por agao implicito atribuido para CPFL Renovaveis

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.637,0
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.472,9
(B/ A) Proporg¢ao do EBITDA 31,8%
(C) = (D + E+ F) Enterprise Value da CPFL Energia 37.762,2
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.447 .9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 12.241 1
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 73,2
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 11.994.4
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) - (G) - (H) 6.949,8
(I) Nimero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por acao implicito da CPFL Renovaveis ((B/ A) * (C) - (G) - (H)) / () 13,81

Com base nas informacoes disponibilizadas pela administragdo da CPFL Energia, é importante
ressaltar que as projecbes da CPFL Energia utilizadas pela SRE no paragrafo 141(v) do
Relatério, que resultaram em um preco por acdo de R$ 17,67, eram informagdes gerenciais
(informacbes “proforma”), que era a unica metodologia adotada pela administragdo da CPFL
Energia e, portanto, aprovada pelo seu Conselho de Administracdo no curso normal dos
negécios. Em tais projegdes, conforme evidenciado pelos documentos societarios anexos da
CPFL Energia e pela explicagao fornecida pela administracdo da mesma sobre a metodologia
de célculo de tais proje¢des (Anexo 1), nao foi considerado 100% do EBITDA das suas
subsidiarias.

Para ser consistente com as projecoes de EBITDA proforma da CPFL Energia aprovadas pelo
Conselho de Administragdo (que consolida proporcionalmente o EBITDA das subsidiarias da
Companhia) e utilizadas pelo SRE em sua andlise, o Enterprise Value da Transacao deve ser
calculado usando a divida liquida proforma, que também consolida proporcionalmente a divida
liquida das controladas. De fato, o principal impacto da consolidagdo proporcional deriva da
propria CPFL Renovéveis, que é a principal subsidiaria da CPFL Energia na qual a CPFL Energia
detém menos de 100% (51,6%). Sem o conhecimento desse fato, a SRE utilizou as projecdes
de EBITDA que consolidavam proporcionalmente as subsidiarias relevantes da CPFL Energia
(como, por exemplo, CPFL Renovéaveis e CERAN), mas nao proporcionalizou de forma similar o
endividamento liquido dessas mesmas subsididrias. Adicionalmente, apesar de usar o EBITDA
proporcionalizado, a SRE manteve a participagdo dos minoritarios no calculo do Enterprise
Value.

Vale ressaltar que a CPFL Renovaveis nao consolidou proporcionalmente o EBITDA projetado
de suas subsidiarias que, em qualquer caso, nao sao relevantes, como no caso da CPFL Energia.

A divida liquida proforma foi informada na divulgacao de resultados do primeiro trimestre de 2016
da CPFL Energia (vide o Anexo A.1.2 com informagdes fornecidas pela administragdo da CPFL



Energia). O patrimédnio liquido dos acionistas nao controladores também deve ser ajustado para
ndo incluir a participagdo dos minoritarios nas subsididrias que sdo consolidadas
proporcionalmente nas projecées de EBITDA (vide o Anexo A.1.4 com informag6es fornecidas
pela administracdo da CPFL Energia). A aplicacao tecnicamente consistente das Proje¢bes dos
Conselhos de Administragdo das Companhias resulta em um prego por agdo de R$ 13,81 para
a CPFL Renovaveis.

(e) Projecdes elaboradas pelas Companhias em 2016, anteriormente a Transacdo, para o

periodo de 2016 a 2025 (a “Projecéo de 10 anos”). A Projecdo de 10 anos é parte de uma
atividade regular realizada pela &rea financeira da CPFL Energia e da CPFL Renovaveis,

com o objetivo de obter uma melhor avaliagao para administrar as Companhias. Inclusive, a
projecao de 5 anos mencionada no item acima se origina da Projecdo de 10 anos.

Tabela 10: Proporgao implicita do EBITDA da CPFL Renovaveis sobre o EBITDA da CPFL Energia

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporcao
2016 3.805,0 1.126,2 29,6%
2017 4.277,7 1.438,0 33,6%
2018 4.638,1 1.515,1 32,7%
2019 5.076,2 1.595,4 31,4%
2020 5.388,0 1.689,5 31,4%
2021 5.826,6 1.788,5 30,7%
2022 6.173,0 1.842,0 29,8%
2023 6.798,3 1.897,6 27,9%
2024 7.329,4 1.967,7 26,8%
2025 7.479,1 1.923,4 25,7%
Média 5.679,2 1.678,3 29,6%

Tabela 11: Calculo do prego por agao implicito atribuido para CPFL Renovaveis

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 5.679,2
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.678,3
(B/ A) Proporgao do EBITDA 29,6%
(C) = (D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 37.762,2
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.4479
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 12.241,1
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 73,2
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 11.159,8
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/ A) * (C) - (G) - (H) 6.115,2
() Nimero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por acao implicito da CPFL Renovaveis ((B/ A) * (C) - (G) - (H)) / (I) 12,15




Resumo dos Calculos Realizados Acima

Informacao utilizada para os calculos Resultado (R$ / acdo da CPFL Renovaveis)
(a) EBITDA reportado para os 2 anos posteriores a

~ R$ 10,95
transacao (2T16 ao 1T18)
(b) EBITDA ajustado para os 2 anos posteriores a

= R$ 12,98
transacao (2T16 ao 1T18)
() EBITDA reportado para o ano anterior a
transacdo e 2 anos posteriores a transagao (2T15 R$ 11,42
ao 1T18)
(d) Projegoes de EBITDA de 5 anos aprovadas pelos
Conselhos de Administragdo das companhias em R$ 13,81
marco de 2016
(e) Projecdes de EBITDA de 10 anos preparadas

_ R$ 12,15
pelas companhias em margo de 2016
7. Conforme demonstrado pelas evidéncias acima, a aplicagao tanto dos numeros reais

(historicos) posteriores a Transagao quanto das proje¢des de longo prazo resultam em pregos
por agao da CPFL Renovaveis inferiores ou similares ao preco por acao indicado pela State Grid
Brazil em sua Demonstracao Justificada de Prego original, reforgando a visdo da State Grid Brazil
de que o Preco originalmente oferecido ja servia como um indicador adequado para considerar
o valor relativo de ambas as Companhias.

8. No entanto, embora as informagdes financeiras reais (histéricas) do periodo entre o
1T2016 e o 1T2018 tenham comprovado que as projegcbes da CPFL Renovaveis estavam
superestimadas, apenas para atender a determinacao do Colegiado da CVM de incorporar uma
visdo prospectiva, a State Grid Brazil concordou em adotar as Proje¢ées dos Conselhos de
Administracdo das Companhias e preparou a presente Demonstracdo Justificada de Preco
levando em consideragdo essas proje¢des. O uso de tais proje¢cdes nesta nova versao da
Demonstracdo Justificado de Preco resultard em pregos por acdo de R$13,81 e R$12,15,
aplicando-se as metodologias descritas nos ltens (d) e (e) acima.

9. Em resumo, a State Grid Brazil acredita verdadeiramente que a aplicagdo das
metodologias descritas nos itens (d) e (e) acima estdo em total consonancia com a decisdo do
Colegiado da CVM, proferida em 2 de maio de 2018, e as exigéncias da SRE. No interesse da
CPFL Renovaveis e de seus acionistas, a State Grid Brazil aplicard a metodologia do item (d),
adotando o preco mais alto de R$13,81 por acdo, como o preco justificado, juntamente com as

seguintes consideragoes:

(a) A State Grid Brazil cumpriu integralmente as exigéncias do Colegiado da CVM de: (i)
usar o EBITDA anual em vez da média do EBITDA trimestral; e (ii) incorporar uma viséo
prospectiva da CPFL Energia e da CPFL Renovaveis no calculo do prego justificado.
Além disso, a State Grid Brazil decidiu excluir do calculo o uso de informacodes histéricas



antes da Transagédo (2T15 - 1T16), mesmo que seu uso, em conjunto com 0s niumeros
prospectivos, fosse consistente com a decisdo do Colegiado da CVM e pudesse resultar
em um prego mais baixo por agao;

(b) Adotou exatamente a mesma metodologia aplicada pela SRE, ao utilizar as proje¢oes
de EBITDA de 5 anos aprovadas pelos Conselhos de Administragdo das Companhias
em margo de 2016, tendo ajustado a divida liquida da CPFL Energia para ser consistente
com o critério proforma no calculo de seu EBITDA; e

(c) Todos os dados utilizados nos calculos estabelecidos na Demonstracao Justificada de
Precos foram preparados e/ou publicados pelas Companhias até o0 més de margo de
2016, portanto, no periodo anterior a Transagao.

10. A State Grid Brazil acredita que a aplicagdo do Método de EBITDA Proporcional,
conforme descrito no item (d) acima, dentre diferentes metodologias, reflete a visdo prospectiva
de ambas as Companhias a época da Transacgéao, resultando no maior pre¢o por agéo da CPFL
Renovéaveis e garante o tratamento igualitario dos acionistas da CPFL Energia e da CPFL
Renovaveis.

Il Sumario da Transacéao

11. No dia 1° de julho de 2016 foi anunciado ao mercado que a Camargo Corréa S.A.
(“Camargo Corréa” ou “CCSA”) havia aceitado a proposta realizada pela State Grid International

Development Limited (“State Grid International”’) para aquisicdo da totalidade das acgbes de
emissao da CPFL Energia vinculadas ao Acordo de Acionistas da CPFL Energia, celebrado em

22 de margo de 2002, e respectivos aditamentos (“Acordo de Acionistas”), representando

participacdo societaria de aproximadamente 23% (vinte e trés por cento), pelo preco de R$25,00
(vinte e cinco reais) por agéo (a “Transacado”). Como parte do anuncio, foi comunicado que as
partes haviam celebrado uma letter agreement vinculante (“Letter Agreement”), visando a

celebracdo de um Contrato de Compra e Venda de Agdes (“CCV”), que a assinatura do CCV
estava sujeita a uma diligéncia confirmatoria (due diligence) e, também, que o fechamento da
Transacao estava sujeito as autorizagdes necessarias pelas autoridades publicas competentes,
tais como o Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (“CADE”) e a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica ("ANEEL”).

12. Apds a due diligence, no dia 2 de setembro de 2016, as partes anunciaram a execugao
do CCV, que estabeleceu que a State Grid Brazil Power Participagdes Ltda. (“State Grid Brazil”),

uma subsididria da State Grid International, iria adquirir, da Camargo Corréa, uma parcela
representativa de aproximadamente 23,58% (vinte e trés inteiros cinquenta e oito centésimos por
cento) das agdes CPFL Energia. O prego de R$25,00 (vinte e cinco reais) por agdo da CPFL
Energia foi confirmado (sujeito ao mecanismo de ajuste de preco relacionado ao lucro liquido de
2015, previsto no CCV — explicado na segao IV deste documento), tendo sido anunciado também
gue o preco atribuido & CPFL Energias Renovaveis era de R$12,20 (doze reais e vinte centavos)



por acdo. Além disso, foi transmitido que, nos termos do Acordo de Acionistas, os demais
acionistas da CPFL Energia signatarios do Acordo de Acionistas teriam a possibilidade de
exercer seu direito de preferéncia ou de venda conjunta (tag along), em conjunto com a Camargo
Corréa e suas afiliadas aplicaveis, em relagéo a todas as agdes da CPFL Energia detidas por
eles e vinculadas ao Acordo de Acionistas, bem como as bonificacbes em acdes recebidas sobre
as acdes da CPFL Energia vinculadas ao Acordo de Acionistas a partir de 1° de janeiro de 2016,
pelo mesmo preco por agéo e sujeitos as mesmas condicoes oferecidas a CCSA.

13. No dia 23 de setembro de 2016 e no dia 28 de setembro de 2016, respectivamente, foi
anunciado que a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI (“Previ’) e

“

a Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Agdes (“Energia SP”), juntamente com seus
investidores: Fundagdo CESP, Fundacéao Sistel de Seguridade Social, Fundagao Petrobras de
Seguridade Social — PETROS e Fundagdo SABESP de Seguridade Social — SABESPREV

(investidores da Energia SP, “Acionistas Bonaire”) — sendo a Previ e 0s Acionistas Bonaire os

outros signatarios do Acordo de Acionistas da CPFL Energia — haviam formalizado o exercicio
de seu direito de venda conjunta (tag along), previsto no Acordo de Acionistas.

14. No dia 23 de janeiro de 2017, o fechamento da Transac¢ao foi comunicado ao mercado.
A State Grid Brazil anunciou a aquisi¢cao de participa¢do correspondente a 54,64% (cinquenta e
quatro virgula sessenta e quatro por cento) da CPFL Energia, por um valor total de
aproximadamente R$14,19 bilhdes (R$25,51 (vinte e cinco reais e cinquenta e um centavos) por
acao segundo o mecanismo de ajuste relacionado ao lucro liquido de 2015, explicado na se¢ao
IV deste documento); o pre¢o atribuido a cada acao da CPFL Renovéaveis detida pela CPFL
Energia foi de R$12,20 (doze reais e vinte centavos) por acdo, o que corresponde a um valor
total de aproximadamente R$3,17 bilhdes pela participagio societaria correspondente a 51,6%
(cinquenta e um virgula seis por cento) detida pela CPFL Energia na CPFL Renovéaveis. Em
conjunto com o fechamento, foi anunciado que a State Grid Brazil iria realizar, como resultado
da transferéncia de controle da CPFL Renovaveis e em adigédo a oferta publica de aquisi¢do de
acOes para as agdes ordindrias em circulacdo remanescentes da CPFL Energia anunciada
originalmente em 02 de setembro de 2016, uma oferta publica distinta de aquisicdo de acgdes
para as a¢des ordinarias em circulagdo remanescentes da CPFL Renovaveis (“Oferta Publica da

CPFL Renovéveis”, e, em conjunto com a Oferta Publica da CPFL Energia, as “Ofertas Publicas

por Alienacéo de Controle”), de acordo com a legislacéo brasileira e com os Estatutos Sociais de

ambas as companhias. Os precos anunciados das Ofertas Publicas por Alienagao de Controle
eram: (i) R$25,51 (vinte e cinto reais e cinquenta e um centavos) por agdo da CPFL Energia, e
(i) R$12,20 (doze reais e vinte centavos) por acdo da CPFL Renovaveis. Ambos os precos
deverao ser ajustados pelos juros referenciados na taxa Selic desde a data do fechamento (23
de janeiro de 2017) até a data de liquidacdo das Ofertas Publicas por Alienagéo de Controle.



lil. Determinacao do preco acordado entre a State Grid International e a Camargo
Corréa pelas acoes da CPFL Energia

15. O prego de compra das agdes da CPFL Energia de R$25,00 (vinte e cinco reais) por
acao anunciado pela State Grid International e Camargo Correa foi negociado no contexto de
uma transagao privada entre duas partes independentes (0 “Preco Negociado”).

16. Para comparar o Preco Negociado com os padrdes de mercado disponiveis para fusées
e aquisicdes no setor industrial da CPFL, a State Grid International comparou o multiplo implicito
do Enterprise Value (“EV”)/EBITDA para outras transacdes no mesmo setor. Os multiplos
EV/EBITDA sao comumente usados em avaliagdes e, portanto, sdo amplamente aceitos nos
mercados financeiros como uma referéncia apropriada para avaliar o valor de mercado de uma
companhia.

17. O EV/EBITDA UDM implicito, no primeiro trimestre de 2016 (ultima informacao disponivel
em 12 de julho de 2016), derivado do Pre¢o Negociado foi de 11,5x. Este multiplo EV/EBITDA
implicito foi comparado com o intervalo de multiplos EV/EBITDA pagos em transagdes de fusdes
e aquisicoes durante os 3 (trés) anos anteriores disponiveis (2013 a 2015), ao redor do mundo e
nas Américas, encontrados em relatorios publicos de fusdes e aquisi¢cdes disponibilizados de
uma fonte internacional respeitavel e amplamente conhecida'. Os miltiplos de EV/EBITDA
médios utilizados em transagbes mundiais, encontradas nesses relatérios, variaram de 10,3x a
12,7x, enquanto os multiplos EV/EBITDA médios utilizados em transacbées nas Américas
variaram de 11,1x a 11,6x durante esse periodo. A conclusdo desta andlise foi que o multiplo EV
/ EBITDA implicito derivado do Preco Negociado (11,5x) estava dentro dos intervalos de multiplos
EV/ EBITDA utilizados como referéncia (conforme demonstrado nas tabelas abaixo).

Tabela 12: Multiplo implicito EV/EBITDA do Prego Negociado da CPFL Energia (R$ 25,00 por agéo)
Em milh6es de reais

(A) Equity Value atribuido a CPFL Energia em 1 de julho de 2016 25.448
(B) Divida liquida da CPFL Energia (IFRS) em 31 de margo de 2016 14.036
(C) Minoritarios da CPFL Energia a valor de mercado em 31 de margo de 2016 3.253
(A + B + C) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737
(D) EBITDA 1T16 LTM 3.725
(A+B+C)/(D)EV/EBITDA 1T16 UDM 11,5x

Nota: Favor consultar anexo para mais detalhes
Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Energia

" Relatérios “Mergers & Acquisitions Review. Financial Advisors” para os anos 2013 a 2015 publicados pela
Thomson Reuters
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Tabela 13: Multiplos EV/EBITDA do relatério Thomson Reuters “Mergers & Acquisitions Review. Financial Advisors”
Setor de Energia (Energy & Power)

Global Américas
Ano EV/EBITDA EV/EBITDA
2013 10,3x 11,6x
2014 12,7x 11,1x
2015 12,0x 11,4x

Fonte: Thomson Reuters — Reports “Mergers & Acquisitions Review. Financial Advisors” para os anos de 2013, 2014 e 2015
http://share.thomsonreuters.com/general/PR/MA-4Q15-(E).pdf
http://dmi.thomsonreuters.com/Content/Files/4Q2014_Global_MandA_Financial _Advisory Review.pdf
http://dmi.thomsonreuters.com/Content/Files/4Q2013_Global_MandA_ Financial _Advisory_Review.pdf

18. Também foi analisado o valor de mercado, levando em consideragdo que as agoes da
CPFL Energia sao negociadas no Novo Mercado da BM&FBovespa (atualmente denominada
B3) e na Bolsa de Valores de Nova York. As acbes da CPFL Energia historicamente
apresentaram liquidez relevante, equivalente a um valor médio de negociacao diaria de R$ 41,2
milhdes nos ultimos doze meses (“UDM”) anteriores a 12 de julho de 2016, podendo, portanto,
ser considerado como uma referéncia valida para avaliar o valor da CPFL Energia.

Tabela 14: Volume de negociagdo da CPFL Energia nos ultimos doze meses anteriores a 1 de julho de 2016 (incluindo
ADRs)
Periodo anterior a 1 de julho de 2016

1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Média diaria de agdes negociadas (em milhdes de agdes) 3,2 2,9 2,6 2,4
Total de agdes negociadas no periodo (em milhdes de agdes) 74,4 192,2 340,8 622,1
Total de agbes negociadas como % do total de agdes 7,3% 18,9% 33,5% 61,1%
Volume médio diario negociado (em milhdes de reais) 64,4 56,8 47,8 41,2
Volume total negociado (em milhdes de reais) 1.482,0 3.746,1 6.256,4 10.841,7
Fonte: Bloomberg
19. Por meio desta Demonstracao Justificada de Preco, a State Grid Brazil esclarece e

ressalta que, durante o processo de negociagdo com a Camargo Correa, ambos os métodos
(valor de mercado e EV/EBITDA UDM) foram igualmente levados em considera¢cao, como parte
de sua avaliagao ao longo das negociacdes. Portanto, ndo se pode considerar que um método
deve preponderar sobre o outro.

Iv. Nova Determinacao do preco atribuido as acoes da CPFL Renovaveis
20. O preco de R$13,81 (treze reais e oitenta e um centavos) por acdo atribuido a CPFL

Renovaveis (o “Preco CPFL-RE”) foi calculado a partir do Pregco Negociado utilizando a
proporcao do EBITDA da CPFL Renovéaveis em relacdo ao EBITDA da CPFL Energia.

21. Com o propésito de calcular a proporcdo do EBITDA da CPFL Renovaveis na formacao
do EBITDA da CPFL Energia, a State Grid Brazil utilizou as proje¢cdes do EBITDA da CPFL
Energia e CPFL Renovaveis, sendo que as projecoes da CPFL Energia consolidam
proporcionalmente a CPFL Renovaveis, CERAN, BAESA, ENERCAN, Foz do Chapect e EPASA
na CPFL Energia, conforme elaborado pela administracdo das Companhias no més de margo de
2016 para o periodo de 2016-2020.
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22. Com o propésito de calcular o Enterprise Value da CPFL Energia, a State Grid Brazil
utilizou a divida liquida publicada na divulgacao de resultados do primeiro trimestre de 2016 da
CPFL Energia, ajustando-a para consolidar proporcionalmente a CPFL Renovaveis, CERAN,
BAESA, ENERCAN, Foz do Chapecé e EPASA, a fim de torn&-la consistente com o modo com
o qual a projecao EBITDA foi originalmente calculada pela administragdo da CPFL Energia.

23. A divisédo do EBITDA acumulado por ano da CPFL Energia, nos periodos acima, pelo
EBITDA acumulado por ano da CPFL Renovaveis, durante 0 mesmo periodo, resultou no
EBTIDA proporcional de 31,8% (trinta e um inteiros e oito décimos por cento), conforme ilustrado
na tabela abaixo.

Tabela 15: Proporgcao implicita do EBITDA da CPFL Renovaveis sobre o EBITDA da CPFL Energia

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporcao
2016 3.805,0 1.126,2 29,6%
2017 4.277,7 1.438,0 33,6%
2018 4.638,1 1.515,1 32,7%
2019 5.076,2 1.595,4 31,4%
2020 5.388,0 1.689,5 31,4%
Média 4.637,0 1.472,9 31,8%

Fonte: Projeg6es aprovadas pelo Conselho de Administragcdo da CPFL Energia e CPFL Renovaveis em Margo de 2016

24. Com o objetivo de calcular o Enterprise Value da CPFL Renovaveis, a State Grid
International aplicou a propor¢éao do EBITDA de 31,8% (trinta e um inteiros e oito décimos por
cento) ao Enterprise Value implicito da CPFL Energia derivado do Preco Negociado. O Prego
CPFL-RE atribuido foi, entdo, calculado apdés deduzir-se, do Enterprise Value da CPFL
Renovéveis, a divida liquida e a participagdo dos minoritarios no primeiro trimestre de 2016
(ultima informacao disponivel em 12 de julho de 2016).

Tabela 16: Calculo do prego por agdo implicito atribuido para CPFL Renovaveis

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.637,0
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovéveis 1.472,9
(B/ A) Proporc¢ao do EBITDA 31,8%
(C) = (D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 37.762,2
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.447,9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 12.241 1
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 73,2
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 11.994,4
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/ A) * (C) - (G) - (H) 6.949,8
() Numero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por acao implicito da CPFL Renovaveis ((B/ A) *(C) - (G) - (H)) / (1) 13,81
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25. Como no caso da CPFL Energia, a State Grid Brazil também utilizou o multiplo
EV/EBITDA com a finalidade de verificar a consisténcia da avaliacdo realizada com referéncias
de mercado para transacoes de fusdes e aquisicdes. A conclusdo dessa andlise foi que o multiplo
implicito EV/EBITDA para a CPFL Renovaveis (derivado do Preco Negociado) e o EBITDA
proporcional (12,1x) estavam dentro dos intervalos de multiplos EV/EBITDA utilizados como
referéncia e demonstrados na Tabela 13 acima. O prego da CPFL-RE representa um miltiplo
EV/EBITDA maior que o de 11,5x para a CPFL Energia.

Tabela 17: Mdltiplo implicito EV/EBITDA da CPFL Renovéveis ao Prego Atribuido (R$13,81 por agéo)
Em milh6es de reais

(A) Equity Value implicito da CPFL Renovaveis 6.967
(B) Divida liquida da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 4.918
(C) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 126,3
(A + B + C) Enterprise Value da CPFL Renovaveis 12.011
(D) EBITDA 1T16 UDM ! 991,5
(A+B+C)/(D)EV/EBITDA 1T16 UDM 12,1x

Nota: 'Reportado pela CPFL Renovaveis (IFRS)
Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovaveis

26. A State Grid International ndo péde assumir o preco de bolsa das agdes da CPFL
Renovéaveis como uma referéncia apropriada de valor de mercado, dado o seu insignificante
volume diadrio médio de negociacdes nos ultimos 12 (doze) meses (liquidez) de,
aproximadamente, R$36,9 mil, calculado antes de 12 de julho de 2016, o que representa apenas
0,09% (nove centésimos por cento) da liquidez da CPFL Energia verificada no mesmo periodo
(ou 0,0006% do total das acdes da CPFL Renovaveis).

27. Outra razéo pela qual a State Grid Brazil ndo aceitou o prego das ag¢des da CPFL
Renovéaveis como referéncia valida é que 99% do volume negociado das ac¢des da CPFL
Renovaveis nos 60 (sessenta) dias de negociacdo antes do anuncio da Transacgéao foi devido a
uma unica negociagéo, datada de 12 de maio de 2016, entre duas entidades controladas pela
mesma controladora, ambas acionistas da CPFL Renovéaveis. Dada a sua excepcionalmente
baixa liquidez, o volume de transagctes da CPFL Renovaveis pode ser faciimente manipulado
por um acionista especifico, fazendo com que o prego de suas ag¢des nao seja uma fonte
adequada para refletir seu valor.

V. Consideragcoes sobre o mecanismo de ajuste de preco do Preco Negociado da
CPFL Energia

28. De acordo com o fato relevante divulgado pela CPFL Energia no dia 2 de setembro de
2016, o CCV da Transagéao previu um ajuste do Preco Negociado com base (i) no lucro liquido
da CPFL Energia correspondente ao ano fiscal de 2015 (“Ajuste I”) e (ii) qualquer distribuicao de
caixa paga para os acionistas entre 12 de janeiro de 2016 e a data de fechamento da Transagao
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(exceto pelo dividendo em dinheiro declarado em 29 de abril de 2016) (“Ajuste 1I”), conforme
demonstrado abaixo (o “Ajuste Negociado”).

O prego de aquisicdo previsto no Share Purchase Agreement é de R$25,00 (vinte e cinco reais) por acdo da CPFL
Energia, sujeito aos seguintes ajustes (“"Prego por Acdo”):

(i) a soma de aproximadamente R$0,001879503 (correspondente a 80% do lucro liquido por acdo consolidado da
CPFL Energia para o exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2015 (conforme reportado no Formulario 20-F
da CPFL Energia, arquivado na Comissdo de Valores Mobilidrios dos Estados Unidos em 15 de abril de 2016), dividido
por 366), por dia, a partir de 1° de janeiro de 2016 (inclusive) até (e inclusive) a data do fechamento da Transagéo e
(ii) a subtracdo de qualquer montante por agdo distribuido pela CPFL Energia a seus acionistas a titulo de dividendos
ou outros proventos em dinheiro (ou declarados aos acionistas da CPFL Energia) a partir de 1° de janeiro de 2016 e
até o fechamento da Transacdo (exceto pelo dividendo em dinheiro declarado em 29 de abril de 2016). O valor
atribuido pela Compradora as acées da CPFL Energias Renovaveis S.A., detidas direta ou indiretamente pela CPFL
Energia, é de
R$3.168.935.347,80 (o0 que representa, nesta data, o preco de R$12,20 por acdo da CPFL Energias Renovéveis S.A.).

Fonte: Trecho do fato relevante publicado pela CPFL Energia em 2 de setembro de 2016

29. O racional subjacente ao Ajuste | do Ajuste Negociado foi o de proporcionar uma
remuneracdo aos acionistas da CPFL Energia com base nos pagamentos de dividendos
estimados. Para estimar esses pagamentos de dividendos, a State Grid International e a
Camargo Corréa concordaram em utilizar 80% do lucro liquido de 2015, conforme demonstrado
na tabela abaixo.

Tabela 18: Calculo do ajuste baseado no lucro liquido de 2015 da CPFL Energia negociado entre State Grid
International e Camargo Corréa

80% x R$875,3 milhdes = R$700,2 milhdes / 1.017,9 milhdes de acdes = R$0,69 por acdo
R$0,69 por acéo / 366 dias = R$0,001879503 por acdo / dia

Fonte: Fato relevante publicado pela CPFL Energia em 2 de setembro de 2016, CCV da Transagdo e Formulario 20-F da CPFL Energia

30. Com base em uma andlise histérica dos resultados financeiros da CPFL Renovaveis
durante o mesmo periodo utilizado para estimar o pagamento de dividendos da CPFL Energia,
o exercicio fiscal de 2015, observou-se que a CPFL Renovaveis nao apresentou lucro liquido
positivo. Além disso, a CPFL Renovaveis nunca distribuiu dividendos aos seus acionistas. Assim,
com base nessas evidéncias, a State Grid International ndo pdde aplicar o Ajuste Negociado a
CPFL Renovaveis.

Tabela 20: Lucro liquido da CPFL Renovaveis no exercicio fiscal de 2015

Em milh6es de reais 2015
Lucro liquido consolidado (48,7)
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores (54,4)

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovaveis
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Anexos

Anexo A: Notas a justificativa do precgo atribuido a CPFL Renovaveis
A.1. Calculo detalhado do Enterprise Value implicito da CPFL Energia

Ref. A.1.1. — Calculo da Divida Liquida da CPFL Energia conforme informado pela
Companhia (IFRS)

Em milhoes de reais

(+) Empréstimos e financiamentos 13.509,8
(+) Debéntures 6.727,3
(=) Divida financeira 20.237,0
(+) Derivativos (1.795,4)
(=) Divida total 18.441,7
(-) Caixa e equivalents 4.405,8
(=) Divida liquida consolidada (IFRS) 14.035,9

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Energia em 31 de margo de 2016

Ref. A.1.2 — Calculo da Divida Liquida da CPFL Energia (Proforma)

R$ MM

Divida liquida da CPFL Energia — 1T16 (IFRS) 14.036
(+) Ajustes Proforma (consolidagao proporcional das subsidiarias) (1.796)
Baesa 36

Campos Novos 45

Foz 668

Epasa 103

Ceran (65)

CPFL Renovaveis (2.582)

Divida liquida da CPFL Energia — 1T16 (Pro-forma) 12.241

Fonte: CPFL Energia

Ref. A.1.3. — Participacao Minoritaria Total na CPFL Energia (IFRS)

» A Participagdo Minoritéria Total na CPFL Energia foi ajustada para refletir o valor de mercado
atribuivel a CPFL Renovaveis.

Em milhGes de reais

(A) Minoritarios da CPFL Energia ao valor contabil (“VC”) 2.413,7

(B) VC do patriménio liquido (“PL”) dos controladores da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 4.068,3

(C) Minoritarios ao VC da CPFL Ren. dentro dos Minoritarios ao VC da CPFL Energia (48.4% * B) 1.968,9

(D) Fator de ajuste ao valor de mercado para os Minoritarios da CPFL Renovaveis (VWAP de 1T16' da

CPFL Ren. (R$11,53 / acao) / VC do PL por acio da CPFL Ren. (R$8,08 / agio)) 1,43x
(E) Valor de Mercado dos Minoritarios da CPFL Renovaveis (C * D) 2.808,5
(F) Outros minoritarios da CPFL Energia ao VC (A - C) 4448
(G) Valor de mercado estimado atribuido aos Minoritarios da CPFL Energia (E + F) 3.253,3

Nota: VWAP (Volume Weighted Average Price, equivalente ao prego médio ponderado pelo volume negociado) do periodo de 1
de janeiro de 2016 a 31 de margo de 2016
Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Energia e CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 e Bloomberg
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Ref. A.1.4. — Participag¢ao Total Minoritaria da CPFL Energia (Proforma)

Em milhGes de reais

Minoritarios da CPFL Energia ao valor contabil (IFRS) 2.414
(+) Ajustes Pro-forma consolidagéo proporcional das subsidiarias) (2.340)
CPFL Renovaveis (2.095)
Ceran (246)
Minoritarios da CPFL Energia (Pro-forma) 73

Fonte: CPFL Energia

Ref. A.1.5. — Dividendos da CPFL Energia

= Em 12 de julho de 2016, a CPFL Energia pagou R$0,206868475 por agdo em dividendos.
Esse pagamento j& estava previsto no CCV e ndo teve nenhum impacto sobre o0 pre¢o pago
pelas a¢des da CPFL Energia.

= Em 5 dejaneiro de 2017, a CPFL Energia declarou dividendos de R$0,217876793 por agao,
que foram pagos em 20 de janeiro de 2017. Esse pagamento foi subtraido do pre¢o da
Transacao, conforme previsto no CCV.

Dividendos anunciados em 5 de janeiro de 2017 (R$) 221.780.000
Total de agbes (em milhdes) 1.017,9
Dividendos por acao (R$ por acao) 0,217876793

Fonte: Fato relevantes da CPFL Energia

A.2. Calculo detalhado do Enterprise Value implicito da CPFL Renovaveis

Ref. A.2.1. — Caélculo da Divida Liquida da CPFL Renovaveis conforme informado pela
Companhia

Em milhGes de reais

(+) Empréstimos e financiamentos 4.054,7
(+) Debéntures 2.052,6
(=) Divida financeira 6.107,4
(-) Caixa e equivalentes 771,44
(-) Investimentos de curto prazo e aplicagées financeiras (incluindo vinculadas) 417,6
(=) Divida liquida consolidada (IFRS) 4.918,3

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovéaveis em 31 de margo de 2016

Ref. A.2.2. — Participacao Minoritaria Total na CPFL Renovaveis

» Dado que as subsidiarias da CPFL Renovaveis ndo sdo companhias abertas, a Participagao
Minoritaria na CPFL Renovaveis foi considerada pelo seu valor contabil.

Em milhoes de reais

Valor contabil dos minoritarios da CPFL Renovaveis 126,3

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016
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Justificativa do preco-atribuidoPreco Atribuido a CPFL Renovaveis

1. Em consonancia com o Oficio n°® 114/2018/CVM/SRE/GER-1, State Grid Brazil Power
icipacoes S.A. (“State Grid Brazil’) apresenta abaixo certos conceitos preliminares que sao
essenciais para o correto entendimento da metodologia utilizada pela State Grid Brazil para
atender a decisdo do Colegiado da Comissao de Valores Mobiligrios (“CVM”) proferida em 02 de
maio de 2018 (item I) e os fatos que justificam o preco atribuido 8 CPFL Renovaveis (itens I, lll e
1IV):

L Introducédo

2. Em 02 de maio de 2018, o Colegiado da CVM determinou a realizagdo dos seguintes
ajustes na Justificativa do Preco atribuido 8 CPFL Renovaveis (“Demonstracdo Justificada de
Preco”) originalmente apresentada pela State Grid Brazil como parte do processo de registro da

Oferta Publica de Aquisicdo de Acdes da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Companhia” ou

“CPFL Renovaveis”):

i utilizacdo dos dados anuais de EBITDA (Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e
Amortizacdo — “EBITDA”) da CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” e, em conjunto com a
CPFL Renovaveis, as “Companhias”) e da CPFL Renovaveis para calcular a proporcao
entre o EBITDA das referidas Companhias, de modo a evitar distorcées relacionadas

com os efeitos sazonais decorrentes da utilizacdo da média de dados trimestrais de
EBITDA; e

i incorporacdo de uma visdo prospectiva da CPFL Energia e da CPFL Renovaveis, com o
intuito de refletir suas diferencas nas expectativas de crescimento.

3. Com o intuito de cumprir as exigéncias estabelecidas na decisdo do Colegiado da CVM,
a analise na nova Demonstracéo Justificada de Preco serd limitada a determinacdo da proporcéo
do EBITDA da CPFL Renovaveis em relacéo ao EBITDA da CPFL Energia para determinar os
valores relativos (“Método de EBITDA Proporcional” ue foi o método adotado na
Demonstracao Justificada de Preco original. O Método de EBITDA Proporcional sera ajustado
para atender as determinacdes do Colegiado da CVM, mas ndo devera, em hipétese alguma, ser
substituido por um novo método que ndo tenha sido adotado na Demonstracao Justificada de
Preco original.

4. A State Grid Brazil analisou as determinacdes do Colegiado da CVM e, embora ndo
compartilihe do mesmo entendimento dessa Autarquia com relacdo ao uso de numeros
prospectivos no calculo da contribuicdo do EBITDA da CPFL Renovaveis ao EBITDA da CPFL
Energia, decidiu usar o EBITDA anual e os numeros prospectivos, como uma forma de
demonstrar sua boa-fé e seus esforcos para cumprir as exigéncias da deciséo do Colegiado da
CVM e por estar convencida de que concluir esse processo da forma mais célere possivel esta
em linha com o melhor interesse das Companhias e de seus acionistas.



5. O principal desafio para cumprir com tal determinacédo € que a CPFL Renovaveis tem
tido uma performance histérica sistematicamente abaixo da esperada quando comparada as
projecdes feitas pela Companhia e pelos analistas do mercado a partir da data de anuncio da
Transacao, indicando que tais projecbes tém sido consistentemente superestimadas. De fato,
conforme demonstrado na tabela abaixo, a CPFL Renovaveis teve uma performance
consistentemente abaixo do esperado em relacdo as projecées de 2014-2017:

2014 2015 2016 2017 Média

EBITDA da CPFL Energia excluindo Renovaveis 3,097.4 2,748.7 2,915.6 3,127.1
Estimativa consenso de EBITDA da CPFL Energia excluindo Renovaveis 3,013.9 3,065.5 2,634.7 2,877.2
Desempenho vs. estimativa consenso 2.8% (10.3%) 10.7% 8.7% 2.9%
EBITDA da CPFL Renovaveis 663.5 1,001.4 993.1 1,221.6
Estimativa consenso de EBITDA da CPFL Renovaveis 868.3 1,045.7 1,213.7 1,414.7
Desempenho vs. estimativa consenso (23.6%) (4.2%) (18.2%) (13.7%) (14.9%)

Nota: as projegbes dos analistas estdo sendo comparadas com o EBITDA pro-forma da CPFL energia, excluindo a mudanca de critério contabil para a atualizagdo do ativo financeiros da
concessdo e a contribuigdo de EBITDA da RGE Sul, j& que tamto a mudanga de critério quanto a aquisigdo da RGE Sul ocorreram apos a divulgagéo das projegGes consideradas no
célculo

Fonte: Consenso da Bloomberg no inicio do ano para os anos de 201 e 2015; e média das estimativas dos analistas que cobriam ambas as companhias no momento em que a transagéo
foi anunciada (ltaii BBA, Morgan Stanley e BTG Pactual) para os anos de 201 e 2077

6. De modo a atender plenamente as determinacées da CVM constantes do Oficio n°
114/2018/CVM/SRE/GER-1, a State Grid Brazil fez os seguintes calculos do preco por acédo da

CPFL Renovaveis, utilizando diferentes informagdes prospectivas, conforme demonstrado
abaixo:

(a) Dados financeiros reais (histéricos) do segundo trimestre de 2016 até o primeiro trimestre de
2018:

Tabela 2: Propor¢do implicii EBITDA PFL Renovavei. re o EBITDA PEL Energi

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporgao
1717 UDM 4.176,7 1.061,9 25,4%
1718 UDM 5.034,4 1.212,9 24,1%
Média 4.605,5 1.137,4 24,7%

UDM - dltimos doze meses

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.605,5
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.137,4
(B/A) Proporgao do EBITDA 24,7%
(C) =(D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737,0
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao preco de R$ 25,00 por agdo) 25.447,9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 14.035,9
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 3.253,3
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 10.554,6
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Marco de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/ A) * (C) - (G) - (H) 5.510,1
(I) Numero de agbes (em milhdes) 503,3
Preco por agao implicito da CPFL Renovaveis ((B/A) * (C) - (G) - (H)) / (1) 10,95




(b) Dados financeiros reais (histéricos) do segundo trimestre de 2016 até o primeiro frimestre de
2018, ajustados para excluir: (i) o valor da “expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro
da concessdo” do EBITDA da CPFL Energia para manter a mesma pratica contabil de junho
de 2016 (dado que a Companhia alterou suas praticas contdbeis no 4T2016) e (ii) os itens

nao recorrentes publicamente disponiveis:

Tabela 4: Proporcdo implici EBITDA PEL Renovavei. re 0 EBITDA PEL Energi

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporgao
1717 UDM 4.211,7 1.134,6 26,9%

1718 UDM 4.948,0 1.346,9 27,2%

Média 4.579,9 1.240,7 27,1%

UDM - dltimos do ze meses

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.579,9
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.240,7
(B/A) Proporgao do EBITDA 271%
(C) = (D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737,0
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agao) 25.447.9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 14.035,9
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 3.253,3
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 11.578,0
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Marco de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) - (G) - (H) 6.533,4
(I) Numero de agées (em milhdes) 503,3
Preco por acao implicito da CPFL Renovaveis ((B/A) *(C) - (G) - (H)) / (I) 12,98

(c) Dados financeiros atuais (histérico) do segundo trimestre de 2015 até o primeiro trimestre de
2018:

Tabela 6: Proporgdo implici EBITDA PFL Renovavei. re o EBITDA PFEL Energi
Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporgao
1716 UDM 3.725,2 991,5 26,6%
1717 UDM 4.176,7 1.061,9 25,4%
1718 UDM 5.034,4 1.212,9 24,1%
Média 4.312,1 1.088,8 25,2%

UDM - dltimos doze meses




(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.312,1

(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.088,8
(B/A) Proporgao do EBITDA 25,2%
(C) = (D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737,0
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por ag&o) 25.447,9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 14.035,9
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 3.253,3
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 10.790,8
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) - (G) - (H) 5.746,3
(I) Nimero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por acao implicito da CPFL Renovaveis ((B/A) * (C) - (G) - (H)) / (I) 11,42

(d) O método de projecdo de EBITDA de 5 anos utilizado pela SRE no paragrafo 141(v) do
Relatério n® 6/2018/CVM/SRE/GER-1 (“Relatério”), com os ajustes indicados abaixo: A State
Grid Brazil substituiu as projecées da CPFL Renovaveis utilizadas pela SRE no Relatério,
uma vez que tais projecbes foram elaborados em dezembro de 2015 somente para o
exercicio de planejamento estratégico e ndo foram consolidadas nas projecdes da CPFL
Energia. As projecdes para o periodo de 2016-2020 utilizadas pela State Grid Brazil foram

preparadas pela administracdo e aprovadas pelo Conselho de Administracdo de ambas as
Companhias antes da Transacdo (“Projecbes dos Conselhos de Administracdo das

Companhias”), tendo sido submetidas pelas Companhias a SRE em janeiro de 2018:

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporgao

2016 3.805,0 1.126,2 29,6%
2017 4.277,7 1.438,0 33,6%
2018 4.638,1 1.515,1 32,7%
2019 5.076,2 1.595,4 31,4%
2020 5.388,0 1.689,5 31,4%
Média 4.637,0 1.472,9 31,8%

Fonte: Proje¢ées aprovadas pelo Conselho de Administragdo da CPFL Energia e CPFL Renovaveis em Margo de 2016




(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.637,0

(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.472,9
(B/A) Proporcao do EBITDA 31,8%
(C) = (D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 37.762,2
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao preco de R$ 25,00 por agao) 25.447,9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 12.241,1
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 73,2
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 11.994,4
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) - (G) - (H) 6.949,8
(I) Numero de agdes (em milhdes) 503,3
Precgo por agao implicito da CPFL Renovaveis ((B/A) *(C) - (G) - (H)) / (1) 13,81

Com base nas informacdes disponibilizadas pela administracdo da CPFL Energia, € importante
ressaltar que as projecoes da CPFL Energia utilizadas pela SRE no paragrafo 141(v) do

Relatério, que resultaram em um preco por acdo de R$ 17,67, eram informacdes gerenciais
informacdes “proforma” ue era a unica metodologia adotada pela administracdo da CPFL

Energia e, portanto, aprovada pelo seu Conselho de Administracdo no curso normal dos
negocios. Em tais projecdes, conforme evidenciado pelos documentos societarios anexos da
CPFL Energia e pela explicacéo fornecida pela administracdo da mesma sobre a metodologia de
calculo de tais projecées (Anexo 1), ndo foi considerado 100% do EBITDA das suas subsididrias.

Para ser consistente com as projecées de EBITDA proforma da CPFL Energia aprovadas pelo
Conselho de Administracdo (que consolida proporcionalmente o EBITDA das subsidiarias da

Companhia) e utilizadas pelo SRE em sua andlise, o Enterprise Value da Transacdo deve ser

calculado usando a divida liquida proforma, que também consolida proporcionalmente a divida
liguida das controladas. De fato, o principal impacto da consolidac&o proporcional deriva da
propria CPFL Renovaveis, que é a principal subsidiaria da CPFL Energia na qual a CPFL Energia
detém menos de 100% (51,6%). Sem o conhecimento desse fato, a SRE utilizou as projecdes de
EBITDA que consolidavam proporcionalmente as subsididrias relevantes da CPFL Energia
(como, por exemplo, CPFL Renovaveis e CERAN), mas n&o proporcionalizou de forma similar o
endividamento liguido dessas mesmas subsidiarias. Adicionalmente, apesar de usar o EBITDA

proporcionalizado, a SRE manteve a participacdo dos minoritdrios no calculo do Enterprise
Value.

Vale ressaltar que a CPFL Renovaveis ndo consolidou proporcionalmente o EBITDA projetado
de suas subsidiarias que, em gualguer caso, ndo sio relevantes, como no caso da CPFL
Energia.

A divida liguida proforma foi informada na divulgacao de resultados do primeiro trimestre de 2016
da CPFL Energia (vide o Anexo A.1.2 com informacdes fornecidas pela administracdo da CPFL

Energia). O patrimbnio liguido dos acionistas ndo controladores também deve ser ajustado para
ndo incluir a participacdo dos minoritarios nas subsidiarias que s&o consolidadas



proporcionalmente nas projecdes de EBITDA (vide o Anexo A.1.4 com informagbes fornecidas
pela administracdo da CPFL Energia). A aplicacdo tecnicamente consistente das Projecdes dos

Conselhos de Administracdo das Companhias resulta em um preco por acdo de R$ 13,81 para a
CPFL Renovaveis.

e) Projecdes elaboradas pelas Companhias em 2016, anteriormente a Transacdo, para o
periodo de 2016 a 2025 (a “Projecéo de 10 anos”). A Projecdo de 10 anos é parte de uma
atividade regular realizada pela area financeira da CPFL Energia e da CPFL Renovaveis,
com o objetivo de obter uma melhor avaliacdo para administrar as Companhias. Inclusive, a
projecéo de 5 anos mencionada no item acima se origina da Projecdo de 10 anos.

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporgao
2016 3.805,0 1.126,2 29,6%
2017 4.277,7 1.438,0 33,6%
2018 4.638,1 1.5151 32,7%
2019 5.076,2 1.595,4 31,4%
2020 5.388,0 1.689,5 31,4%
2021 5.826,6 1.788,5 30,7%
2022 6.173,0 1.842,0 29,8%
2023 6.798,3 1.897,6 27,9%
2024 7.329,4 1.967,7 26,8%
2025 74791 1.923,4 25,7%
Média 5.679,2 1.678,3 29,6%

(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 5.679,2
(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.678,3
(B/ A) Proporgao do EBITDA 29,6%
(C) =(D + E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 37.762,2
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.447,9
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (IFRS) 12.241,1
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 73,2
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 11.159,8
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Marco de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/ A) * (C) - (G) - (H) 6.115,2
(I) Numero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por acéo implicito da CPFL Renovaveis ((B/A) * (C) - (G) - (H)) / (1) 12,15
R m alculos Realiz Acim



Informacao utilizada para os calculos Resultado (R$ / agdo da CPFL Renovaveis)
(a) EBITDA reportado para os 2 anos posteriores a

- R$ 10,95
transacéo (2T16 ao 1T18)
(b) EBITDA ajustado para os 2 anos posteriores a

B R$ 12,98
transacéo (2T16 ao 1T18)
(c) EBITDA reportado para o ano anterior a
fransacéo e 2 anos posteriores a transacdo (2715 R$ 11,42
ao 1T18)
(d) Projecées de EBITDA de 5 anos aprovadas
pelos Conselhos de Administracao das companhias R$ 13,81
em marco de 2016
(e) Projecdes de EBITDA de 10 anos preparadas

- R$ 12,15

pelas companhias em marco de 2016
7. Conforme demonstrado pelas evidéncias acima, a aplicacdo tanto dos numeros reais

historicos) posteriores a Transacdo quanto das projecdes de longo prazo resultam em precos
por acdo da CPFL Renovaveis inferiores ou similares ao preco por acdo indicado pela State Grid
Brazil em sua Demonstracdo Justificada de Precgo original, reforcando a visdo da State Grid
Brazil de que o Preco originalmente oferecido ja servia como um indicador adequado para
considerar o valor relativo de ambas as Companhias.

8. No entanto, embora as informacdes financeiras reais (histéricas) do periodo entre o
172016 e o 1T2018 tenham comprovado que as projecbes da CPFL Renovaveis estavam
superestimadas, apenas para atender a determinacdo do Colegiado da CVM de incorporar uma
visdo prospectiva, a State Grid Brazil concordou em adotar as Projecbes dos Conselhos de
Administracdo das Companhias e preparou a presente Demonstracdo Justificada de Preco
levando em consideracéo essas projecdes. O uso de tais projecdes nesta nova versdo da
Demonstracdo Justificado de Preco resultara em precos por acdo de R$13,81 e R$12,15

aplicando-se as metodologias descritas nos ltens (d) e (e) acima.

9. Em resumo, a State Grid Brazil acredita verdadeiramente que a aplicagdo das
metodologias descritas nos itens (d) e (e) acima estdo em total consonancia com a decisdo do
Colegiado da CVM, proferida em 2 de maio de 2018, e as exigéncias da SRE. No interesse da
CPFL Renovaveis e de seus acionistas, a State Grid Brazil aplicara a metodologia do item (d),

adotando o preco mais alto de R$13,81 por acdo, como o preco justificado, juntamente com as
seqguintes consideracdes:

(a) A State Grid Brazil cumpriu integralmente as exigéncias do Colegiado da CVM de: (i)
usar o EBITDA anual em vez da média do EBITDA trimestral; e (ii) incorporar uma viséo
prospectiva da CPFL Energia e da CPFL Renovaveis no calculo do preco justificado.
Além disso, a State Grid Brazil decidiu excluir do célculo o uso de informacgdes histéricas
antes da Transacao (2T15 - 1T16), mesmo que seu uso, em conjunto com 0s numeros



prospectivos, fosse consistente com a deciséo do Colegiado da CVM e pudesse resultar
em um preco mais baixo por acao;

(b) Adotou exatamente a mesma metodologia aplicada pela SRE, ao utilizar as projecdes de
EBITDA de 5 anos aprovadas pelos Conselhos de Administragcdo das Companhias em
marco de 2016, tendo ajustado a divida liquida da CPFL Energia para ser consistente
com o critério proforma no calculo de seu EBITDA; e

(c) Todos os dados utilizados nos calculos estabelecidos na Demonstracéo Justificada de
Precos foram preparados e/ou publicados pelas Companhias até o més de marco de
2016, portanto, no periodo anterior a Transagéao.

10. A State Grid Brazil acredita que a aplicacdo do Método de EBITDA Proporcional,
conforme descrito no item (d) acima, dentre diferentes metodologias, reflete a visdo prospectiva
de ambas as Companhias a época da Transacéo, resultando no maior preco por acdo da CPFL

Renovaveis e garante o tratamento igualitario dos acionistas da CPFL Energia e da CPFL
Renovaveis.

. -Sumario da Transagao

11, No dia 1° de julho de 2016 foi anunciado ao mercado que a Camargo Corréa S.A.

(“Camargo Corréa” ou “CCSA”) havia aceitado a proposta realizada pela State Grid International

Development Limited (“State Grid International”) para aquisicdo da totalidade das agdes de
emissao da CPFL Energia-S-A{(“CPEL Energia™} vinculadas ao Acordo de Acionistas da CPFL
Energia, celebrado em 22 de margo de 2002, e respectivos aditamentos (“Acordo de Acionistas”),

representando participagcéo societaria de aproximadamente 23% (vinte e trés por cento), pelo
preco de R$25,00 (vinte e cinco reais) por agdo (a “Transacéo”). Como parte do anuncio, foi
comunicado que as partes haviam celebrado uma lefter agreement vinculante (“Letter
Agreement”), visando a celebragdo de um Contrato de Compra e Venda de A¢des (“CCV”), que a
assinatura do CCV estava sujeita a uma diligéncia confirmatéria (due diligence) e, também, que o
fechamento da Transagao estava sujeito as autorizagdes necessarias pelas autoridades publicas
competentes, tais como o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (“CADE”) e a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”).

12. ApOds a due diligence, no dia 2 de setembro de 2016, as partes anunciaram a execugao
do CCV, que estabeleceu que a State Grid Brazil Power Participacdes Ltda. (“State Grid Brazil”),

uma subsidiaria da State Grid International, iria adquirir, da Camargo Corréa, uma parcela
representativa de aproximadamente 23,58% (vinte e trés wirgulainteiros cinquenta e oito

centésimos por cento) das agdes CPFL Energia. O prego de R$25,00 (vinte e cinco reais) por
acao da CPFL Energia foi confirmado (sujeito ao mecanismo de ajuste de prego relacionado ao
lucro liquido de 2015, previsto no CCV — explicado na segéo IV deste documento), tendo sido
anunciado também que o prego atribuido @ CPFL Energias Renovaveis—S-A—(“CPEL
Renovaveis”) era de R$12,20 (doze reais e vinte centavos) por agdo. Além disso, foi transmitido




que, nos termos do Acordo de Acionistas, os demais acionistas da CPFL Energia signatarios do
Acordo de Acionistas teriam a possibilidade de exercer seu direito de preferéncia ou de venda
conjunta (tag along), em conjunto com a Camargo Corréa e suas afiliadas aplicaveis, em relacdo
a todas as ag¢des da CPFL Energia detidas por eles e vinculadas ao Acordo de Acionistas, bem
como as bonificagdes em agdes recebidas sobre as agbes da CPFL Energia vinculadas ao
Acordo de Acionistas a partir de 1° de janeiro de 2016, pelo mesmo prego por agao e sujeitos as
mesmas condi¢des oferecidas a CCSA.

13. No dia 23 de setembro de 2016 e no dia 28 de setembro de 2016, respectivamente, foi
anunciado que a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI (“Previ’) e
a Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em Agbes (“Energia SP”), juntamente com seus
investidores: Fundagdo CESP, Fundacédo Sistel de Seguridade Social, Fundagéo Petrobras de
Seguridade Social — PETROS e Fundagdo SABESP de Seguridade Social — SABESPREV
(investidores da Energia SP, “Acionistas Bonaire”) — sendo a Previ e os Acionistas Bonaire os

outros signatérios do Acordo de Acionistas da CPFL Energia — haviam formalizado o exercicio de
seu direito de venda conjunta (fag along), previsto no Acordo de Acionistas.

14. No dia 23 de janeiro de 2017, o fechamento da Transagéo foi comunicado ao mercado. A
State Grid Brazil anunciou a aquisi¢ao de participagdo correspondente a 54,64% (cinquenta e
quatro virgula sessenta e quatro por cento) da CPFL Energia, por um valor total de
aproximadamente R$14,19 bilhdes (R$25,51 (vinte e cinco reais e cinquenta e um centavos) por
agao segundo o0 mecanismo de ajuste relacionado ao lucro liquido de 2015, explicado na segéo
IV deste documento); o prego atribuido a cada agdo da CPFL Renovaveis detida pela CPFL
Energia foi de R$12,20 (doze reais e vinte centavos) por agéo, o que corresponde a um valor total
de aproximadamente R$3,17 bilhdes pela participacdo societaria correspondente a 51,6%
(cinquenta e um virgula seis por cento) detida pela CPFL Energia na CPFL Renovaveis. Em
conjunto com o fechamento, foi anunciado que a State Grid Brazil iria realizar, como resultado da
transferéncia de controle da CPFL Renovaveis e em adigao a oferta publica de aquisi¢do de
acbes para as agbes ordinarias em circulagdo remanescentes da CPFL Energia anunciada
originalmente em 02 de setembro de 2016, uma oferta publica distinta de aquisicdo de acdes
para as agdes ordinarias em circulagao remanescentes da CPFL Renovaveis (“Oferta Publica da
CPFL Renovaveis”, e, em conjunto com a Oferta Publica da CPFL Energia, as “Ofertas Publicas

por Alienacao de Controle”), de acordo com a legislagéo brasileira e com os Estatutos Sociais de

ambas as companhias. Os precos anunciados das Ofertas Publicas por Alienagdo de Controle
eram: (i) R$25,51 (vinte e cinto reais e cinquenta e um centavos) por agdo da CPFL Energia, e (ii)
R$12,20 (doze reais e vinte centavos) por agdo da CPFL Renovaveis. Ambos os pregos deverédo
ser ajustados pelos juros referenciados na taxa Selic desde a data do fechamento (23 de janeiro
de 2017) até a data de liquidagéo das Ofertas Publicas por Alienagéo de Controle.



118 H-Determinagao do pre¢o acordado entre a State Grid International e a Camargo
Corréa pelas agoes da CPFL Energia

15. O preco de compra das agbes da CPFL Energia de R$25,00 (vinte e cinco reais) por
acéo anunciado pela State Grid International e Camargo Correa foi negociado no contexto de

uma transacao privada entre duas partes independentes (o “Preco Negociado”),-e-levande-em

16. A—fim—de—verificar—a—consisténcia—doPara _comparar o Preco Negociado com as

referéneiasos padrdes de mercado disponiveis no—mercado—depara fusdes e aquisicdes no
mesmeo-setor industrial da CPFL-Erergia, a State Grid International utilizoucomparou o multiplo

|mpI|C|to Valepda—Ewma—(ido Enterpr/se Value’™-ou— :(“EV”) /—EBRDA—QEueFe—aMes—de—}ure&
/-EBITDA para

outras transacées no mesmo setor. Os multiplos EV/ EBITDA és&o comumente utilizadousados
em avaliacdes; e, portanto, sdo amplamente aceito-no-mercadofinanceiro—comoaceitos nos
mercados financeiros como uma referéncia apropriada para avaliar o valor de mercado de uma

companhia.

17. O multiplo-implieite-EV / EBITDA UDM_implicito, no primeiro trimestre de 2016 (ultima
informacao disponivel em 1° de julho de 2016), derivado do Prego Negociado; foi de 11,5x.
EsseEste multiplo implicito-EV / EBITDA implicito foi comparado com o intervalo de multiplos de
EV / EBITDA pagos em transacgdes de fusdes e aquisicbes durante os 3 (trés-tltimos-exercicios)
anos anteriores disponiveis (2013 a 2015), ao redor do mundo e nas Américas, encontrados em
relatérios publicos sebrede fusdes e aquisicbes_disponibilizados de uma fonte internacional
respeitavel e amplamente conhecida'. Os multiplos de EV / EBITDA médios utilizados em
transagbes mundiais, encontradesencontradas nesses relatorios, variavamyvariaram de 10,3x a

! Relatérios “Mergers & Acquisitions Review. Financial Advisors” para os anos 2013 a 2015 publicados pela
Thomson Reuters
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12,7x, enquanto os multiplos EV / EBITDA médios utilizados em transagcdes nas Américas
variavamyvariaram de 11,1x a 11,6x durante esse mesmo-—periodo. A conclusdo dessadesta
analise foi que o multiplo implicite-EV / EBITDA implicito derivado do Preco Negociado (11,5x)
estava dentro dos intervalos de multiplos de-EV / EBITDA utilizados como referéncia (Tabela
3conforme demonstrado nas tabelas abaixo).

Tabela 212: Multiplo implicito EV / EBITDA do Prego Negociado da CPFL Energia (R$ 25,00 por ag&o)
Em milh6es de reais

(A) Valorde-Mercade{“Equity Value™) atribuido a CPFL Energia em 1 de julho de

2016 25.448
(B) Divida liquida da CPFL Energia (IFRS) em 31 de margo de 2016 14.036
(C) Minoritarios da CPFL Energia ajustades-a valor de mercado em 31 de margo 3.953
de 2016 .

(A + B + C) Enterprise Value da CPFL Energia 42.737
(D) EBITDA 1T16 UBMLTM 3.725
(A+B+C)/(D)EV/EBITDA1T16 UDM 11,5x

Nota: Favor consultar anexo para mais detalhes

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Energia
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Tabela 313: Muiltiplos EV/EBITDA do relatério Thomson Reuters “MergerMergers & Acquisitions Review. Financial

Advisors”
Setor de Energia (Energy & Power)
Global Américas
Ano EV/EBITDA EV/EBITDA
2013 10,3x 11,6x
2014 12,7x 11,1x
2015 12,0x 11,4x

Fonte: Thomson Reuters — RelatériosReports “Mergers & Acquisitions Review. Financial Advisors” para os anos de 2013, 2014 e 2015
http://share.thomsonreuters.com/general/PR/MA-4Q15-(E).pdf
http://dmi.thomsonreuters.com/Content/Files/4Q2014_Global_MandA_Financial_Advisory_Review.pdf
http://dmi.thomsonreuters.com/Content/Files/4Q2013_Global_MandA_Financial_Advisory_Review.pdf

18. Também foi analisado o valor de mercado, levando em consideracao que as acdes da
CPFL Energia sao negociadas no Novo Mercado da BM&FBovespa (atualmente denominada
B3) e na Bolsa de Valores de Nova York. As acdes da CPFL Energia historicamente

apresentaram liquidez relevante, equivalente a um valor médio de negociacédo diaria de R$ 41,2

milhées nos ultimos doze meses (“UDM”) anteriores a 1° de julho de 2016, podendo, portanto,

ser considerado como uma referéncia valida para avaliar o valor da CPFL Energia.

19. Por meio desta Demonstracdo Justificada de Preco, a State Grid Brazil esclarece e
ressalta que, durante o processo de negociacdo com a Camargo Correa, ambos os métodos
(valor de mercado e EV/EBITDA UDM) foram igualmente levados em consideracéo, como parte
de sua avaliacéo ao longo das negociac¢des. Portanto, ndo se pode considerar gue um método
deve preponderar sobre o outro.

[

H-Nova Determinagao do preco atribuido as acdes da CPFL Renovaveis

20. O prego de R$12,2013,81 (dezetreze reais e vinteoitenta e um centavos) por agdo

atribuido a CPFL Renovaveis também-foiindicadeo-no-CC\V-daTransacdo-(0 “Preco CPFL-RE”)-A

State-Grid-International-derivou—o-Preco-CPFL-RE foi calculado a partir do Prego Negociado
utilizando a proporgdao do EBITDA da CPFL Renovaveis em relagao ao EBITDA da CPFL
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21. Com o propésito de calcular a proporcéo do EBITDA da CPFL Renovaveis na formacéo
do EBITDA da CPFL Energia, a State Grid Brazil utilizou as projecées do EBITDA da CPFL
Energia e CPFL Renovaveis, sendo que as projecdes da CPFL Energia consolidam
proporcionalmente a CPFL Renovaveis, CERAN, BAESA, ENERCAN, Foz do Chapecé e
EPASA na CPFL Energia, conforme elaborado pela administracdo das Companhias no més de
marco de 2016 para o periodo de 2016-2020.

22. Com o propésito de calcular o Enterprise Value da CPFL Energia, a State Grid Brazil
utilizou a divida liquida publicada na divulgacéo de resultados do primeiro trimestre de 2016 da
CPEL Energia, ajustando-a para consolidar proporcionalmente a CPFL Renovaveis, CERAN,
BAESA, ENERCAN, Foz do Chapeco e EPASA, a fim de torna-la consistente com o modo com o
qual a projecdo EBITDA foi originalmente calculada pela administracdo da CPFL Energia.

23. A divisdo do EBITDA acumulado por ano da CPFL Energia, nos periodos acima, pelo
EBITDA acumulado por ano da CPFL Renovaveis, durante o mesmo periodo, resultou no

EBTIDA proporcional de 31,8% (trinta e um inteiros e oito décimos por cento), conforme ilustrado
na tabela abaixo.

Tabela 15: Proporgdo implici EBITDA PFL Renovavei. re 0 EBITDA PFEL Energi

Ano EBITDA da CPFL Energia EBITDA da CPFL Renovaveis Proporgao
2016 3.805,0 1.126,2 29,6%
2017 4.277,7 1.438,0 33,6%
2018 4.638,1 1.5151 32,7%
2019 5.076,2 1.595,4 31,4%
2020 5.388,0 1.689,5 31,4%
Média 4.637,0 1.472,9 31,8%

Fonte: Proje¢ées aprovadas pelo Conselho de Administragdo da CPFL Energia e CPFL Renovaveis em Margo de 2016

24. A-fimCom o objetivo de calcular o Enterprise Value da CPFL Renovaveis, a State Grid
International aplicou a proporgao-média do EBITDA de 26,2% {vinte-e-seis—virgula-deis31,8%
(trinta e um inteiros e oito décimos por cento) ao Enterprise Value implicito da CPFL Energia
derivado do Preco Negociado. O Preco CPFL-RE atribuido foi, entédo, calculado apds deduzir-se,

do Enterprise Value da CPFL Renovaveis, a divida liquida e a participagdo dos minoritarios deno

primeiro trimestre de 2016 (ultima informagéo disponivel em 1° de julho de 2016).

I r acdo implicii tribuids ra CPFL Renovavei
Em milhdes de reais 2745 3T45 4745 1746 v Med'all'lla}
EBITDA da CPFL Renovéveis-(ERS) 156 206 372 168
EBITDA da CPFL Energia (fFRS) 692 1.080 1.005 947
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(A) Média do EBITDA da CPFL Energia 4.637,0

(B) Média do EBITDA da CPFL Renovaveis 1.472,9
(B/ A) Proporgao do EBITDA 31,8%
(C) =(D+ E+F) Enterprise Value da CPFL Energia 37.762,2
(D) Equity Value da CPFL Energia (ao prego de R$ 25,00 por agéo) 25.4479
(E) Divida liquida da CPFL Energia em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 12.241,1
(F) Minoritarios da CPFL Energia ao valor de mercado em 31 de Margo de 2016 (Proforma) 73,2
Enterprise Value da CPFL Renovaveis (B/A) * (C) 11.994,4
(G) Divida liquida da CPFL Energia Renovaveis em 31 de Margo de 2016 4.918,3
(H) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de Margo de 2016 126,3
Equity Value implicito da CPFL Renovaveis (B/ A) * (C) - (G) - (H) 6.949,8
(I) Nimero de agdes (em milhdes) 503,3
Preco por agao implicito da CPFL Renovaveis ((B/ A) * (C) - (G) - (H)) / (1) 13,81

25. Como no caso da CPFL Energia, a State Grid Brazil também utilizou o multiplo
EV/EBITDA com a finalidade de verificar a consisténcia da avaliacdo realizada com referéncias

de mercado para transacdes de fusdes e aquisicdes. A conclusdo dessa andlise foi que o

multiplo _implicito EV/EBITDA para a CPFL Renovaveis (derivado do Preco Negociado) e o

EBITDA proporcional (12,1x) estavam dentro dos intervalos de multiplos EV/EBITDA utilizados

como referéncia e demonstrados na Tabela 13 acima. O preco da CPFL-RE representa um
multiplo EV/EBITDA maior que o de 11,5x para a CPFL Energia.

Em milhées de reais

(A) Equity Value implicito da CPFL Renovaveis 6-140-6.967
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(B) Divida Hguidaliquida da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 4918

(C) Minoritarios da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 126-126,3
(A + B + C) Enterprise Value da CPFL Renovaveis 41.185-12.011
(D) EBITDA 1T16 UDM ' 992991,5
(A+B+C)/ (D) EV/EBITDA1T16 UDM 41;312,1x

Nota: 'Reportado pela CPFL Renovaveis (IFRS)
Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovaveis

26. A State Grid International ndo péde assumir o preco de bolsa das ag¢des da CPFL
Renovaveis como uma referéncia apropriada de valor de mercado—aprepriada, dado o seu
insignificante volume diario médio de negociagdes nos ultimos 12 (doze) meses (liquidez) antes
do-anuncio-da-Transagdo{1%dejulho-de 2016),equivalente-ade, aproximadamente, R$36,9 mil,
calculado antes de 1° de julho de 2016, o que representa apenas 0,09% (nove centésimos por

cento) da liquidez da CPFL Energia verificada no mesmo periodo (ou 0,0006% do total das agbes
da CPFL Renovaveis).

27. Outra razéo pela qual a State Grid Brazil ndo aceitou o preco das acdes da CPFL
Renovaveis como referéncia valida é que 99% do volume negociado das acdes da CPFL
Renovaveis nos 60 (sessenta) dias de negociacdo antes do anuncio da Transacéo foi devido a
uma unica negociacao, datada de 12 de maio de 2016, entre duas entidades controladas pela
mesma controladora, ambas acionistas da CPFL Renovaveis. Dada a sua excepcionalmente
baixa liquidez, o volume de transagbes da CPFL Renovaveis pode ser facilmente manipulado por
um acionista especifico, fazendo com que o preco de suas acdes ndo seja uma fonte adequada
para refletir seu valor.

V. I-Consideragdes sobre o mecanismo de ajuste de pregco do Pre¢o Negociado da
CPFL Energia

28. De acordo com o fato relevante divulgado pela CPFL Energia no dia 2 de setembro de
2016, o CCV da Transacéo previu um ajuste do Preco Negociado com base (i) no lucro liquido da
CPFL Energia correspondente ao ano fiscal de 2015 (“Ajuste I”) e (ii) qualquer distribuicdo de
caixa paga para os acionistas entre 1° de janeiro de 2016 e a data de fechamento da Transagao
(exceto pelo dividendo em dinheiro declarado em 29 de abril de 2016) (“Ajuste 11”), conforme
demonstrado abaixo (o “Ajuste Negociado”).
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O prego de aquisicdo previsto no Share Purchase Agreement é de R$25,00 (vinte e cinco reais) por acdo da CPFL
Energia, sujeito aos seguintes ajustes ("Prego por A¢do”):

(i) a soma de aproximadamente R$0,001879503 (correspondente a 80% do lucro liquido por agcdo consolidado da CPFL
Energia para o exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2015 (conforme reportado no Formulario 20-F da CPFL
Energia, arquivado na Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos em 15 de abril de 2016), dividido por 366),
por dia, a partir de 1° de janeiro de 2016 (inclusive) até (e inclusive) a data do fechamento da Transacédo e (ii) a
subtracdo de qualquer montante por agdo distribuido pela CPFL Energia a seus acionistas a titulo de dividendos ou
outros proventos em dinheiro (ou declarados aos acionistas da CPFL Energia) a partir de 1° de janeiro de 2016 e até o
fechamento da Transacéo (exceto pelo dividendo em dinheiro declarado em 29 de abril de 2016). O valor atribuido pela
Compradora as agoes da CPFL Energias Renovaveis S.A., detidas direta ou indiretamente pela CPFL Energia, é de
R$3.168.935.347,80 (o que representa, nesta data, o preco de R$12,20 por acdo da CPFL Energias Renovaveis S.A.).

Fonte: Trecho do fato relevante publicado pela CPFL Energia em 2 de setembro de 2016

29. O racional subjacente ao Ajuste | do Ajuste Negociado foi o de proporcionar uma
remuneragdo aos acionistas da CPFL Energia com base nos pagamentos de dividendos
estimados. Para estimar esses pagamentos de dividendos, a State Grid International e a
Camargo Corréa concordaram em utilizar 80% do lucro liquido de 2015, conforme demonstrado
na Fabela-8-tabela abaixo.

Tabela 818: Célculo do ajuste baseado no lucro liquido de 2015 da CPFL Energia negociado entre State Grid
International e Camargo Corréa

80% x R$875,3 milhdes = R$700,2 milhdes / 1.017,9 milhdes de agdes = R$0,69 por agdo
R$0,69 por agéo / 366 dias = R$0,001879503 por agéo / dia

Fonte: Fato relevante publicado pela CPFL Energia em 2 de setembro de 2016, CCV da Transagédo e Formulario 20-F da CPFL Energia

30. Com base em uma analise histérica dos resultados financeiros da CPFL Renovaveis
durante o mesmo periodo utilizado para estimar o pagamento de dividendos da CPFL Energia, o
exercicio fiscal de 2015, observou-se que a CPFL Renovaveis nao apresentou lucro liquido
positivo. Além disso, a CPFL Renovaveis nunca distribuiu dividendos aos seus acionistas. Assim,
com base nessas evidéncias, a State Grid International ndo pdde aplicar o Ajuste Negociado a
CPFL Renovaveis.

Tabela 920: Lucro liquido da CPFL Renovaveis no exercicio fiscal de 2015

Em milhoes de reais 2015
Lucro liquido consolidado (48,7)
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores (54,4)

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovaveis
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Anexos

Anexo A: Notas a justificativa do preco atribuido a CPFL Renovaveis
A.1. Calculo detalhado do Enterprise Value implicito da CPFL Energia

Ref. A.1.1. — Calculo da Divida Liquida da CPFL Energia conforme informado pela

companhiaCompanhia (IFRS)

Em milhées de reais

(+) Empréstimos e financiamentos 13.509,8
(+) Debéntures 6.727,3
(=) Divida financeira 20.237,0
(+) Derivativos (1.795,4)
(=) Divida total 18.441,7
(-) Caixa e equivalentesequivalents 4.405,8
(=) Divida liquida consolidada (IFRS) 14.035,9

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Energia em 31 de margo de 2016

‘EE@E&@@E‘EE

Ref. A.1-2-1.3. — Participagao Minoritaria Total na CPFL Energia_(IFRS)

= AParticipacao Minoritaria Total na CPFL Energia foi ajustada para refletir o valor de mercado
atribuivel a CPFL Renovaveis.

Em milhoes de reais

(A) Minoritarios da CPFL Energia ao Valor Centabilvalor contébil (VC”) 2413,
(B) VC do patriménio liquido (“PL”) dos controladores da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 4'0683’
(C) Minoritarios ao VC da CPFL Ren. dentro dos Minoritarios ao VC da CPFL Energia (48,448.4% * B) 1'9689’
(D) Fator de ajuste ao valor de mercado para os Minoritarios da CPFL Renovaveis 1.43x
(VWAP de 1T16" da CPFL Ren. (R$11,53 / ag&o) / VC do PL por agdo da CPFL Ren. (R$8,08 / acdo)) ’

(E) Valor de mercadoMercado dos Minoritarios da CPFL Renovaveis (C * D) 2-8085*
(F) Outros Mineritariesminoritarios da CPFL Energia ao VC (A - C) 4448
(G) Valor de Mercadomercado estimado atribuido aos Minoritarios da CPFL Energia (E + F) 3'2533’

Nota: VWAP (Volume Weighted Average Price, equivalente ao prego médio ponderado pelo volume negociado) do periodo de 1 de

17



Janeiro de 2016 a 31 de margo de 2016
Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Energia e CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 e Bloomberg

Ref. A.4:3-1.5. — Dividendos da CPFL Energia

Em 1° de julho de 2016, a CPFL Energia pagou R$0,206868475 por agdo em dividendos.
Esse pagamento ja estava previsto no CCV e ndo teve nenhum impacto sobre o pre¢o pago
pelas acbes da CPFL Energia.

Em 5 de janeiro de 2017, a CPFL Energia declarou dividendos de R$0,217876793 por ag3o,
que foram pagos em 20 de janeiro de 2017. Esse pagamento foi subtraido do preco da
Transagao, conforme previsto no CCV.

Dividendos anunciados em 5 de janeiro de 2017 (em-reaisR$) 221.780.000
Total de agdes (em milhdes) 1.017,9
Dividendos por agdo (R$ por acéo) 0,217876793

Fonte: Fato relevanterelevantes da CPFL Energia

A.2. Calculo detalhado do Enterprise Value implicito da CPFL Renovaveis

Ref. A.2.1. — Caélculo da Divida Liquida da CPFL Renovaveis conforme informado pela

companhiaCompanhia

Em milhées de reais

(+) Empréstimos e financiamentos 4.054,7
(+) Debéntures 2.052,6
(=) Divida financeira 6.107,4
(-) Caixa e equivalentes 7714
(-) Investimentos de curto prazo e aplicagdes financeiras (incluindo vinculadas) 417,6
(=) Divida liquida consolidada (IFRS) 4.918,3

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016

Ref. A.2.2. — Participagao Minoritaria Total na CPFL Renovaveis

Dado que as subsidiarias da CPFL Renovaveis nao sdo companhias abertas, a Participagao
Minoritaria na CPFL Renovaveis foi considerada pelo seu valor contabil.

Em milhées de reais

Valor contabil dos Mineritariesminoritarios da CPFL Renovaveis 126,3

Fonte: Demonstragées financeiras da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRESTACAO DE SERVICOS DE INTERMEDIACAO E CORRETAGEM
EM OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA CPFL ENERGIAS
RENOVAVEIS S.A.

ENTRE

STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPACOES S.A.
Ofertante,

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Instituicdo Intermedidria Lider

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.

Instituicoes Intermedidrias,

SANTANDER CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Corretora

[e®] de [®] de 2018




INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRESTACAO DE SERVICOS DE INTERMEDIACAO E CORRETAGEM
EM OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA CPFL ENERGIAS
RENOVAVEIS S.A.

Pelo presente instrumento particular (“Contrato”), as partes abaixo qualificadas:

(i) STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPACOES S.A., sociedade an6nima de capital fechado, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 726, conj. 1207, sala
04, CEP 01310-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPIJ/MF”) sob o n° 26.002.119/0001-97 (“Ofertante”);

(ii) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235 (Bloco A),
CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob n° 90.400.888/0001-42, como institui¢ao

intermediéaria lider (“Santander”);

(iii) BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A., institui¢do financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 11°
andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.073.200/0001-21 (“BofA Merrill Lynch”
e, em conjunto com o Santander, “Institui¢cdes Intermediarias™); e

(iv)  SANTANDER CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 2.041 e 2.235, (Bloco A), 24° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 51.014.223/0001-49 (“Corretora” e, em conjunto com a Ofertante e as Instituicdes

Intermediarias, “Partes”, e individualmente “Parte”).

CONSIDERANDO que como resultado da aquisicao indireta de a¢Ges representativas do bloco de controle
da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Companhia”), a Ofertante € obrigada, nos termos do artigo 254-A
da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, do artigo 29 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios
n° 361, de 05 de Margo de 2002 (“CVM” e “Instrucdo CVM 361”), capitulo I, secdo XI do Regulamento
de Listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Regulamento do Novo

Mercado”) e capitulo VIII do estatuto social da Companhia, a realizar oferta publica para aquisicdo da

totalidade das acdes ordinarias de emissdo da Companhia;

CONSIDERANDO que para os fins do Artigo 7° da Instru¢do CVM n° 361, e de acordo com os termos e
limites estabelecidos neste Contrato, cada Institui¢do Intermediaria estd devidamente autorizada a atuar
na qualidade de institui¢do financeira intermediiria da OPA (conforme definido abaixo) em nome da

Ofertante perante a CVM e a B3 para fins da oferta publica para aquisicdo de até a totalidade das acdes



ordindrias de emissdo da Companhia requerida em consequéncia da transferéncia de controle da

Companhia (“OPA”), sendo que a Ofertante concordou em outorgar as Instituicdes Intermedidrias os

poderes e autorizacOes necessarios para que tais instituicOes representem-na perante a B3, a CVM, o
Banco Central do Brasil (“Bacen”), a ANBIMA — Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) e outras autoridades relevantes para os fins da OPA, nos termos

aqui dispostos.

TEM ENTRE SI, JUSTA E CONTRATADA, a celebragio deste Contrato, que serd regido pelas clausulas e

disposi¢des abaixo.

1. SERVICOS DE INTERMEDIACAO E CORRETAGEM
1.1. Servicos. Em virtude deste Contrato, a Ofertante designa as Instituicdes Intermedidrias a atuar

na qualidade de institui¢des financeiras intermediarias na OPA, de acordo com os termos estabelecidos
no Artigo 7° da Instrucdo CVM 361.

1.1.1. As Partes acordam que cabera a Ofertante, apds consultar as Institui¢des Intermediérias
e a Corretora, tomar todas as decisdes relacionadas a OPA, sempre dentro dos prazos estabelecidos pela
legislacdo, pela CVM ou pela B3.

~ 0

1.2. Apo6s o registro da OPA na CVM, a autorizagdo do leildo pela B3 (“Leilao”) e o
cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Ofertante neste Contrato (na medida em que tais
obrigagdes precisem ser implementadas antes da data do Leilao), conforme § 2° do artigo 10 da Instrucao
CVM 361, o Santander (atuando por meio da Corretora), neste ato, compromete-se, de maneira
individual e sem solidariedade com o BofA Merrill Lynch, a adquirir no Leildo, em nome e por ordem
da Ofertante e, apds o recebimento dos valores da Ofertante, conforme descrito na Clausula 2 abaixo,
transferir para a Ofertante, até a totalidade das agdes em circulacdo do free float de emissdo da
Companhia, exceto as acdes (i) detidas, direta ou indiretamente, pela Ofertante; e (ii) mantidas na
tesouraria da Companhia, correspondentes a, aproximadamente, 48,40% das acdes emitidas pela

Companhia (“Acbes Objeto da Oferta”), desde que tais A¢des Objeto da Oferta estejam livres e

desembaragadas de quaisquer Onus, encargos, gravames, usufruto ou outras restricdes que possam
impedir ou interferir com o exercicio dos direitos inerentes as A¢des Objeto da Oferta.

1.2.1. Descricdo dos Servicos. As Institui¢cdes Intermedidrias deverdo fornecer os seguintes

servigos, em adi¢do a todas as outras obrigagdes previstas neste Contrato:

(a) auxiliar a Ofertante em todas as fases da OPA, incluindo a definicdo dos termos e

condi¢des da OPA e a elaboracdao dos documentos aplicaveis a OPA,;



(b)

©

(d)

(e

®

1.2.2.

auxiliar a Ofertante na definicido do esforco de aquisicdo mais apropriado para acessar 0s

acionistas da Companbhia;

coordenacdo de todo o processo de divulgacdo e marketing da OPA, incluindo a

participacdo dos membros da administracdo da Companhia, conforme necessario;

assessorar, em conjunto com os outros assessores contratados pela Ofertante, na elaboragdo
e revisdo do edital (“Edital”), que estard de acordo com todas as regras estabelecidas na
Instrucdo CVM 361 e todas as regras emitidas pela B3;

assessorar na elaboragdo e envio a CVM de toda documentacdo necessiria para e
relacionada ao registro da OPA, incluindo o Edital; e

participa¢do em reunides, caso ocorram, com os acionistas da Companhia, juntamente com
a Ofertante e os demais assessores, conforme necessério para discutir qualquer ponto e/ou

documentacio relacionada a OPA (ou conforme requisitado pela Ofertante).

Descricdo dos Servicos do Santander. Adicionalmente aos servigcos listados acima, o

Santander deverd fornecer os seguintes servicos, em adicdo a todas as outras obrigacdes previstas neste

Contrato:

(a)

(b)

(©

comunicacdo junto a CVM e a B3 com relagao a todos os aspectos relacionados a OPA, da
data de assinatura do presente Contrato até a aprovacdo do registro da OPA, incluindo

reunides e contatos com a CVM e a B3;
comunicacdo com a B3 a respeito do Leildo; e
coordenacdo e supervisdo dos procedimentos do Leildo, nos termos do Edital.

1.2.2.1. Sem prejuizo do disposto acima e de acordo com a Clausula 2.2 abaixo,

de acordo com o § 4° do Artigo 7 e com o § 2° do artigo 10, ambos da Instrucio CVM 361, o Santander,

diretamente ou por meio de uma de suas afiliadas, devera garantir a liquidacio financeira do Leildo, a serem

conduzidas na B3, em nome da Ofertante e devera coordenar o processo de obtencio da autorizagdo para

realizacdo do Leildo conforme os termos e condi¢des estabelecidos no Edital e neste Contrato.

1.2.3.

Servicos de Corretagem. A Corretora ira (a) atuar como a corretora da OPA junto a B3

para todos os fins relacionados a OPA; e (b) conduzir, no Leildo, a aquisicao das A¢des Objeto da Oferta

oferecidas para venda em nome da Ofertante.

1.2.3.1. Os acionistas interessados em participar na OPA deverdo se habilitar de acordo

com as regras e condi¢Oes estabelecidas no Edital.



1.3. Inexisténcia de obrigacdo de obter aprovacdo. A Ofertante reconhece que os servicos a serem

prestados pelas Institui¢cdes Intermediarias de acordo com este Contrato ndo € garantia de aprovagdo
pela, e nem da obtencdo do respectivo registro da OPA junto a CVM ou B3, conforme disposto na
Clausula 1.3.1 abaixo. Portanto, as Institui¢des Intermediarias e a Corretora ndo serdo em nenhuma

hipétese responsaveis pela obtencao de tais resultados.

1.3.1. A concessdo do registro da OPA pela CVM estard sujeita ao registro da OPA junto a B3,
conforme estabelecido pelo § 1, do Artigo 9 da Instru¢cdao CVM 361.

2. LIQUIDACAO FINANCEIRA

2.1. Liquidacdo Financeira. A liquida¢do da OPA serd implementada de acordo com os termos e

condi¢des estabelecidas na se¢do 4 do Edital.

2.1.1. Previamente a liquidacdo do Leildo, a Ofertante deverd depositar a contraprestacdo
integral, em moeda corrente nacional, nos termos, prazos e condi¢des previstos no cronograma constante
do Anexo I deste Contrato. Tais depositos deverdo ser realizados de acordo com os termos e condicdes
definidos no Anexo I para proceder com a liquidagdo financeira do Leildo em favor dos acionistas que

vendam suas acoes na OPA nos termos do Edital.

2.1.2. Para os fins deste Contrato, “Dia Util” significa qualquer dia, que nio os sabados e
domingos, em que os bancos ndo estdo autorizados ou obrigados a fechar de forma simultanea na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil e em Hong Kong.

2.1.3. Nos termos do disposto no Edital, o Leildo sera realizado no prazo de 30 (trinta) a 45
(quarenta e cinco) dias apds a publicacdo do Edital, conforme convencionado e agendado pelas

Instituicdes Intermediarias com a B3.

2.1.4. A liquidacdo fisica e financeira, a qual serd tunica e exclusivamente garantida pelo
Santander, sem qualquer envolvimento do BofA Merrill Lynch, e a compensacdo do Leildo serdo

conduzidas nos termos e em conformidade com as regras estabelecidas pela B3.
2.1.5. Seré permitida a livre interferéncia das sociedades corretoras que representem terceiros
interessados em adquirir a totalidade das A¢des Objeto da Oferta habilitadas para serem alienadas no

Leilao, em conformidade com as condi¢des estabelecidas no Edital e na Instrucio CVM 361.

2.2.  Garantia de Liquidacdo. Caso a Ofertante deixe de depositar tempestivamente os recursos em

contas especiais, de acordo com a Cl4usula 2.1.1 acima, ou de efetuar a liquidacdo financeira, o



Santander, de forma individual e ndo solidaria com o BofA Merrill Lynch, garantird a liquidacio
financeira da OPA na forma prevista no Artigo 7°, § 4° da Instrug¢do CVM 361, e portanto o pagamento
do preco integral a ser desembolsado no Leildo, na data de liquidacdo do Leildo e mediante a apuracgdo

do valor exato das Ac¢des Objeto da Oferta alienadas.

2.2.1. Caso o BofA Merrill Lynch seja demandado a cumprir com o § 4° do Artigo 7 da
Instrucdo CVM 361, o Santander obriga-se a isentar o BofA Merrill Lynch de tal demanda por meio do
imediato cumprimento de sua obrigacdo descrita na Clausula 2.2 acima, com 0S recursos necessarios.

2.2.2. Reembolso. Caso o Santander seja obrigado a fazer qualquer dos pagamentos previstos
na Clausula 2.2 acima, este tera o direito de solicitar a Ofertante o reembolso imediato de todos os custos
decorrentes de tais pagamentos e a Ofertante, neste ato e em cardter irrevogivel e incondicional, se
compromete a transferir o montante de reembolso, em reais, imediatamente apds o recebimento, pela
Ofertante, de uma solicitacdo por parte do Santander. O montante do reembolso a ser transferido em
favor do Santander serd corrigido monetariamente de acordo com a variacdo da taxa SELIC desde o dia

em que tais despesas foram incorridas até o efetivo reembolso por parte da Ofertante.

3. REMUNERACAO E DESPESAS
3.1 Pelos servicos de intermediacdo, corretagem e estruturacdo da OPA, a Ofertante deverd pagar as

Institui¢des Intermediarias, a titulo de comiss@o de intermediacdo e corretagem, os seguintes valores
(“Remuneracio”):

Santander: [valor a ser definido]; e
BofA Merrill Lynch: [valor a ser definido].

3.1.1. O pagamento da Remuneracdo devida a cada uma das Instituicdes Intermediarias serd
feito em até 90 (noventa) dias contados do recebimento da nota fiscal entregue pela respectiva Instituicao

Intermediaria a Ofertante, apds a conclusdo da liquidacdo da Oferta, conforme Clausula 8 abaixo.

3.2. Gross up. Todos os pagamentos resultantes da remuneracio descrita na Clausula 3.1 acima e da
comissdo descrita na Clausula 3.3 abaixo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, liquido
dos seguintes tributos, ou seja, acrescido dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISS, & Contribui¢do para o Programa de Integracido Social — PIS e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, ou seja, todos os tributos incidentes no pagamento
resultante da remuneracdo descrita na Clausula 3.1 acima, incluindo quaisquer juros, adicionais de
impostos, multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir sobre as operacdes deste

tipo, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas ja existentes, de forma que as Instituicdes



Intermediarias recebam os valores a que teriam direito caso tais tributos ndo fossem incidentes (gross

up).

3.3. Despesas. A Ofertante concorda em pagar diretamente todas as despesas relacionadas a Oferta,

conforme estabelecido na Instru¢do CVM 361 e regulamentacdo aplicdvel, incluindo, mas ndo se

limitando a:

(a) despesas com a publicagdo de comunicados, andncios, fatos relevantes, o Edital e
qualquer outra publicacdo relacionada a OPA;
(b) registro dos documentos relacionados a OPA com as autoridades ptiblicas;
© taxas cobradas pela CVM e ANBIMA para o registro da OPA;
(d) despesas com assessores legais, financeiros e outros fornecedores de servigos relacionados
aOPA;e
(e) todas as taxas, comissoes e outros valores devidos a B3 relacionados a OPA e ao Leildo,
conforme aplicavel.
4, DECLARACOES E GARANTIAS
4.1.  Declaracdes e Garantias da Ofertante. A Ofertante declara e garante as Instituicdes

Intermediarias que:

(a)

(b)

¢ sociedade ano6nima de capital fechado devidamente constituida e validamente existente
de acordo com as leis aplicaveis, em situacdo regular (good standing, conforme tal
conceito seja aplicdvel) em sua jurisdicdo de origem, com plenos poderes societirios
para assinar o presente Contrato e para o cumprimento das suas obrigagdes nos termos
descritos no presente Contrato e para realizar a OPA, conforme previsto neste Contrato,

de acordo com todas as leis e normas apliciveis;

exceto com relacdo ao registro da OPA perante a CVM, a autorizacdo da B3 para
realiza¢do do Leildo e a liquidacdo da Oferta, nenhum consentimento, aprovacgdo de
qualquer jurisdi¢cdo e/ou quaisquer terceiros, € necessario para assinatura deste Contrato,
para o cumprimento das obrigacdes da Ofertante nos termos descritos no presente
Contrato e para realizacdo da OPA, conforme previsto neste Contrato, de acordo com

todas as leis e normas aplicaveis;



(c)

(d)

(e)

¢y

(2)

()

)

a assinatura deste Contrato, o cumprimento das obrigacdes aqui assumidas ndo violam e

nio violardo quaisquer obrigacdes previamente assumidas pela Ofertante com terceiros;

este Contrato constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da Ofertante, exequivel
de acordo com os seus termos e condi¢cdes;

a Ofertante ndo tem conhecimento de qualquer fato ou informacao relevante referente a
operagdes, ativos ou condi¢do financeira da Ofertante ou da Companhia que tenham de
ser divulgadas ao mercado conforme exigéncia legal ou regulatéria aplicdveis e que ndo
tenha sido ou que ndo serd informada as Institui¢des Intermedidrias, inserida no Edital
ou outros materiais relacionados a OPA;

a assinatura, entrega e cumprimento deste Contrato e a realizacdo da OPA e
documentagdo relacionada n@o violam, infringem ou conflitam com e nao violardo,
infringirdo ou entrardo em conflito com, e nem necessitam de qualquer tipo de
autorizagdo relacionada a, quaisquer disposi¢des contidas (i) no contrato social da
Ofertante; ou (ii) em qualquer lei, estatuto, regulamento ou sentencga, decisdo ou decreto

de qualquer autoridade governamental ou regulatéria ou tribunal;

as informacdes e declaragdes fornecidas para a CVM em virtude do registro da OPA, se
exigidas, ou fornecidas ao mercado durante a OPA, inclusive aquelas constantes neste
Contrato e no Edital, sdo, na data de assinatura deste Contrato, e serdo, desde entdo, se

e quando prestadas, verdadeiras, corretas e suficientes em todos os aspectos;

ndo ha qualquer processo judicial de qualquer natureza, administrativo ou
governamental que esteja pendente, no melhor conhecimento da Ofertante, pelos quais
esteja ameacado ou que seja iminente relativo a OPA, do qual seja ou sera parte e que

poderia impedir a OPA de ser lancada ou concluida;

possui pleno conhecimento das e encontra-se em cumprimento de todas as disposi¢des

de qualquer regulamentacio aplicavel a OPA, incluindo a Instrucdo CVM 361; e

inexiste viola¢do ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de corrupcao
ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n° 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n°® 8.420/15, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o0 UK Bribery Act de 2010, conforme apliciveis (‘“Leis Anticorrupcdo™) e a Lei n°

9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”), pela




Ofertante, sua controladora, suas controladas e coligadas, bem como por seus

respectivos dirigentes e administradores.

4.2. Declaracdoes e Garantias das Instituicdes Intermedidrias. Cada Instituicdo Intermediaria, de

forma individual e ndo solidaria, declara e garante a Ofertante que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

¢ sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com as leis
aplicaveis, em situacao regular (good standing, conforme tal conceito seja aplicivel) em
sua jurisdi¢do de origem, com plenos poderes societarios e capacidade para assinar o
presente Contrato, entregar e cumprir suas obrigacdes nos termos aqui descritos e para
realizar a OPA, conforme previsto neste Contrato, de acordo com todas as leis e normas

aplicaveis;

tomou e tomara todas as precaugdes e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que toda informacdo fornecida pela Ofertante e nos documentos da OPA sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu
dever, devendo ainda verificar a suficiéncia e qualidade das informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o procedimento da OPA, necessarias a tomada de decisdo por
parte de investidores, inclusive as informagdes eventuais e periddicas devidas pela

Companhia, e as constantes do Edital e do laudo de avaliagdo;
fornecera todas as informacdes requisitadas pelo artigo 7, §5° da Instrucdo CVM 361;

possui pleno conhecimento das, e encontra-se em cumprimento de todas as disposicdes
da Instrucao CVM 361;

as Instituicdes Intermediarias e partes relacionadas que atuam no mercado de capitais
ficardao impedidas até o fim da OPA de negociar com valores mobilidrios de emissdo da
Companhia, ou a eles referenciados, bem como de efetuar pesquisas e relatdrios publicos
sobre a Companhia e a OPA, exceto quando permitido por lei, incluindo nas seguintes

hipéteses:

I - negociagao por conta e ordem de terceiros;

II - operagdes claramente destinadas a acompanhar indice de a¢des, certificado ou recibo
de valores mobiliarios;

Il - operacdes destinadas a proteger posicdes assumidas em fotal return swaps
contratados com terceiros;

IV - operacdes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentagao da
CVM em vigor; ou

V - administracao discricionaria de carteira de terceiros.



® a assinatura deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes aqui assumidas ndo violam
e ndo violardo quaisquer obrigacdes previamente estabelecidas das Instituicdes

Intermediarias com terceiros; e

(2) este Contrato constitui uma obriga¢do legal, védlida e vinculante de cada Institui¢do

Intermediaria, exequivel de acordo com seus termos e condicdes.

5. OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1.  Obrigacdes da Ofertante: A Ofertante obriga-se a cumprir cada uma das seguintes obrigacgdes, e

buscara fazer com que os respectivos membros de seu conselho de administracio e de sua diretoria, bem
como seus acionistas cumpram as mesmas obrigacoes, com relacdo a OPA e as questdes contempladas

neste Contrato:

(a) observar todas as leis, normas e regulamentos aplicaveis, incluindo, mas sem limitacao,
qualquer regulamento aplicavel de qualquer autoridade federal, estadual ou outra
autoridade reguladora brasileira, e fornecer toda informacgdo (incluindo opinides e
intencdes) requerida por qualquer 6rgdo regulador relevante, incluindo, mas ndo se
limitando a, CVM;

(b) fornecer toda a documentagdo e/ou informacdo solicitada pela CVM, B3, ANBIMA,
Institui¢des Intermediarias e pela Corretora, que possam ser solicitadas para a analise do
pedido de registro da OPA e autorizacdo para o Leildo, respectivamente, em colaboragdo
com a Companhia, quando necessario, e de forma tempestiva para atender os requisitos

e prazos da OPA;

(©) fornecer a informacdo para ser utilizada nos documentos da OPA ou em qualquer
andncio ou declaracdo ptblica relacionada, sendo responsdvel pela veracidade,
qualidade e suficiéncia de referida informacao, assim como por danos incorridos pela
Companhia e Instituicdes Intermedirias, por seus respectivos acionistas e terceiros,
decorrentes de dolo ou culpa relacionados a referida informagdo. A Ofertante reconhece
que as Institui¢cdes Intermediirias basear-se-d0 em documentos, informagdes e
declaracdes por escrito fornecidas pela Ofertante, pela Companhia ou seus assessores,
consultores ou agentes agindo em seu nome no ambito da OPA, independentemente de

qualquer auditoria realizada pelas Instituicdes Intermediarias;

(d) fornecer as Institui¢oes Intermediarias e seus consultores toda informagio necessaria a
implementacdo da OPA e dos servigos previstos neste Contrato, assim como solicitar a

Companhia que divulgue imediatamente qualquer ato ou fato relevante que possa afetar
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(e)

()

(@

(h)

®

@

9]

a decisdo dos acionistas da Companhia em vender suas acdes na OPA, desde que, tais

acdes nao impliquem em quebra de obrigacdo de confidencialidade;

proporcionar a Instituicdo Intermediaria acesso aos administradores da Ofertante e da
Companhia para o cumprimento dos servigcos previstos neste Contrato, conforme as

Institui¢des Intermedidrias razoavelmente requeiram;

transferir ao Santander e/ou a Corretora, ou conforme instruido por eles, da forma e no
prazo estabelecido na Clausula 2 acima, montante necessario a liquidagdo da OPA, que
deverd corresponder ao preco da OPA calculado de acordo com o Edital e devera ser

suficiente para permitir a aquisi¢do do nimero total de A¢des Objeto da Oferta alienadas;

sempre, (i) manterd as Institui¢des Intermedidrias informadas de todos os andamentos
relevantes da OPA; (ii) comunicara as Institui¢des Intermediérias qualquer ato ou fato
relevante que possa afetar a decisdo de parcela dos investidores em vender as Acdes
Objeto da Oferta; e (iii) ndo omitird qualquer ato ou fato relacionado a Companhia do
qual tenha ciéncia e que seja relevante para andlise adequada da OPA por parte dos
acionistas da Companbhia;

cumprir integralmente com todos os termos e condi¢des estabelecidos no Edital;

divulgar, em conjunto com e apds consulta as Instituicdes Intermedidrias, possiveis
alteracdes aos e/ou dispensas do termos e condi¢cdes apliciveis a OPA, conforme
estabelecido no Edital;

suportar todos os custos e despesas relacionados a OPA, ndo se limitando a obrigacdo
de reembolso relacionada a garantia da liquidagao financeira estabelecida na Clausula
2.2.2 acima, assim como pagar quaisquer taxas e emolumentos exigidos pela CVM, B3
e ANBIMA, incluindo, conforme o caso, despesas do registro e implementagdo da OPA,
tais como publicagdes e/ou impressdes de notificacdes societarias, o Edital e quaisquer
outras publicacdes relacionadas a OPA, em jornais nacionais, caso seja pertinente,
despesas e taxas cobradas pela CVM, B3 e ANBIMA, ressalvado que todos os custos e
despesas incorridos pelas Instituicdes Intermediarias em conexdo com a OPA de acordo
com este Contrato deverdo ser reembolsados de acordo com o disposto na Clausula 2.2.2

e 3.3. acima; e

fornecer ao Santander contra garantias, na forma e nos termos aprovados pela Ofertante
e pelo Santander e mantidas em vigor e em pleno efeito até a liquidacdo apropriada e
completa da OPA.
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6. PRAZO E RESCISAO

6.1. Rescisdo por qualquer das Partes: Este Contrato é irrevogdvel, imutdvel, irretrativel e deverd

permanecer em pleno vigor e efeito até o término da OPA. O presente Contrato podera ser considerado
rescindido por qualquer uma das Partes, mediante notifica¢do por escrito enviada com 5 (cinco) dias de
antecedéncia (1) quando do cumprimento de todas as obrigagcdes estabelecidas neste Contrato; e (ii) no
caso da CVM negar o registro da OPA ou impuser demandas e/ou exigéncias que tornem o lancamento

da OPA inviadvel ou impossivel.

6.1.1. No caso de rescisdo antecipada deste Contrato por qualquer razdo, a Ofertante devera
reembolsar as Institui¢cdes Intermediarias por todas as despesas incorridas em relacdo & OPA de acordo

com a Clausula 3.3a acima.

6.2. Rescisdo pelas Instituicdes Intermedidrias: Conforme o disposto no artigo 7°, § 3°, da Instrucao
CVM 361, as Instituicoes Intermedidrias poderdo interromper os servicos estipulados neste Contrato a
qualquer momento no caso da Ofertante recusar-se a atender a pedidos das Instituicdes Intermediarias
que (i) pratique os atos necessarios para o regular desenvolvimento da OPA ou (ii) cesse as atividades
que prejudiquem o referido desenvolvimento, desde que tal ato ou falha nao seja remediada em 10 (dez)

dias contados do recebimento da notificacao por escrito das Institui¢des Intermedidrias.

6.3. Disposicdes Subsistentes: As seguintes obrigacdes irdo subsistir ao término deste Contrato e

permanecerdo em vigor: (i) direitos e obrigacdes ja incorridos, especialmente em relacdo a quaisquer
honorérios auferidos e despesas incorridas pelas Institui¢des Intermediarias na data de rescisdo; (ii) os
dispositivos relativos a indenizacdo contidos neste Contrato permanecerdo validos de acordo com os
prazos prescricionais aplicaveis, conforme disposto na Clausula 7 abaixo; (iii) as obrigacdes de
confidencialidade, estabelecidas na Clausula 9 abaixo; e (iv) dispositivos relacionados a lei aplicavel,

conforme Clausula 11.7 abaixo.

7. INDENIZACAO

7.1. Indenizacdo pela Ofertante: A Ofertante concorda em indenizar e isentar as Instituicdes

Intermediarias e a Corretora, respectivas afiliadas, conselheiros, diretores, sucessores, empregados e

cessionarios (“Partes Indenizadas das Institui¢Ges Intermedidrias™) de e contra qualquer perda, demanda,

dano, responsabilidade, obrigacdo ou despesa (incluindo honorérios advocaticios razodveis e outras
custas) (“Perdas”) relacionados, direta ou indiretamente, (i) 2 OPA; (ii) a decisdes tomadas pela Ofertante
relacionadas a OPA; (iii) a contratacdo das Institui¢cdes Intermediarias e da Corretora aqui previstas; (iv)
a qualquer violagcdo das declaracGes e garantias prestadas pela Ofertante neste Contrato e/ou das
obrigagcdes assumidas pela Ofertante neste Contrato e/ou no Edital; (v) a qualquer declaracido ou

informacdo inveridica ou alegada declaracdo ou informacdo inveridica relacionadas a fato ou ato
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relevante incluidos no Edital, nos materiais de marketing da OPA, neste Contrato ou em quaisquer outros
contratos ou comunicagdes relacionadas a OPA; ou (vi) a qualquer omissdo ou alegada omissdao de um
fato relevante ou evento que deveria ser inserido no Edital, nos materiais de marketing da OPA, neste
Contrato ou em qualquer outro contrato ou comunicagdo relacionados a OPA, de forma a assegurar que
as informagdes contidas em referidos documentos sejam completas, precisas, verdadeiras, suficientes,
atuais, claras, objetivas e necessdrias, de acordo com a atual legislacdo, de modo que os acionistas da

Companhia possam tomar cuidadosamente a decisdo de aderir ou ndo a OPA.

7.2. Indenizacdo pelas Instituicdes Intermedidrias: As Instituicdes Intermediarias concordam em

indenizar e isentar a Ofertante, de forma individual e ndo solidaria, respectivas controladoras, afiliadas,

conselheiros, diretores, sucessores, empregados e cessiondrios (“Partes Indenizadas da Ofertante”) de e

contra Perdas relacionados, direta ou indiretamente, (i) a qualquer violacdo das declaracdes e garantias
prestadas pelas Institui¢des Intermedidrias neste Contrato; e/ou (ii) ao inadimplemento de qualquer
obrigacdo das Institui¢des Intermedidrias previstas neste Contrato, desde que tal obrigacio de indenizar
resulte, diretamente, de atos comprovadamente praticados com dolo ou culpa grave, ou resultante de
fraude ou violagdo da legislacdo aplicavel pela Instituicdo Intermediiria, conforme determinado por
sentenca transitada em julgado, observado que qualquer obrigacdo de indenizar por parte das Institui¢des
Intermediarias, ndo excederd, em qualquer hip6tese, o montante liquido correspondente a remuneragao
que tal Instituicdo Intermedidria tenha recebido no dmbito da OPA (apds a deducdo das despesas e

tributos devidos por cada Instituicdo Intermediaria).

7.3. As obrigacgdes previstas nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima irdo subsistir ao término deste Contrato.
8. NOTIFICACOES
8.1. Notificagdes: Qualquer notificacdo, instru¢do ou comunicacio entre as Partes deste Contrato

deverd ser entregue pessoalmente ou por correio, desde que, em qualquer hipdtese, acompanhada de

comprovante de recebimento, e devera ser encaminhada para os seguintes enderecos:

Para as Instituicdes Intermediarias:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar
Sao Paulo, SP - Brasil, 04543-011

A/C.: Cleomar Parisi Jr.

e-mail: cparisi@santander.com.br

Telefone: (55) 11 3553-0826
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Bank of America Merrill Lynch Banco Miiltiplo S.A.
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 11° andar
Sao Paulo, SP - Brasil, 04538-132,

A/C.: Bruno Saraiva

e-mail: bruno.saraiva@baml.com

Telefone: (55) 11 2188-4514

Para a Corretora:

Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar
Sao Paulo, SP - Brasil, 04543-011

A/C.: Carlos Augusto Camargo Faria

e-mail: carlos.camargo(@santander.com.br

Telefone: (55) 11 3012-6330

Para a Ofertante:

State Grid Brazil Power Participacdes S.A.

Endereco: Avenida Paulista, n® 726, conj. 1207, sala 04

Sao Paulo, SP - Brasil, 01310-910

A/C.: SHEN Qinjing/WANG Xinglei

e-mail: shenqinjing@stategrid.com.cn / wangxinglei@stategrid.com.cn
Telefone: (86) 10 60616929 / (86) 10 60616621

9. CONFIDENCIALIDADE

9.1. As Instituicdes Intermediarias deverdo manter, e fazer com que seus conselheiros, diretores,
empregados ou consultores mantenham, em sigilo qualquer informacdo relacionada a Ofertante, a OPA
e as atividades, negdcios e clientes da Companhia que sejam confidenciais ou exclusivas da Ofertante

ou da Companhia (“Informacdes Confidenciais”) recebidas da Ofertante ou da Companhia em fung¢ado do

disposto neste Contrato ou de outra forma, incluindo os termos e condi¢des aqui previstos.

9.2. As obrigagdes estabelecidas na Cldusula 9.1 acima ndo serdo aplicdveis a informagdes: (a) seja
ou se torne de conhecimento publico, sem que a Parte tenha violado as suas obrigacdes de
confidencialidade previstas neste Contrato; (b) ja era de conhecimento das Partes conforme evidenciado
por comprovantes por escrito de posse das Partes em data anterior a presente data; (c) seja divulgado as
Partes por terceiro que, no melhor conhecimento das Partes, ndo esteja vinculado a qualquer obrigagdo

de confidencialidade; (d) seja elaborada por ou em nome da Parte com base em informagdes diversas das
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Informacdes Confidenciais divulgadas neste Contrato; ou (e) tenha sua divulgacio requerida por

qualquer lei, regulamento, tribunal, senten¢a ou por qualquer autoridade governamental competente.

9.3. As obrigacdes previstas na Clausula 9.1 acima irdo subsistir por 2 (dois) anos apds o término

deste Contrato.

10. DISPOSICOES GERAIS

10.1. Individualidade das Cl4usulas. Caso qualquer dispositivo contido neste Contrato seja

considerado ilegal, invalido ou inexequivel por dispositivo legal ou de ordem publica, (i) os dispositivos
remanescentes deverdo continuar em pleno vigor e efeito; e (ii) as Partes concordam em negociar de boa-
fé visando modificar a clausula ilegal, invalida ou inexequivel, de modo a refletir a intencdo original das

Partes.

10.2. Alteracdes e Rentncias. Os dispositivos contidos neste Contrato poderdo ser alterados ou

renunciados, desde que (i) a alteragc@o ou rentincia seja feita por escrito e assinada por todas as Partes; e
(i) ap6s o protocolo do pedido de registro da OPA junto a CVM, a alteragdo seja submetida a aprovacao
prévia da CVM.

10.3.  Exercicio de Direitos. Qualquer falha ou atraso por qualquer uma das Partes em exercer qualquer
direito, prerrogativa ou privilégio previsto neste Contrato ndo constituira rentncia, e o exercicio parcial
ou total desses direitos ndo impedird o exercicio futuro daqueles ou de outros direitos. Os direitos e
recursos previstos neste Contrato deverdo ser cumulativos e ndo excluem outros direitos e recursos

previstos na legislacdo aplicivel.

10.4. Cessdo. Nenhuma das Partes podera ceder ou transferir este Contrato ou os direitos e obrigacdes

decorrentes deste Contrato sem o prévio consentimento escrito da outra Parte.

10.5. Efeito Vinculante. Este Contrato € celebrado entre as Partes, e vincula seus sucessores,

cessiondrios autorizados e representantes legais.

10.6. Idioma. Este Contrato é celebrado nos idiomas Portugués e Inglés. Caso haja conflito entre as

versoes deste Contrato, a versdo em Portugués devera prevalecer para todos os fins.

10.7. Acordo Integral. Este Contrato constitui o acordo integral entre as Partes e substitui todos os
contratos e entendimentos entre as Partes relacionados a OPA e as matérias aqui mencionadas.

10.8. Lei Aplicédvel e Foro. Este Contrato sera regido pelas leis da Reptiblica Federativa do Brasil e as

partes elegem o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como tribunal competente para
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dirimir eventuais controvérsias oriundas da interpretacdo deste Contrato, com a exclusdo de qualquer

outro por mais privilegiado que possa ser.
E, por estarem assim justas e contratadas, a Partes assinam este Contrato em 4 [quatro) vias de igual teor

e forma, para os mesmos fins e efeitos legais, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Sédo Paulo, [e] de [e] de 2018.
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ANEXO I DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRESTACAO DE SERVICOS DE
INTERMEDIACAO E CORRETAGEM EM OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES
ORDINARIAS DE EMISSAO DA CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

CRONOGRAMA DE APORTE DE RECURSOS

TIPO DE OPERACAO

OFERTA DE 30 DIAS

OFERTA DE 45 DIAS

Recursos Proprios

100% do montante equivalente a liquidagdo financeira (na hipétese de

100% de aceitacdo) devem estar depositados pela State Grid Brazil Power
Participagdes Ltda. (“SGBP”’) ou pelo State Grid International
Development Limited (“SGID”) em uma conta corrente de titularidade da

SGBP no Brasil com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util do

Issuance Request.

Back Stop (recursos
proprios, garantia
corporativa e demand
guarantees)

Minimo de 20% do montante equivalente a liquidacdo financeira (na

hipétese de 100% de aceitacdo) devem estar depositados pela SGBP ou

pelo SGID em uma conta corrente de titularidade da SGBP no Brasil com

antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util do Issuance Request.

Minimo de 33,33% do montante
equivalente a liquidacdo financeira (na
hipétese de 100% de aceitagdo) devem
estar depositados pela SGBP ou pelo
SGID em uma conta corrente de
titularidade da SGBP no Brasil no 10°
dia ap6s a publicagado do edital.

Minimo de 33,33% do
montante equivalente a
liquidagdo financeira (na
hipétese de 100% de aceitacdo)
devem estar depositados pela
SGBP ou pelo SGID em uma
conta corrente de titularidade
da SGBP no Brasil no 25° dia
apos a publicacdo do edital.

Minimo de 81,00% do montante
equivalente a liquidacdo financeira (na
hipétese de 100% de aceitagdo) devem
estar depositados pela SGBP ou pelo
SGID em uma conta corrente de
titularidade da SGBP no Brasil no 19°
dia apo6s a publicagdo do edital.

Minimo de 81,00% do
montante equivalente a
liquidagdo financeira (na
hipétese de 100% de aceitagdo)
devem estar depositados pela
SGBP ou pelo SGID em uma
conta corrente de titularidade
da SGBP no Brasil no 34° dia
apos a publicacdo do edital.

100% do montante equivalente a
liquidacio financeira (na hipdtese de

100% do montante equivalente
a liquidac¢@o financeira (na
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100% de aceitacio) devem estar hipétese de 100% de aceitacio)
depositados pela SGBP ou pelo SGID | devem estar depositados pela
em uma conta corrente de titularidade | SGBP ou pelo SGID em uma
da SGBP no Brasil no 26° dia apds a conta corrente de titularidade
publicacdo do edital. da SGBP no Brasil no 41° dia
apo6s a publicagdo do edital.

“Issuance Request’ significa o pedido feito pela SGBP e pela SGID para que o Banco Santander (Brasil)
S.A. (“Instituicdo Intermediaria Lider”) celebre o Contrato de Intermediacdo uma vez cumpridas as
condic¢des precedentes estabelecidas pela Institui¢do Intermediaria Lider. Os Contratos de Intermediacgao
deverdo ser assinados pelo Instituicdo Intermedidria Lider em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento Issuance Request.

“Dia Util” significa qualquer dia, que ndo sabados e domingos, em que os bancos ndo estdo autorizados
ou obrigados a fechar de forma simultinea na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil e em
Hong Kong.

Na hipétese em que o periodo do leildo da Oferta seja de 30 (trinta) a 45 (quarenta e cinco) dias, as datas
relativas as obrigacdes garantidas em moeda corrente nacional ora fixadas equivalerdo (i) as datas
relativas as Ofertas Publicas de 30 (trinta) dias, acrescidas (ii) da diferenca entre o niimero de dias de tal
periodo do leildo e o nimero 30 (trinta). Por exemplo, caso o periodo do leildo da Oferta seja equivalente
a 35 (trinta e cinco) dias, o valor total garantido em moeda corrente nacional serd ajustado para: (i)
33,33% (trinta e trés virgula trinta e trés por cento) no 15° (décimo quinto) dia apés a Data de
Lancamento; (ii)) 81.00% (oitenta e um por cento) no 24° (vigésimo quarto) dia apds a Data de
Lancamento; e (iii) 100.00% (cem por cento) no 31° (trigésimo primeiro) dia ap6s a Data de Langamento.
Para fins deste Contrato, Data de Langamento significa a data em que a SGBP publicar o Edital da Oferta.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRESTAC40 DE SERVICOS DE INTERMEDIACAO E
CORRETAGEM EM OFERTA PuBLICA DE AQUISI¢ 4 O DE A¢ 6 ES ORDINA RIAS DE EMISSa O DA
CPFL ENERGIAS RENOVa VEIS S.A.

ENTRE

STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPAC 6 ES S.A.
Ofertante,

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Instituicdo Intermediaria Lider

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO Mu LTIPLO S.A.

Instituicoes Intermedidrias,

SANTANDER CORRETORA DE Cia MBIO E VALORES MOBILIA RIOS S.A.
Corretora

[e] de [e] de 20472018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRESTAC40 DE SERVICOS DE INTERMEDIACAO E
CORRETAGEM EM OFERTA PuBLICA DE AQUISI¢ 4 O DE A¢ 6 ES ORDINA RIAS DE EMISSa O DA
CPFL ENERGIAS RENOVa VEIS S.A.

Pelo presente instrumento particular (“Contrato™), as partes abaixo qualificadas:

(>i) STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPAG¢ 6 ES S.A., sociedade anonima de capital fechado,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 726, conj.
1207, sala 04, CEP 01310-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 26.002.119/0001-97 (“Ofertante”);

(ii) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco A),
CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob n° 90.400.888/0001-42, como institui¢ao
intermediaria lider (“Santander™);

(iii) BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO Mu LTIPLO S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, +811° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 62.073.200/0001-21 (“BofA_
Merrill Lynch” e, em conjunto com o Santander, “Instituicdes Intermediarias™); e

(iv) SANTANDER CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIA RIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, (Bloco A), 24° andar, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 51.014.223/0001-49 (“Corretora” e, em conjunto com a Ofertante e as
Instituigdes Intermediarias, “Partes”, e individualmente “Parte”).

CONSIDERANDO que como resultado da aquisicdo indireta de agdes representativas do bloco de
controle da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Companhia”), ea Ofertante é ebrigadeobrigada, nos
termos do artigo 254-A da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, do artigo 29 da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios n° 361, de 05 de Marco de 2002 (“CVM” e “Instru¢do CVM 361”),
capitulo VAL _secdo X1 do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcédo (“B3” ¢ “Regulamento do Novo Mercado™) e capitulo VIII do estatuto social da Companhia, a

realizar oferta publica para aquisicao da totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Companhia;

CONSIDERANDO que para os fins do Artigo 7° da Instru¢do CVM n° 361, e de acordo com os termos e
limites estabelecidos neste Contrato, cada Instituicdo Intermediaria estd devidamente autorizada a
atuar na qualidade de instituicdo financeira intermediaria da OPA (conforme definido abaixo) em
nome da Ofertante perante a CVM ¢ a B3 para fins da oferta publica para aquisi¢do de até a totalidade

das agdes ordinarias de emissdo da Companhia requerida em consequéncia da transferéncia de
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controle da Companhia (“OPA”), sendo que a Ofertante concordou em outorgar as Institui¢des
Intermediarias os poderes e autorizagdes necessarios para que tais institui¢des representem-na perante
a B3, a CVM, o Banco Central do Brasil (“Bacen”), a ANBIMA — Associa¢do Brasileira de Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) e outras autoridades relevantes para os fins da

OPA, nos termos aqui dispostos.

T€ M ENTRE SI, JUSTA E CONTRATADA, a celebragdo deste Contrato, que sera regido pelas clausulas e
disposicdes abaixo.

1. SERVI¢ OS DE INTERMEDIA¢ 4 O E CORRETAGEM
1.1. Servicos. Em virtude deste Contrato, a Ofertante designa as Institui¢des Intermediarias a atuar

na qualidade de institui¢des financeiras intermediarias na OPA, de acordo com os termos estabelecidos
no Artigo 7° da Instrugdo CVM 361.

1.1.1. As Partes acordam que cabera a Ofertante, ap6s consultar as Instituigdes
Intermediarias ¢ a Corretora, tomar todas as decisOes relacionadas a OPA, sempre dentro dos prazos
estabelecidos pela legislagdo, pela CVM ou pela B3.

~ 9

1.2. Apo6s o registro da OPA na CVM, a autoriza¢do do leilao pela B3 (“Leilao

)eo
cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Ofertante neste Contrato (na medida em que tais
obrigacdes precisem ser implementadas antes da data do Leildo), conforme § 2° do artigo 10 da
Instrugdo CVM 361, o Santander (atuando por meio da Corretora), neste ato, compromete-se, de
maneira individual e sem solidariedade com o BofA Merrill Lynch, a adquirir no Leildo, em nome e
por ordem da Ofertante e, apds o recebimento dos valores da Ofertante, conforme descrito na Clausula
2 abaixo, transferir para a Ofertante, até a totalidade das agdes em circulacdo do free float de emissao
da Companhia, exceto as agoes (i) detidas, direta ou indiretamente, pela Ofertante; ¢ (ii) mantidas na
tesouraria da Companhia, correspondentes a, aproximadamente, 48,40% das a¢des emitidas pela
Companhia (“Ag¢des Objeto da Oferta”), desde que tais Agdes Objeto da Oferta estejam livres e
desembaragadas de quaisquer Onus, encargos, gravames, usufruto ou outras restricdes que possam

impedir ou interferir com o exercicio dos direitos inerentes as A¢des Objeto da Oferta.

1.2.1. Descri¢do dos Servigos. As Instituigdes Intermediarias deverdo fornecer os seguintes
servigos, em adigdo a todas as outras obrigagOes previstas neste Contrato:

(@) auxiliar a Ofertante em todas as fases da OPA, incluindo a defini¢do dos termos e
condi¢bes da OPA e a elaboracdo dos documentos aplicaveis a OPA;

(b) auxiliar a Ofertante na definig¢do do esfor¢o de aquisi¢do mais apropriado para acessar 0s
acionistas da Companbhia;



(©)

(d)

(e)

®

1.2.2.

coordenacdo de todo o processo de divulgacdo e marketing da OPA, incluindo a
participagdo dos membros da administragdo da Companhia, conforme necessario;

assessorar, em conjunto com os outros assessores contratados pela Ofertante, na
elaboracdo e revisao do edital (“Edital”), que estara de acordo com todas as regras

estabelecidas na Instrugdo CVM 361 e todas as regras emitidas pela B3;

assessorar na elaboragdo ¢ envio a CVM de toda documenta¢do necessaria para e
relacionada ao registro da OPA, incluindo o Edital; e

participagdo em reunides, caso ocorram, com os acionistas da Companhia, juntamente
com a Ofertante ¢ os demais assessores, conforme necessario para discutir qualquer
ponto e¢/ou documentagdo relacionada a OPA (ou conforme requisitado pela Ofertante).

Descrigcdo dos Servicos do Santander. Adicionalmente aos servigos listados acima, o

Santander devera fornecer os seguintes servi¢os, em adi¢do a todas as outras obrigagdes previstas

neste Contrato:

(a)

(b)
(©)

comunicacao junto a CVM e a B3 com relacao a todos os aspectos relacionados a OPA,
da data de assinatura do presente Contrato até a aprovacdo do registro da OPA, incluindo
reunides e contatos com a CVM ¢ a B3;

comunicagdo com a B3 a respeito do Leilao; e
coordenacao e supervisao dos procedimentos do Leildo, nos termos do Edital.

1.2.2.1. Sem prejuizo do disposto acima e de acordo com a Clausula 2.2

abaixo, de acordo com o § 4° do Artigo 7 e com o § 2° do artigo 10, ambos da Instru¢do CVM 361, o

Santander, diretamente ou por meio de uma de suas afiliadas, devera garantir a liquidagao financeira do

Leildo, a serem conduzidas na B3, em nome da Ofertante e devera coordenar o processo de obtencdo da

autorizacao para realizagdo do Leildo conforme os termos e condi¢des estabelecidos no Edital e neste

Contrato.

1.2.3.

Servigos de Corretagem. A Corretora ira (a) atuar como a corretora da OPA junto a B3

para todos os fins relacionados a OPA; e (b) conduzir, no Leildo, a aquisicdo das Ag¢des Objeto da

Oferta oferecidas para venda em nome da Ofertante.

1.2.3.1. Os acionistas interessados em participar na OPA deverdo se habilitar de

acordo com as regras e condigdes estabelecidas no Edital.
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1.3. Inexisténcia de obrigacdo de obter aprovacdo. A Ofertante reconhece que os servigos a serem
prestados pelas Instituigdes Intermediarias de acordo com este Contrato ndo € garantia de aprovacgio
pela, e nem da obtencdo do respectivo registro da OPA junto 8 CVM ou B3, conforme disposto na
Clausula 1.3.1 abaixo. Portanto, as Institui¢cdes Intermediarias e a Corretora ndo serdo em nenhuma

hipdtese responsaveis pela obtengao de tais resultados.

1.3.1. A concessdo do registro da OPA pela CVM estara sujeita ao registro da OPA junto a
B3, conforme estabelecido pelo § 1, do Artigo 9 da Instrugdo CVM 361.

2. LIQUIDA¢ 3 O FINANCEIRA

2.1.  Liquidacdo Financeira. A liquida¢do da OPA sera implementada de acordo com os termos e
condicdes estabelecidas na secdo 4 do Edital.

2.1.1. Previamente a liquida¢do do Leildo, a Ofertante deverd depositar a contraprestagdao
integral, em moeda corrente nacional, nos termos, prazos e condi¢cdes previstos no cronograma
constante do Anexo I deste Contrato. Tais depositos deverdo ser realizados de acordo com os termos e
condi¢des definidos no Anexo I para proceder com a liquidag@o financeira do Leildo em favor dos
acionistas que vendam suas agoes na OPA nos termos do Edital.

2.1.2. Para os fins deste Contrato, “Dia Util” significa qualquer dia, que ndo os sabados e
domingos, em que os bancos ndo estdo autorizados ou obrigados a fechar de forma simultinea na

cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil ¢ em Hong Kong.

2.1.3. Nos termos do disposto no Edital, o Leildo sera realizado no prazo de 30 (trinta) a 45
(quarenta e cinco) dias ap6s a publicagdo do Edital, conforme convencionado e agendado pelas
Institui¢oes Intermediarias com a B3.

2.1.4. A liquidagdo fisica e financeira, a qual sera Unica e exclusivamente garantida pelo
Santander, sem qualquer envolvimento do BofA Merrill Lynch, e a compensagdo do Leildo serdo
conduzidas nos termos e em conformidade com as regras estabelecidas pela B3.

2.1.5. Sera permitida a livre interferéncia das sociedades corretoras que representem
terceiros interessados em adquirir a totalidade das Ag¢des Objeto da Oferta habilitadas para serem
alienadas no Leildo, em conformidade com as condic¢des estabelecidas no Edital e na Instrucido CVM
361.

2.2.  Garantia de Liquidacao. Caso a Ofertante deixe de depositar tempestivamente os recursos em
contas especiais, de acordo com a Clausula 2.1.1 acima, ou de efetuar a liquidagdo financeira, o
Santander, de forma individual e ndo solidaria com o BofA Merrill Lynch, garantira a liquidacdo
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financeira da OPA na forma prevista no Artigo 7°, § 4° da Instrugdo CVM 361, e portanto o pagamento
do prego integral a ser desembolsado no Leildo, na data de liquidagdo do Leildo e mediante a apuracao
do valor exato das A¢des Objeto da Oferta alienadas.

2.2.1. Caso o BofA Merrill Lynch seja demandado a cumprir com o § 4° do Artigo 7 da
Instrugdo CVM 361, o Santander obriga-se a isentar o BofA Merrill Lynch de tal demanda por meio
do imediato cumprimento de sua obriga¢do descrita na Clausula 2.2 acima, com o0s recursos

necessarios.

2.2.2. Reembolso. Caso o Santander seja obrigado a fazer qualquer dos pagamentos previstos
na Clausula 2.2 acima, este tera o direito de solicitar a Ofertante o reembolso imediato de todos os
custos decorrentes de tais pagamentos ¢ a Ofertante, neste ato e em carater irrevogavel e
incondicional, se compromete a transferir o montante de reembolso, em reais, imediatamente apos o
recebimento, pela Ofertante, de uma solicitacdo por parte do Santander. O montante do reembolso a
ser transferido em favor do Santander sera corrigido monetariamente de acordo com a variagdo da taxa
SELIC desde o dia em que tais despesas foram incorridas até o efetivo reembolso por parte da
Ofertante.

3. REMUNERA¢ a O E DESPESAS
3.1 Pelos servigos de intermediagdo, corretagem e estruturacdo da OPA, a Ofertante devera pagar
as Institui¢Oes Intermediarias, a titulo de comissdo de intermediacdo e corretagem, os seguintes valores

(“Remuneracao”):

Santander: [valor a ser definido]; e
BofA Merrill Lynch: [valor a ser definido].

3.1.1. O pagamento da Remuneracdo devida a cada uma das Institui¢des Intermediarias sera
feito em até 90 (noventa) dias contados do recebimento da nota fiscal entregue pela respectiva
Institui¢do Intermedidria a Ofertante, apds a conclusdo da liquidagao da Oferta, conforme Clausula 8
abaixo.

3.2 Gross up. Todos os pagamentos resultantes da remuneracdo descrita na Clausula 3.1 acima e
da comissdo descrita na Clausula 3.3 abaixo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional,
liquido dos seguintes tributos, ou seja, acrescido dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza — ISS, a Contribui¢do para o Programa de Integracdo Social — PIS e a Contribuigao
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, ou seja, todos os tributos incidentes no
pagamento resultante da remuneragdo descrita na Clausula 3.1 acima, incluindo quaisquer juros,
adicionais de impostos, multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir sobre as
operacdes deste tipo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que as



Institui¢des Intermedidrias recebam os valores a que teriam direito caso tais tributos ndo fossem

incidentes (gross up).

3.3.  Despesas. A Ofertante concorda em pagar diretamente todas as despesas relacionadas a Oferta,

conforme estabelecido na Instru¢do CVM 361 e regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se

limitando a:

(a) despesas com a publicagdo de comunicados, anuncios, fatos relevantes, o Edital e
qualquer outra publicacdo relacionada a OPA;

(b) registro dos documentos relacionados a OPA com as autoridades publicas;

() taxas cobradas pela CVM e ANBIMA para o registro da OPA;

(d) despesas com assessores legais, financeiros e outros fornecedores de servigos
relacionados a OPA; e

(e) todas as taxas, comissoes e outros valores devidos a B3 relacionados a OPA e ao Leilao,
conforme aplicavel.

4. DECLARAG¢ 0 ES E GARANTIAS

4.1.  Declaracdoes ¢ Garantias da Ofertante. A Ofertante declara e garante as Institui¢Ges

Intermediarias que:

(a)

(b)

¢ sociedade andnima de capital fechado devidamente constituida e validamente
existente de acordo com as leis aplicaveis, em situacdo regular (good standing,
conforme tal conceito seja aplicavel) em sua jurisdicao de origem, com plenos poderes
societarios para assinar o presente Contrato e para o cumprimento das suas obrigagdes
nos termos descritos no presente Contrato e para realizar a OPA, conforme previsto

neste Contrato, de acordo com todas as leis € normas aplicaveis;

exceto com relacdo ao registro da OPA perante a CVM, a autorizacdo da B3 para
realizacdo do Leildo e a liquidacdo da Oferta, nenhum consentimento, aprovacdo de
qualquer jurisdi¢do e/ou quaisquer terceiros, ¢ necessario para assinatura deste
Contrato, para o cumprimento das obrigacdes da Ofertante nos termos descritos no
presente Contrato ¢ para realizacdo da OPA, conforme previsto neste Contrato, de

acordo com todas as leis e normas aplicaveis;



(©)

(d)

(e)

®

€9)

(h)

(1)
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a assinatura deste Contrato, o cumprimento das obrigacdes aqui assumidas ndo violam
¢ ndo violardo quaisquer obrigagdes previamente assumidas pela Ofertante com

terceiros;

este Contrato constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da Ofertante,

exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a Ofertante ndo tem conhecimento de qualquer fato ou informacao relevante referente
a operacgdes, ativos ou condicdo financeira da Ofertante ou da Companhia que tenham
de ser divulgadas ao mercado conforme exigéncia legal ou regulatoria aplicaveis e que
ndo tenha sido ou que ndo sera informada as Instituigdes Intermediarias, inserida no
Edital ou outros materiais relacionados a OPA;

a assinatura, entrega e cumprimento deste Contrato e a realizacdo da OPA e
documentagdo relacionada ndo violam, infringem ou conflitam com e nao violardo,
infringirdo ou entrardo em conflito com, ¢ nem necessitam de qualquer tipo de
autorizacdo relacionada a, quaisquer disposi¢des contidas (i) no contrato social da
Ofertante; ou (ii) em qualquer lei, estatuto, regulamento ou sentenga, decisdo ou
decreto de qualquer autoridade governamental ou regulatdria ou tribunal;

as informagdes ¢ declaragdes fornecidas para a CVM em virtude do registro da OPA,
se exigidas, ou fornecidas ao mercado durante a OPA, inclusive aquelas constantes
neste Contrato ¢ no Edital, sdo, na data de assinatura deste Contrato, € serdo, desde

entdo, se e quando prestadas, verdadeiras, corretas e suficientes em todos os aspectos;

ndo ha qualquer processo judicial de qualquer natureza, administrativo ou
governamental que esteja pendente, no melhor conhecimento da Ofertante, pelos quais
esteja ameacado ou que seja iminente relativo & OPA, do qual seja ou sera parte e que
poderia impedir a OPA de ser langada ou concluida;

possui pleno conhecimento das e encontra-se em cumprimento de todas as disposi¢des
de qualquer regulamentacdo aplicavel a OPA, incluindo a Instru¢do CVM 361; e

inexiste violagdo ou indicio de viola¢dao de qualquer dispositivo legal ou regulatorio,
nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de
corrupcao ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei
n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 8.420/15, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis (“Leis
Anticorrupcdo”) e a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei de
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Lavagem de Dinheiro”), pela Ofertante, sua controladora, suas controladas e

coligadas, bem como por seus respectivos dirigentes e administradores.

4.2. Declaragdes ¢ Garantias das Institui¢des Intermediarias. Cada Instituicdo Intermediaria, de
forma individual e ndo solidaria, declara e garante a Ofertante que:

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

¢ sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com as leis
aplicaveis, em situagdo regular (good standing, conforme tal conceito seja aplicavel)
em sua jurisdi¢do de origem, com plenos poderes societarios e capacidade para assinar
o presente Contrato, entregar e cumprir suas obrigagdes nos termos aqui descritos e
para realizar a OPA, conforme previsto neste Contrato, de acordo com todas as leis e

normas aplicaveis;

tomou e tomara todas as precaugdes e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que toda informagdo fornecida pela Ofertante ¢ nos documentos da OPA
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdao
nesse seu dever, devendo ainda verificar a suficiéncia e qualidade das informagdes
fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da OPA, necessarias a tomada de
decisdo por parte de investidores, inclusive as informac¢des eventuais e periddicas
devidas pela Companbhia, e as constantes do Edital e do laudo de avaliagdo;

fornecera todas as informagdes requisitadas pelo artigo 7, §5° da Instrug¢do CVM 361;

possui pleno conhecimento das, e encontra-se em cumprimento de todas as disposigoes
da Instrucdo CVM 361;

as Instituigdes Intermediarias e partes relacionadas que atuam no mercado de capitais
ficardo impedidas até o fim da OPA de negociar com valores mobilidrios de emissao
da Companhia, ou a eles referenciados, bem como de efetuar pesquisas e relatorios
publicos sobre a Companhia e a OPA, exceto quando permitido por lei, incluindo nas
seguintes hipoteses:

I - negociagdo por conta e ordem de terceiros;

IT - operagdes claramente destinadas a acompanhar indice de agdes, certificado ou
recibo de valores mobiliarios;

III - operagdes destinadas a proteger posi¢des assumidas em total return swaps
contratados com terceiros;

IV - operagdes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentacao
da CVM em vigor; ou

V - administragao discricionaria de carteira de terceiros.



) a assinatura deste Contrato ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui assumidas ndo
violam e ndo violardo quaisquer obrigagdes previamente estabelecidas das Instituicdes
Intermediarias com terceiros; €
(2) este Contrato constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante de cada Instituicao
Intermediaria, exequivel de acordo com seus termos e condigdes.
5. OBRIGA¢ 0 ES ADICIONAIS

5.1 Obrigacdes da Ofertante: A Ofertante obriga-se a cumprir cada uma das seguintes obrigagoes,

e buscara fazer com que os respectivos membros de seu conselho de administragdo e de sua diretoria,

bem como secus acionistas cumpram as mesmas obrigacdes, com relagdo a OPA e as questdes

contempladas neste Contrato:

(a)

(b)

(©)

(d)

observar todas as leis, normas e regulamentos aplicaveis, incluindo, mas sem
limitacdo, qualquer regulamento aplicavel de qualquer autoridade federal, estadual ou
outra autoridade reguladora brasileira, e fornecer toda informacdo (incluindo opinides
¢ intengdes) requerida por qualquer o6rgdo regulador relevante, incluindo, mas ndo se
limitando a, CVM;

fornecer toda a documentagdo e/ou informagdo solicitada pela CVM, B3, ANBIMA,
Institui¢es Intermediarias e pela Corretora, que possam ser solicitadas para a analise
do pedido de registro da OPA e autorizagdo para o Leildo, respectivamente, em
colaboragdo com a Companhia, quando necessario, ¢ de forma tempestiva para atender
os requisitos e prazos da OPA;

fornecer a informacdo para ser utilizada nos documentos da OPA ou em qualquer
anuncio ou declaracdo publica relacionada, sendo responsavel pela veracidade,
qualidade e suficiéncia de referida informacgao, assim como por danos incorridos pela
Companhia e Institui¢des Intermediarias, por seus respectivos acionistas e terceiros,
decorrentes de dolo ou culpa relacionados a referida informagdo. A Ofertante
reconhece que as Instituigdes Intermediarias basear-se-d0 em documentos,
informacdes e declaracdes por escrito fornecidas pela Ofertante, pela Companhia ou
seus assessores, consultores ou agentes agindo em seu nome no ambito da OPA,

independentemente de qualquer auditoria realizada pelas Institui¢des Intermediarias;

fornecer as Institui¢des Intermediarias e seus consultores toda informagao necessaria a
implementacdo da OPA e dos servicos previstos neste Contrato, assim como solicitar a
Companhia que divulgue imediatamente qualquer ato ou fato relevante que possa
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afetar a decisdo dos acionistas da Companhia em vender suas a¢des na OPA, desde
que, tais a¢des nao impliquem em quebra de obrigacdo de confidencialidade;

proporcionar a Instituicdo Intermediéria acesso aos administradores da Ofertante e da
Companhia para o cumprimento dos servigos previstos neste Contrato, conforme as

Institui¢des Intermediarias razoavelmente requeiram;

transferir ao Santander e/ou a Corretora, ou conforme instruido por eles, da forma e no
prazo estabelecido na Clausula 2 acima, montante necessario a liquidagdo da OPA,
que devera corresponder ao prego da OPA calculado de acordo com o Edital e devera
ser suficiente para permitir a aquisicdo do numero total de A¢des Objeto da Oferta

alienadas;

sempre, (i) mantera as Instituicdes Intermediarias informadas de todos os andamentos
relevantes da OPA; (ii) comunicara as Institui¢des Intermediarias qualquer ato ou fato
relevante que possa afetar a decisdo de parcela dos investidores em vender as A¢des
Objeto da Oferta; e (iii) ndo omitird qualquer ato ou fato relacionado a Companhia do
qual tenha ciéncia e que seja relevante para analise adequada da OPA por parte dos
acionistas da Companhia;

cumprir integralmente com todos os termos e condigdes estabelecidos no Edital;

divulgar, em conjunto com ¢ apds consulta as Institui¢des Intermediarias, possiveis
alteracdes aos e/ou dispensas do termos e condigdes aplicaveis a OPA, conforme
estabelecido no Edital;

suportar todos os custos ¢ despesas relacionados a OPA, ndo se limitando a obrigacdo
de reembolso relacionada a garantia da liquidagdo financeira estabelecida na Clausula
2.2.2 acima, assim como pagar quaisquer taxas ¢ emolumentos exigidos pela CVM,
BME&BOVESPAB3 ¢ ANBIMA, incluindo, conforme o caso, despesas do registro ¢
implementacdo da OPA, tais como publicagdes e/ou impressdes de notificagdes
societarias, o Edital e quaisquer outras publicagdes relacionadas a OPA, em jornais
nacionais, caso seja pertinente, despesas e taxas cobradas pela CVM, B3 ¢ ANBIMA,
ressalvado que todos os custos e despesas incorridos pelas Instituicdes Intermediarias
em conexdo com a OPA de acordo com este Contrato deverdo ser reembolsados de
acordo com o disposto na Clausula 2.2.2 e 3.3. acima; e

fornecer ao Santander contra garantias, na forma e nos termos aprovados pela
Ofertante e pelo Santander ¢ mantidas em vigor ¢ em pleno efeito até a liquidagdo
apropriada e completa da OPA.
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6. PRAZO E RESCISa O

6.1. Rescisdo por qualquer das Partes: Este Contrato ¢ irrevogavel, imutavel, irretratavel e devera
permanecer em pleno vigor e efeito até o término da OPA. O presente Contrato podera ser considerado
rescindido por qualquer uma das Partes, mediante notificagdo por escrito enviada com 5 (cinco) dias
de antecedéncia (i) quando do cumprimento de todas as obrigagdes estabelecidas neste Contrato; e (ii)
no caso da CVM negar o registro da OPA ou impuser demandas e/ou exigéncias que tornem o
langamento da OPA inviavel ou impossivel.

6.1.1. No caso de rescisdo antecipada deste Contrato por qualquer razdo, a Ofertante devera
reembolsar as Institui¢des Intermediarias por todas as despesas incorridas em relagdo a OPA de acordo

com a Clausula 3.3a acima.

6.2.  Rescisdo pelas Instituicdes Intermediarias: Conforme o disposto no artigo 7°, § 3°, da Instrugdo
CVM 361, as Instituigoes Intermediarias poderdo interromper os servigos estipulados neste Contrato a
qualquer momento no caso da Ofertante recusar-se a atender a pedidos das Institui¢cdes Intermediarias
que (i) pratique os atos necessarios para o regular desenvolvimento da OPA ou (ii) cesse as atividades
que prejudiquem o referido desenvolvimento, desde que tal ato ou falha ndo seja remediada em 10
(dez) dias contados do recebimento da notificagdo por escrito das Instituigdes Intermediarias.

6.3.  Disposigdes Subsistentes: As seguintes obrigagdes irdo subsistir ao término deste Contrato e
permanecerao em vigor: (i) direitos e obrigacdes ja incorridos, especialmente em relagcdo a quaisquer
honorarios auferidos e despesas incorridas pelas Instituigdes Intermediarias na data de rescisdo; (ii) os
dispositivos relativos a indenizagdo contidos neste Contrato permanecerdo validos de acordo com os
prazos prescricionais aplicaveis, conforme disposto na Clausula 7 abaixo; (iii) as obrigacdes de
confidencialidade, estabelecidas na Clausula 9 abaixo; e (iv) dispositivos relacionados a lei aplicavel,
conforme Clausula 11.7 abaixo.

7. INDENIZA¢ 4 O

7.1. Indenizacdo pela Ofertante: A Ofertante concorda em indenizar ¢ isentar as Instituigdes
Intermediarias e a Corretora, respectivas afiliadas, conselheiros, diretores, sucessores, empregados e
cessionarios (“Partes Indenizadas das Instituigdes Intermedidrias”) de e contra qualquer perda,
demanda, dano, responsabilidade, obrigag@o ou despesa (incluindo honorarios advocaticios razoaveis e

outras custas) (“Perdas”) relacionados, direta ou indiretamente, (i) 8 OPA; (ii) a decisdes tomadas pela

Ofertante relacionadas a OPA; (iii) a contratacdo das Instituigdes Intermediarias e da Corretora aqui
previstas; (iv) a qualquer violag¢do das declaragdes e garantias prestadas pela Ofertante neste Contrato
e/ou das obrigagoes assumidas pela Ofertante neste Contrato e/ou no Edital; (v) a qualquer declaracao
ou informacédo inveridica ou alegada declaragdo ou informagdo inveridica relacionadas a fato ou ato
relevante incluidos no Edital, nos materiais de marketing da OPA, neste Contrato ou em quaisquer
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outros contratos ou comunicagoes relacionadas a OPA; ou (vi) a qualquer omissao ou alegada omissdo
de um fato relevante ou evento que deveria ser inserido no Edital, nos materiais de marketing da OPA,
neste Contrato ou em qualquer outro contrato ou comunicac¢do relacionados a OPA, de forma a
assegurar que as informagdes contidas em referidos documentos sejam completas, precisas,
verdadeiras, suficientes, atuais, claras, objetivas ¢ necessarias, de acordo com a atual legislagdo, de
modo que os acionistas da Companhia possam tomar cuidadosamente a decisdo de aderir ou ndo a
OPA.

7.2. Indenizacdo pelas Instituicdes Intermediarias: As Instituigdes Intermedidrias concordam em
indenizar e isentar a Ofertante, de forma individual e ndo solidaria, respectivas controladoras,
afiliadas, conselheiros, diretores, sucessores, empregados ¢ cessionarios (“Partes Indenizadas da
Ofertante) de e contra Perdas relacionados, direta ou indiretamente, (i) a qualquer violagdo das
declaragdes e garantias prestadas pelas Instituigdes Intermediarias neste Contrato; e/ou (ii) ao
inadimplemento de qualquer obrigacdo das Institui¢cdes Intermedidrias previstas neste Contrato, desde
que tal obrigagdo de indenizar resulte, diretamente, de atos comprovadamente praticados com dolo ou
culpa grave, ou resultante de fraude ou violacdo da legislagdo aplicavel pela Institui¢do Intermediaria,
conforme determinado por sentenca transitada em julgado, observado que qualquer obrigagdo de
indenizar por parte das Instituicdes Intermediarias, ndo excedera, em qualquer hipoétese, o montante
liquido correspondente a remuneracdo que tal Institui¢do Intermediaria tenha recebido no ambito da
OPA (ap6s a deducdo das despesas e tributos devidos por cada Instituicdo Intermediaria).

7.3.  As obrigagdes previstas nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima ir@o subsistir ao término deste Contrato.
8. NOTIFICA¢ 6 ES
8.1.  Notificagdes: Qualquer notificagdo, instrugdo ou comunicagdo entre as Partes deste Contrato

devera ser entregue pessoalmente ou por correio, desde que, em qualquer hipotese, acompanhada de

comprovante de recebimento, e devera ser encaminhada para os seguintes enderecos:

Para as Institui¢des Intermediarias:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Enderego: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar
Sao Paulo, SP - Brasil, 04543-011

A/C.: Cleomar Parisi Jr.

e-mail: cparisi@santander.com.br

Telefone: (55) 11 3553-0826

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.
Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, +811° andar
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Sao Paulo, SP - Brasil, 04538-132,
A/C.: Bruno Saraiva

e-mail: bruno.saraiva@baml.com
Telefone: (55) 11 2188-4514

Para a Corretora:

Santander Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.

Enderego: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar
Sao Paulo, SP - Brasil, 04543-011

A/C.: Carlos Augusto Camargo Faria

e-mail: carlos.camargo@santander.com.br

Telefone: (55) 11 3012-6330

Para a Ofertante:

State Grid Brazil Power Participagoes S.A.

Endereco: Avenida Paulista, n°® 726, conj. 1207, sala 04

Sao Paulo, SP - Brasil, 01310-910

A/C.: SHEN Qinjing/WANG Xinglei

e-mail: shenqinjing@stategrid.com.cn / wangxinglei@stategrid.com.cn
Telefone: (86) 10 60616929 / (86) 10 60616621

9. CONFIDENCIALIDADE

9.1.  As Instituigdes Intermediarias deverdo manter, e fazer com que seus conselheiros, diretores,
empregados ou consultores mantenham, em sigilo qualquer informagdo relacionada a Ofertante, a
OPA ¢ as atividades, negocios e clientes da Companhia que sejam confidenciais ou exclusivas da
Ofertante ou da Companhia (“Informagdes Confidenciais”) recebidas da Ofertante ou da Companhia
em fun¢do do disposto neste Contrato ou de outra forma, incluindo os termos e condigdes aqui
previstos.

9.2.  As obrigacdes estabelecidas na Clausula 9.1 acima ndo serdo aplicaveis a informacdes: (a) seja
ou se torne de conhecimento publico, sem que a Parte tenha violado as suas obrigagdes de
confidencialidade previstas neste Contrato; (b) ja era de conhecimento das Partes conforme
evidenciado por comprovantes por escrito de posse das Partes em data anterior a presente data; (c) seja
divulgado as Partes por terceiro que, no melhor conhecimento das Partes, ndo esteja vinculado a
qualquer obrigacdo de confidencialidade; (d) seja elaborada por ou em nome da Parte com base em
informacdes diversas das Informagdes Confidenciais divulgadas neste Contrato; ou (e) tenha sua
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divulgagdo requerida por qualquer lei, regulamento, tribunal, sentenga ou por qualquer autoridade

governamental competente.

9.3.  As obrigacdes previstas na Clausula 9.1 acima irdo subsistir por 2 (dois) anos ap6s o término
deste Contrato.

10. DISPOSI¢ 6 ES GERAIS

10.1. Individualidade das Clausulas. Caso qualquer dispositivo contido neste Contrato secja
considerado ilegal, invalido ou inexequivel por dispositivo legal ou de ordem publica, (i) os
dispositivos remanescentes deverdo continuar em pleno vigor ¢ efeito; e (ii) as Partes concordam em
negociar de boa-fé visando modificar a clausula ilegal, invalida ou inexequivel, de modo a refletir a

intengdo original das Partes.

10.2. Alteragdes ¢ Renuncias. Os dispositivos contidos neste Contrato poderdo ser alterados ou
renunciados, desde que (i) a alteracdo ou renuncia seja feita por escrito e assinada por todas as Partes;
e (il) apos o protocolo do pedido de registro da OPA junto a CVM, a alteragdo seja submetida a
aprovagdo prévia da CVM.

10.3.  Exercicio de Direitos. Qualquer falha ou atraso por qualquer uma das Partes em exercer
qualquer direito, prerrogativa ou privilégio previsto neste Contrato ndo constituira rentincia, € o
exercicio parcial ou total desses direitos ndo impedird o exercicio futuro daqueles ou de outros
direitos. Os direitos e recursos previstos neste Contrato deverdo ser cumulativos e ndo excluem outros
direitos e recursos previstos na legislagao aplicavel.

10.4. Cessdo. Nenhuma das Partes podera ceder ou transferir este Contrato ou os direitos e

obrigagOes decorrentes deste Contrato sem o prévio consentimento escrito da outra Parte.

10.5. Efeito Vinculante. Este Contrato é celebrado entre as Partes, e vincula seus sucessores,

cessionarios autorizados e representantes legais.

10.6. Idioma. Este Contrato ¢ celebrado nos idiomas Portugués e Inglé€s. Caso haja conflito entre as

versoes deste Contrato, a versdo em Portugués devera prevalecer para todos os fins.

10.7.  Acordo Integral. Este Contrato constitui o acordo integral entre as Partes e substitui todos os

contratos e entendimentos entre as Partes relacionados a OPA e as matérias aqui mencionadas.

10.8. Lei Aplicavel e Foro. Este Contrato sera regido pelas leis da Reptiblica Federativa do Brasil e
as partes elegem o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como tribunal competente para
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dirimir eventuais controvérsias oriundas da interpreta¢do deste Contrato, com a exclusdo de qualquer

outro por mais privilegiado que possa ser.
E, por estarem assim justas e contratadas, a Partes assinam este Contrato em 4 [quatro) vias de igual

teor e forma, para os mesmos fins e efeitos legais, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, [e] de [e] de 20472018,
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ANEXO I DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRESTACAO DE SERVICOS DE
INTERMEDIACAO E CORRETAGEM EM OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES
ORDINARIAS DE EMISSAO DA CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

CRONOGRAMA DE APORTE DE RECURSOS

TIPO DE OPERA¢ 4 O

OFERTA DE 30 DIAS

OFERTA DE 45 DIAS

Recursos Préprios

100% do montante equivalente a liquidagdo financeira (na hipotese de
100% de aceitagdo) devem estar depositados pela State Grid Brazil
Power Participacdes Ltda. (“SGBP”) ou pelo State Grid International
Development Limited (“SGID”) em uma conta corrente de titularidade
da SGBP no Brasil com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util do

Issuance Request.

Back Stop (recursos
proprios, garantia
corporativa e demand
guarantees)

Minimo de 20% do montante equivalente a liquidagdo financeira (na
hipotese de 100% de aceitacdo) devem estar depositados pela SGBP ou
pelo SGID em uma conta corrente de titularidade da SGBP no Brasil com
antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util do Issuance Request.

Minimo de 33,33% do montante
equivalente a liquidagao financeira (na
hipotese de 100% de aceitacao) devem
estar depositados pela SGBP ou pelo
SGID em uma conta corrente de
titularidade da SGBP no Brasil no 10°
dia ap6s a publicacdo do edital.

Minimo de 33,33% do
montante equivalente a
liquidagdo financeira (na
hipotese de 100% de aceitag@o)
devem estar depositados pela
SGBP ou pelo SGID em uma
conta corrente de titularidade
da SGBP no Brasil no 25° dia
apos a publicagdo do edital.

Minimo de 81,00 % do montante
equivalente a liquidag@o financeira (na
hipotese de 100% de aceitagdo) devem
estar depositados pela SGBP ou pelo
SGID em uma conta corrente de
titularidade da SGBP no Brasil no 19°
dia ap6s a publicacdo do edital.
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Minimo de 81,00 % do
montante equivalente a
liquidagdo financeira (na
hipotese de 100% de aceitagao)
devem estar depositados pela
SGBP ou pelo SGID em uma
conta corrente de titularidade
da SGBP no Brasil no 34° dia
apos a publicagdo do edital.




Sl b e IS
100% do montante equivalente a 100% do montante equivalente
liquidagdo financeira (na hipdtese de a liquidacdo financeira (na
100% de aceitacdo) devem estar hipotese de 100% de aceitacdo)

depositados pela SGBP ou pelo SGID | devem estar depositados pela
em uma conta corrente de titularidade | SGBP ou pelo SGID em uma
da SGBP no Brasil no 26° dia apos a conta corrente de titularidade
publicagdo do edital. da SGBP no Brasil no 41° dia
apos a publicagdo do edital.

“Issuance Request” significa o pedido feito pela SGBP e pela SGID para que o Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Instituicio Intermediaria Lider”) celebre o Contrato de Intermediagdo uma vez
cumpridas as condi¢des precedentes estabelecidas pela Instituicdo Intermediaria Lider. Os Contratos
de Intermediagdo deverdo ser assinados pelo Institui¢do Intermediaria Lider em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento Issuance Request.

“Dia Util” significa qualquer dia, que ndo sibados e domingos, em que os bancos nio estio
autorizados ou obrigados a fechar de forma simultanea na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
Brasil e em Hong Kong.

Na hipotese em que o periodo do leildo da Oferta seja de 30 (trinta) a 45 (quarenta e cinco) dias, as
datas relativas as obrigacOes garantidas em moeda corrente nacional ora fixadas equivalerdo (i) as
datas relativas as Ofertas Publicas de 30 (trinta) dias, acrescidas (ii) da diferenga entre o nimero de
dias de tal periodo do leildo e o numero 30 (trinta). Por exemplo, caso o periodo do leildo da Oferta
seja equivalente a 35 (trinta e cinco) dias, o valor total garantido em moeda corrente nacional sera
ajustado para: (i) 33,33% (trinta e trés virgula trinta e trés por cento) no 15° (décimo quinto) dia apés a
Data de Langamento; (ii) 81.00% (oitenta € um por cento) no 24° (vigésimo quarto) dia apos a Data de
Langamento; e (iii) 100.00% (cem por cento) no 31° (trigésimo primeiro) dia apdés a Data de
Langamento. Para fins deste Contrato, Data de Langamento significa a data em que a SGBP publicar o
Edital da Oferta.
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA SUJEITA A
ALTERACOES E COMPLEMENTACOES, TENDO SIDO
ARQUIVADO JUNTO A COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) PARA FINS EXCLUSIVOS DE
ANALISE E EXIGENCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA.

Este documento nao constitui uma oferta ou uma solicitacio a qualquer pessoa em
qualquer jurisdicao em que tal oferta ou solicitacao seja ilegal. A Oferta (conforme abaixo
definida) nao esta sendo feita para, e ndo serdo aceitas solicitacdes de, ou em nome de,
Acionistas em qualquer jurisdicao em que a realizacao ou aceitacao da Oferta nao estaria
em conformidade com as leis de tal jurisdicao. Contudo, a Ofertante pode, a seu exclusivo
critério, tomar as medidas que julgar necessarias para estender a Oferta aos Acionistas
em qualquer referida jurisdicao.

EDITAL DE OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO
DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

[LOGO CPFL RENOVAVEIS]
CPFL Energias Renovaveis S.A.
CNPJ/MF: 08.439.659/0001-50
NIRE: 35.300.335.813
Codigo ISIN: BRCPREACNORS
Acodes Ordinarias: CPRE3
POR CONTA E ORDEM DA
State Grid Brazil Power Participacdes S.A.

CNPJ/MF: 26.002.119/0001-97

INTERMEDIADA E ASSESSORADA POR

& Santander Bankof America ”\\/
Merrill Lynch



AVISO AOS ACIONISTAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Detentores de acoes ordinarias devem estar cientes de que, antes e¢/ou durante o periodo
da Oferta, a Ofertante (conforme abaixo definida) e/ou suas subsidiarias podem, direta
ou indiretamente, fazer oferta de compra, comprar ou realizar acordos para comprar
Acodes ou valores mobiliarios relacionados, em cada caso, conforme permitido pela
legislacdo e regulamentacio aplicavel no Brasil. A State Grid Brazil (conforme abaixo
definida) ira anunciar quaisquer referidas ofertas de compra, compras ou acordos para
compra de Acdes ou valores mobiliarios relacionados, fora do ambito da Oferta que sejam
feitas antes do término do prazo da Oferta, fazendo com que a CPFL Energias Renovaveis
S.A. divulgue, no Brasil, fatos relevantes relacionados e fazendo com que comunicados de
imprensa ou divulgacio similar relacionados sejam realizados nos Estados Unidos.
Nenhuma de tais compras ou arranjos para compra de Acoes e valores mobiliarios
relacionados fora do ambito da Oferta, serio realizadas nos Estados Unidos, antes do
término da Oferta.



BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco A),
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
o n° 90.400.888/0001-42, como a instituicdo intermediaria lider (“Santander”) e BANK OF
AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 11°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.073.200/0001-21 (“BofA Merrill Lynch” e, em conjunto
com o Santander, “Instituicdes Intermedidrias™), por conta e ordem da STATE GRID BRAZIL
POWER PARTICIPACOES S.A., sociedade por agoes fechada, com sede na Avenida Paulista, n°
726, conj. 1207, sala 04, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 26.002.119/0001-97 (“State Grid Brazil” ou “Ofertante”), subsididria da STATE GRID
INTERNATIONAL DEVELOPMENT LIMITED., sociedade constituida e existente de acordo com
as leis de Hong Kong com sede em Suite 1304, 13F Great Eagle Centre, 23 Harbour Road,
Wanchai, Hong Kong (“State Grid”), vém, por meio deste, apresentar aos acionistas detentores
de acdes ordindrias em circulacdo emitidas pela CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
(“Agdes”), companhia aberta com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.439.659/0001-50, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo sob o NIRE n° 35.300.335.813 (“Companhia” ou “CPFL Renovéveis”), a presente
oferta puiblica para aquisicdo de até a totalidade das Acdes (“Oferta” ou “OPA”), tendo em vista
a alienacdo indireta de controle da Companhia, de acordo com o disposto no artigo 254-A da
Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘“Lei das S.A.”), nos termos deste
Edital de Oferta Publica de Aquisicdo de Ag¢des Ordinarias de Emissdo da CPFL Energias
Renovaveis S.A. (“Edital”), de acordo com o disposto (i) na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei 6.385”), (ii) na Lei das S.A., (iii) no Estatuto Social da
Companhia, e (iv) no regulamento de listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3” e “Regulamento do Novo Mercado™), observadas as regras estabelecidas pela
Instrugdo da CVM n° 361, de 5 de margo de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 3617),
nos termos e condicdes abaixo dispostos.

OFERTA

1.1. Informagcées do Edital: Este Edital foi preparado com base em informacdes
apresentadas pela Ofertante (exceto se expressamente declarado de outra forma) com o
objetivo de atender as disposicdes previstas na Instrucio CVM 361, fornecendo aos
acionistas da Companhia os elementos necessérios a tomada de uma decisio informada
e independente quanto a aceitagdo da Oferta.

1.2. Histérico: Em 1° de julho de 2016, conforme divulgado pela CPFL Renovéaveis e por
sua controladora indireta, a CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”) de acordo com fatos
relevantes de referida data, uma das acionistas controladoras da CPFL Energia na
época, Camargo Corréa S.A. (“CCSA”), recebeu uma proposta da State Grid para
aquisi¢do da totalidade das a¢des da CPFL Energia detidas direta ou indiretamente pela
CCSA que eram vinculadas ao acordo de acionistas da CPFL Energia celebrado em 22
de marco de 2002, conforme alterado (“Acordo de Acionistas”).




Neste sentido, a CCSA e a State Grid celebraram um Letter Agreement vinculante,
relativo a potencial aquisi¢cdo, por uma ou mais subisidiarias da State Grid constituidas
no Brasil, de 234.086.204 (duzentas e trinta e quatro milhdes, oitenta e seis mil e
duzentas e quatro) a¢des de emissdo da CPFL Energia e de titularidade da subsidiaria
da CCSA, ESC Energia S.A. (“ESC”), que estavam vinculadas ao Acordo de
Acionistas (“Ag¢des ESC”), representativas de, aproximadamente, 23% (vinte e trés por
cento) do capital social da CPFL Energia. A CPFL Energia era (e ainda é) detentora de
259.748.799 (duzentas e cinquenta e nove milhdes, setecentas e quarenta e oito mil,
setecentas e setenta e nove) acoes de emissdo da CPFL Renovéiveis, representativas de,
aproximadamente, 51,60% (cinquenta e um inteiros e sessenta centésimos por cento)
do capital social da CPFL Renovaveis (“Acdes CPFL Renovéveis”).

Conforme fatos relevantes divulgados pela CPFL Energia e pela CPFL Renovaveis em
2 de setembro de 2016, a CCSA, a ESC, a State Grid e a State Grid Brazil celebraram
um Contrato de Aquisicdo de Acdes (“SPA”) em 2 de setembro de 2016, cujos termos
e condi¢gdes regulam: (i) a venda direta ou indireta, por meio da venda de acdes
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da ESC, das A¢des ESC,
pelo prego de aquisicao de R$25,00 (vinte e cinco reais) por agdo da CPFL Energia
(“Preco por Acdo Original”); (ii) a venda direta, também pelo Preco por A¢ao Original,

de 5.869.876 (cinco milhGes, oitocentas e sessenta € nove mil, oitocentas e setenta e
seis) acdes de emissdo da CPFL Energia detidas diretamente pela CCSA, recebidas
como bonificacdo sobre as acdes vinculadas ao Acordo de Acionistas, representativas
de, aproximadamente, 0,58% (cinquenta e oito centésimos por cento) do capital social
da CPFL Energia (“Acdes CCSA”); e, consequentemente, (iii) a transferéncia indireta,
das Acdes CPFL Renovaveis detidas direta ou indiretamente pela CPFL Energia. Nos
termos do SPA, o valor atribuido no ambito da Transac¢do (conforme abaixo definida)
para cada uma das Acdes da CPFL Renovaveis direta ou indiretamente detidas pela
CPFL Energia foi de R$12,20 (doze reais e vinte centavos) (“Preco por Ac¢do da

Transacao”).

O SPA estabeleceu, ainda, certas condi¢Oes precedentes para a efetivacdo da
Transagdo, dentre as quais, a obtencdo das aprovacdes necessarias do Conselho
Administrativo de Defesa Economica (“CADE”) e da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”). Em conformidade com o previsto no Acordo de Acionistas, logo
apods a assinatura do SPA, foi assegurado aos acionistas da CPFL Energia que eram
parte do Acordo de Acionistas a possibilidade de exercer: (i) o seu direito de
preferéncia para a aquisi¢do da totalidade das a¢cdes objeto da Transacdo que estavam
vinculadas ao Acordo de Acionistas; ou (ii) o seu direito de venda conjunta (tag along)
para vender, em conjunto com a CCSA e as subsididrias relevantes da CCSA, a
totalidade das a¢des de emissdo da CPFL Energia de suas respectivas titularidades que
estavam vinculadas ao Acordo de Acionistas, bem como as a¢des bonificadas recebidas
sobre tais acdes da CPFL Energia desde 1° de janeiro de 2016, pelo mesmo preco por
acdo, e sujeitas as mesmas condicdes oferecidas a CCSA.

Em 22 de setembro de 2016, a CPFL Energia divulgou fato relevante informando que



foi publicada no Didrio Oficial da Unido a decis@o do Superintendente Geral do CADE
aprovando, sem restricdes, o Ato de Concentragdo n° 08700.006319/2016-39,
autorizando a Transagdo, nos termos acima descritos.

Em 23 e 28 de setembro de 2016, a CPFL Energia e a CFPL Renovaveis divulgaram
fatos relevantes informando que o direito de venda conjunta (fag along) havia sido
exercido, respectivamente, pela Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco do
Brasil — Previ (“Previ”) e pela Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em A¢des
(“Energia SP”), em conjunto com os investidores da Energia SP: Fundacdo CESP,
Fundacio Sistel de Seguridade Social, Fundacdo Petrobras de Seguridade Social —
PETROS e Fundacao SABESP de Seguridade Social — SABESPREYV (os investidores
da Energia SP, “Acionistas Bonaire”, e, em conjunto com CCSA, e suas subsidiarias
relevantes e Previ, “Acionistas Vendedores”), para vender, em conjunto com a CCSA

e/ou suas subsididrias relevantes, a totalidade de suas participagdes aciondrias
vinculadas ao Acordo de Acionistas, bem como as acdes bonificadas recebidas sobre
acoes da CPFL Energia desde 1° de janeiro de 2016 (as acdes a serem vendidas pela
Previ e pelos Acionistas Bonaire, em conjunto com as A¢des CCSA e as Ac¢des ESC,
“Acodes Alienadas CPFL Energia”). Em 6 de outubro de 2016 e 13 de outubro de 2016,
respectivamente, a Previ e os Acionistas Bonaire aderiram ao SPA na qualidade de

vendedores (a venda das A¢des Alienadas CPFL Energia pelos Acionistas Vendedores
doravante designada “Transacdo”).

Em 23 de novembro de 2016, a CPFL Energia e a CPFL Renovaveis divulgaram em
fato relevante que, naquela mesma data, o requerimento para a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) para autorizacdo da transferéncia das acdes de emissao da
CPFL Energia de titularidade dos Acionistas Vendedores para a State Grid Brazil
(“Aprovacdo ANEEL”) havia sido apresentado. Em 13 de dezembro de 2016, a CPFL
Energia e a CPFL Renovéveis divulgaram em fatos relevantes que a tltima condi¢do
precedente para conclusdo da Transacdo, a Aprovacdo ANEEL, havia sido satisfeita,
acarretando na transferéncia indireta das acdes de emissdo da CPFL Renovaveis de
titularidade direta ou indireta da CPFL Energia para a State Grid Brazil.
Adicionalmente, de modo a assegurar que a Ofertante seria capaz de implementar os
arranjos financeiros necessarios para realizar tempestivamente o pagamento devido, os
Acionistas Vendedores e a Ofertante concordaram em postergar o fechamento da
Transagao até o dia 23 de janeiro de 2017.

Dessa forma, em 23 de janeiro de 2017, conforme divulgado pela CPFL Energia e pela
CPFL Renovaveis em fatos relevantes da mesma data, ocorreu o fechamento da
Transagao em tal dia e, como resultado, a State Grid Brazil adquiriu dos Acionistas
Vendedores, direta e indiretamente, 556.164.817 (quinhentas e cinquenta e seis
milhdes, cento e sessenta e quatro mil, oitocentas e dezessete) acdes ordinarias de
emissdo da CPFL Energia, representativas de aproximadamente 54,64% (cinquenta e
quatro inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) de seu capital votante e total,
a um prego, apOs os ajustes descritos no SPA, equivalente a R$ 25,51 (vinte e cinco
reais e cinquenta e um centavos) por acdo (“Preco por A¢do da Transacdo CPFL

Energia”), totalizando aproximadamente R$14,19 bilhdes. CPFL Energia era (e ainda



é) detentora de 259.748.799 (duzentas e cinquenta e nove milhdes, setecentas e
quarenta e oito mil, setecentas e noventa e nove) acOes de emissdo da CPFL
Renovaveis, representativas de, aproximadamente, 51,60% (cinquenta e um inteiros e
sessenta centésimos por cento) de seu capital votante e total. O Preco por Ac¢do da
Transagao CPFL Energia foi pago a vista e em moeda corrente nacional na data de
fechamento da Transacao.

Para fins de esclarecimento, as A¢des ESC foram adquiridas indiretamente pela State
Grid Brazil, por meio da aquisicdo de acdes representativas de 100% (cem por cento)
do capital social da ESC. O valor implicito pago por cada acdo da CPFL Energia detida
pela ESC corresponde ao Preco por Ac¢do da Transacdo, dado que: (i) a ESC era a
legitima titular e beneficidria de 234.086.204 (duzentas e trinta e quatro milhdes,
oitenta e seis mil, duzentas e quatro) acdes ordinarias de emissao da CPFL Energia; (ii)
a State Grid Brazil pagou pelas acdes representativas de 100% (cem por cento) do
capital social da ESC o Preco por Acdo da Transacdo multiplicado por 234.086.204
(duzentas e trinta e quatro milhdes, oitenta e seis mil, duzentas e quatro); e (iii) na data
de fechamento, a ESC ndo detinha outros ativos ou obrigacdes relevantes que ndo as
acoes da CPFL Energia.

Adicionalmente, conforme fato relevante de 16 de fevereiro de 2017, a CPFL
Renovaveis divulgou: (a) a inten¢d@o da State Grid Brazil de promover o cancelamento
do registro categoria “A” da CPFL Renovaveis, através da sua conversdo para a
categoria “B” (“Conversdo de Categoria”) e a saida da Companhia do segmento

especial de listagem da B3 chamado Novo Mercado (“Saida do Novo Mercado”); e (b)

que a State Grid Brazil reservava-se o direito de retirar a Conversio de Categoria e a
Saida do Novo Mercado caso o preco a ser oferecido na OPA obrigatéria, como
resultado da alienacdo de controle da Companhia, fosse inferior ao valor justo das acdes
da Companhia, apurado em laudo de avaliacdo, de acordo com a regulamentacio
aplicivel. Em 23 de fevereiro de 2017, a CPFL Renovéveis divulgou fato relevante
informando que a Ofertante havia apresentado os documentos da OPA a CVM.

Em 10 de marco de 2017, uma reunido do Conselho de Administracdo da CPFL
Renovaveis foi realizada e uma lista triplice composta pelas seguintes instituicdes
financeiras de primeira linha foi aprovada: (i) Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A.; (i) BNP Paribas Brasil S.A.; e (iii) Deutsche Bank S.A. —Banco Alemao.
Os nomes dessas institui¢des financeiras especializadas na avaliacdo econOmica de
companhias abertas foram submetidos a assembleia geral de acionistas da Companhia
para que os titulares das a¢des em circula¢do (conforme definido nas regulamentagdes
aplicdveis) da Companhia escolhessem a institui¢do financeira responsavel pela
elaboracdo do laudo de avaliacdo independente do valor econdmico das agdes de
emissdo da Companhia (“Laudo de Avaliacdo”), para fins da Conversdo de Categoria

e da Saida do Novo Mercado em atendimento ao disposto na Lei das S.A., na Instrucio
CVM 361 e no Regulamento do Novo Mercado.

Em 27 de mar¢o de 2017, foram aprovadas pela Assembleia Geral de Acionistas da
CPFL Renovaveis as seguintes matérias: (i) a escolha do Deutsche Bank S.A. — Banco



Alemao, para elabora¢do do Laudo de Avaliacdo; (ii) a Conversdao de Categoria da
Companhia, sujeita ao atingimento do quérum requerido de 2/3 de aceitacdo; e (iii) a
Saida do Novo Mercado pela Companhia, que ocorreria independentemente da
Conversdo de Categoria.

Em 07 de julho de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando que a State
Grid Brazil somente prosseguiria com a OPA obrigatéria em razdo da aquisi¢ao de
controle indireto da Companhia, conforme o disposto no artigo 254-A da Lei das S.A.

Em 20 de fevereiro de 2018, a Ofertante recebeu o Oficio n® 41/2018/CVM/SRE/GER-
1 comunicando sobre a decisdo da Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios
(“SRE”) da CVM, proferida no dmbito do processo de registro da OPA. Em sua
decisdo, a SRE, nos termos do Relatério n° 6/2018-CVM/SRE/GER-1, concluiu que (i)
o Laudo de Avaliagdo, elaborado pelo Banco Fator S.A. ("Avaliador"), no ambito da
OPA, continha premissas que nao foram consideradas razodveis, de modo que entendeu
ndo ser possivel realizar o teste de consisténcia do prego calculado por meio da
"Demonstra¢ao Justificada de Pre¢o" com base no referido laudo; (ii) apds exercicios
realizados pela SRE com a finalidade de verificar a consisténcia do preco atribuido a
Companhia por meio da Demonstracdo Justificada de Preco e com base em tais
resultados, a SRE concluiu que o preco por a¢ao resultante da Demonstragdo Justificada
de Prego para CPFL Renovaveis (R$12,20) ndo encontrava respaldo em nenhum dos
precos encontrados com a aplicacd@o de outros critérios por ela adotados. Desse modo,
entendeu que o preco que garantiria ao acionista minoritario da Companhia tratamento
igualitario aquele dispensado ao antigo controlador no A&mbito da alienacdo de controle
seria, no minimo, igual ao menor dos valores oriundos dos referidos critérios, que, no
caso, refere-se aos precos-alvo divulgados em relatdrios elaborados por analistas de
mercado que avaliaram as duas companhias anteriormente a Transacio (R$ 16,69). Na
mesma data, a Ofertante comunicou a Companhia que iria recorrer da referida decisdo.

Em 08 de marco de 2018, a Companhia divulgou fato relevante informando que
recebera o Oficio n° 65/2018/CVM/SRE/GER-1 comunicando sobre (i) o recebimento
de recurso contra decisdo da SRE no 4mbito da OPA; e (ii) a suspensio dos prazos para
atendimento das exigéncias formuladas pela CVM.

Em 03 de maio de 2018, a Companhia divulgou fato relevante informando que, no dia
02 de maio de 2018, recebeu da SRE o Oficio n° 114/2018/CVM/SRE/GER-1
comunicando sobre a decisdo do Colegiado da CVM, proferida naquela data, a qual deu
parcial provimento ao recurso interposto pela Ofertante contra decisdo da area técnica
da CVM no ambito do processo de registro da OPA. O acolhimento parcial do recurso
se deu para: “(i) reformar a decisdo da SRE no que toca a determinacao de um patamar
de preco minimo a ser praticado na OPA; e (ii) manter a determinacdo da SRE de que
a Demonstragdo Justificada de Preco seja reapresentada com os seguintes ajustes, a
saber: utilizacdo de dados anuais de EBITDA em substituicdo a trimestrais de modo a
evitar distorcdes decorrentes de efeitos sazonais e incorporagdo de visdo prospectiva
das companhias, a fim de refletir as diferencas em suas expectativas de crescimento”.



1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Em [¢] de [¢] de 2018, a Companhia divulgou fato relevante para comunicar a
reapresentacdo pela Ofertante da Demonstracdo Justificada de Preco, em atendimento
ao Oficio n° 114/2018/CVM/SRE/GER-1, bem como o novo pre¢o de R$13,81 (treze
reais e oitenta e um centavos) por Acdo como Preco de Aquisi¢do (conforme definido
no item 2.1 abaixo).

Em [¢] de [*] de 2018, a CVM concedeu autorizacdo a Ofertante para realizar a Oferta
de acordo com os termos e condi¢des aqui previstos.

Razdes para a Oferta e Base Legal, Regulatéria e Societiria: Como resultado da

alienacdo indireta, pelos Acionistas Vendedores do controle aciondrio indireto da
Companhia, a Ofertante esta obrigada, nos termos do artigo 254-A da Lei das S.A., do
artigo 29 da Instrugao CVM 361, do Capitulo I, Se¢do XI do Regulamento do Novo
Mercado, e do capitulo VIII do Estatuto Social da Companhia, a realizar oferta publica
por alienacdo de controle para aquisicio da totalidade das acdes ordindrias da
Companhia.

Registro e Autorizacdo da Oferta e Autorizacio do Leildo: A Oferta, nos termos em

que esté estruturada, foi aprovada e registrada perante a CVM, em [*] de [*] de 2018,
sob o0 n° []. A B3 autorizou a realiza¢do do Leildo para a Oferta em seu sistema de
negociacdo em [*] de [*] de 2018.

Acdes Objeto da Oferta: A Ofertante, representada no Leildo (conforme definido no

item 3.1 abaixo) pelo Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., se
dispde a adquirir até a totalidade das a¢des ordindrias de emissdo da Companhia,
excetuadas aquelas de titularidade da Ofertante ou da CPFL Energia (“Acdes Objeto
da Oferta”), correspondentes, na data deste Edital, a 243.602.472 a¢des ordinarias,
respresentativas de aproximadamente 48,40% do capital total da Companhia. Com
excecdo a CPFL Energia, pessoas vinculadas a Ofertante (conforme definido no artigo
3°, VI, da Instru¢do CVM 361), poderdo alienar a Ofertante suas agdes de emissdo da
Companhia, hipétese em que tais acdes serdo consideradas como Acdes Objeto da
Oferta.

Acoes Livres de Restricdes: Para serem adquiridas no dmbito desta Oferta, as A¢des
Objeto da Oferta devem estar livres e desembaracadas de qualquer direito real de
garantia, 6nus, encargo, usufruto ou qualquer outra forma de restri¢do a livre circulacio
ou transferéncia que possa impedir o exercicio pleno e imediato, pela Ofertante, dos
direitos patrimoniais, politicos ou de qualquer outra natureza decorrentes da
titularidade das Ag¢des, em pleno atendimento e obediéncia as regras constantes do
Regulamento de Operacdes do Segmento Bovespa e no Regulamento de Operacdes da
Cémara de Compensag¢do, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no
Segmento Bovespa e da Central Depositaria de Ativos da B3 (“Central Depositaria da
B3").

Validade: A presente OPA ¢ valida pelo prazo de 30 (trinta) dias, tendo inicio em [e]
de [+] de 2018, data de publicag¢do deste Edital, e encerrando-se no dia [*] de [*] de



1.8.

1.9.

1.9.3.

2018, data prevista neste Edital para a realizacdo do Leildo, exceto se a CVM vier a
determinar ou autorizar periodo diferente de validade, sendo que tal novo periodo de
validade sera amplamente divulgado ao mercado por meio de solicitagdo para que a
Companhia publique fato relevante.

Consequéncias da Aceitacao da Oferta: Ao aceitar esta Oferta, em conformidade com
a Secdo 3 deste Edital, cada Acionista concorda em dispor e efetivamente transferir a
propriedade de suas Ag¢des, incluindo todos os direitos inerentes as referidas Acdes,

livres e desembaracadas de quaisquer Onus e gravames, judiciais ou extrajudiciais,
incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de aquisi¢io das Acdes Objeto da Oferta
por quaisquer terceiros, contra o pagamento do Preco de Aquisi¢do, em pleno
atendimento as regras para negociacdo de agdes constantes do Regulamento de
Operacdes do Segmento Bovespa e no Regulamento de Operagdes da Camara de
Compensac¢do, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no Segmento
Bovespa e da Central Depositaria da B3.

Mudanga ou Revogacdo da Oferta: A Oferta € imutavel e irrevogavel apds a publicagdo
deste Edital. No entanto, a Ofertante podera requerer 8 CVM, nos termos do artigo 5°,
§2°, 111, da Instrucdo CVM 361, autorizag@o para modificar ou revogar a Oferta: (a) em
funcdo de alteragcdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato
existentes nesta data, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Ofertante; e (b) caso a Ofertante comprove que os atos e negdcios juridicos que tenham
determinado a realizacdo da OPA ficardo sem efeito se deferida a revogagdo, nos
termos deste item 1.9. Neste caso, a Ofertante poderd modificar a Oferta, desde que
tenha sido prévia e expressamente autorizada pela CVM.

1.9.1. Qualquer modificagdo na OPA apds a publicacdo deste Edital exigira prévia e
expressa aprovacdo pela CVM, exceto se tal modificacdo causar ou resultar
numa melhoria da OPA em beneficio dos titulares das A¢des Objeto da Oferta.

1.9.2. Se a Ofertante optar por modificar voluntariamente a OPA, deveri (a) solicitar
que a Companhia divulgue um fato relevante, o qual deverd identificar e
descrever tais mudangas (aprovadas pela CVM ou nao, conforme o caso) e, se
necessario, informar o periodo restante de validade da OPA e a data em que o
novo Leildo ocorrera, devendo a nova data observar o item 1.9.3 abaixo; e (b)
publicar um aditamento ao Edital, de acordo com a Instru¢do CVM 361.

A nova data de realizacdo do Leildo, quando aplicivel, deverd observar os seguintes
prazos: (a) se a modificagdo da OPA resultar de aumento no preco, o Leildo devera ser
realizado no prazo minimo de (i) 10 (dez) dias e (ii) 10 (dez) dias uteis dos Estados
Unidos, da publicacdo do aditamento e, em quaisquer dos demais casos, o Leildo serd
realizado no prazo minimo de 20 (vinte) dias, contados da publicagdo do aditamento,
podendo a Data do Leildo ser mantida caso respeitado tais prazos; e (b) no prazo
méximo de 30 (trinta) dias contados da publicacdo do aditamento ou 45 (quarenta e
cinco) dias contados da publicacdo do Edital (i.e., [*] de [*] de 2018), o que acontecer
por tltimo.



1.10.

2.1.

2.2.

Manifestacdo de Opinido do Conselho de Administracio da Companhia: Nos termos
do artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado e conforme a Rule 14e-2 do U.S.

Exchange Act of 1934 (conforme aditado), o Conselho de Administracdo da Companhia
iré preparar e disponibilizar, em 15 (quinze) dias ou (ii) 10 (dez) dias tteis nos Estados
Unidos, o que ocorrer primeiro, apds a data de publicacdo deste Edital, uma
manifestacdo de opinido fundamentada acerca dos termos e condi¢des propostos na
Oferta.

PRECO DA OFERTA
Preco da Oferta: Tendo em vista que se trata de uma alienacdo indireta de controle, o

preco a ser pago por cada acdo ordindria da Companhia serd de R$13,81 (treze reais e
oitenta e um centavos) (“Preco de Aquisicdo™), a ser ajustado conforme item 2.2

abaixo. O Preco de Aquisi¢do foi calculado considerando os ajustes determinados pelo
Oficio n° 114/2018/CVM/SRE/GER-1, em linha com a decisdo do Colegiado da CVM,
e conforme Demonstracdo Justificada de Preco, disponivel nos termos do item 8
abaixo.

2.1.1. Negociacdo com as Ag¢des Objeto da Oferta: Em atencdo ao artigo 15-A da

Instru¢do CVM 361, a Ofertante declara neste Edital que, com exce¢do da
Transag@o, ndo foram realizados pela ou em nome da Ofertante quaisquer
negocios com as A¢des Objeto da Oferta durante o periodo compreendido entre
02 de setembro de 2016 e a data de publicacao deste Edital.

Ajuste do Preco de Aquisicdo: O Preco de Aquisicdo serd atualizado pela variacdo da

Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (“Taxa Selic”),
calculada pro rata temporis, desde a data de fechamento da Transagdo, isto é, 23 de
janeiro de 2017 (exclusive) até a Data de Liquidacao (conforme definido no item 4.5
abaixo) (inclusive). Para o periodo entre até 3 (trés) dias uteis antes da Data do Leildo
e a Data de Liquidacdo, a atualizacdo serd calculada com base na Taxa Selic mais
recente disponivel, de modo que o preco informado a B3 sera definitivo.

2.2.1. Extincdo da Taxa Selic: Na hipdtese de extincdo ou ndo divulgacdo da Taxa

Selic por mais de 30 (trinta) dias, incidird o indice que vier a substitui-la. Na
falta deste indice, serd aplicada a média da Taxa Selic dos 12 (doze) meses
anteriormente divulgados.

2.2.2.  Ajuste por Dividendos ou Juros sobre Capital Préprio: Caso, entre 23 de janeiro

de 2017 e a Data do Leildo, a Companhia venha a declarar dividendos ou juros
sobre o capital proprio, os acionistas que estiverem inscritos como proprietarios
ou usufrutuarios das acdes ordindrias de emissdo da Companhia na data de tal
declaracdo terdo direito a tais dividendos ou juros sobre o capital préprio.
Consequentemente, o Preco de Aquisi¢do serd reduzido pelo montante de
dividendos e juros sobre o capital proprio declarados pela Companhia até a
Data do Leildo.
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2.3.

3.1.

2.2.3.

2.2.4.

2.25.

2.2.6.

22.7.

Ajuste por Alteracdo do Nimero de A¢des Objeto da Oferta: Na hipétese do
capital social da Companhia ser alterado a partir da data deste Edital e até a
Data do Leildo, em virtude de grupamentos, desdobramentos de agdes,
bonificagdes e/ou quaisquer outras operacdes societarias similares realizadas
pela Companhia, o Preco de Aquisic@o sera ajustado para refletir a alteragdo no
numero resultante de A¢des ap06s tal alteracdo do capital social.

Arredondamento: Na hipétese do Preco de Aquisi¢do, apds eventuais ajustes

previstos neste Edital, resultar em valor com mais de 2 (duas) casas decimais,
serdo desprezadas as casas decimais a partir da terceira (inclusive), sem
qualquer arredondamento.

Publicacdo de Fato Relevante Acerca de Alteracdo do Preco de Aquisicdo: Nas

hipéteses dos itens acima, a Ofertante fard a Companhia publicar fato relevante
sobre eventuais ajustes no Preco de Aquisi¢do, informando o novo Preco de
Aquisi¢do, com 2 (duas) casas decimais, ao mercado e ao Diretor de Operacdes
da B3 até 1 (um) dia 1til antes da Data do Leilao. Caso um ajuste do Preco da
OPA ocorra de acordo com a Clausula 2.2.1, Clausula 2.2.2 ou Clausula 2.2.3
acima, no prazo de 10 (dez) dias uteis dos Estados Unidos que antecedem a
Data do Leildo, entdo, para fins do requerido pela Rule I4e-1(b) do U.S.
Securities Exchange Act of 1934, conforme aditado, a Data do Leildo devera
ser adiada até a data que seja de, no minimo, 10 (dez) dias uteis dos Estados
Unidos contados da data de referido ajuste.

Pagamento do Preco de Aquisicdo: O Pre¢o de Aquisicdo deverd ser pago a

vista aos Acionistas que aceitarem a Oferta, em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da Camara de Compensac¢do e Liquidagdo do
Segmento BOVESPA da B3, na Data de Liquidacdo (conforme definida no
item 4.5 abaixo).

Informacdo a B3: A Ofertante informara, por meio de comunicado escrito, ao

Diretor de Operagdes da B3, com pelo menos 3 (trés) dias uteis de antecedéncia
da Data do Leildo, o Preco de Aquisicdo final para o Leildo, devidamente
atualizado e com duas casas decimais.

A Ofertante, por meio deste Edital, informa aos acionistas que o Preco de Aquisicdo é

o preco maximo que a Ofertante esta disposta a pagar por cada uma das Ac¢des Objeto

da Oferta. Portanto, o Preco de Aquisi¢do ndo serd aumentado pela Ofertante durante
a Oferta, exceto conforme o disposto na Se¢do 2.2 e no item 4.2 deste Edital.

PROCEDIMENTOS DA OFERTA

Habilitacdo para o Leildo: A Oferta sera realizada em leildo no sistema eletronico de

negociacdo do segmento Bovespa da B3 (“Leildo™). O titular de A¢des Objeto da Oferta

que desejar participar do Leildo deverd habilitar-se para tanto, a partir de [¢] de [*] de
2018 (data de publicagdo deste Edital) e até as 18h00 (horario de Brasilia) do dia [*] de
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3.2.

[*] de 2018 (dia util imediatamente anterior a Data do Leildo, abaixo definida)
(“Periodo de Habilitagdo™), com qualquer sociedade corretora autorizada a operar na

B3 (“Sociedades Corretoras™), para representa-los no Leildo, respeitando os prazos e

procedimentos previstos nos itens abaixo. A fim de proceder a sua habilitacdo para o
Leildo, os titulares de A¢des Objeto da Oferta devem observar os procedimentos e
prazos exigidos pelas Sociedades Corretoras para seu cadastramento.

3.1.1. Procedimentos Preliminares: Os titulares de Ag¢des Objeto da Oferta que

pretenderem se habilitar para o Leildo credenciando-se junto a uma das
Sociedades Corretoras deverdo ter conta previamente aberta nas respectivas
Sociedades Corretoras, a fim de que o prazo previsto no item 3.1 acima possa
ser cumprido. Caso o titular de A¢cdes Objeto da Oferta ndo possua conta aberta
em uma das Sociedades Corretoras, tal titular devera providenciar sua abertura
em prazo suficiente para atender o item 3.1 acima, observando procedimentos
especificos de cada uma das Sociedades Corretoras, bem como as exigéncias
estabelecidas no Regulamento de Operacdes da Camara de Compensagao,
Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no Segmento
BOVESPA, e da Central Depositaria da B3.

Documentos Necessérios a Habilitacdo: Para habilitar-se para o Leildo, um titular de

Acdes Objeto da Oferta devera (i) ter conta previamente aberta em Sociedade Corretora
ou providenciar sua abertura em tempo suficiente para atender ao prazo descrito na
Secdo 3.1 acima, observando os procedimentos especificos de cada Sociedade
Corretora, e (i1) consultar a Sociedade Corretora quanto aos documentos necessirios
para a habilitacdo na Oferta. Recomenda-se que o titular das A¢des Objeto da Oferta
apresente-se pessoalmente ou por procurador devidamente constituido, junto as
Sociedades Corretoras, com seu respectivo cadastro atualizado ou munido de cdpia
autenticada dos documentos indicados abaixo, conforme o caso, ficando ressalvado
que, para fins cadastrais, poderdo ser solicitadas informacdes e/ou documentos
adicionais a critério das Sociedades Corretoras:

a) Pessoa fisica: cOpia autenticada do comprovante de inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPE/MF”), da Cédula de Identidade e de
comprovante de residéncia. Representantes de menores, interditos e titulares de A¢des
Objeto da Oferta que se fizerem representar por procurador deverdo apresentar
documentac¢do outorgando poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF/MF
e da Cédula de Identidade dos representantes. Os representantes de menores e interditos
deverdo apresentar, ainda, a respectiva autorizac¢do judicial;

b) Pessoa juridica: cdpia autenticada do dltimo estatuto ou contrato social
consolidado, conforme o caso, cartdo de inscricio no CNPJ/MF, documentacdo
outorgando poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF/MF, da Cédula de
Identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes. Investidores
residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros documentos de
representacao;
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c) Investidor via Resolucdo CMN 4.373: acionistas que tenham investido nas
acdes ordinarias da Companhia por meio do mecanismo estabelecido pela Resolugcdo
n°® 4.373 do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), de 29 de setembro de 2014
(“Resolucdo CMN 4.373”), a qual revogou e substituiu a Resolucdo CMN n° 2.689, de
26 de janeiro de 2000 (“Investidor via Resolucdo CMN 4.373”), deverdo fornecer a
respectiva Sociedade Corretora, antes da Data do Leildo, documento atestando o seu
nimero de registro perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil (neste dltimo
caso, o nimero de RDE-Portf6lio), bem como seu extrato de custddia atestando o
nimero de Ac¢des de que é titular e, conforme aplicavel, o nimero de A¢des que vendera
no Leildo. Caso o Investidor via Resolucio CMN 4.373 seja uma pessoa fisica

estrangeira, devera apresentar, além dos documentos aqui indicados, uma cdpia
autenticada de seu nimero de inscri¢io no CPF/MF. O Investidor via Resolugao CMN
4.373 € o tnico responsavel pela consulta de seus assessores juridicos, representantes
legais e/ou custodiantes em relacdo a todas as questdes fiscais envolvidas na sua
participacdo no Leilao (previamente a habilitacdo ou aceitagdo da OPA);

d) Investidor via Lei 4.131: o Investidor 4.131 devera fornecer a respectiva
Sociedade Corretora por ele credenciada, antes da Data do Leildo, além dos
documentos descritos acima: (i) uma declaracdo contendo o nimero de A¢des Objeto
da Oferta que pretende alienar no Leildo; (ii) autorizacdo para a Companhia registrar a
transferéncia de A¢des Objeto da Oferta alienadas a Ofertante no sistema de Registro
Declaratério Eletronico — Investimento Estrangeiro Direto (RDE-IED) do Banco
Central do Brasil, ap6és a Data de Liquidagdo, incluindo-se, em tal autorizagdo, a
informacdo e os dados necessirios a realizacdo de tal registro; (iii) procuracdo
conferindo poderes para as Institui¢des Intermediérias assinarem todos os documentos
e praticar todos os atos necessarios a realizacao das operagdes cambiais; e (iv) o nimero
do Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil e comprovante
do investimento na Companhia através da tela do Investimento Estrangeiro Direto
(IED) do Banco Central do Brasil. Poderd ser requerido dos Investidores 4.131 a
apresenta¢do de documentos que comprovem os poderes de representacdo dos seus
representantes legais. O Investidor 4.131 € unicamente responsavel por consultar
assessores juridicos, representantes e/ou agentes de custddia em relacdo a todos os
aspectos fiscais envolvidos em sua participacdo no Leildo (previamente a habilitacdo
para o Leildo ou a aceitagdo da OPA); e

e) Universalidade de Bens (tais como espdlios e fundos de investimento):
endereco do representante, telefone de contato, e-mail e cépia autenticada da
documentacdo comprobatéria dos poderes para que o respectivo representante se
manifeste para efeitos da OPA. Os acionistas deverdo fornecer as autorizacdes judiciais
aplicaveis (se necessirio), além de instrumentos de mandato, a fim de participar do
Leildo e alienar suas a¢des, bem como copias autenticadas do CPF/MF e da cédula de
identidade.

3.2.1. A Ofertante, por meio deste Edital, informa aos titulares de Ac¢des Objeto da
Oferta que pretendam habilitar-se para participar do Leildo que o procedimento
relativo a verificacdo de documentos e transferéncia das Acdes Objeto da
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3.3.

34.

Oferta descrito acima estd sujeito a normas e procedimentos internos das
respectivas  Sociedades Corretoras, custodiantes, representantes de
Investidores via Resolucdo CMN 4.373 e da B3. Os titulares de A¢des Objeto
da Oferta que desejarem habilitar-se para participar do Leilao deverdo tomar
tempestivamente todas as medidas para esse fim.

Acdes Objeto da Oferta Mantidas em Custédia no Custodiante: Os titulares de Ac¢des

Objeto da Oferta que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdo tomar
todas as medidas necessarias para que, na Data do Leildo, estejam habilitados para o
Leildo credenciando-se junto a uma das Sociedades Corretoras, nos termos do item 3.2
acima, a fim de viabilizar a transferéncia de suas acdes depositadas no Itad Corretora
de Valores S.A., instituicdo financeira depositaria das agdes da Companhia
(““Custodiante” ou “Escriturador”) para a Central Depositaria da B3.

Observancia dos Prazos: Ficara a cargo de cada titular de Acdes Objeto da Oferta tomar
as medidas cabiveis para que: (a) o depdsito das A¢des Objeto da Oferta na Central
Depositaria da B3 seja efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva habilitagdo
no Leildo, observados os procedimentos das Sociedades Corretoras e o disposto nos
itens 3.4.1 e 3.5 abaixo; e (b) a transferéncia de suas Ac¢des Objeto da Oferta, do
Escriturador para a Central Depositaria da B3, ocorra e seja finalizada até as 18h00
(horario de Brasilia) do dia ttil imediatamente anterior ao Leildo. Os titulares de Ac¢oes
Objeto da Oferta deverdo atender a todas as exigéncias para negociacdo de acdes
constantes do Regulamento de Operacdes do Segmento BOVESPA.

3.4.1. Empréstimo/Aluguel de Ac¢des Objeto da Oferta: Os acionistas titulares de
Acgdes Objeto da Oferta com posicoes doadoras em contratos de
empréstimo/aluguel de ativos, que desejarem se habilitar para participar do
Leildo da presente OPA deverdo observar os seguintes procedimentos:

(1) Contratos com cldusula de liquidacdo antecipada: o acionista doador

devera solicitar a liquidacdo, via sistema RTC, das Ag¢des Objeto da
Oferta pelo tomador, qual seja: até as 19h00 (horario de Brasilia) do
terceiro dia util (D+3) da data da solicitacdo, para solicitagdes feitas até
as 09h30 ou até as 19h00 (horério de Brasilia) do quarto dia ttil (D+4)
da data de solicitag@o, para solicita¢des feitas ap6s 09h30; e

(i1) Contratos sem clausula de liquidacdo antecipada: o acionista doador

deverd solicitar a alteracdo do contrato, via sistema RTC, para que o
campo “Reversivel Doador” seja alterado de “NAO” para “SIM”. A
alteracdo para a liquidacdo antecipada do contrato de
empréstimo/aluguel estd condicionada a aceitacdo pelo tomador. Em
caso de alteracio do contrato, devera ser obedecido o mesmo
procedimento estabelecido para os contratos com clausula de liquidagdo
antecipada (vide item “(i)” acima).

3.4.2. Nos casos mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” do item 3.4.1 acima, o acionista
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3.5.

3.6.

3.7.

doador devera receber as A¢des em sua conta de custddia em tempo hébil para
transferi-las para a carteira 7105-6, e providenciar todas as demais exigéncias
estabelecidas neste Edital para que ocorra a sua habilitagdo. Em caso de falha
do tomador na devolugdo das Acdes Objeto da Oferta no prazo estabelecido,
serdo adotados os procedimentos usuais da B3 para tratamento de falhas no
empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Acdes Objeto da Oferta: Acionistas com posicdes compradoras
a termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar a participar da Oferta
deverdo observar um dos seguintes procedimentos abaixo:

(1) solicitar a Liquidagdo por Diferenga (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias uteis
antes da Data do Leildo e transferir as respectivas acdes para a carteira 7105-6;

(i1) solicitar a Liquidac¢do por Diferenca Especial (LPDE) dos contratos 3 (trés)
dias uteis antes da Data do Leildo e transferir as respectivas acdes para a
carteira 7105-6; e

(i11) solicitar a Liquidacdo Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias tteis antes
da Data do Leildo e transferir as respectivas acdes para a carteira 7105-6.
Somente os titulares dos contratos que estiverem cobertos com as respectivas
acoes objeto poderdo solicitar as liquidacdes.

Nao-Cumprimento dos Requisitos para Habilitacdo: Além da hipétese mencionada na
Secdo 3.4 acima, caso qualquer documento referido na Secdo 3 deste Edital, conforme
o caso, de um titular de Acdes Objeto da Oferta que deseje participar da Oferta, ndo
seja devidamente entregue as Instituicdes Intermedidrias, de forma satisfatéria para
elas, dentro do Periodo de Habilitacao, o referido titular de A¢des Objeto da Oferta serd
considerado nao habilitado a participar da Oferta nos termos deste Edital e ndo terd
direito ao recebimento de quaisquer valores no contexto desta Oferta (“Acionista Nao-
Habilitado”). Tal fato serd comunicado pelas Institui¢des Intermedidrias as Sociedades
Corretoras que representam esses acionistas e a B3 antes da realizagdo do Leildo. Na
hipdtese de Ac¢des terem sido transferidas pelo Acionista Nao-Habilitado a Ofertante
ou a Central Depositaria da B3, as Instituicdes Intermediarias deverdo instruir os
responsaveis pela Central Depositaria da B3 a devolver tais A¢des para a respectiva
conta do Acionista Nao-Habilitado dentro de 5 (cinco) dias uteis contados do término
do Periodo de Habilitagdo. A Ofertante, as Institui¢des Intermediarias e a B3 ndo serdo
responsaveis por quaisquer perdas, demandas, danos ou obrigacdes decorrentes do ndo
atendimento pelo titular de A¢des Objeto da Oferta dos requisitos de habilitagdo
estabelecidos neste Edital e, consequentemente, sua exclusdo da Oferta.

O Acionista que niao entregar tempestivamente todos os documentos solicitados
pelas respectivas Sociedades Corretoras para sua habilitacio no Leilao ou nao
diligenciar em tempo habil para o depésito das Acbes a serem alienadas na Oferta
na Central Depositaria da B3, de acordo com o disposto neste Edital, ndo estara
habilitado a participar do Leilao. Em nenhuma hipétese cabera a B3 a
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3.8.

3.9.

3.10.

4.1.

4.2.

responsabilidade de verificar a documentacao a ser fornecida pelo titular das
Acoes Objeto da Oferta para habilitacao para o Leilao.

Acionista Habilitado: O Acionista que se habilitar a participar do Leildo, nos termos do

item 3.1 acima, sera referido neste Edital como “Acionista Habilitado”.

Declaracdes dos Acionistas Habilitados: Os titulares das A¢des Objeto da Oferta que
se habilitarem a participar da Oferta nos termos descritos neste Edital declaram e
garantem a Ofertante que (i) sdo os proprietarios das Acdes Objeto da Oferta; (ii) sdo
capazes e estdo aptos, nos termos das leis de suas jurisdi¢des de residéncia, a participar
desta Oferta e transferir as Acdes de acordo com os termos e condicdes aqui
estabelecidos; e (iii)) as Acgdes a serem alienadas na Oferta estdo livres e
desembaracadas de quaisquer Onus, direitos de garantia, preferéncia, prioridade,
usufruto ou outras formas de gravame que impecam o exercicio imediato pela Ofertante
da sua propriedade plena, bem como declaram o pleno atendimento as regras para
negociacdo de acgdes constantes do Regulamento de Operagdes do Segmento
BOVESPA.

Aceitacdo da Oferta: A aceitagao da Oferta seré efetuada pelas respectivas Sociedades
Corretoras, por conta e ordem do Acionista Habilitado que desejar aceitar a Oferta,
mediante o registro de oferta de venda no Leildo.

LEILAO E LIQUIDACAO DA OFERTA

Data e Local do Leilao: O Leildo sera realizado na B3, no dia [*] de [*] de 2018 (“Data
), as 15h30 (horédrio de Brasilia), por meio do Sistema Eletronico de
Negociacdo do Segmento Bovespa da B3.

do Leildo

4.1.1. Regulamentacdo da B3: O Leildo obedecerd as regras estabelecidas pela B3,
devendo os titulares de A¢gdes Objeto da Oferta que desejam aceitar a Oferta e
vender suas A¢des no Leildo atender as exigéncias aplicéveis para a negociacdo
de acdes contidos na regulamentacio da B3. O andamento e resultado do Leildo
poderdo ser acompanhados por meio dos mecanismos de disseminacdo de
dados da B3 (market-data), sob o cédigo “CPRE3L”.

Interferéncia no Leildo e OPA Concorrente: Serd permitida a interferéncia por terceiros
dispostos a comprar o lote total de A¢des Objeto da Oferta no Leildo, desde que o valor
da primeira interferéncia seja pelo menos 5% (cinco por cento) superior ao preco pago
por cada Ac¢do Objeto da Oferta e desde que o interessado em interferir divulgue sua
inten¢@o ao mercado com 10 (dez) dias de antecedéncia, nos termos do § 4° do artigo
12 da Instrucdo CVM 361. Qualquer parte interessada em concorrer mediante
formulacao de oferta publica de acdes concorrente devera observar as regras apliciveis
a ofertas concorrentes, conforme previstas na Instru¢cdo CVM 361. Uma vez que a oferta
concorrente seja lancada, ou seja divulgada a intencdo de interferéncia no Leildo, a
Ofertante e/ou o terceiro comprador interessado poderdo aumentar o preco de suas

respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes acharem conveniente, nos
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4.3.

4.4.

45.

4.6.

termos deste item 4.2, inclusive durante o proprio Leildo, conforme os artigos 5°, 12 e
13 da Instru¢do CVM 361.

Procedimento das Sociedades Corretoras: Até as 13h00 da Data do Leildo, as
Sociedades Corretoras representantes dos Acionistas Habilitados deverdo registrar as
ofertas de venda no sistema eletronico de negociacdo do segmento Bovespa da B3 e
transferir as Acdes Objeto da Oferta para a carteira 7105-6 mantida pela Central
Depositéria da B3 exclusivamente para este fim. Caso as Acdes Objeto da Oferta ndo
estejam depositadas em na carteira mencionada acima, as ofertas de venda serdo
canceladas pela B3 anteriormente ao inicio do Leildo.

4.3.1. As Sociedades Corretoras deverdo registrar as ofertas de venda diretamente no
sistema eletronico de negociagdo do segmento Bovespa da B3, incluindo em
referido sistema o nimero de A¢des Objeto da Oferta detidas pelos Acionistas
da mesma maneira como foram alocadas por cada Acionista Habilitado,
atribuindo, para tanto o c6digo CPRE3Lpara a Oferta. Os Acionistas
Habilitados poderdo registrar ofertas de venda com mais de uma Sociedade
Corretora.

Confirmacio de Ofertas: Até as 13h00 da Data do Leildao, as Sociedades Corretoras
representantes dos Acionistas Habilitados poderdo registrar, cancelar ou reduzir as
ofertas de vendas registradas por meio do Sistema Eletronico de Negociacdo do
Segmento Bovespa da B3. Ap6s as 13h00 da Data do Leildo e até o inicio do Leilao,
somente o cancelamento ou a reducdo de ofertas serdo permitidos. A partir do inicio do
Leildao, ofertas que ndo tenham sido canceladas ou reduzidas serdo consideradas
irrevogdveis e irretrataveis, sendo permitido aos Acionistas Habilitados somente reduzir
os precos requeridos.

Liquidac¢do Financeira da Oferta: A liquidacao financeira da Oferta sera efetuada a vista,
em moeda corrente nacional, em 3 (trés) dias uteis contados da Data do Leilao (o terceiro
dia util ap6s a Data do Leildo sera referido como a “Data de Liquida¢do™), isto €, em [*]
de [*] de 2018, mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo, observada a necessidade
de eventuais ajustes na forma da Se¢do 2 acima, como contraprestacio pela transferéncia
das Acdes Objeto da Oferta a Ofertante, ressalvado, contudo, que, em qualquer hip6tese,
todas as Ac¢des Objeto da Oferta alienadas no ambito da Oferta ficardo bloqueadas na
Central Depositaria da B3 até a finalizacdo da liquidag@o.

Autorizacdo para Agente de Custddia: Ficaré a exclusivo cargo do Acionista Habilitado
concordante com a Oferta tomar as medidas cabiveis para garantir que o seu agente de
custodia na Central Depositdria da B3 autorize a transferéncia das Acdes para a
liquidacdo da Oferta até o segundo dia posterior a Data do Leildo. A ndo autorizagao,
pelo agente de custddia, da entrega das A¢des para a B3 nesse prazo, implicard na ndo
liquidacao da transferéncia das A¢des vendidas por esse Acionista Habilitado, sendo que
quaisquer custos ou dnus decorrentes dessa falha ficardo sob integral responsabilidade
de tal Acionista Habilitado.
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4.7.

4.8.

4.9.

Forma de Liquidacdo: A liquidagdo financeira da Oferta serd conduzida com estrita

observincia das regras emitidas pela B3, em especial as regras constantes no capitulo
VII — Liquidacdo Bruta, dos Procedimentos Operacionais da Camara de Compensagao,
Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operacdes no Segmento Bovespa e da
Central Depositaria da B3. A Camara de Acdes da B3 ndo atuard como contraparte
central garantidora do Leildo, atuando somente como facilitadora da liquida¢do do
Leildo em consonincia com a Oferta, incluindo o recebimento das Ag¢des Objeto da
Oferta detidas pelos Acionistas Habilitados.

Custos, Comissdo de Corretagem e Emolumentos: Os custos, taxas, comissOes e

emolumentos da B3 e as taxas de liquidacdo da Central Depositaria da B3 relativos a
compra das Ac¢des Objeto da Oferta serdo pagos pela Ofertante, sendo que aqueles
aplicdveis a venda das Acdes Objeto da Oferta serdo suportados pelo respectivo
Acionista Habilitado vendedor. As despesas com a realizacdo do Leildo tais como
emolumentos e outras taxas estabelecidas pela B3, pela Camara de Compensacio e
Liquida¢do do segmento Bovespa da B3 e/ou pela Central Depositaria da B3,
cumprirdo as tabelas de preco vigentes na Data do Leildo e as demais disposi¢des legais
em vigor.

Garantia da Liquidacdo Financeira da Oferta: Em conformidade com os termos do

Instrumento Particular de Prestacdao de Servigcos de Intermediacido e Corretagem em
Oferta Publica de Aquisicdo de A¢des Ordindrias de Emissdo da CPFL Energias
Renovaveis S.A., celebrado entre as Instituicdes Intermediarias e a Ofertante, tendo a
Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. como interveniente anuente
(“Contrato de Intermediacdo’™), o Santander, diretamente ou por meio de qualquer de

suas subsidiarias, na condi¢do de Instituicdo Intermediéria lider, de forma individual e
nao solidaria com o BofA Merrill Lynch, garantiré a liquidacdo financeira da Oferta.

4.9.1. Alteracdo do Preco de Aquisicdo: Obedecido o disposto no item 1.9 deste

Edital, caso a Ofertante decida, na Data do Leildo, aumentar o Preco de
Aquisi¢do, o Santander compromete-se a garantir a liquidacdo financeira da
OPA pelo novo Preco de Aquisi¢do estipulado pela Ofertante, sem prejuizo da
consecucdo dos mecanismos de garantia de liquidacdo e observados os
procedimentos previstos no Contrato de Intermediag@o.
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5.1.

5.2.

5.3.

INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Sede Social e Domicilio: A CPFL Renovaveis ¢ uma companhia aberta com sede na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 7° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.439.659/0001-50, com seu Estatuto
Social arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n°
35.300.335.813.

Objeto Social: O objeto social da CPFL Renovaveis compreende principalmente as
seguintes atividades: (i) a exploracdo de empreendimentos de geracdo de energia
elétrica que ndo utilizem combustivel fossil ou nuclear, tais como, pequenas centrais
hidrelétricas - PCHs, edlicas, termoelétricas de biomassa, energia fotovoltaica, com a
consequente prestacio de servico publico de geracdo de energia elétrica; (ii) a
exploracdo de atividades de projeto, engenharia, licenciamento, financiamento,
aquisi¢do, operacdo e manutencio de ativos de geracdo e potenciais de geracdo de
energia, desde que relacionados a empreendimentos de geracao de energia elétrica que
ndo utilizem combustivel fossil ou nuclear, nos termos do item “(i)” acima; (iii) a
comercializacdo de energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela
Companhia, que compreende a compra e venda, a importacao e exportacio de energia
elétrica para outros comercializadores, geradores, distribuidores ou consumidores que
tenham a livre op¢do de escolha do fornecedor, bem como atuago junto a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE,; (iv) o investimento no capital de outras
sociedades (de forma individual ou sob a forma de consércio de empreendimentos) na
area de geracdo de energia elétrica, sem a utilizagdo de combustivel fdssil ou nuclear,
nos termos do item “(i)” acima, ou de servigos a esta relacionados; (v) a prestagdo dos
servicos e a intermediacdo de negdcios associados, vinculados ou necessérios para a
comercializagdo de energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela
Companhia; e (vi) o exercicio de outras atividades, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, vinculadas ao seu objeto social.

Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas Atividades: De acordo com o
Formulério de Referéncia da Companhia, disponibilizado no site da CVM em 29 de
maio de 2018 (versdo 1.0), a CPFL Renovaveis foi constituida em 2 de outubro de
2006, com a denominacdo social de Empresa de Investimentos em Energias
Renovaveis S.A. Em marco de 2007, Companhia obteve seu registro de companhia de
capital aberto, iniciando suas atividades operacionais. Em abril de 2011 a Companhia,
seus acionistas e a CPFL Energia celebraram um Acordo de Associa¢do, com a
finalidade de associar seus ativos e projetos de energia renovavel com os da CPFL
Energia e suas subsidiarias. Tal associacao foi concluida em agosto de 2011, mediante

a incorporacdo pela Companhia da Smita Empreendimentos e Participagdes S.A., uma
das subsididrias indiretas da CPFL Energia. Simultaneamente, a denominacdo da
Companhia foi alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. Ainda, na mesma data,
a CPFL Geracao de Energia S.A. e a CPFL Comercializagao Brasil S.A. adquiriram
novas acoes de emissdo da CPFL Renovavelis, tornando-se seus acionistas, com uma
participacdo societaria de aproximadamente 54,5%. Desde sua constitui¢do, a CPFL
Renovaveis adquiriu e constituiu mais de 50 parques edlicos, PCHs (pequenas centrais
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hidrelétricas) e empresas atuantes no setor. Além da participacio no capital social de
outras empresas do setor de producdo independente de energia renovéavel, a CPFL
Renovaveis possui larga experiéncia no desenvolvimento, constru¢do e operacido de
usinas de geracdo de energia renovavel.

54. Capital Social: De acordo com o Formulario de Referéncia da Companhia
disponibilizado no website da CVM em 29 de maio de 2018 (versdao 1.0), o capital
social subscrito e integralizado da CPFL Renovéveis era de R$3.390.869.883,75,
dividido em 503.351.271 ag¢Oes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

5.5. Composicdo Aciondria: De acordo com o Formulario de Referéncia da Companhia
disponibilizado no website da CVM em 29 de maio de 2018 (versdo 1.0), a composi¢do
acionaria e a distribuicao do capital social da CPFL Renovaveis sdo as seguintes:

Niamero de Acoes o
Ordinarias ?
Ofertante
CPFL Geragdo de Energia S.A. 259.748.799 51,60%
Acionistas Relevantes
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
0
Brasil - PREVI 31.960.220 6,35%
Ar'row Fundo c'le Investimento Multimercado Crédito 61.541.682 12.23%
Privado Investimento no Exterior
FIP Br'asil Energia (BT'G Pactual Gestora de 31.439.288 6.24%
Investimentos Alternativos)
Banco BTG Pactual S.A. 31.360.017 6,23%
Outros
Outros 87.301.265 17,35%
Acdes em Tesouraria 0 0
TOTAL 503.351.271 100,00%
5.6. Indicadores Financeiros da CPFL Renovaveis:

L. . 1° trimestre
Exercicio social em

RS$ milhares, exceto quando encerrado em
indicado de outra forma 31122016 31.12.2017 31.03.2018
Capital Social Realizado 3.690.870  3,390.870  3.390.870
Patrimonio Liquido 4437806  4.138.978  4.066.457
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Receita Liquida 1.646.588

EBITDA 993.129
Resultado antes do Resultado
Financeiro e dos Tributos 439.960
(EBIT)
Lucro (Prejuizo) Operacional (97.396)
(Lucro antes de Impostos)
Lucro (Prejuizo) Liquido (143.706)
Lucro (Prejuizo) Liquido

151.901
atribuido a controladora ( )
Tf)taI' do Passivo + Patrimonio 12.464.885
Liquido
Passivo Circulante 1.313.468
Passivo Nao Circulante 6.713.611
Acdes em Tesouraria (em 0
numero de agdes)
Lucrf) (Pr.ej uizo) por Agdo! (0.30)
(Reais unidade)
Valor Patrimonial por Acao! 8.59
(Reais unidade) ’
PE,ISSI'VO Total / Patrim6nio 180.9%
Liquido (%)
Lquo (APr'ejui/zo)'Liquido / (3.2%)
Patrimonio Liquido (%)
Lucr? (Prf:juljzo) Liquido / (8.7%)
Receita Liquida (%)
Lucro (Prejuizo) Liquido / (3.9%)

Capital Social Realizado (%)
I Valores se referem a companhia controladora

1.959.084

1.221.614

604.596

93.771

19.646

11.484

12.856.002

1.956.998
6.760.026

0

0,02

8,01

210,6%

0,5%

1,0%

0,6%

383.548

227.787

70.100

(59.115)

(72.521)

(74.431)

12.663.107

1.843.003
6.753.647

0

(0,15)

7,86

211,4%

(1,8%)

(18,9%)

(2,1%)

Fonte: Demonstragées Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3.

1° trimestre

Exercicio social encerrado em

Indices de Liquidez i encerrado em
31.12.2016 31.12.2017 31.03.2018

Capital de Giro (R$ milhares) 85.329 (333.354) (333.398)

Liquidez Corrente 1,06 0,83 0,82

Fonte: Demonstragéoes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3
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. ) 1° trimestre
Exercicio social encerrado em
encerrado em

Indices de Endividamento 31.12.2016 31.12.2017 31.03.2018
Indice de Endividamento Geral 0,64 0,68 0,68
Divida Liquida / EBITDA' 4,97 3,97 20,64

1. Célculo da divida liquida inclui aplicacdes financeiras e conta reserva

2. Ultimos 12 meses

Fonte: Demonstragées Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3

1° trimestre

Indices de Lucratividade _ Exercicio social encerrado em  encerrado em
31.12.2016 31.12.2017 31.03.2018

Margem EBIT (%) 26,7% 30,9% 18,3%
Margem EBITDA (%) 60,3% 62,4% 59,4%
Margem Liquida (%) (8,7%) 1,0% (18,9%)
Retorno sobre o Ativo Total (%) (1,2%) 0,2% (0,6%)
Eieciﬁigg (s(f/)ob)re o Patrimonio (3.2%) 0.5% (1.8%)
Lucro por Agdo! (R$ por agéo) (0,30) 0,02 (0,15)
Pre¢o? / Lucro por agdo! (38,62) 559,42 (102,27)

1. Valores se referem a companhia controladora

2. Valores com base no preco médio da a¢do no periodo

Fonte: Demonstragoes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3

5.7. Informacdes Histéricas em relacdo a Negociacdo das Acoes:
Ndmero
~ Preco Preco Preco Preco de
de Acoes Volume . . L
. . Minimo Maximo Médio Fechamento
Més Negociada (R$
o~ (R$ por (R$ por (R$ por (R$ por
s Milhées) 30) 30) 30) 30)
acao acao acio acao
(Milhées) ¢ ¢ ¢ ¢
Junho 2017 26,64 330,3 12,35 13,00 12,40 12,89
Julho 2017 0,77 9,9 12,63 13,25 12,85 12,94
Agosto 2017 0,56 7,3 12,77 13,12 12,93 13,00

Valor
de
Mercado
Médio
(R$
Milhoes)

6,240
6,468

6,507
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Setembro 2017 0,81 10,7 12,82 13,39 13,10 13,30 6,595
Outubro 2017 0,33 4,5 13,00 14,10 13,46 13,45 6,775
Novembro 2017 0,11 1,5 13,40 14,01 13,76 13,89 6,926
Dezembro 2017 1,11 14,9 13,20 14,80 13,40 13,35 6,743
Janeiro 2018 0,18 2.4 13,45 14,14 13,76 13,93 6,926
Fevereiro 2018 0,77 11,5 13,40 16,50 14,90 16,12 7,501
Marco 2018 0,39 6.3 15,75 16,69 16,18 16,41 8,144
Abril 2018 0,43 7.1 14,49 16,69 16,38 15,31 8,246
Maio 2018 0,27 4,15 14,25 16,21 15,36 16,10 7,729

Fonte: Economatica / B3.

5.8.

5.9.

5.7.1. De acordo com os valores apresentados na tabela acima, o preco médio
ponderado das Acdes da CPFL Renovaveis na B3, nos tltimos 12 (doze) meses
foi de R$12,68 por Agdo (considerando o periodo de junho de 2017 a maio de
2018), e o valor patrimonial liquido por Acdo em 31 de dezembro de 2017 era
de R$8,01.

Informacdes Historicas sobre Dividendos: De acordo com o Formulario de Referéncia

da Companbhia disponibilizado no website da CVM em 29 de maio de 2018 (versdo 1.0),
em relacdo aos 3 (trés) exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016
e 2015, respectivamente, a Companhia somente distribuiu dividendos relativos ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 no valor total de R$3.624.479,78.

Direitos das Acdes: As Acdes da Companhia conferem aos seus titulares os mesmos
direitos, vantagens e restricdes conferidos aos titulares de agdes ordindrias de sua
emissdo, decorrentes de seu Estatuto Social, da Lei das S.A. e do Regulamento do Novo
Mercado, dentre os quais destacam-se os seguintes: (i) cada Acdo confere ao seu titular
o direito a um voto nas deliberacdes de Assembleias Gerais; (ii) as A¢des dardo direito
ao dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro
liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das S.A.; (iii) no caso de liquidacdo da
Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao remanescente do seu
capital social, na proporcdo da sua participacdo no capital social da Companhia; (iv)
fiscalizacdo da gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei das S.A.; (v) direito
de preferéncia na subscri¢ao de novas agdes, conforme conferido pela Lei das S.A.; (vi)
direito de alienar as acdes ordindrias no caso de alienacdo de controle da Companhia,
direta ou indiretamente, tanto por meio de uma Unica operagdo, como por meio de
operagdes sucessivas, observando as condi¢des e os prazos previstos na legislacdo
vigente ¢ no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhe assegurar tratamento
igualitario aquele dado ao acionista controlador (tag along), nos termos do artigo 35 do
estatuto social da Companhia; e (vii) direito de alienar as a¢Oes ordindrias em oferta
publica a ser realizada pelo acionista controlador, em caso de cancelamento do registro
de companbhia aberta ou de cancelamento de listagem das acdes no Novo Mercado da B3,
pelo seu valor econdmico, apurado mediante laudo de avaliagc@o elaborado por empresa
especializada, com experiéncia comprovada e independente da Companhia, seus
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5.10.

5.11.

6.1.

administradores e acionista controlador, bem como do poder de decisdo destes, nos
termos dos artigos 39 e 41 do estatuto social da Companhia.

Registro como Companhia Aberta: O registro da Companhia como emissora de valores
mobilidrios categoria “A” foi concedido pela CVM em 8 de margo de 2007, sob o n°
20540, e encontra-se atualizado até a presente data em conformidade com o artigo 21 da
Lei 6.385.

Celebracao de Instrumentos: A Ofertante ou pessoas a elas vinculadas ndo celebraram
contratos, pré-contratos, op¢oes, cartas de inten¢do ou quaisquer outros atos juridicos
similares nos tltimos 6 (seis) meses com a Companhia, seus administradores ou
acionistas titulares de mais de 5% das A¢des Objeto da Oferta ou com qualquer pessoa
vinculada a essas pessoas.

DECLARACOES E INFORMACOES DA OFERTANTE E DAS
INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Declaracdes da Ofertante: Sem prejuizo das declaragdes constantes na secdo 7 deste
Edital, a Ofertante neste ato declara que:

6.1.1. ndo adquiriu agdes da Companhia nos dltimos 6 (seis) meses que antecederam
a transferéncia de controle da Companhia, nos termos do artigo 36, item (ii) do
Estatuto Social da Companbhia;

6.1.2. desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes nio
revelados ao publico que possam influenciar de modo relevante os resultados
da Companhia ou a cotacdo das acdes de emissdao da Companhia;

6.1.3. na data de publicacdo deste Edital, a CPFL Gera¢ao de Energia S.A. (afiliada
da Ofertante) possui 259.748.799 acdes ordindrias de emissdo da Companhia e
nem a Ofertante, nem pessoas vinculadas a Ofertante possuem quaisquer outros
valores mobilidrios de emissdo da Companhia;

6.1.4. exceto pela Transacdo, a Ofertante e pessoas a ela vinculadas nio sdo, na data
de publicacdo deste Edital, partes ou beneficiarios de quaisquer contratos, pré-
contratos, opcdes, cartas de inten¢do ou quaisquer outros atos juridicos
dispondo sobre a aquisi¢do ou alienacdo de valores mobilidrios de emissao da
Companhia;

6.1.5. a Ofertante e pessoas a ela vinculadas ndo sdo, na data de publicacdo deste
Edital, parte de quaisquer empréstimos, como tomadoras ou credoras, de
valores mobilidrios de emissdo da Companhia;

6.1.6. a Ofertante e pessoas a ela vinculadas ndo estdo, na data de publicacdo deste

Edital, expostas a quaisquer derivativos referenciados em valores mobilidrios
de emissdo da Companhia;
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na data deste Edital, a Ofertante ndo prevé a ocorréncia de fato que venha a
impor a realiza¢do de nova oferta ptblica de aquisicdo obrigatéria das Acgdes
de emissdo da Companhia ou que ensejaria o exercicio do direito de recesso,
dentro do prazo de 1 (um) ano contado da Data de Leildo, exceto pelo exposto
no item 7.3 deste Edital;

a Ofertante é responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das
informacdes por ela fornecidas 8 CVM e ao mercado, bem como por eventuais
danos causados a Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por culpa ou
dolo, em razao da falsidade, imprecisdo ou omissdo de tais informagdes,
conforme disposto no §1° do artigo 7° da Instrucdo CVM 361;

exceto pela Transacdo, ndo houve negociacOes privadas de Acdes entre a
Ofertante, ou pessoas a ela vinculadas, e partes independentes nos dltimos 12
(doze) meses contados da data de publicacdo deste Edital;

6.2. Declaracoes das Instituicoes Intermediarias: Cada uma das Instituigdes Intermediarias,

de forma individual e ndo solidéria, declara neste ato que:

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstincias relevantes, nao
revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados
da Companhia ou a cotacdo das acdes de emissdao da Companhia;

em [*] de [*] de 2018, as Institui¢des Intermediarias, seu controlador e pessoas
a elas vinculadas, na data de publicacdo deste Edital, (i) ndo possuiam
quaisquer valores mobilidrios de emissdo da Companhia, (ii) ndo possuiam
quaisquer valores mobilidrios de emissio da Companhia tomados ou
concedidos em empréstimo, (iii) ndo possuiam quaisquer derivativos
referenciados em valores mobilidrios de emissdo da Companhia, e (iv) ndo
eram partes ou beneficidrios de quaisquer contratos, pré-contratos, opgdes,
cartas de intenc¢ao ou quaisquer outros atos juridicos dispondo sobre a aquisi¢do
ou aliena¢do de valores mobiliarios de emissao da Companhia; e

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informacOes prestadas pela Ofertante sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissao nesse seu dever,
verificando ainda a suficiéncia e qualidade das informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o procedimento da Oferta, necessarias a tomada de
decisdo por parte dos acionistas da Companhia, inclusive informagdes
eventuais e periddicas devidas pela Companhia, e as constantes deste Edital,
conforme disposto no §2° do artigo 7° da Instrucdo CVM 361.
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6.3.

6.4.

Relacionamento entre a Ofertante e as Instituicdes Intermediarias:

6.3.1. Banco Santander (Brasil) S.A.: Na data deste Edital, além do relacionamento
decorrente da Oferta, dos termos do Contrato de Intermediacdo e outros documentos
relacionados a Oferta, o Santander celebrou com as empresas do grupo State Grid, suas
controladas e coligadas operacdes financeiras e de crédito relacionadas a atividades
gerais de banco comercial e de investimento. De tempos em tempos, Santander e/ou
companhias integrantes de seu conglomerado econdmico prestardo servicos de banco
comercial e de investimento e outros servigos financeiros para a Ofertante e para suas
respectivas subsididrias e/ou sociedades pertencentes a0 mesmo grupo econdmico,
incluindo servigos consultivos em operacdes financeiras relacionados a (i) aquisicdes,
(i1) mercado de capitais, e (iii) divida e financiamento, pelos quais Santander e/ou as
companhias integrantes de seu conglomerado econdmico foram ou serdao pagas. Nao ha
conflito de interesses entre a Ofertante, o grupo State Grid e o Santander que possa
limitar a autonomia necessaria do Santander no exercicio de suas fungdes como uma
Instituicao Intermediaria da Oferta.

6.3.2. Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.: Na data deste Edital,
além do relacionamento referente a Oferta, dos termos do Contrato de Intermediacio e
outros documentos relacionados a Oferta, BofA Merrill Lynch celebrou com as
empresas do grupo State Grid, suas controladas e coligadas operagdes financiras e de
crédito relacionadas a atividades gerais de banco comercial e de investimento. De
tempos em tempos, BofA Merrill Lynch e/ou companhias integrantes de seu
conglomerado econdmico prestardo servigos de banco comercial e de investimento e
outros servicos financeiros para a Ofertante e para suas respectivas subsidiarias e/ou
sociedades pertencentes a0 mesmo grupo econdmico, incluindo servigos consultivos
em operacdes financeiras relacionados a (i) aquisi¢cdes, (ii) mercado de capitais, e (iii)
divida e financiamento, pelos quais Santander e/ou as companhias integrantes de seu
conglomerado econdmico foram ou serdo pagas. Nao hé conflito de interesses entre a
Ofertante, o grupo State Grid e o BofA Merrill Lynch que possa limitar a autonomia
necessaria do Santander no exercicio de suas fungdes como uma Instituicdo
Intermediaria da Oferta.

6.3.3. A Ofertante poderd, no futuro, contratar as Instituicdes Intermediarias ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para a realiza¢do de operacdes financeiras
usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessérias a
condugdo das suas atividades. Nao hi conflito de interesses entre a Ofertante, a
Companhia e as InstituicOes Intermediarias que possa limitar a autonomia necessaria
das Instituicoes Intermediarias no exercicio de suas fun¢des no dmbito da Oferta.

Informacdes sobre a Ofertante:

6.4.1. Sede Social e Domicilio: A Ofertante é uma sociedade por acdes fechada
devidamente constituida e existente de acordo com as leis do Brasil, com sede
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7.

7.1

7.2

social e domicilio na Avenida Paulista, n® 726, conj. 1207, sala 04, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

6.4.2. Objeto Social: A Ofertante tem por objeto: a participacdo em outras sociedades,
nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia ou sob qualquer outra forma.

6.4.3. Histdrico da State Grid Brazil e Desenvolvimento de suas Atividades: A State
Grid Brazil foi constituida em 22 de agosto de 2016. A State Grid Brazil é uma
subsididria da State Grid que, por sua vez, ¢ uma subsididria da State Grid
Corporation of China (“SGCC”). A SGCC ¢ a segunda maior companhia do
mundo segundo a revista Fortune (com base no critério de receita bruta) e
fornece eletricidade para 88% da area geogréfica da China. A State Grid tem
investido ativamente no mercado de energia elétrica brasileiro, tendo adquirido
um total de 14 linhas de transmissdo de energia, que fornecem eletricidade para

os estados brasileiros de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Adicionalmente, a State
Grid tem tido uma participacdo ativa em concessoes, tendo se sagrado vencedora
do contrato de concessdo da Fase 1 e da Fase 2 da Usina Hidrelétrica de Belo
Monte. Desde julho de 2016, a State Grid é uma das companhias lideres de
transmissdo de energia elétrica no Brasil, operando aproximadamente 10.000
quilometros de linhas de transmissdo e com outros 6.000 quildometros de linhas
de transmissdo em constru¢do no Brasil.

DECLARACOES RELACIONADAS A OBRIGACOES SUPERVENIENTES

Percentual Minimo de A¢des em Circulacdo: Nos termos do artigo 11, inciso III, alinea
“b” do Regulamento do Novo Mercado, um periodo de 18 meses, a contar da OPA, para
recomposicdo do free-float sera automaticamente autorizado, caso a Ofertante deixe de
atender as regras de free-float minimo previstas em seu artigo 10 devido a OPA.

Declaracdes adicionais da Ofertante: A Ofertante declara que pagard aos Acionistas
Habilitados que aceitarem a Oferta, a diferenca positiva, se houver, entre o prego por
acdo por eles recebidos pela venda das Acdes Objeto da Oferta, atualizado pela Taxa
Selic, calculada pro rata temporis, desde a Data de Liquidacdo, e ajustado pelas
alteracdes no nudmero de acdes decorrentes de desdobramentos, grupamentos,
bonifica¢des e/ou outras operacdes societirias similares realizadas pela Companbhia e:

7.2.1. somente na medida em que ocorra evento que imponha a realizagdo de
uma oferta publica de aquisi¢io de ac¢des obrigatdria (como as listadas nos itens
I a III do artigo 2° da Instru¢do CVM 361) no prazo de 1 (um) ano contado da
Data do Leildo, conforme disposto no artigo 10, I, “a” da Instru¢do CVM 361, o
preco por acdo pago ou requerido em tal oferta publica de aquisicao de agdes
obrigatéria; e

7.2.2.  somente na medida em que uma deliberacdo aprovando um evento que

permita o exercicio de direito de retirada por acionista ocorra no prazo de 1 (um)
ano contado da Data do Leildo, o valor a que os Acionistas que aceitaram a OPA
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teriam direito, caso tivessem permanecido como acionistas da Companhia ap6s
a OPA e dissentissem de tal deliberacao.

7.3. Nova Oferta: Caso a Ofertante lance uma nova oferta publica de aquisi¢cdo de acdes de
emissdo da Companhia apds o prazo de 1 (um) ano contado da Data do Leildo, os acionistas
que aceitarem a Oferta ndo terdo o direito de receber a diferenca positiva, se houver, entre o
Preco da Oferta e o preco por a¢do a ser pago no dmbito da referida nova oferta, tendo em vista
o disposto no artigo 14 da Instru¢do CVM 361.

8. OUTRAS INFORMACOES

8.1. Acesso aos Documentos Relacionados a Oferta: Este Edital, a Demonstracao
Justificada de Preco e a relacdo nominal de todos os acionistas da Companhia, contendo
os respectivos enderecos e quantidades de acdes, estdo a disposicdo de eventuais
interessados nos enderegos listados abaixo. Conforme Item “(0)” do Anexo II da
Instrucdo CVM 361, a lista de acionistas, assim que fornecida pela Companhia, estara
disponivel apenas mediante identificacdo da parte interessada e assinatura de recibo,
nos enderecos mencionados abaixo:

CPFL Energias Renovaveis S.A.
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n°® 1.184, 7° andar
CEP 04548-004 — Sao Paulo, SP

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar
CEP 04543-011 — Séao Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi Jr.

Bank of America Merrill Lynch Banco Miuiltiplo S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 11° andar
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

State Grid Brazil Power Participacoes S.A.
Avenida Paulista, n° 726, conj. 1207, sala 04
CEP 01310-910 — Séo Paulo, SP

At.: Sr. Shen Qinjing

State Grid International Development Limited.
No. 8 Xuanwumennei Street, Xicheng District
100031, Beijing, China

At.: Sr. Wang Xinglei

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar / Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar
CEP 01333-010 — Sao Paulo, SP / CEP 20159-900 — Rio de Janeiro, RJ
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8.2.

8.3.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Praca Antonio Prado, n° 48, 2° andar
CEP 01010-901 — Sao Paulo, SP

8.1.1.

Acesso Eletronico: Além dos enderecos fisicos mencionados no item 8.1
acima, este Edital também estara disponivel nos websites abaixo indicados.
Referidas informacdes ndo sdo incorporadas por referéncia neste Edital.:

http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri, nessa pagina, na parte superior da tela,
clicar na guia “Informacdes Financeiras”, e em seguida clicar no item
“Relatérios CVM” clicar no ano “2018” no canto superior, clicar no item
“Oferta Puablica” e, finalmente, clicar no Edital;

https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-
em-andamento, neste website, para acesso ao Edital, clicar em “CPFL
Energias Renovaveis S.A.”, em seguida clicar em “Download do Edital.”

http://www.merrilllynch-brasil.com.br/, neste website, localizar “CPFL
Energias Renovéveis”, link no qual sera disponibilizado o Edital;

www.cvim.gov.br, nessa pagina, clicar em “Participantes do Mercado”, depois
clicar em “Companhias Abertas”, depois clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e
outras Informagdes”, digitar “CPFL Energias Renoviveis S.A.”,
posteriormente clicar em “CPFL Energias Renovaveis S.A.”, clicar em “OPA
— Edital de Oferta Publica de A¢des”, e, finalmente, clicar no Edital; e

www.bmfbovespa.com.br, nessa pigina clicar em “empresas listadas”, digitar
“CPFL Energias Renovaveis S.A.”, clicar em “CPFL Energias Renovaveis
S.A.”, clicar na guia “Informacdes Relevantes”, clicar em “OPA — Edital de
Oferta Publica de A¢des” e/ou “Dados Econdémico-Financeiros” e, finalmente,
clicar no Edital

Obrigacdes da Ofertante: As obrigacdes da Ofertante descritas neste Edital poderao ser
cumpridas por outras sociedades integrantes do grupo da Ofertante sediadas no Brasil
ou no exterior, permanecendo a Ofertante, em qualquer hipdtese, responsavel quanto a
tais obrigacdes perante os Acionistas que aceitarem a Oferta por tal cuamprimento.

Identificacdo dos Assessores Juridicos:

Barbosa Miissnich Aragao Advogados

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 10° andar / Av. Almirante Barroso, 52,
31° andar.

CEP 04543-011 — Sao Paulo, SP / CEP 20031-000 — Rio de Janeiro, RJ
www.bmalaw.com.br
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8.4.

8.5.

Veirano Advogados

Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 23° andar/Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3477, 16° andar

CEP 20030-021 - Rio de Janeiro, RJ / CEP 04538-133 - Sao Paulo, SP
www.veirano.com.br

Impactos Fiscais Relacionados a Oferta: Os titulares de A¢oes Objeto da Oferta que
queiram participar da Oferta devem, antes de decidir aderir a Oferta, consultar
seus respectivos assessores fiscais e juridicos para uma melhor compreensiao das
implicacoes legais e fiscais de tal participaciao, sendo certo que a Ofertante e as
Instituicoes Intermediarias nio se responsabilizam por quaisquer impactos legais
ou fiscais dai decorrentes que afetem negativamente os acionistas/investidores.

8.4.1. Todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda das A¢des no ambito da
Oferta serdo suportados exclusivamente pelos Acionistas Habilitados que
venderem Ac¢des na Oferta, incluindo os residentes e os nao residentes no
Brasil. A Ofertante ndo respondera por nenhum tributo incidente sobre a venda
das Acodes na Oferta.

Estimativas e Declaracdes Prospectivas: Certas afirmacgdes contidas neste Edital podem
constituir estimativas sobre eventos futuros. O uso de quaisquer das seguintes
expressoes “acredita”, “espera”, “pode”, “poderd”, “pretende”, “estima” e expressdes
similares t€m por objetivo identificar estimativas. No entanto, estimativas e declaragdes
futuras podem ndo ser identificadas por tais expressdes. Em particular, este Edital
contém estimativas e declaracoes futuras relacionadas, mas ndo limitadas, ao
procedimento a ser seguido para a conclusdo da Oferta, aos prazos de diversos passos
a serem seguidos no contexto da Oferta e as acdes esperadas da Ofertante, da
Companhia e de certas terceiras partes, inclusive as sociedades corretoras, no contexto
da Oferta. Estimativas e declaragdes prospectivas estdo sujeitas a riscos e incertezas,
incluindo, mas ndo se limitando, ao risco de que as partes envolvidas na Oferta nio
promovam os requisitos necessarios a conclusdo da Oferta. Estimativas e declaragdes
prospectivas sdo também baseadas em presuncdes que, na medida considerada razodvel
pela Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a negdcios, aspectos econdmicos e
concorrenciais relevantes. As presuncdes da Ofertante contidas neste Edital, as quais
podem ser provadas serem incorretas, incluem, mas ndo se limitam a, presuncdes de
que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis a Oferta ndo serdo alteradas antes
da conclusdo da Oferta. Exceto na medida requerida pela lei, a Ofertante ndo assume
qualquer obriga¢do de atualizar as estimativas e declaracdes prospectivas contidas neste
Edital:

Sédo Paulo, [¢] de [*] de 2018.

“0 DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA OU O PRECO OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DA OFERTA.”
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LEJA ATENTAMENTE ESTE EDITAL ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
OFERTANTE
STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPACOES S.A..

INTERMEDIADA E ASSESSORADA POR

& Qaint d BankofAmerica”%
antander Merrill Lynch

4 T F{eseme oferta poblica tprogama] foi elaboradalo) de acordo com & nommas de Regulagac e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicao e

,‘ W Aquisicao de Valores Moblligrios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Piblica ndo Implica, por parte da ANBIMA, garantia da veraddade das informacbes

s % prestadas ou julgamentn sobre a qualidade da companhia emissora, dofs) ofertantes), das instituigBes participantes, bem corfio sobre os valores mobilidrios a serem
ANBIMA distrihuidos, Este selo nao implica recomendacao de investimento,
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ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA preLivinar SUJEITA A
ALTERACOES E COMPLEMENTACQES, TENDO SIDO
ARQUIVADO JUNTO A COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (“CVM”) PARA FINS EXCLUSIVOS DE
ANALISE E EXIGENCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA.

Este documento nio constitui uma oferta ou uma solicitacio a qualquer pessoa em
qualquer jurisdicio em que tal oferta ou solicitacdo seja ilegal. A Oferta (conforme
abaixo definida) niao esta sendo feita para, e ndo serao aceitas solicitacoes de, ou em
nome de, Acionistas em qualquer jurisdicio em que a realizacio ou aceitacio da Oferta
nao estaria em conformidade com as leis de tal jurisdicio. Contudo, a Ofertante pode, a
seu exclusivo critério, tomar as medidas que julgar necessarias para estender a Oferta
aos Acionistas em qualquer referida jurisdicao.

EDITAL DE OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO
DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

[LOGO CPFL RENOVAVEIS]

CPFL Energias Renovaveis S.A.
CNPJ/MF: 08.439.659/0001-50
NIRE: 35.300.335.813
Coédigo ISIN: BRCPREACNORS
Ac¢des Ordinarias: CPRE3

POR CONTA E ORDEM DA
State Grid Brazil Power Participagdes S.A.

CNPJ/MF: 26.002.119/0001-97

INTERMEDIADA E ASSESSORADA POR

& Santander o
Bankof America %7
Merrill Lynch



AVISO AOS ACIONISTAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Detentores de acdes ordindrias devem estar cientes de que, antes e/ou durante o periodo
da Oferta, a Ofertante (conforme abaixo definida) e/ou suas subsidiarias podem, direta
ou indiretamente, fazer oferta de compra, comprar ou realizar acordos para comprar
Acdes ou valores mobilidrios relacionados, em cada caso, conforme permitido pela
legislacao e regulamentacao aplicavel no Brasil. A State Grid Brazil (conforme abaixo
definida) ira anunciar quaisquer referidas ofertas de compra, compras ou acordos para
compra de Ac¢des ou valores mobiliarios relacionados, fora do ambito da Oferta que
sejam feitas antes do término do prazo da Oferta, fazendo com que a CPFL Energias
Renovaveis S.A. divulgue, no Brasil, fatos relevantes relacionados e fazendo com que
comunicados de imprensa ou divulgacio similar relacionados sejam realizados nos
Estados Unidos. Nenhuma de tais compras ou arranjos para compra de A¢oes e valores
mobiliarios relacionados fora do ambito da Oferta, serao realizadas nos Estados
Unidos, antes do término da Oferta.



BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco
A), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”)
sob o n° 90.400.888/0001-42, como a institui¢do intermediaria lider (“Santander”) ¢ BANK
OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO Mu LTIPLO S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400,
4811° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 62.073.200/0001-21 (“BofA Merrill Lynch” e, em
conjunto com o Santander, “Instituicdes Intermediarias™), por conta ¢ ordem da STATE GRID
BRAZIL POWER PARTICIPAG 6 ES S.A., sociedade por acdes fechada, com sede na Avenida
Paulista, n° 726, conj. 1207, sala 04, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 26.002.119/0001-97 (“State Grid Brazil” ou “Ofertante”), subsidiaria
da STATE GRID INTERNATIONAL DEVELOPMENT LIMITED., sociedade constituida e
existente de acordo com as leis de Hong Kong com sede em Suite 1304, 13F Great Eagle
Centre, 23 Harbour Road, Wanchai, Hong Kong (“State Grid”), vém, por meio deste,
apresentar aos acionistas detentores de agdes ordindrias em circulagdo emitidas pela CPFL
ENERGIAS RENOVa VEIS S.A. (“Acdes”), companhia aberta com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 7° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 08.439.659/0001-50, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n° 35.300.335.813 (“Companhia” ou “CPFL_
Renovéveis”), a presente oferta publica para aquisicdo de até a totalidade das Acodes
(“Oferta” ou “OPA”), tendo em vista a alienacdo indireta de controle da Companhia, de
acordo com o disposto no artigo 254-A da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das S.A.”), nos termos deste Edital de Oferta Publica de Aquisi¢do
de Agdes Ordinarias de Emissdo da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Edital”), de acordo
com o disposto (i) na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
6.385”), (i1) na Lei das S.A., (iii) no Estatuto Social da Companhia, e (iv) no regulamento de
listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” ¢ “Regulamento do
Novo Mercado”), observadas as regras estabelecidas pela Instrugdo da CVM n° 361, de 5 de
margo de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 3617), nos termos ¢ condigdes abaixo
dispostos.

OFERTA

1.1.  Informagdes do Edital: Este Edital foi preparado com base em informagdes
apresentadas pela Ofertante (exceto se expressamente declarado de outra forma) com
o0 objetivo de atender as disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 361, fornecendo aos
acionistas da Companhia os elementos necessarios a tomada de uma decisdo
informada e independente quanto & aceitagdo da Oferta.

1.2. Histérico: Em 1° de julho de 2016, conforme divulgado pela CPFL Renovaveis e por
sua controladora indireta, a CPFL Energia S.A. (“CPFL_Energia”) de acordo com
fatos relevantes de referida data, uma das acionistas controladoras da CPFL Energia
na época, Camargo Corréa S.A. (“CCSA”), recebeu uma proposta da State Grid para
aquisi¢do da totalidade das acdes da CPFL Energia detidas direta ou indiretamente
pela CCSA que eram vinculadas ao acordo de acionistas da CPFL Energia celebrado



em 22 de margo de 2002, conforme alterado (“Acordo de Acionistas”™).

Neste sentido, a CCSA e a State Grid celebraram um Letter Agreement vinculante,
relativo a potencial aquisicdo, por uma ou mais subisididrias da State Grid
constituidas no Brasil, de 234.086.204 (duzentas e trinta ¢ quatro milhdes, oitenta e
seis mil e duzentas e quatro) acdes de emissdo da CPFL Energia e de titularidade da
subsidiaria da CCSA, ESC Energia S.A. (“ESC”), que estavam vinculadas ao Acordo
de Acionistas (“Agoes ESC”), representativas de, aproximadamente, 23% (vinte e
trés por cento) do capital social da CPFL Energia. A CPFL Energia era (e ainda ¢)
detentora de 259.748.799 (duzentas e cinquenta e nove milhdes, setecentas e
quarenta e¢ oito mil, setecentas e setenta ¢ nove) ac¢des de emissdo da CPFL
Renovaveis, representativas de, aproximadamente, 51,60% (cinquenta e um inteiros e
sessenta centésimos por cento) do capital social da CPFL Renovaveis (“Ac¢des CPFL

Renovaveis™).

Conforme fatos relevantes divulgados pela CPFL Energia e pela CPFL Renovaveis
em 2 de setembro de 2016, a CCSA, a ESC, a State Grid e a State Grid Brazil
celebraram um Contrato de Aquisi¢ao de A¢des (“SPA”) em 2 de setembro de 2016,
cujos termos ¢ condi¢des regulam: (i) a venda direta ou indireta, por meio da venda
de agdes representativas de 100% (cem por cento) do capital social da ESC, das
Agdes ESC, pelo prego de aquisicdo de R$25,00 (vinte e cinco reais) por agdo da
CPFL Energia (“Preco por Acdo Original”); (ii) a venda direta, também pelo Prego
por Agdo Original, de 5.869.876 (cinco milhdes, oitocentas e sessenta € nove mil,
oitocentas e setenta e seis) a¢des de emissdo da CPFL Energia detidas diretamente
pela CCSA, recebidas como bonificagdo sobre as agdes vinculadas ao Acordo de
Acionistas, representativas de, aproximadamente, 0,58% (cinquenta e oito
centésimos por cento) do capital social da CPFL Energia (“Ag¢des CCSA”); e,
consequentemente, (iii) a transferéncia indireta, das Agoes CPFL Renovaveis detidas
direta ou indiretamente pela CPFL Energia. Nos termos do SPA, o valor atribuido no
ambito da Transagdo (conforme abaixo definida) para cada uma das Ag¢des da CPFL
Renovaveis direta ou indiretamente detidas pela CPFL Energia foi de R$12,20 (doze

reais e vinte centavos) (“Prego por Acdo da Transagdo™).

O SPA estabeleceu, ainda, certas condigdes precedentes para a efetivacdo da
Transagdo, dentre as quais, a obtengdo das aprovagdes necessarias do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE”) e da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”). Em conformidade com o previsto no Acordo de Acionistas,
logo apos a assinatura do SPA, foi assegurado aos acionistas da CPFL Energia que
eram parte do Acordo de Acionistas a possibilidade de exercer: (i) o seu direito de
preferéncia para a aquisi¢@o da totalidade das agdes objeto da Transacdo que estavam
vinculadas ao Acordo de Acionistas; ou (ii) o seu direito de venda conjunta (tag
along) para vender, em conjunto com a CCSA e as subsidiarias relevantes da CCSA,
a totalidade das a¢Ges de emissdo da CPFL Energia de suas respectivas titularidades
que estavam vinculadas ao Acordo de Acionistas, bem como as agdes bonificadas
recebidas sobre tais agdes da CPFL Energia desde 1° de janeiro de 2016, pelo mesmo
prego por agdo, e sujeitas as mesmas condi¢des oferecidas a CCSA.




Em 22 de setembro de 2016, a CPFL Energia divulgou fato relevante informando que
foi publicada no Diario Oficial da Unido a decisdo do Superintendente Geral do
CADE aprovando, sem restrigoes, o Ato de Concentragao n° 08700.006319/2016-39,
autorizando a Transacdo, nos termos acima descritos.

Em 23 ¢ 28 de setembro de 2016, a CPFL Energia e a CFPL Renovaveis divulgaram
fatos relevantes informando que o direito de venda conjunta (tag along) havia sido
exercido, respectivamente, pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil — Previ (“Previ”) e pela Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Ac¢des
(“Energia SP”), em conjunto com os investidores da Energia SP: Fundag¢do CESP,
Fundacao Sistel de Seguridade Social, Fundacdo Petrobras de Seguridade Social —
PETROS ¢ Funda¢do SABESP de Seguridade Social — SABESPREV (os
investidores da Energia SP, “Acionistas Bonaire”, e, em conjunto com CCSA, e suas
subsidiarias relevantes e Previ, “Acionistas Vendedores™), para vender, em conjunto
com a CCSA e/ou suas subsidiarias relevantes, a totalidade de suas participagdes
acionarias vinculadas ao Acordo de Acionistas, bem como as ac¢des bonificadas
recebidas sobre agcdes da CPFL Energia desde 1° de janeiro de 2016 (as agdes a
serem vendidas pela Previ e pelos Acionistas Bonaire, em conjunto com as Agdes
CCSA ¢ as Agoes ESC, “Acoes Alienadas CPFL Energia”). Em 6 de outubro de 2016
¢ 13 de outubro de 2016, respectivamente, a Previ e os Acionistas Bonaire aderiram
ao SPA na qualidade de vendedores (a venda das A¢des Alienadas CPFL Energia
pelos Acionistas Vendedores doravante designada “Transagdo”).

Em 23 de novembro de 2016, a CPFL Energia e a CPFL Renovaveis divulgaram em
fato relevante que, naquela mesma data, o requerimento para a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) para autorizac¢do da transferéncia das agdes de emissdo
da CPFL Energia de titularidade dos Acionistas Vendedores para a State Grid Brazil
(“Aprovacdo ANEEL”) havia sido apresentado. Em 13 de dezembro de 2016, a CPFL
Energia e a CPFL Renovaveis divulgaram em fatos relevantes que a ultima condicao
precedente para conclusdo da Transagdo, a Aprovagdo ANEEL, havia sido satisfeita,
acarretando na transferéncia indireta das agoes de emissdo da CPFL Renovaveis de
titularidade direta ou indireta da CPFL Energia para a State Grid Brazil.
Adicionalmente, de modo a assegurar que a Ofertante seria capaz de implementar os
arranjos financeiros necessarios para realizar tempestivamente o pagamento devido,
os Acionistas Vendedores e a Ofertante concordaram em postergar o fechamento da
Transagao até o dia 23 de janeiro de 2017.

Dessa forma, em 23 de janeiro de 2017, conforme divulgado pela CPFL Energia e
pela CPFL Renovaveis em fatos relevantes da mesma data, ocorreu o fechamento da
Transagdo em tal dia e, como resultado, a State Grid Brazil adquiriu dos Acionistas
Vendedores, direta e indiretamente, 556.164.817 (quinhentas e cinquenta e seis
milhdes, cento e sessenta e quatro mil, oitocentas ¢ dezessete) a¢des ordinarias de
emissdo da CPFL Energia, representativas de aproximadamente 54,64% (cinquenta e
quatro inteiros ¢ sessenta e quatro centésimos por cento) de seu capital votante e
total, a um preco, apos os ajustes descritos no SPA, equivalente a R$ 25,51 (vinte e



cinco reais e cinquenta € um centavos) por acdo (“Preco por Acdo da Transagdo
CPFL Energia”), totalizando aproximadamente R$14,19 bilhdes. CPFL Energia era
(¢ ainda ¢é) detentora de 259.748.799 (duzentas e cinquenta e nove milhdes,
setecentas e quarenta e oito mil, setecentas e noventa e nove) acdes de emissdo da
CPFL Renovaveis, representativas de, aproximadamente, 51,60% (cinquenta e um
inteiros e sessenta centésimos por cento) de seu capital votante e total. O Prego por
Acgdo da Transagdo CPFL Energia foi pago a vista ¢ em moeda corrente nacional na
data de fechamento da Transagao.

Para fins de esclarecimento, as Agdes ESC foram adquiridas indiretamente pela State
Grid Brazil, por meio da aquisi¢do de agdes representativas de 100% (cem por cento)
do capital social da ESC. O valor implicito pago por cada a¢do da CPFL Energia
detida pela ESC corresponde ao Pre¢o por Acdo da Transagdo, dado que: (i) a ESC
era a legitima titular e beneficiaria de 234.086.204 (duzentas e trinta e quatro
milhdes, oitenta e seis mil, duzentas e quatro) acdes ordinarias de emissdo da CPFL
Energia; (ii) a State Grid Brazil pagou pelas agoes representativas de 100% (cem por
cento) do capital social da ESC o Prego por Ag¢do da Transagdo multiplicado por
234.086.204 (duzentas e trinta e quatro milhdes, oitenta e seis mil, duzentas e
quatro); e (iii) na data de fechamento, a ESC néo detinha outros ativos ou obrigacdes
relevantes que nao as agdes da CPFL Energia.

Adicionalmente, conforme fato relevante de 16 de fevereiro de 2017, a CPFL
Renovaveis divulgou: (a) a intengdo da State Grid Brazil de promover o
cancelamento do registro categoria “A” da CPFL Renovaveis, através da sua
conversao para a categoria “B” (“Conversdo de Categoria”) e a saida da Companhia
do segmento especial de listagem da B3 chamado Novo Mercado (“Saida do Novo
Mercado”); e (b) que a State Grid Brazil reservava-se o direito de retirar a Conversdo
de Categoria ¢ a Saida do Novo Mercado caso o preco a ser oferecido na OPA
obrigatoria, como resultado da alienacdo de controle da Companhia, fosse inferior ao
valor justo das agdes da Companhia, apurado em laudo de avaliacdo, de acordo com a
regulamentacdo aplicavel. Em 23 de fevereiro de 2017, a CPFL Renovaveis divulgou
fato relevante informando que a Ofertante havia apresentado os documentos da OPA
a CVM.

Em 10 de margco de 2017, uma reunido do Conselho de Administracio da CPFL
Renovaveis foi realizada e uma lista triplice composta pelas seguintes instituigdes
financeiras de primeira linha foi aprovada: (i) Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A.; (ii) BNP Paribas Brasil S.A.; e (iii) Deutsche Bank S.A. — Banco
Alem3o. Os nomes dessas instituigdes financeiras especializadas na avalia¢do
econdmica de companhias abertas foram submetidos a assembleia geral de acionistas
da Companhia para que os titulares das agdes em circula¢do (conforme definido nas
regulamentacdes aplicaveis) da Companhia escolhessem a institui¢do financeira
responsavel pela elaboragdo do laudo de avaliacdo independente do valor econdémico
das agdes de emissdo da Companhia (“Laudo de Avaliacdo”), para fins da Conversao
de Categoria ¢ da Saida do Novo Mercado em atendimento ao disposto na Lei das
S.A., na Instru¢do CVM 361 e no Regulamento do Novo Mercado.



Em 27 de margo de 2017, foram aprovadas pela Assembleia Geral de Acionistas da
CPFL Renovaveis as seguintes matérias: (i) a escolha do Deutsche Bank S.A. —
Banco Alemao—(“Avaliader™), para elaboragdo do Laudo de Avaliagdo; (ii) a
Conversdo de Categoria da Companbhia, sujeita ao atingimento do quérum requerido
de 2/3 de aceitagdo; e (iii) a Saida do Novo Mercado pela Companhia, que ocorreria
independentemente da Conversdo de Categoria.

Em 07 de julho de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando que a
State Grid Brazil somente prosseguiria com a OPA obrigatoria em razdo da aquisi¢ao
de controle indireto da Companhia, conforme o disposto no artigo 254-A da Lei das
S.A.

Em 20 de fevereiro de 2018, a Ofertante  recebeu o Oficio  n°




1.3.

1.4.

L.5.

1.6.

Em [¢] de [*] de 26472018, a CVM concedeu autorizagdo a State—Grid-
BrasilOfertante para realizar a Oferta de acordo com os termos e condigdes aqui

previstos.-leterinfomnaeiopendeonte do griopiznefo de L]

Razdes para a Oferta ¢ Base Legal, Regulatoria e Societaria: Como resultado da
alienacdo indireta, pelos Acionistas Vendedores do controle acionario indireto da

Companhia, a Ofertante esta obrigada, nos termos do artigo 254-A da Lei das S.A.,
do artigo 29 da Instrugdo CVM 361, do eapitale—VIHCapitulo I, Secdo XI do
Regulamento do Novo Mercado, e do capitulo VIII do Estatuto Social da Companhia,
a realizar oferta publica por alienagdo de controle para aquisi¢do da totalidade das
acOes ordinarias da Companbhia.

Registro e Autorizacdo da Oferta e Autorizacdo do Leildo: A Oferta, nos termos em
que esta estruturada, foi aprovada e registrada perante a CVM, em [*] de [¢] de

20472018, sob o n° [*]. A B3 autorizou a realizagdo do Leildo para a Oferta em seu

sistema de negociacdo em [*] de [*] de 2HF—fNota—informacio—pendente—de
antorizacito-daCIMJ2018.

Acdes Objeto da Oferta: A Ofertante, representada no Leildo (conforme definido no
item 3.1 abaixo) pelo Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., se
dispde a adquirir até a totalidade das ag¢des ordindrias de emissdo da Companhia,
excetuadas aquelas de titularidade da Ofertante ou da CPFL Energia (“Acdes Objeto
da Oferta”), correspondentes, na data deste Edital, a 243.602.472 agdes ordinarias,
respresentativas de aproximadamente 48,40% do capital total da Companhia. Com
excecdo a CPFL Energia, pessoas vinculadas a Ofertante (conforme definido no
artigo 3°, VI, da Instru¢do CVM 361), poderdo alienar a Ofertante suas agdes de
emissdo da Companhia, hipotese em que tais acdes serdo consideradas como Agdes
Objeto da Oferta.

Acdes Livres de Restricdes: Para serem adquiridas no ambito desta Oferta, as A¢des
Objeto da Oferta devem estar livres e desembaracadas de qualquer direito real de
garantia, Onus, encargo, usufruto ou qualquer outra forma de restrigdo a livre
circulagdo ou transferéncia que possa impedir o exercicio pleno e imediato, pela
Ofertante, dos direitos patrimoniais, politicos ou de qualquer outra natureza



1.7.

1.8.

1.9.

decorrentes da titularidade das Acdes, em pleno atendimento e obediéncia as regras
constantes do Regulamento de Operagdes do Segmento Bovespa e no Regulamento
de Operagdes da Camara de Compensagdo, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos
de Operagoes no Segmento Bovespa e da Central Depositaria de Ativos da B3

(“Central Depositaria da B3”).

Validade: A presente OPA ¢ valida pelo prazo de 30 (trinta) dias, tendo inicio em [*]
de [+] de 2647%2018, data de publicacao deste Edital, e encerrando-se no dia [] de [*]
de 26472018, data prevista neste Edital para a realizagdo do Leildo, exceto se a
CVM vier a determinar ou autorizar periodo diferente de validade, sendo que tal
novo periodo de validade sera amplamente divulgado ao mercado por meio de
solicitag@o para que a Companhia publique fato relevante.

Consequéncias da Aceitacdo da Oferta: Ao aceitar esta Oferta, em conformidade com

a Secdo 3 deste Edital, cada Acionista concorda em dispor ¢ efetivamente transferir a
propriedade de suas Ag¢des, incluindo todos os direitos inerentes as referidas Agoes,
livres ¢ desembaragadas de quaisquer Onus ¢ gravames, judiciais ou extrajudiciais,
incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de aquisicdo das Ag¢des Objeto da
Oferta por quaisquer terceiros, contra o pagamento do Preco de Aquisi¢do, em pleno
atendimento as regras para negociagdo de acdes constantes do Regulamento de
Operagdes do Segmento Bovespa ¢ no Regulamento de Operagdes da Camara de
Compensagdo, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento
Bovespa ¢ da Central Depositaria da B3.

Mudang¢a ou Revogacdo da Oferta: A Oferta ¢ imutavel e irrevogavel apds a
publicagdo deste Edital. No entanto, a Ofertante podera requerer 8 CVM, nos termos
do artigo 5°, §2°, 111, da Instru¢do CVM 361, autorizagdo para modificar ou revogar a
Oferta: (a) em fungdo de alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes nesta data, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Ofertante; e (b) caso a Ofertante comprove que os atos €
negocios juridicos que tenham determinado a realizagdo da OPA ficardo sem efeito
se deferida a revogacdo, nos termos deste item 1.9. Neste caso, a Ofertante podera
modificar a Oferta, desde que tenha sido prévia e expressamente autorizada pela
CVM.

1.9.1.  Qualquer modificagdo na OPA ap0s a publicagdo deste Edital exigira prévia e
expressa aprovagdo pela CVM, exceto se tal modificagdo causar ou resultar
numa melhoria da OPA em beneficio dos titulares das Acdes Objeto da
Oferta.

1.9.2. Se a Ofertante optar por modificar voluntariamente a OPA, devera (a)
solicitar que a Companhia divulgue um fato relevante, o qual devera
identificar e descrever tais mudancas (aprovadas pela CVM ou ndo, conforme
0 caso) e, se necessario, informar o periodo restante de validade da OPA ¢ a
data em que o novo Leildo ocorrera, devendo a nova data observar o item
1+8-31.9.3 abaixo; e (b) publicar um aditamento ao Edital, de acordo com a
Instrucdo CVM 361.



1.9.3.

1.10.

2.1.

2.2.

A nova data de realizacao do Leildo, quando aplicavel, devera observar os seguintes
prazos: (a) se a modificagdo da OPA resultar de aumento no prego, o Leildo devera
ser realizado no prazo minimo de (i) 10 (dez) dias e (ii) 10 (dez) dias tteis dos
Estados Unidos, da publica¢do do aditamento e, em quaisquer dos demais casos, o
Leildo sera realizado no prazo minimo de 20 (vinte) dias, contados da publicacdo do
aditamento, podendo a Data do Leildo ser mantida caso respeitado tais prazos; ¢ (b)
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da publicagdo do aditamento ou 45
(quarenta e cinco) dias contados da publicacdo do Edital (i.e., [*] de [¢] de
20472018), o que acontecer por ultimo. fNota—informacio-pendente-de-auntorizacto-
da-CVMY

Manifestacdo de Opinido do Conselho de Administracdo da Companhia: Nos termos
do item—48artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado—e—do—Oficio—Cirenlar

0202013-DP-publicadeopelaB3 e conforme a Rule 14e-2 do U.S. Exchange Act of
1934 (conforme aditado), o Conselho de Administragdo da Companhia ira preparar e
disponibilizar, em 15 (quinze) dias ou (ii) 10 (dez) dias Uteis nos Estados Unidos, o
que ocorrer primeiro, apos a data de publicagdo deste Edital, uma manifestacdo de
opinido fundamentada acerca dos termos e condi¢Ges propostos na Oferta.

PRECO DA OFERTA

Preco da Oferta: Tendo em vista que se trata de uma alienag@o indireta de controle, o
preco a ser pago por cada agdo ordinaria da Companhia sera de R$42,2013,81 (treze

;gg;g g g;;gg;g ¢ um ggg;ggggg (“Prego de AgulSlgao”) eeﬂcespendent%ae—p#eg&

2.1.1. Negociagdo com as Ag¢des Objeto da Oferta: Em atengdo ao artigo 15-A da
Instrucdo CVM 361, a Ofertante declara neste Edital que, com excecdo da

Transagdo, ndo foram realizados pela ou em nome da Ofertante quaisquer
negocios com as Agdes Objeto da Oferta durante o periodo compreendido
entre 02 de setembro de 2016 ¢ a data de publicacdo deste Edital.

Ajuste do Preco de Aquisicdo: O Preco de Aquisigdo sera atualizado pela variagdo da
Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (“Taxa Selic”),
calculada pro rata temporis, desde a data de fechamento da Transagao, isto ¢, 23 de
janeiro de 2017 (exclusive) até a Data de Liquidag@o (conforme definido no item 4.5
abaixo) (inclusive). Para o periodo entre até 3 (trés) dias uteis antes da Data do
Leildo e a Data de Liquidagdo, a atualizagdo sera calculada com base na Taxa Selic
mais recente disponivel, de modo que o prego informado a B3 sera definitivo.



2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.24.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

Extingdo da Taxa Selic: Na hipotese de extingdo ou ndo divulgacdo da Taxa
Selic por mais de 30 (trinta) dias, incidira o indice que vier a substitui-la. Na
falta deste indice, sera aplicada a média da Taxa Selic dos 12 (doze) meses
anteriormente divulgados.

Ajuste por Dividendos ou Juros sobre Capital Proprio: Caso, entre 23 de
janeiro de 2017 e a Data do Leildo, a Companhia venha a declarar dividendos

ou juros sobre o capital proprio, os acionistas que estiverem inscritos como
proprietarios ou usufrutuarios das agdes ordinarias de emissdo da Companhia
na data de tal declaracdo terdo direito a tais dividendos ou juros sobre o
capital proprio. Consequentemente, o Preco de Aquisi¢do sera reduzido pelo
montante de dividendos e juros sobre o capital proprio declarados pela
Companbhia até a Data do Leildo.

Ajuste por Alteragdo do Numero de Agdes Objeto da Oferta: Na hipdtese do
capital social da Companhia ser alterado a partir da data deste Edital e até a

Data do Leildo, em virtude de grupamentos, desdobramentos de agoes,
bonifica¢des e/ou quaisquer outras operacdes societarias similares realizadas
pela Companhia, o Preco de Aquisi¢do sera ajustado para refletir a alteragdo
no numero resultante de A¢des apos tal alteracdo do capital social.

Arredondamento: Na hipotese do Prego de Aquisi¢ao, apds eventuais ajustes
previstos neste Edital, resultar em valor com mais de 2 (duas) casas decimais,
serdo desprezadas as casas decimais a partir da terceira (inclusive), sem
qualquer arredondamento.

Publicacdo de Fato Relevante Acerca de Alteracdo do Preco de Aquisicdo:
Nas hipoteses dos itens acima, a Ofertante fara a Companhia publicar fato

relevante sobre eventuais ajustes no Preco de Aquisi¢do, informando o novo
Preco de Aquisi¢do, com 2 (duas) casas decimais, a0 mercado e ao Diretor de
Operagdes da B3 até 1 (um) dia 0til antes da Data do Leildo. Caso um ajuste
do Preg¢o da OPA ocorra de acordo com a Clausula 2.2.1, Clausula 2.2.2 ou
Clausula 2.2.3 acima, no prazo de 10 (dez) dias uteis dos Estados Unidos que
antecedem a Data do Leildo, entdo, para fins do requerido pela Rule 14e-1(b)
do U.S. Securities Exchange Act of 1934, conforme aditado, a Data do Leildo
devera ser adiada até a data que seja de, no minimo, 10 (dez) dias uteis dos
Estados Unidos contados da data de referido ajuste.

Pagamento do Prego de Aquisicdo: O Preco de Aquisigdo devera ser pago a
vista aos Acionistas que aceitarem a Oferta, em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da Camara de Compensagdo e Liquidagdo do
Segmento BOVESPA da B3, na Data de Liquidacao (conforme definida no
item 4.5 abaixo).

Informagdo a B3: A Ofertante informara, por meio de comunicado escrito, ao
Diretor de Operagdoes da B3, com pelo menos 3 (trés) dias uteis de



2.3.

3.1.

3.2

antecedéncia da Data do Leildo, o Preco de Aquisigdo final para o Leildo,
devidamente atualizado e com duas casas decimais.

A Ofertante, por meio deste Edital, informa aos acionistas que o Prego de Aquisigdo
¢ o pre¢o maximo que a Ofertante esta disposta a pagar por cada uma das Agdes
Objeto da Oferta. Portanto, o Preco de Aquisi¢@o ndo serd aumentado pela Ofertante
durante a Oferta, exceto conforme o disposto na Se¢do 2.2 e no item 4.2 deste Edital.

PROCEDIMENTOS DA OFERTA

Habilitagdo para o Leildo: A Oferta sera realizada em leildo no sistema eletronico de
negociacdo do segmento Bovespa da B3 (“Leilao”). O titular de Agoes Objeto da
Oferta que desejar participar do Leildo devera habilitar-se para tanto, a partir de [*]
de [*] de 20472018 (data de publicagdo deste Edital) e até as 18h00 (horario de
Brasilia) do dia [*] de [*] de 26472018 (dia 1util imediatamente anterior & Data do
Leildo, abaixo definida) (“Periodo de Habilitagdo™), com qualquer sociedade

corretora autorizada a operar na B3 (“Sociedades Corretoras™), para representa-los no

Leilao, respeitando os prazos e procedimentos previstos nos itens abaixo. A fim de
proceder a sua habilitacdo para o Leildo, os titulares de Ag¢des Objeto da Oferta
devem observar os procedimentos e prazos exigidos pelas Sociedades Corretoras

para seu cadastramento. fNeta=—informacio-pendente-de-antorizacdo-daCVM|

3.1.1. Procedimentos Preliminares: Os titulares de Ag¢des Objeto da Oferta que
pretenderem se habilitar para o Leildo credenciando-se junto a uma das
Sociedades Corretoras deverdo ter conta previamente aberta nas respectivas
Sociedades Corretoras, a fim de que o prazo previsto no item 3.1 acima possa
ser cumprido. Caso o titular de A¢des Objeto da Oferta ndo possua conta
aberta em uma das Sociedades Corretoras, tal titular devera providenciar sua
abertura em prazo suficiente para atender o item 3.1 acima, observando
procedimentos especificos de cada uma das Sociedades Corretoras, bem
como as exigéncias estabelecidas no Regulamento de Opera¢des da Camara
de Compensagdo, Liquidagcdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no
Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria da B3.

Documentos Necessarios a Habilitagdo: Para habilitar-se para o Leildo, um titular de
Agoes Objeto da Oferta devera (i) ter conta previamente aberta em Sociedade
Corretora ou providenciar sua abertura em tempo suficiente para atender ao prazo
descrito na Secdo 3.1 acima, observando os procedimentos especificos de cada
Sociedade Corretora, e (ii) consultar a Sociedade Corretora quanto aos documentos
necessarios para a habilitacdo na Oferta. Recomenda-se que o titular das Acgodes
Objeto da Oferta apresente-se pessoalmente ou por procurador devidamente
constituido, junto as Sociedades Corretoras, com seu respectivo cadastro atualizado
ou munido de copia autenticada dos documentos indicados abaixo, conforme o caso,
ficando ressalvado que, para fins cadastrais, poderao ser solicitadas informagdes e/ou
documentos adicionais a critério das Sociedades Corretoras:



a) Pessoa fisica: copia autenticada do comprovante de inscri¢do no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”), da Cédula de Identidade e de
comprovante de residéncia. Representantes de menores, interditos ¢ titulares de
Acdes Objeto da Oferta que se fizerem representar por procurador deverdo apresentar
documentag¢do outorgando poderes de representagdo e copias autenticadas do
CPF/MF e da Cédula de Identidade dos representantes. Os representantes de menores
e interditos deverdo apresentar, ainda, a respectiva autorizacdo judicial;

b) Pessoa juridica: cdpia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social
consolidado, conforme o caso, cartdo de inscrigdo no CNPJ/MF, documentacdo
outorgando poderes de representagdo e copias autenticadas do CPF/MF, da Cédula de
Identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes. Investidores
residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros documentos de
representacao;

c) Investidor via Resolucdo CMN 4.373: acionistas que tenham investido nas
acgoes ordinarias da Companhia por meio do mecanismo estabelecido pela Resolugdo
n°® 4.373 do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), de 29 de setembro de 2014
(“Resolucdo CMN 4.373”), a qual revogou e substituiu a Resolugdo CMN n° 2.689,
de 26 de janeiro de 2000 (“Investidor via Resolucdo CMN 4.373”), deverao fornecer
a respectiva Sociedade Corretora, antes da Data do Leildo, documento atestando o

seu numero de registro perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil (neste
ultimo caso, o numero de RDE-Portf6lio), bem como seu extrato de custodia
atestando o nimero de A¢des de que € titular e, conforme aplicavel, o nimero de
Agdes que vendera no Leildo. Caso o Investidor via Resolugdo CMN 4.373 seja uma
pessoa fisica estrangeira, devera apresentar, além dos documentos aqui indicados,
uma copia autenticada de seu nimero de inscrigdo no CPF/MF. O Investidor via
Resolugdo CMN 4.373 ¢ o tUnico responsavel pela consulta de seus assessores
juridicos, representantes legais e/ou custodiantes em relacdo a todas as questdes
fiscais envolvidas na sua participagdo no Leildo (previamente a habilitacdo ou
aceitacdo da OPA);

d) Investidor via Lei 4.131: o Investidor 4.131 devera fornecer a respectiva
Sociedade Corretora por ele credenciada, antes da Data do Leildo, além dos
documentos descritos acima: (i) uma declara¢do contendo o niimero de Agdes Objeto
da Oferta que pretende alienar no Leildo; (ii) autorizagdo para a Companhia registrar
a transferéncia de Acgdes Objeto da Oferta alienadas a Ofertante no sistema de
Registro Declaratorio Eletronico — Investimento Estrangeiro Direto (RDE-IED) do
Banco Central do Brasil, apds a Data de Liquidagao, incluindo-se, em tal autorizagéo,
a informacgdo e os dados necessarios a realizagdo de tal registro; (iii) procuracdo
conferindo poderes para as Instituicdes Intermediarias assinarem todos os
documentos e praticar todos os atos necessarios a realizacdo das operacdes cambiais;
e (iv) o nimero do Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil
e comprovante do investimento na Companhia através da tela do Investimento
Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil. Podera ser requerido dos
Investidores 4.131 a apresentagdo de documentos que comprovem os poderes de
representacdo dos seus representantes legais. O Investidor 4.131 ¢ unicamente



3.3.

3.4.

responsavel por consultar assessores juridicos, representantes e/ou agentes de
custodia em relagdo a todos os aspectos fiscais envolvidos em sua participagdo no
Leildo (previamente a habilitagdo para o Leildo ou a aceitagdo da OPA); e

e) Universalidade de Bens (tais como_espolios e fundos de investimento):

endereco do representante, telefone de contato, e-mail e copia autenticada da
documentagdo comprobatoria dos poderes para que o respectivo representante se
manifeste para efeitos da OPA. Os acionistas deverdo fornecer as autorizagdes
judiciais aplicaveis (se necessario), além de instrumentos de mandato, a fim de
participar do Leildo e alienar suas ac¢des, bem como copias autenticadas do CPF/MF
e da cédula de identidade.

3.2.1. A Ofertante, por meio deste Edital, informa aos titulares de A¢des Objeto da
Oferta que pretendam habilitar-se para participar do Leildo que o
procedimento relativo a verificagdo de documentos e transferéncia das Agdes
Objeto da Oferta descrito acima esta sujeito a normas e procedimentos
internos das respectivas Sociedades Corretoras, custodiantes, representantes
de Investidores via Resolugdo CMN 4.373 e da B3. Os titulares de Ac¢des
Objeto da Oferta que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdo
tomar tempestivamente todas as medidas para esse fim.

Acgdes Objeto da Oferta Mantidas em Custodia no Custodiante: Os titulares de Agoes
Objeto da Oferta que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdo tomar

todas as medidas necessarias para que, na Data do Leildo, estejam habilitados para o
Leildo credenciando-se junto a uma das Sociedades Corretoras, nos termos do item
3.2 acima, a fim de viabilizar a transferéncia de suas agdes depositadas no Itau
Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira depositaria das a¢des da Companhia
(“Custodiante” ou “Escriturador”) para a Central Depositaria da B3.

Observancia dos Prazos: Ficara a cargo de cada titular de Ac¢des Objeto da Oferta
tomar as medidas cabiveis para que: (a) o depdsito das Acdes Objeto da Oferta na
Central Depositaria da B3 seja efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva
habilitacdo no Leildo, observados os procedimentos das Sociedades Corretoras € o
disposto nos itens 3.4.1 e 3.5 abaixo; e (b) a transferéncia de suas Agdes Objeto da
Oferta, do Escriturador para a Central Depositaria da B3, ocorra ¢ seja finalizada até
as 18h00 (horario de Brasilia) do dia util imediatamente anterior ao Leildo. Os
titulares de Ag¢des Objeto da Oferta deverdo atender a todas as exigéncias para
negociacdo de agdes constantes do Regulamento de Operagées do Segmento
BOVESPA.

3.4.1. Empréstimo/Aluguel de Agdes Objeto da Oferta: Os acionistas titulares de
Agoes Objeto da Oferta com posicdes doadoras em contratos de

empréstimo/aluguel de ativos, que desejarem se habilitar para participar do
Leildo da presente OPA deverao observar os seguintes procedimentos:



3.5.

3.6.

34.2.

(i)  Contratos com clausula de liquidac¢do antecipada: o acionista doador
devera solicitar a liquidagdo, via sistema RTC, das Agdes Objeto da

Oferta pelo tomador, qual seja: até as 19h00 (horario de Brasilia) do
terceiro dia util (D+3) da data da solicitacdo, para solicitagdes feitas
até as 09h30 ou até as 19h00 (horario de Brasilia) do quarto dia util
(D+4) da data de solicitagdo, para solicitacdes feitas apos 09h30; e

(i1)) Contratos sem clausula de liquidagdo antecipada: o acionista doador
devera solicitar a alteragdo do contrato, via sistema RTC, para que o
campo “Reversivel Doador” seja alterado de “NAO” para “SIM”. A
alteracdo para a liquidagdo antecipada do contrato de
empréstimo/aluguel esta condicionada a aceitagdo pelo tomador. Em
caso de alteragdo do contrato, devera ser obedecido o mesmo
procedimento estabelecido para os contratos com clausula de
liquidagdo antecipada (vide item “(i)” acima).

Nos casos mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” do item 3.4.1 acima, o
acionista doador devera receber as A¢des em sua conta de custddia em tempo
habil para transferi-las para a carteira 7105-6, e providenciar todas as demais
exigéncias estabelecidas neste Edital para que ocorra a sua habilitacdo. Em
caso de falha do tomador na devolugdo das Ag¢gdes Objeto da Oferta no prazo
estabelecido, serdo adotados os procedimentos usuais da B3 para tratamento
de falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Agdes Objeto da Oferta: Acionistas com posi¢des compradoras
a termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar a participar da Oferta
deverdo observar um dos seguintes procedimentos abaixo:

(1)

(i)

(iii)

solicitar a Liquidacgdo por Diferenca (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias uteis
antes da Data do Leildo e transferir as respectivas agdes para a carteira
7105-6;

solicitar a Liquidacdo por Diferenga Especial (LPDE) dos contratos 3 (trés)
dias tuteis antes da Data do Leildo e transferir as respectivas acdes para a
carteira 7105-6; ¢

solicitar a Liquidagdo Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias uteis antes
da Data do Leildo e transferir as respectivas agdes para a carteira 7105-6.
Somente os titulares dos contratos que estiverem cobertos com as respectivas
acdes objeto poderdo solicitar as liquidagdes.

Nao-Cumprimento dos Requisitos para Habilitacdo: Além da hipdtese mencionada na
Secdo 3.4 acima, caso qualquer documento referido na Secdo 3 deste Edital,

conforme o caso, de um titular de A¢des Objeto da Oferta que deseje participar da
Oferta, ndo seja devidamente entregue as Instituicdes Intermediarias, de forma
satisfatoria para elas, dentro do Periodo de Habilitagdo, o referido titular de Agdes



Objeto da Oferta sera considerado ndo habilitado a participar da Oferta nos termos
deste Edital e ndo tera direito ao recebimento de quaisquer valores no contexto desta
Oferta (“Acionista Nao-Habilitado™). Tal fato sera comunicado pelas Instituigdes
Intermediarias as Sociedades Corretoras que representam esses acionistas e a B3
antes da realizagdo do Leildao. Na hipotese de Agdes terem sido transferidas pelo
Acionista Nao-Habilitado a Ofertante ou a Central Depositaria da B3, as Instituigdes
Intermediarias deverdo instruir os responsaveis pela Central Depositaria da B3 a
devolver tais A¢des para a respectiva conta do Acionista Nao-Habilitado dentro de 5
(cinco) dias uteis contados do término do Periodo de Habilitacdo. A Ofertante, as
Instituigdes Intermediarias e a B3 ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas,
demandas, danos ou obriga¢des decorrentes do ndo atendimento pelo titular de Agdes
Objeto da Oferta dos requisitos de habilitacdo estabelecidos neste Edital e,
consequentemente, sua exclusdo da Oferta.

3.7. O Acionista que nao entregar tempestivamente todos os documentos solicitados
pelas respectivas Sociedades Corretoras para sua habilitacio no Leildo ou nio
diligenciar em tempo habil para o depoésito das Acdes a serem alienadas na
Oferta na Central Depositaria da B3, de acordo com o disposto neste Edital, nio
estara habilitado a participar do Leilao. Em nenhuma hipé6tese cabera a B3 a
responsabilidade de verificar a documentacio a ser fornecida pelo titular das
Acodes Objeto da Oferta para habilitacao para o Leilao.

3.8.  Acionista Habilitado: O Acionista que se habilitar a participar do Leildo, nos termos
do item 3.1 acima, sera referido neste Edital como “Acionista Habilitado”.

3.9. Declaracdes dos Acionistas Habilitados: Os titulares das A¢des Objeto da Oferta que
se habilitarem a participar da Oferta nos termos descritos neste Edital declaram e
garantem a Ofertante que (i) sdo os proprietarios das A¢des Objeto da Oferta; (ii) sdo
capazes ¢ estdo aptos, nos termos das leis de suas jurisdi¢des de residéncia, a
participar desta Oferta e transferir as A¢des de acordo com os termos e condi¢des
aqui estabelecidos; e (iii) as Ac¢les a serem alienadas na Oferta estdo livres e
desembaragadas de quaisquer Onus, direitos de garantia, preferéncia, prioridade,
usufruto ou outras formas de gravame que impegam o exercicio imediato pela
Ofertante da sua propriedade plena, bem como declaram o pleno atendimento as
regras para negociacdo de agdes constantes do Regulamento de Operagdes do
Segmento BOVESPA.

3.10. Aceitacdo da Oferta: A aceitagdo da Oferta sera efetuada pelas respectivas

Sociedades Corretoras, por conta ¢ ordem do Acionista Habilitado que desejar aceitar
a Oferta, mediante o registro de oferta de venda no Leilao.

4. LEILAO E LIQUIDACAO DA OFERTA

4.1. Data e Local do Leildo: O Leilao sera realizado na B3, no dia [*] de [*] de 20472018
(“Data do Leildo”), as 15h30 (horario de Brasilia), por meio do Sistema Eletronico de



4.2.

4.3.

4.4,

Negociagdo do Segmento Bovespa da B3.—fNeta:—informacto—pendente—de
icaciio-da-CIM]

4.1.1. Regulamentacdo da B3: O Leilao obedecera as regras estabelecidas pela B3,
devendo os titulares de A¢des Objeto da Oferta que desejam aceitar a Oferta
e vender suas Acgdes no Leildo atender as exigéncias aplicaveis para a
negociacdo de agdes contidos na regulamentagdo da B3. O andamento ¢
resultado do Leildo poderdo ser acompanhados por meio dos mecanismos de
disseminagdo de dados da B3 (market-data), sob o cddigo “CPRE3L”.

Interferéncia no lLeildo e OPA Concorrente: Sera permitida a interferéncia por
terceiros dispostos a comprar o lote total de A¢des Objeto da Oferta no Leildo, desde
que o valor da primeira interferéncia seja pelo menos 5% (cinco por cento) superior
ao preco pago por cada Agao Objeto da Oferta e desde que o interessado em interferir
divulgue sua inteng¢do ao mercado com 10 (dez) dias de antecedéncia, nos termos do §
4° do artigo 12 da Instrucdo CVM 361. Qualquer parte interessada em concorrer
mediante formulacdo de oferta ptiblica de agdes concorrente devera observar as regras
aplicaveis a ofertas concorrentes, conforme previstas na Instrugdo CVM 361. Uma
vez que a oferta concorrente seja lancada, ou seja divulgada a intencdo de
interferéncia no Leildo, a Ofertante e/ou o terceiro comprador interessado poderdo
aumentar o preco de suas respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes
acharem conveniente, nos termos deste item 4.2, inclusive durante o proprio Leildo,
conforme os artigos 5°, 12 e 13 da Instrugdo CVM 361.

Procedimento das Sociedades Corretoras: Até as 13h00 da Data do Leildo, as
Sociedades Corretoras representantes dos Acionistas Habilitados deverdo registrar as
ofertas de venda no sistema eletronico de negociagdao do segmento Bovespa da B3 e
transferir as Ag¢des Objeto da Oferta para a carteira 7105-6 mantida pela Central
Depositaria da B3 exclusivamente para este fim. Caso as Agdes Objeto da Oferta ndo
estejam depositadas em na carteira mencionada acima, as ofertas de venda serdo
canceladas pela B3 anteriormente ao inicio do Leildo.

4.3.1. As Sociedades Corretoras deverdo registrar as ofertas de venda diretamente
no sistema eletrénico de negociacdo do segmento Bovespa da B3, incluindo
em referido sistema o numero de Agdes Objeto da Oferta detidas pelos
Acionistas da mesma maneira como foram alocadas por cada Acionista
Habilitado, atribuindo, para tanto o cédigo fCPRE3L}paralpara a Oferta. Os
Acionistas Habilitados poderdo registrar ofertas de venda com mais de uma
Sociedade Corretora.

Confirmacio de Ofertas: Até as £13h00} da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras
representantes dos Acionistas Habilitados poderdo registrar, cancelar ou reduzir as
ofertas de vendas registradas por meio do Sistema Eletronico de Negociagdo do
Segmento Bovespa da B3. Apds as £13h004 da Data do Leildo e até o inicio do Leilao,
somente o cancelamento ou a reducdo de ofertas serdo permitidos. A partir do inicio
do Leildo, ofertas que ndo tenham sido canceladas ou reduzidas serdo consideradas



4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

irrevogaveis ¢ irretrataveis, sendo permitido aos Acionistas Habilitados somente
reduzir os precos requeridos.

Liquidacdo Financeira da Oferta: A liquidagdo financeira da Oferta serd efetuada a
vista, em moeda corrente nacional, em 3 (trés) dias tteis contados da Data do Leildo
(o terceiro dia util apds a Data do Leildo serd referido como a “Data de Liquidacdo”™),

isto ¢, em [*] de [*] de 264+%42018, mediante o pagamento do Prego de Aquisicéo,
observada a necessidade de eventuais ajustes na forma da Sec¢do 2 acima, como
contraprestagdo pela transferéncia das AgOes Objeto da Oferta a Ofertante,
ressalvado, contudo, que, em qualquer hipotese, todas as A¢des Objeto da Oferta
alienadas no ambito da Oferta ficardo bloqueadas na Central Depositaria da B3 até a

finalizagdo da liquidacdo. [Neta—informacio-pendente-de-auntorizacio-da-CVM]

Autorizacdo para Agente de Custddia: Ficard a exclusivo cargo do Acionista

Habilitado concordante com a Oferta tomar as medidas cabiveis para garantir que o seu
agente de custddia na Central Depositaria da B3 autorize a transferéncia das Acdes
para a liquidacdo da Oferta até o segundo dia posterior a Data do Leildo. A ndo
autorizacao, pelo agente de custodia, da entrega das Acdes para a B3 nesse prazo,
implicara na nado liquidacdo da transferéncia das Ag¢odes vendidas por esse Acionista
Habilitado, sendo que quaisquer custos ou 6nus decorrentes dessa falha ficardo sob
integral responsabilidade de tal Acionista Habilitado.

Forma de Liquidacdo: A liquidagdo financeira da Oferta sera conduzida com estrita
observancia das regras emitidas pela B3, em especial as regras constantes no capitulo
VII - Liquidagdo Bruta, dos Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensac¢ao, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento
Bovespa e da Central Depositaria da B3. A Camara de A¢des da B3 ndo atuara como
contraparte central garantidora do Leildo, atuando somente como facilitadora da
liquidacdo do Leildo em consonancia com a Oferta, incluindo o recebimento das
Acgdes Objeto da Oferta detidas pelos Acionistas Habilitados.

Custos, Comissdo de Corretagem e Emolumentos: Os custos, taxas, comissdes €
emolumentos da B3 e as taxas de liquida¢do da Central Depositaria da B3 relativos a

compra das Agdes Objeto da Oferta serdo pagos pela Ofertante, sendo que aqueles
aplicaveis a venda das AgOes Objeto da Oferta serdo suportados pelo respectivo
Acionista Habilitado vendedor. As despesas com a realizagdo do Leildo tais como
emolumentos e outras taxas estabelecidas pela B3, pela Camara de Compensagdo e
Liquidagdo do segmento Bovespa da B3 e/ou pela Central Depositaria da B3,
cumprirdo as tabelas de pre¢o vigentes na Data do Leildo ¢ as demais disposigdes
legais em vigor.

Garantia da Liquidacdo Financeira da Oferta: Em conformidade com os termos do
Instrumento Particular de Presta¢do de Servigos de Intermediacdo e Corretagem em
Oferta Publica de Aquisicdo de Ag¢des Ordinarias de Emissdo da CPFL Energias
Renovaveis S.A., celebrado entre as Instituicdes Intermediarias e a Ofertante, tendo a
Santander Corretora de Cambio e¢ Valores Mobilidrios S.A. como interveniente



anuente (“Contrato de Intermediacdo”), o Santander, dirctamente ou por meio de
qualquer de suas subsidiarias, na condi¢do de Instituicdo Intermedidria lider, de
forma individual e ndo solidaria com o BofA Merrill Lynch, garantira a liquidacdo
financeira da Oferta.

4.9.1. Alteragdo do Preco de Aquisicdo: Obedecido o disposto no item 1.9 deste
Edital, caso a Ofertante decida, na Data do Leildo, aumentar o Preco de
Aquisi¢do, o Santander compromete-se a garantir a liquidacao financeira da
OPA pelo novo Prego de Aquisi¢ao estipulado pela Ofertante, sem prejuizo
da consecucao dos mecanismos de garantia de liquidacdo e observados os
procedimentos previstos no Contrato de Intermediacéo.
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INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Sede Social e Domicilio: A CPFL Renovaveis ¢ uma companhia aberta com sede na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.184, 7° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.439.659/0001-50, com seu
Estatuto Social arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n°
35.300.335.813.

Objeto Social: O objeto social da CPFL Renovaveis compreende principalmente as
seguintes atividades: (i) a exploracdo de empreendimentos de geragdo de energia
elétrica que ndo utilizem combustivel fossil ou nuclear, tais como, pequenas centrais
hidrelétricas - PCHs, eolicas, termoelétricas de biomassa, energia fotovoltaica, com a
consequente prestacdo de servigo publico de geracdo de energia clétrica; (ii) a
exploragdo de atividades de projeto, engenharia, licenciamento, financiamento,
aquisi¢do, operagdo e manutencdo de ativos de geragdo e potenciais de geragcdo de
energia, desde que relacionados a empreendimentos de geragdo de energia elétrica
que ndo utilizem combustivel fossil ou nuclear, nos termos do item “(i)” acima; (iii) a
comercializagdo de energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela
Companhia, que compreende a compra e venda, a importacdo e exportacdo de
energia elétrica para outros comercializadores, geradores, distribuidores ou
consumidores que tenham a livre opcao de escolha do fornecedor, bem como atuacdo
junto a Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE; (iv) o investimento
no capital de outras sociedades (de forma individual ou sob a forma de consorcio de
empreendimentos) na areca de gera¢do de energia elétrica, sem a utilizagdo de
combustivel fossil ou nuclear, nos termos do item “(i)” acima, ou de servicos a esta
relacionados; (v) a presta¢do dos servicos ¢ a intermediagdo de negdcios associados,
vinculados ou necessarios para a comercializagdo de energia elétrica gerada pelos
empreendimentos detidos pela Companhia; e (vi) o exercicio de outras atividades,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, vinculadas ao seu objeto social.

Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas Atividades: De acordo com o
Formulario de Referéncia da Companhia, disponibilizado no site da CVM em 6929

de nevembremaio de 20472018 (versdo 7#01.0), a CPFL Renovaveis foi constituida
em 2 de outubro de 2006, com a denominagdo social de Empresa de Investimentos
em Energias Renovaveis S.A. Em mar¢o de 2007, Companhia obteve seu registro de
companhia de capital aberto, iniciando suas atividades operacionais. Em abril de
2011 a Companhia, seus acionistas ¢ a CPFL Energia celebraram um Acordo de
Associagdo, com a finalidade de associar seus ativos e projetos de energia renovavel
com os da CPFL Energia e suas subsidiarias. Tal associacdo foi concluida em agosto
de 2011, mediante a incorporagdo pela Companhia da Smita Empreendimentos e
Participagdes S.A., uma das subsidiarias indiretas da CPFL Energia.
Simultaneamente, a denominagdo da Companhia foi alterada para CPFL Energias
Renovaveis S.A. Ainda, na mesma data, a CPFL Geracdo de Energia S.A. e a CPFL
Comercializagdo Brasil S.A. adquiriram novas ag¢des de emissdo da CPFL
Renovaveis, tornando-se seus acionistas, com uma participacdo societaria de
aproximadamente 54,5%. Desde sua constituicdo, a CPFL Renovaveis adquiriu e



constituiu mais de 50 parques edlicos, PCHs (pequenas centrais hidrelétricas) e
empresas atuantes no setor. Além da participagdo no capital social de outras
empresas do setor de producdo independente de energia renovavel, a CPFL
Renovaveis possui larga experiéncia no desenvolvimento, construcdo e operagdo de
usinas de geragdo de energia renovavel.

5.4. Capital Social: De acordo com o Formulario de Referéncia da Companhia
disponibilizado no website da CVM em 0929 de nevembremaio de 20472018 (versdo
7:01.0), o capital social subscrito e integralizado da CPFL Renovaveis era de R$
3.390.869.883,75, dividido em 503.351.271 agdes ordinarias, nominativas, escriturais
¢ sem valor nominal.

5.5. Composi¢do Aciondria: De acordo com o Formulario de Referéncia da Companhia
disponibilizado no website da CVM em 0929 de nevembremaio de 20472018 (versdo
701.0), a composi¢do acionaria e¢ a distribui¢do do capital social da CPFL
Renovaveis sdo as seguintes:

Numero de Acdes o
Ordinarias °
Ofertante
| CPFL Geragdo de Energia S.A. | 259.748.799 | 51,60%.
Acionistas Relevantes
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
31.960.220 6,352
Brasil - PREVI 35%
A Fundo de I timent
rro.vsf urz ode 1.1ves imento en+ ' ’

PartieipacdesMultimercado Crédito Privado 61-651-68261.541.682 o

Investimento no Exterior T

FIP Brasil E ia (BTG Pactual Gestora d

r.351 nergia ( . actual Gestora de 31.439 288 ’ o

Investimentos Alternativos)

Banco BTG Pactual S.A. 30-552-6+731.360.017 6;076,23%

Outros

Outros o

Acdes em Tesouraria 0 0

TOTAL 503.351.271 Lo

%

5.6. Indicadores Financeiros da CPFL Renovaveis:
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Fonte: Demonstragoes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3.
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Fonte: Demonstragdes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3

5.7. Informagdes Historicas em relagdo a Negociacdo das Agdes:
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Fonte: Economdtica / B3.

5.7.1. De acordo com os valores apresentados na tabela acima, o preco médio
ponderado das Agdes da CPFL Renovaveis na B3, nos ultimos 12 (doze)
meses foi de R$-12,4612,68 por Acdo (considerando o periodo de nevembre-
de20+6-a-outubrojunho de 2017_a maio de 2018), e o valor patrimonial liquido
por Agdo em 31 de dezembro de 26462017 era de R$-3;59-8,01.

5.8. Informacdes Historicas sobre Dividendos: De acordo com o Formulario de Referéncia
da Companhia disponibilizado no website da CVM em 0929 de nevembremaio de
20472018 (versdo #01.0), em relag@o aos 3 (trés) exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2046, 2045-e2644;2017, 2016 ¢ 2015, respectivamente, a Companhia
ndesomente distribuiu dividendos aes—se&s—aetems%&s—mlanms a0 _exercicio social




5.9.

5.10.

5.11.

6.1.

Direitos das Ag¢des: As Agdes da Companhia conferem aos seus titulares os mesmos

direitos, vantagens ¢ restrigdes conferidos aos titulares de agdes ordinarias de sua
emissdo, decorrentes de seu Estatuto Social, da Lei das S.A. e do Regulamento do
Novo Mercado, dentre os quais destacam-se os seguintes: (i) cada A¢do confere ao seu
titular o direito a um voto nas deliberagdes de Assembleias Gerais; (ii) as Agoes dardo
direito ao dividendo minimo obrigatoério, em cada exercicio social, equivalente a 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das S.A.; (iii) no caso de
liquidacdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao
remanescente do seu capital social, na propor¢ao da sua participagdo no capital social
da Companbhia; (iv) fiscalizacdo da gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei
das S.A.; (v) direito de preferéncia na subscricdo de novas agdes, conforme conferido
pela Lei das S.A.; (vi) direito de alienar as a¢Ges ordinarias no caso de alienacdo de
controle da Companhia, direta ou indiretamente, tanto por meio de uma Unica
operagdo, como por meio de operagdes sucessivas, observando as condi¢des e os
prazos previstos na legislacdo vigente e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a
lhe assegurar tratamento igualitario aquele dado ao acionista controlador (tag along),
nos termos do artigo 35 do estatuto social da Companbhia; e (vii) direito de alienar as
acOes ordinarias em oferta publica a ser realizada pelo acionista controlador, em caso
de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das
acoes no Novo Mercado da B3, pelo seu valor econdomico, apurado mediante laudo de
avaliacdo elaborado por empresa especializada, com experiéncia comprovada e
independente da Companhia, seus administradores e acionista controlador, bem como
do poder de decisdo destes, nos termos dos artigos 39 e 41 do estatuto social da
Companbhia.

Registro como Companhia Aberta: O registro da Companhia como emissora de valores
mobilidrios categoria “A” foi concedido pela CVM em 8 de margo de 2007, sob o n°
20540, e encontra-se atualizado até a presente data em conformidade com o artigo 21
da Lei 6.385.

Celebracdo de Instrumentos: A Ofertante ou pessoas a elas vinculadas ndo celebraram
contratos, pré-contratos, opgoes, cartas de intengdo ou quaisquer outros atos juridicos
similares nos ultimos 6 (seis) meses com a Companhia, seus administradores ou
acionistas titulares de mais de 5% das Ag¢des Objeto da Oferta ou com qualquer pessoa
vinculada a essas pessoas.

DECLARACOES E INFORMACOES DA OFERTANTE E DAS
INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Declaraces da Ofertante: Sem prejuizo das declaragdes constantes na se¢do 7 deste
Edital, a Ofertante neste ato declara que:

6.1.1. ndo adquiriu agdes da Companhia nos ultimos 6 (seis) meses que
antecederam a transferéncia de controle da Companhia, nos termos do artigo
36, item (i1) do Estatuto Social da Companbhia-;



6.1.2. desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes nao
revelados ao publico que possam influenciar de modo relevante os resultados
da Companhia ou a cotacao das agdes de emissdo da Companhia-;

6.1.3. na data de publicacdo deste Edital, a CPFL Gera¢ao de Energia S.A. (afiliada
doda Ofertante) possui 259.748.799 agdes ordinarias de emissdo da
Companhia e nem a Ofertante, nem pessoas vinculadas a Ofertante possuem
quaisquer outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia-;

6.1.4. exceto pela Transagdo, a Ofertante ¢ pessoas a ela vinculadas nao sdo, na
data de publicacdo deste Edital, partes ou beneficiarios de quaisquer
contratos, pré-contratos, opgoes, cartas de intengdo ou quaisquer outros atos
juridicos dispondo sobre a aquisi¢do ou alienagdo de valores mobiliarios de
emissdo da Companhia:;

6.1.5. a Ofertante ¢ pessoas a ela vinculadas ndo sdo, na data de publicacdo deste
Edital, parte de quaisquer empréstimos, como tomadoras ou credoras, de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia-;

6.1.6. a Ofertante ¢ pessoas a ela vinculadas ndo estdo, na data de publicac¢do deste
Edital, expostas a quaisquer derivativos referenciados em valores mobiliarios
de emissdao da Companhia-;

6.1.7. na data deste Edital, a Ofertante ndo prevé a ocorréncia de fato que venha a
impor a realizagdo de nova oferta publica de aquisi¢ao obrigatoria das A¢des
de emissdo da Companhia ou que ensejaria o exercicio do direito de recesso,
dentro do prazo de 1 (um) ano contado da Data de Leildo, exceto pelo
exposto no item 7.3 deste Edital-;

6.1.8. a Ofertante é responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das
informagdes por ela fornecidas a CVM e ao mercado, bem como por
eventuais danos causados a Companhia, aos seus acionistas ¢ a terceiros, por
culpa ou dolo, em razdo da falsidade, imprecisdo ou omissdo de tais
informagdes, conforme disposto no §1° do artigo 7° da Instrugdo CVM

364361,

6.1.9. exceto pela Transagdo, ndo houve negociagdes privadas de Agdes entre a
Ofertante, ou pessoas a ela vinculadas, e partes independentes nos ultimos 12
(doze) meses contados da data de publicagdo deste Edital:;

6.2. Declaracdes das Instituigdes Intermediarias: Cada uma das Institui¢des Intermediarias,
de forma individual e ndo solidaria, declara neste ato que:

6.2.1. desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes, ndao
revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados
da Companhia ou a cotagdo das agdes de emissdo da Companhia;



6.2.2.

6.2.3.

em [@:] de [@] de 20172018, as Instituicdes Intermediarias, seu
controlador e pessoas a elas vinculadas, na data de publicagdo deste Edital,
(i) ndo possuiam quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companbhia,
(i) ndo possuiam quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia
tomados ou concedidos em empréstimo, (iii) ndo possuiam quaisquer
derivativos referenciados em valores mobilidrios de emissdo da Companhia, e
(iv) ndo eram partes ou beneficiarios de quaisquer contratos, pré-contratos,
opgoes, cartas de intengdo ou quaisquer outros atos juridicos dispondo sobre
a aquisicao ou alienagao de valores mobilidrios de emissdo da Companhia; e

Nota: o dioad to-da-pusblicacdo-do-Edital)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para
assegurar que as informacdes prestadas pela Ofertante sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu
dever, verificando ainda a suficiéncia e qualidade das informagdes fornecidas
ao mercado durante todo o procedimento da Oferta, necessarias a tomada de
decisdo por parte dos acionistas da Companhia, inclusive informagdes
eventuais e periodicas devidas pela Companhia, e as constantes deste Edital,
conforme disposto no §2° do artigo 7° da Instru¢do CVM 361.



6.3.

6.4.

Relacionamento entre a Ofertante e as Instituigdes Intermediarias:

6.3.1. Banco Santander (Brasil) S.A.: Na data deste Edital, além do relacionamento
decorrente da Oferta, dos termos do Contrato de Intermediagdo e outros documentos
relacionados a Oferta, o Santander celebrou com as empresas do grupo State Grid,
suas controladas e coligadas opera¢des financeiras ¢ de crédito relacionadas a
atividades gerais de banco comercial e de investimento. De tempos em tempos,
Santander e/ou companhias integrantes de seu conglomerado econdmico prestardo
servicos de banco comercial e de investimento e outros servigos financeiros para a
Ofertante e para suas respectivas subsididrias e/ou sociedades pertencentes a0 mesmo
grupo econdmico, incluindo servicos consultivos em operacdes financeiras
relacionados a (i) aquisigOes, (ii) mercado de capitais, e (iii) divida ¢ financiamento,
pelos quais Santander e/ou as companhias integrantes de seu conglomerado
econdmico foram ou serdo pagas. Ndo ha conflito de interesses entre a Ofertante, o
grupo State Grid e o Santander que possa limitar a autonomia necessaria do
Santander no exercicio de suas funcdes como uma Instituicdo Intermediaria da
Oferta.

6.3.2. Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.: Na data deste Edital,
além do relacionamento referente a Oferta, dos termos do Contrato de Intermediacgao

e outros documentos relacionados a Oferta, BofA Merrill Lynch celebrou com as
empresas do grupo State Grid, suas controladas e coligadas operagdes financiras e de
crédito relacionadas a atividades gerais de banco comercial e de investimento. De
tempos em tempos, BofA Merrill Lynch e/ou companhias integrantes de seu
conglomerado econdmico prestardo servigcos de banco comercial e de investimento e
outros servicos financeiros para a Ofertante e para suas respectivas subsidiarias e/ou
sociedades pertencentes a0 mesmo grupo econdmico, incluindo servigos consultivos
em operagdes financeiras relacionados a (i) aquisi¢des, (ii) mercado de capitais, e
(ii1) divida e financiamento, pelos quais Santander e/ou as companhias integrantes de
seu conglomerado econémico foram ou serdo pagas. Nao ha conflito de interesses
entre a Ofertante, o grupo State Grid e o BofA Merrill Lynch que possa limitar a
autonomia necessaria do Santander no exercicio de suas fun¢des como uma
Institui¢do Intermedidria da Oferta.

6.3.3. A Ofertante podera, no futuro, contratar as Instituicdes Intermedidrias ou
sociedades de seu conglomerado econdOmico para a realizacdo de operagdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias
a conducdo das suas atividades. Ndo ha conflito de interesses entre a Ofertante, a
Companbhia e as Instituigdes Intermediarias que possa limitar a autonomia necessaria
das Institui¢cOes Intermediarias no exercicio de suas fun¢des no ambito da Oferta.

Informacdes sobre a Ofertante:



7.

7.1

7.2

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

Sede Social ¢ Domicilio: A Ofertante é uma sociedade por agdes fechada
devidamente constituida e existente de acordo com as leis do Brasil, com sede
social e domicilio na Avenida Paulista, n® 726, conj. 1207, sala 04, na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Objeto Social: A Ofertante tem por objeto: a participagdo em outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de socia ou sob qualquer
outra forma.

Histoérico da State Grid Brazil e Desenvolvimento de suas Atividades: A State
Grid Brazil foi constituida em 22 de agosto de 2016. A State Grid Brazil é uma
subsidiaria da State Grid que, por sua vez, ¢ uma subsidiaria da State Grid
Corporation of China (“SGCC”). A SGCC ¢ a segunda maior companhia do
mundo segundo a revista Fortune (com base no critério de receita bruta) e
fornece eletricidade para 88% da area geografica da China. A State Grid tem
investido ativamente no mercado de energia elétrica brasileiro, tendo adquirido
um total de 14 linhas de transmissdo de energia, que fornecem eletricidade
para os estados brasileiros de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Adicionalmente, a
State Grid tem tido uma participagdo ativa em concessoes, tendo se sagrado
vencedora do contrato de concessdo da Fase 1 e da Fase 2 da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte. Desde julho de 2016, a State Grid ¢ uma das
companhias lideres de transmissdo de energia elétrica no Brasil, operando
aproximadamente 10.000 quilometros de linhas de transmissdo e com outros
6.000 quilometros de linhas de transmissdo em constru¢do no Brasil.

DECLARACOES RELACIONADAS A OBRIGACOES SUPERVENIENTES

Percentual Minimo de A¢des em Circulagdo: Nos termos do artigo 11, inciso III, alinea
“b”-da—neva—versde do Regulamento do Novo Mercado,-gue-entrard-em-vigorem2-de-

janeiro—de—2048; um periodo de 18 meses, a contar da OPA, para recomposi¢do do
free-float sera automaticamente autorizado, caso ea Ofertante deixe de atender as

regras de free-float minimo previstas em seu artigo 10 devido a OPA.

Declaracbes adicionais da Ofertante: A Ofertante declara que pagara aos Acionistas
Habilitados que aceitarem a Oferta, a diferenca positiva, se houver, entre o prego por
acdo por eles recebidos pela venda das A¢des Objeto da Oferta, atualizado pela Taxa
Selic, calculada pro rata temporis, desde a Data de Liquidacdo, e ajustado pelas
alteracbes no numero de agdes decorrentes de desdobramentos, grupamentos,
bonifica¢des e/ou outras operagdes societarias similares realizadas pela Companhia e:

7.2.1. somente na medida em que ocorra evento que imponha a realizagdo
de uma oferta publica de aquisi¢do de agdes obrigatdria (como as listadas nos
itens I a Il do artigo 2° da Instru¢do CVM 361) no prazo de 1 (um) ano
contado da Data do Leildo, conforme disposto no artigo 10, I, “a” da Instrugéo
CVM 361, o prego por agdo pago ou requerido em tal oferta publica de
aquisi¢do de acdes obrigatoria; e



7.2.2. somente na medida em que uma delibera¢do aprovando um evento
que permita o exercicio de direito de retirada por acionista ocorra no prazo de
1 (um) ano contado da Data do Leildo, o valor a que os Acionistas que
aceitaram a OPA teriam direito, caso tivessem permanecido como acionistas da
Companhia ap6s a OPA e dissentissem de tal deliberagao.

7.3. Nova Oferta: Caso ea Ofertante lance uma nova oferta ptblica de aquisi¢do de ac¢des de
emissdo da Companhia apos o prazo de 1 (um) ano contado da Data do Leildo, os acionistas
que aceitarem a Oferta ndo terdo o direito de receber a diferenga positiva, se houver, entre o
Preco da Oferta e o preco por agdo a ser pago no ambito da referida nova oferta, tendo em
vista o disposto no artigo 14 da Instru¢do CVM 361.

8.

8.1.

OUTRAS INFORMACOES

Acesso _aos Documentos Relacionados a Oferta: Este Edital, a Demonstracdo
Justificada de Pre¢o e a relacdo nominal de todos os acionistas da Companhia,
contendo os respectivos enderecos ¢ quantidades de agdes, estdo a disposigdo de
eventuais interessados nos enderecos listados abaixo. Conforme Item “(0)” do Anexo
II da Instru¢do CVM 361, a lista de acionistas, assim que fornecida pela Companhia,
estara disponivel apenas mediante identificacdo da parte interessada e assinatura de

recibo, nos enderecos mencionados abaixo:

CPFL Energias Renovaveis S.A.
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n® 1.184, 7° andar
CEP 04548-004 — Sio Paulo, SP

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 ¢ 2.235 (Bloco A), 24° andar
CEP 04543-011 — Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi Jr.

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, +811° andar
CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

State Grid Brazil Power Participacoes S.A.
Avenida Paulista, n° 726, conj. 1207, sala 04
CEP 01310-910 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Shen Qinjing

State Grid International Development Limited.
No. 8 Xuanwumennei Street, Xicheng District
100031, Beijing, China

At.: Sr. Wang Xinglei



8.2.

8.3.

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° andar / Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar
CEP 01333-010 — Sdo Paulo, SP / CEP 20159-900 — Rio de Janeiro, RJ

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio
Praga Antonio Prado, n° 48, 2° andar
CEP 01010-901 — Sao Paulo, SP

8.1.1. Acesso Eletronico: Além dos enderecos fisicos mencionados no item 8.1
acima, este Edital também estara disponivel nos websites abaixo indicados.
Referidas informag¢des ndo sdo incorporadas por referéncia neste Edital.:

° http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri, nessa pagina, na parte superior da tela,
clicar na guia “Informac¢des Financeiras”, ¢ em seguida clicar no item
“Relatorios CVM” clicar no ano “264+72018” no canto superior, clicar no
item “Oferta Publica” e, finalmente, clicar no Edital;

° https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-e
m-andamento, neste website, para acesso ao Edital, clicar em “CPFL
Energias Renovaveis S.A.”, em seguida clicar em “Download do Edital.”

e http://www.merrilllynch-brasil.com.br/, neste website, localizar “CPFL
Energias Renovaveis”, link no qual sera disponibilizado o Edital;

° www.cvm.gov.br, nessa pagina, clicar em “Participantes do Mercado”,
depois clicar em “Companhias Abertas”, depois clicar em “ITR, DFP, IAN,
IPE e outras Informagdes™, digitar “CPFL Energias Renovaveis S.A.”,
posteriormente clicar em “CPFL Energias Renovaveis S.A.”, clicar em “OPA
— Edital de Oferta Publica de A¢bes”, e, finalmente, clicar no Edital; e

° www.bmfbovespa.com.br, nessa pagina clicar em “empresas listadas”, digitar
“CPFL Energias Renovaveis S.A.”, clicar em “CPFL Energias Renovaveis
S.A.”, clicar na guia “Informag¢des Relevantes”, clicar em “OPA — Edital de
Oferta Publica de Acgdes” e/ou “Dados Economico-Financeiros” e,
finalmente, clicar no Edital

Obriga¢des da Ofertante: As obrigacdes da Ofertante descritas neste Edital poderdo
ser cumpridas por outras sociedades integrantes do grupo da Ofertante sediadas no
Brasil ou no exterior, permanecendo a Ofertante, em qualquer hipotese, responsavel
quanto a tais obrigagdes perante os Acionistas que aceitarem a Oferta por tal
cumprimento.

Identificacdo dos Assessores Juridicos:

Seuza;Cescon; Barrieu-& FlesechBarbosa Miissnich Aragio Advogados



8.4.

8.5.

CEP 04551-06004543-011 — Sao Paulo, SP / CEP 22250-96020031-000 — Rio de
Janeiro, RJ

Veirano Advogados

Avenida Presidente Wilson, n° 231, 23° andar/Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3477, 16° andar

CEP 20030-021 - Rio de Janeiro, RJ / CEP 04538-133 - Sao Paulo, SP
WWW.veirano.com.br

Impactos Fiscais Relacionados a Oferta: Os titulares de A¢des Objeto da Oferta
que queiram participar da Oferta devem, antes de decidir aderir a Oferta,
consultar seus respectivos assessores fiscais e juridicos para uma melhor
compreensao das implicacdes legais e fiscais de tal participacao, sendo certo que
a Ofertante e as Instituicbes Intermediarias nio se responsabilizam por
quaisquer impactos legais ou fiscais dai decorrentes que afetem negativamente
os acionistas/investidores.

8.4.1. Todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda das A¢des no ambito da
Oferta serdo suportados exclusivamente pelos Acionistas Habilitados que
venderem AgoOes na Oferta, incluindo os residentes ¢ os nao residentes no
Brasil. A Ofertante ndo respondera por nenhum tributo incidente sobre a
venda das Agoes na Oferta.

Estimativas e Declaracdes Prospectivas: Certas afirmagdes contidas neste Edital
podem constituir estimativas sobre eventos futuros. O uso de quaisquer das seguintes
expressOes “acredita”, “espera”, “pode”, “podera”, “pretende”, “estima” e expressoes
similares t€m por objetivo identificar estimativas. No entanto, estimativas e
declaragdes futuras podem ndo ser identificadas por tais expressdes. Em particular,
este Edital contém estimativas e declaragGes futuras relacionadas, mas ndo limitadas,
ao procedimento a ser seguido para a conclusdo da Oferta, aos prazos de diversos
passos a serem seguidos no contexto da Oferta e as acdes esperadas da Ofertante, da
Companhia e de certas terceiras partes, inclusive as sociedades corretoras, no
contexto da Oferta. Estimativas e declara¢des prospectivas estdo sujeitas a riscos €
incertezas, incluindo, mas ndo se limitando, ao risco de que as partes envolvidas na
Oferta ndo promovam os requisitos necessarios a conclusdo da Oferta. Estimativas e
declaragdes prospectivas sdo também baseadas em presungdes que, na medida
considerada razoavel pela Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a negocios,
aspectos econdmicos e concorrenciais relevantes. As presungdes da Ofertante
contidas neste Edital, as quais podem ser provadas serem incorretas, incluem, mas
ndo se limitam a, presungdes de que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis
a Oferta ndo serdo alteradas antes da conclusio da Oferta. Exceto na medida



requerida pela lei, a Ofertante ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar as
estimativas e declaragdes prospectivas contidas neste Edital:

Sdo Paulo, [*] de [*] de 26472018,
“0 DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA OU O PRECO OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DA OFERTA.”
LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
OFERTANTE

STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPACOES S.A..

INTERMEDIADA E ASSESSORADA POR

& Santander Bank of America %
Merrill Lynch

"4 ALQ) e oferta publica (programa) foi elaboradalo) de acordo com a5 nomas de Regulacac e Me Ih:ur s Fraticas para 25 Ofertas Publicas de Distribuigao &
! Vi fos. O e via esente (ferta Publics nao implice, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informa c:es
o (jual emissara, dofs) ofertanteds), das instituic |.a_|‘|L, antes, bem cormo sobre gs valores mobilidrios a serem
implica recomen: e investime _mn
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A. Questionamentos sobre a CPFL Energia

1) Considerando a data de 1° de julho de 2016, informar quais eram as proje¢des de EBITDA para
a CPFL Energia, aprovadas pelo Conselho de Administragao e Diretoria Executiva da empresa
(bem como as principais premissas utilizadas nessas projecdes), mais recentes disponiveis a
época. Favor enviar as atas das reunides em que tais projecdes foram aprovadas.

A tabela abaixo mostra o orgamento de 5 anos aprovado pelo conselho de administragio da CPFL
Energia.

EBITDA [RS MM] 2016 2017 2018 2019 2020
CPFL Energia Gerencial 3.805 4,278 4.638 5.076 5.388
CPFL Energia IFRS 4,054 4.693 5.101 5.583 5.964

[Segue anexo #1, ata n° 290 de aprovagéo pelo Conselho de Administragéo do Orgamento 2016-2020]
[ Segue anexo #2, Apresentagdo que € o material suporte utilizado pelo Conselho de Administragdo
para aprovar o Orgamento 2016-2020]

2) A CPFL Energia realizava a época projecdes de EBITDA para periodo superior ao horizonte de
projecao apresentado para aprovagao do Conselho de Administragido e Diretoria Executiva da
empresa?

O departamento de controladoria da CPFL Energia elabora um plano mais longo, que se encerra em
2025*

Adicionalmente, além do plano orgamentério de 5 anos aprovado em marco de 2016, o conselho de
administragéo da CPFL Energia aprovou a contabilizag&o de Imposto de Renda diferido o qual tem como
base uma projeg&o de resultado de 10 anos elaboradas no critério gerencial.

Abaixo, esta demonstrado a proje¢éo de 10 anos, a qual foi utilizada para suportar a conta do Imposto
de Renda diferido e a comparagdo com o plano de 5 anos aprovado mais os demais 5 anos os
elaborados e revisados internamente pelo departamento de controladoria da CPFL Energia.

EBITDA Gerencial [RS MM] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Orgamento 3.805 4278 4.638 5.076 5.388 5.827 6.173 6.798 7.329 7479
Projecdo de 10 anos - IR/CS Diferido 3.611 4.098 4416 4.779 5.062 5468 5.811 6.309 6.736 6.897

Diferenga %

[Segue anexo #3, ata n® 284 de aprovagéo do crédito fiscal]

[ Segue anexo #4, a conciliagdo do EBITDA Gerencial para o EBITDA IFRS]

*Importante mencionar que 0s modelos de negécio apresentam proje¢des até o ano de 2033, porém a companhia revisa as
projegbes até 2025.

3) Caso a resposta da pergunta n° 2 seja afirmativa, por quem eram feitas tais projecdes e para
que finalidade eram utilizadas? Essas proje¢des eram preparadas sob as mesmas premissas
daquelas apresentadas para aprovacao do Conselho de Administracio e Diretoria Executiva?

A projec@o além de 5 anos é parte da atividade regular realizada pelo departamento de controladoria,
com intuito de ter uma melhor avaliacdo e gerenciamento da Companhia.

Gustavo Estrena L Andre Dorf
Direlor Vice-Presidenie Financeio Presidente




Essas projecdes séo usadas para embasar o Plano Estratégico da Companhia, realizar testes de
“‘impairment”’, suportar calculo de Imposto de renda diferido, entre outros.

Sim, essas projegdes foram elaboradas com as mesmas premissas utilizadas na preparagéo do
or¢gamento aprovado.

4) Caso a resposta da pergunta n° 2 seja afirmativa, complementar a resposta da pergunta n° 1
com as projegdes de EBITDA para todo o periodo projetado disponivel a época, incluindo aquele
além do horizonte apresentado para aprovagdo do Conselho de Administracido e Diretoria
Executiva da empresa.

EBITDA [RS MM] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
CPFLEnergia Gerencial 3.805 4.278 4.638 5.076 5.388 5.827 6.173 6.798 7.329 7.479

5) Qual critério de consolidacdo foi utilizado para a construcdo das projecdes de EBITDA
informadas na resposta das perguntas n° 1 e n° 47 Especificamente, foi utilizado o critério de
consolidacdao das normas IFRS, ou algum critério gerencial? Caso tenha sido utilizado algum
critério gerencial, explicar quais seriam as diferencas para o padrao IFRS e por que foi utilizado
tal critério.

O orgamento aprovado foi construido no critério gerencial, o qual se diferencia do IFRS apenas pela
consolidagao financeira que é feita linha a linha de acordo com a participagéo da CPFL Energia em cada
uma de suas subsidiarias.

O Critério de EBITDA gerencial esta reportado nas questées 1 e 4.

Esse critério foi escolhido porque & o mesmo aplicado para calcular os “Covenants” financeiros da
Companhia.

EBITDA [RS MM] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

CPFLEnergia Gerencial 3.805 4.278 4.638 5.076 5.388 5.827 6.173 6.798 7.329 7.479

Participacdes -32 72 87 99 164 165 181 190 201 291
Baesa -38 -32 -28 -25 -24 -24 -16 -15 -14 -13
Campos Novos -215  -242 -249 -258 267 -275 -278 -284 -291 -296
Foz -304 -337 -358 -377 -391 -396 -408 -421 -437 -452
Epasa -103 -103 -107 -113 -77  -113 117 -122  -126 0
Ceran 83 90 95 101 105 107 110 113 117 120
Renovaveis 545 696 733 772 818 866 891 918 952 931

Equivaléncia 282 343 376 408 413 459 475 495 506 458
Baesa 6 5 3 3 4 6 2 2 3 4
Campos Novos 122 144 146 156 174 174 175 180 186 192
Foz 89 128 160 174 189 203 216 227 246 263
Epasa 65 67 68 75 46 77 82 87 71 0

CPFL Energia IFRS 4.054 4693 5.101 5.583 5964 6.451 6.829 7.483 8.036 8.228

Participagcao das subsidiarias: exclusdo da participagdo das subsidiarias ndo controladas e
adicao de 100% das empresas controladas pelo Grupo CPFL.

Equivaléncia: adicdo da equivaléncia das empresas n&o controladas pelo Grupo CPFL

' of
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6) Informar qual seria a divida liquida da CPFL Energia em 31 de margo de 2016 caso o balancgo
patrimonial refletisse o mesmo critério de consolidacao utilizado para as projegdes de EBITDA
aprovadas pelo Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva da empresa (e informadas na
resposta da pergunta n®1).

De acordo com o critério de “Covenants” demonstrado no 1T16 (ITR), a divida liquida da CPFL Energia
seria R$ 12.241 MM

7) Caso nao sejam idénticos, providenciar a conciliacao entre o valor informado na resposta da
pergunta n° 6 e o valor de divida liquida padrdo IFRS reportado no release de resultados da CPFL
Energia referente ao 1° trimestre de 2016 (R$14.036 milhdes), detalhando a parcela
correspondente a cada subsidiaria e a controladora, bem como quaisquer outros eventuais

ajustes.
Divida Liquida [RS MM] 1T 2016
CPFL IFRS 14.036

Ajuste de Participacdo -1.796
Baesa 36
Campos Novos 45
Foz 668
Epasa 103
Ceran -65
Renovaveis -2.582

CPFL Gerencial 12.241

8) Informar qual seria o valor do patriménio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores
da CPFL Energia em 31 de margo de 2016 caso o balango patrimonial refletisse o mesmo critério
de consolidacdo utilizado para as projecdes de EBITDA aprovadas pelo Conselho de
Administracd@o da empresa (e informadas na resposta da pergunta n° 1).

O valor seria R$ 73 MM, referente a participacac da Eletrobras’s na Paulista Lajeado

9) Caso néo sejam idénticos, providenciar a conciliagdo entre o valor informado na resposta da
pergunta n° 8 e o valor reportado no release de resultados da CPFL Energia referente ao 1°
trimestre de 2016 (R$2.413.663 mil), detalhando a parcela correspondente a cada subsidiaria, bem
como quaisquer outros eventuais ajustes.

Participagdo de Minoritarios [RS MM] 1T 2016
CPFL Energia Gerencial 73
Ceran 246
Renovaveis 2.095

CPFL Energia IFRS

(/v{/ Andre Dorf

Gustavo Estrella '
e = A Presidente
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B. Questionamentos sobre a CPFL Renovaveis

10) Considerando a data de 1° de julho de 2016, informar quais eram as projegdes de EBITDA para
a CPFL Renovaveis, aprovadas pelo Conselho de Administragao e Diretoria Executiva da empresa
(bem como as principais premissas utilizadas nessas proje¢des), mais recentes disponiveis a
época. Favor enviar as atas das reunides em que tais proje¢cdes foram aprovadas.

A tabela abaixo demonstra o plano or¢amentario de 5 anos, o qual foi aprovado em conselho de
administracéo.

CPFL Renovaveis [RSMM] 2016 2017 2018 2019 2020
EBITDA IFRS 1126 1438 1.515 1.595 1.690

[Segue anexo #5, aprovagao do orgamento pelo Conselho de Administrag&o]
[Segue anexo #6, Apresentacdo que € o material suporte utilizado pelo Conselho de
Administragéo para aprovar o Orgamento 2016-2020]

11) A CPFL Renovaveis realizava a época projecdes de EBITDA para periodo superior ao
horizonte de projecao apresentado para aprovagdo do Conselho de Administragdo e Diretoria
Executiva da empresa?

O departamento de controladoria da CPFL Renovaveis elabera um plano mais longo, que se encerra em
2025*.

*Importante mencionar que os modelos de negécio apresentam projegbes até o ano de 2033, porém a companhia revisa as
projecdes até 2025.

12) Caso a resposta da pergunta n° 2 seja afirmativa, por quem eram feitas tais projecédes e para
que finalidade eram utilizadas? Essas projecdes eram preparadas sob as mesmas premissas
daquelas apresentadas para aprovacao do Conselho de Administracao e Diretoria Executiva?

A projeg@o além do periodo de § anos é parte da atividade regular realizada pelo departamento de
controladoria, com intuito de avaliar melhor e gerenciar a companhia

Essas projegcbes sdo usadas para defender o plano estratégico da Companhia, realizar testes de
“‘impairment”, suportar analises de retorno de investimento, dentre outros.

Sim, essas projecbes foram elaboradas com as mesmas premissas utilizadas no orgamento aprovado.

13) Caso a resposta da pergunta n° 11 seja afirmativa, complementar a resposta da pergunta n°
10 com a projec¢éao de EBITDA para todo o periodo projetado disponivel a época, incluindo
aquele além do horizonte apresentado para aprovagéo do Conselho de Administragdo e
Diretoria Executiva da empresa.

CPFL Renovdveis [RSMM] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EBITDA IFRS 1126 1438 1515 1595 1.690 1788 1.842 1.898 1.968 1923

L
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14) Qual critério de consolidagédo foi utilizado para a construgio das projecbes de EBITDA
informadas na resposta das perguntas n° 10 e n° 13? Especificamente, foi utilizado o critério de
consolidagdo das normas IFRS, ou algum critério gerencial? Caso tenha sido utilizado algum
critério gerencial, explicar quais seriam as diferencas para o padréo IFRS e por que foi utilizado
tal critério.

Informagdes consolidadas conforme critério IFRS.

15) Informar qual seria a divida liquida da CPFL Renovaveis em 31 de margo de 2016 caso o
balanco patrimonial refletisse o mesmo critério de consolidacio utilizado para as projegoes
de EBITDA aprovadas pelo Conselho de Administracio e Diretoria Executiva da empresa (e
informadas na resposta da pergunta n® 10).

De acordo com o critério de “Covenants”, a divida liquida 1T16 foi R$ 4.918,3 MM

16) Caso néo sejam idénticos, providenciar a conciliagdo entre o valor informado na resposta da
pergunta n®15 e o valor de divida liquida reportado no release de resultados da CPFL Renoviveis
referente ao 1° trimestre de 2016 (R$4.918,3 milhdes), detalhando a parcela correspondente a cada
subsidiaria e & controladora, bem como quaisquer outros eventuais ajustes.

Nao existe diferenga, portanto a conciliagcdo nio é necessaria

17) Informar qual seria o valor do patriménio liquido atribuido aos acionistas nio controladores
da CPFL Renovéaveis em 31 de margo de 2016 caso o balango patrimonial refletisse o0 mesmo
critério de consolida¢do utilizado para as projecdes de EBITDA aprovadas pelo Conselho de
Administragédo da empresa (e informadas na resposta da pergunta n° 1).

O valor & de R$ R$ 126,3 MM
18) Caso néo sejam idénticos, providenciar a conciliagdo entre o valor informado na resposta da
pergunta n® 17 e o valor reportado no release de resultados da CPFL Renovaveis referente ao 1°

trimestre de 2016 (R$126.257 mil), detalhando a parcela correspondente a cada subsidiaria, bem
como quaisquer outros eventuais ajustes.

E o mesmo de R$ 126,3 MM

Gustavo Estrelia ﬁ ri'a/l:e Dorf
Diretor Vice-Presidenie Financeiro / Presidente
v




A. Questions about CPFL Energia

1) Considering the date of July 1, 2016, please provide the most updated EBITDA projections for
CPFL Energia (as well as the main underlying assumptions of such projections) approved by the
Company’s Board of Directors and Board of Executive Officers. Please provide the minutes of the
meetings in which the projections were approved.

Please find below the table showing the 5-year budget approved by CPFL Energia Board of Directors.

EBITDA [RS M] 2016 2017 2018 2019 2020
CPFLEnergia Managerial 3.805 4.278 4.638 5.076 5.388
CPFL Energia IFRS 4.054 4.693 5101 5.583 50964

[See attached #1, the approval minute number 290]
[See attached #2, the presentation which is the backup material for the board to approve the budget
2016-2020]

2) Did the company have EBITDA projections for a period longer than the one approved by the
Company’s Board of Directors and Board of Executive Officers?

Yes, the company had projections revised by the finance department until 2025.
Important to mention that the business models had projections until 2033, but the company validated the projections until 2025.
Besides the 5-year Budget approved in March, 2016, the CPFL Energia Board of Directors approved in

February, 2016 the account of deferred tax which was supported by a 10-year forecast period under
managerial criterion.

Please find below the aforementioned 10-year forecast and the comparison with the 5-year budget plus
the additional budget forecast as mentioned above.

EBITDA Managerial [R5 M] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Budget 3805 4.278 4638 5.076 5.388 5.827 6.173 6.798 7.329 7.479
10-years forecast Deferred tax version ~ 3.611 4.098 4.416 4779 5062 5468 5811 6.309 6.736 6.897

Deviation %

[See attached #3, the approval minute number 284 related to the Tax Credit]
[See attached #4, the bridge between managerial criteria to IFRS criteria)

3) If the answer for Question #2 is affirmative, then who made such projections and for what
purpose were they used? Were such projections based on the same assumptions of those
presented for approval of the Board of Directors and Board of Executive Officers?

A projection longer than 5-year-period is part of the regular activity perform by CPFL Energia finance
department, in order to have a better assess and manage the Company.

These projections are used to uphold the Companies’ Strategy Plan, to perform impairment tests, to
support the deferred income tax account among others.

Yes, the budget projections were based on the same assumptions performed in approved figures

f’/_
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4) If the answer for Question #2 is affirmative, complete Question #1 with EBITDA projections for
the entire projected period available at that time, including the years beyond the period approved
by the Company's Board of Directors and Board of Executive Officers.

EBITDA [R5 M] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2029 2025
CPFLEnergia Managerial 3.805 4.278 4.638 5.076 5.388 5827 6.173 6798 7.329 7.479

5) What consolidation criterion has been used for the EBITDA projections informed in the answers
to questions #1 and #4? Were such projections consolidated under IFRS rules, or under a
managerial criterion? If a managerial criterion has been used, please explain what would be the
differences in comparison to IFRS consolidation rules and why such criterion has been chosen.

The approved budget was built up under managerial criterion, which differs from IFRS only by the
consolidation financial figure that is performed line by line according to CPFL Energia's stake in its
subsidiaries.

The EBITDA managerial criterion is reported in the questions #1 and #4.

This criterion was chosen because it is the same criterion applied to calculate the Companies’ financial
covenants.

EBITDA [RS M] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

CPFL Energia Managerial 3.805 4.278 4.638 5.076 5.388 5.827 6.173 6.798 7.329 7.479
Stake in its subsidiaries -32 72 87 99 164 165 181 190 201 291

Baesa -38 -32 -28 -25 -24 -24 -16 -15 -14 -13
Campos Novos -215  -242 -249 -259 -267 -275 -278 -284 -291 -296
Foz -304 -337 -358 -377 -391 -396 -408 -421 -437 -452
Epasa -103 -103 -107 -113 -77 -113  -117 -122  -126 0
Ceran 83 90 95 101 105 107 110 113 117 120
Renoviéveis 545 696 733 772 818 866 891 918 952 931
Equity method 282 343 376 408 413 459 475 495 506 458
Baesa 6 5 3 3 4 6 2 2 3 4
Campos Novos 122 144 146 156 174 174 175 180 186 192
Foz 89 128 160 174 189 203 216 227 246 263

65 67 68 75 46 77 82 87 71 0
4.054 4.693 5.101 5.583 5.964 6.451 6.829 7.483 8.036 8.228

Epasa
CPFL Energia IFRS

Stake in its subsidiaries: exclusion of proportional stake of non-controlling Companies and addition a
100% figures of companies that CPFL Energia has the control.

Equity Method: addition of net income of those companies, which CPFL Energia does not have the
control.
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6) What would be CPFL Energia’s net debt as of March 31, 2016 if its consolidated balance sheet
reflected the same consolidation criterion used for the EBITDA projections approved by the
Company's Board of Directors and Board of Executive Officers?

According the Covenants criterion, released in 1Q16 (ITR), CPFL Energia’s net debt was R$ 12,241 M

7) If they are not equal, please provide a bridge between the amount reported in the answer to
question #6 and the IFRS net debt reported in CPFL Energia's earnings release for the first quarter
of 2016 (R$14,036 million), detailing the portion corresponding to each subsidiary and to the
parent company, as well as any other potential adjustments.

Net Debt [RS M] 1Q 2016
CPFL IFRS 14.036

Stake Adjustments -1.796
Baesa 36
Campos Novos 45
Foz 668
Epasa 103
Ceran -65
Renovaveis -2.582

CPFL Managerial 12.241

8) What would be CPFL Energia’s equity attributable to non-controlling shareholders as of March
31, 2016 if its consolidated balance sheet reflected the same consolidation criterion used for the
EBITDA projections approved by the Company's Board of Directors and Board of Executive
Officers?

It would be R$ 73 M, referered to Eletrobras’s stake in Paulista Lajeado

9) Please provide a bridge between the amount informed in the answer to question #8 and the
amount reported in CPFL Energia's earnings release for the first quarter of 2016 (R$2,413,663
thousand), detailing the portion corresponding to each subsidiary, as well as any other potential

adjustments.
[RS M] Equity Minarities 1Q 2016

CPFL Energia Managerial 73
Ceran 246
Renovaveis 2.095

CPFL Energia IFRS 2.414

B. Questions about CPFL Renewables

-

Gustavo Estrella - Andre Dorf
Direlor Vice-Presidente Financeiro Presidente




10) Considering the date of July 1, 2016, please provide the most updated EBITDA projections for
CPFL Renewables (as well as the main underlying assumptions of such projections) approved by
the Company’s Board of Directors and Board of Executive Officers. Please provide the minutes
of the meetings in which the projections were approved.

The following table represents the 5-year budget plan, which were approved by Board of Directors.

CPFL Renovdveis [RS M] 2016 2017 2018 2019 2020
EBITDA IFRS 1.126 1.438 1.515 1.595 1.690

[See attached #5, the approval minute of CPFL Renovaveis Boards meeting, which approved the budget
2016-2020]

[See attached #6 the presentation which is the backup material for the board to approve the budget 2016-
2020]

11) Did the company have EBITDA projections for a period longer than the one approved by the
Company’s Board of Directors and Board of Executive Officers?

Yes, the company had projections revised by the finance department until 2025.

Important to mention that the business modeis had projections until 2033, but the company validated the projections until 2025.

12) If the answer for Question #11 is affirmative, then who made such projections and for
whatpurpose were they used? Were such projections based on the same assumptions of those
presented for approval of the Board of Directors and Board of Executive Officers?

A projection longer than 5-year-period is part of the regular activity perform by CPFL Renovaveis finance
department, in order to better assess and manage the Company.

These projections are used to uphold the Companies' Strategy Plan, to perform impairment tests, to
support the deferred return investment analysis, among others.

Yes, the budget projections were based on the same assumptions performed in approved figures

13) If the answer for Question #11 is affirmative, complete Question #10 with EBITDA projections
for the entire projected period available at that time, including the years beyond the period
approved by the Company's Board of Directors and Board of Executive Officers.

CPFL Renovaveis [RS M] 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EBITDA IFRS 1126 1438 1.515 1595 1.690 1.788 1.842 1.898 1.968 1.923

14) What consolidation criterion has been used for the EBITDA projections informed in the
answers to questions #10 and #13? Were such projections consolidated under IFRS rules, or
under a managerial criterion? If a managerial criterion has been used, please explain what would
be the differences in comparison to IFRS consolidation rules and why such criterion has been
chosen.

It has been consolidated under IFRS Criterion
15) What would be CPFL Renewables’ net debt as of March 31, 2016 if its consolidated balance

sheet reflected the same consolidation criterion used for the EBITDA projections approved by the
Company's Board of Directors and Board of Executive Officers?

(i L i i

Gustavo Estrella Andre Dorf
Diretor Vice-Presidente Financeiro Presidente




According to Covenants Criteria, Net Debt 1Q16 was R$ 4.918,3 M

16) If they are not equal, please provide a bridge between the amount reported in the answer to
question #15 and the IFRS net debt reported in CPFL Renewables' earnings release for the

first quarter of 2016 (R$4,918.3 million), detailing the portion corresponding to each subsidiary
and to the parent company, as well as any other potential adjustments.

They are equal.

17) What would be CPFL Renewables’ equity attributable to non-controlling shareholders as of
March 31, 2016 if its consolidated balance sheet reflected the same consolidation criterion used
for the EBITDA projections approved by the Company's Board of Directors and Board

of Executive Officers?

It would be R$ 126,3 M

18) Please provide a bridge between the amount informed in the answer to question #17 and the
amount reported in CPFL Renewables' earnings release for the first quarter of 2016 (R$126,257
thousand), detailing the portion corresponding to each subsidiary, as well as any other potential
adjustments.

Itis the same, R$ 126,3 M

>
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Anexo #1: Ata da 290a. Reunido do Conselho de Administracdo da CPFL Energia

Anexo #2: Apresentacdo suporte para aprovagdo do orgamento 2016-2020 da CPFL
Energia em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 30/03/2016

Anexo #3: Ata da 284a. Reunido do Conselho de Administragdo da CPFL Energia

Anexo #4: Conciliagdo entre o EBITDA Gerencial e IFRS da vers3o aprovada para
contabilizagdo do crédito fiscal da CPFL Energia (RCA 284)

Anexo #5: Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da CPFL Renovaveis

Anexo #6: Apresentacdo suporte para aprovagdo do orcamento 2016-2020 da CPFL
Renovaveis em Reunido do Conselho de Administra¢do realizada em 24/03/2016
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ATA DA 2902 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 30 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 30 (trinta) dias do més de marco de 2016, as 18h
(dezoito horas), a reunido foi realizada através de conferéncia telefénica, na forma
prevista no Paragrafo 7° do Artigo 17 do Estatuto Social da CPFL Energia S.A. (“CPFL
Energia” ou “Companhia”), situada na Rua Gomes de Carvalho, n® 1510, 14° andar,
conjunto 142, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo. 2. CONVOCAGAO:
Convocada na forma do Paragrafo 3° do Artigo 17 do Estatuto Social da Companhia. 3.
PRESENCAS: A totalidade dos membros do Conselho de Administragao (“Conselho”).

4. MESA: Presidente — Murilo Cesar L. S. Passos e Secretaria — Gisélia Silva. 5.
DELIBERAGOES TOMADAS POR UNANIMIDADE DE VOTOS: Examinadas e
debatidas as matérias constantes da Ordem do Dia, por unanimidade de votos, foram
tomadas as seguintes deliberagdes pelo Conselho: (i) Aprovou, na forma do disposto

nos Artigos 17, alinea (b) e 21, alinea (h) do Estatuto Social da CPFL Energia, a
proposta da Diretoria Executiva para atualizaggdo do Orcamento do exercicio social de

2016 da Companhia e das Sociedades Controladas e as respectivas projecoes
plurianuais, aprovados na 2812 reunido do Conselho, em 16.12.2015, para contemplar

as seguintes premissas previamente debatidas com a Comissio de Orgcamento e
Financas Corporativas, que se manifestou favoravelmente & sua submissdo para
deliberagdo do Conselho: (a) Atualizagdo do Cendrio Macro Econémico e nio
incorporacao do desdobramento da deterioracio do Cenario no Mercado de Venda das
Distribuidoras; (b) N&o incorporacdo de qualquer impacto da Sobra de Energia das
Distribuidoras (Sobre contratacao); (c) Incorporacdo do Plano Diretor de TI (PDTI); (d)
Considerado desafio nas Receitas de Aluguel de Postes; (e) Manutencéo do depésito
judicial de R$ 747.000.000,00 (setecentos e quarenta e sete milhdes de reais) no caixa

da Companhia; (f) Manutengéo da Curva P-50 de Geracéo Edlica; (g) Atualizacdo do
Cenario Energético (PLD / GSF / Despacho Epasa); (h) Repactuacio definitiva do GSF;

(i) Cota homologada da CDE 2016 para as Distribuidoras; (j) Laudo Fundagao Cesp

para 2016; (k) Atualizacdo de regra para Base de Anuidades Regulatérias e ()]
Incorporagao de pagamento de dividendos intermedidrios em 1° de outubro de 20186, no

valor estimado de R$ 277.000.000,00 (duzentos e setenta e sete milhdes de reais) em / '\‘
caixa. (ii) Debateu e aprovou, na forma do disposto no Artigo 17, alineas (b) e (o) do / ‘
Estatuto Social da CPFL Energia e nos termos das Resolucdes da Diretoria n°
2016041-E, 2016042-E e 2016043-E, na qualidade de acionista controladora da CPFL \
Comercializacdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil”): (il.i) a estratégia operacional d;f\““*-_

/
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comercializacdo de energia elétrica pelas Comercializadoras do grupo CPFL (CPFL
Brasil e suas subsidiarias integrais), que prevé a posicdo vendida (short) no periodo de
2016 a 2020, devendo ser observado o limite direcional maximo recomendado pela
Diretoria de Planejamento Estratégico e aprovado pelo Conselho; (ii.ii) a metodologia
de calculo e atualizagédo do limite de posicao direcional, em complemento ao limite de
risco de mercado agregado em VaR@95%, j& aprovado pelo Conselho e constante da
Politica de Gestao Corporativa de Riscos, e os limites direcionais até 2021, de 75 MWm
(setenta e cinco megawatts médios) para 2016 e de 200 MWm (duzentos megawatts
compra e venda de energia, com quantidade acumulada total de até 9.000.000 MWh
(nove milhdes de megawatt-horas), devendo ser observadas as seguintes condicdes:
(a) valor individual de cada operagéo deve ser igual ou inferior a R$ 100.000.000,00
(cem milhes de reais); (b) apresentar acréscimo na margem bruta de comercializacao
ou reducéo do risco de mercado; (c) se realizar em condicées de precos de mercado;
(d) n&o envolver Parte Relacionada; (e) respeitar os limites de mercado e sub mercado
estabelecido através da metodologia VaR@95%, previstos na Politica de Riscos
Corporativos aprovada pelo Conselho de Administracéo; (f) respeitar o limite de posicéo
direcional previamente aprovado pelo Conselho e (g) respeitar os limites de risco de
crédito por contraparte e de risco de crédito da carteira, aprovados pelo Conselho.
Registra-se que as matérias deliberadas nos itens (ii.i), (ii.ii) e (ii.ii) acima foram
previamente examinadas pelo Comité de Processos de Gestio e Riscos e pela
Comissdo de Estratégia, que se manifestaram favoravelmente & sua submissio para
deliberagao do Conselho. (iii) Conheceu e aprovou, nos termos da alinea (o) do Artigo
17 do Estatuto Social da CPFL Energia, o Plano Anual de Atividades e de Investimentos
de 2016 do Instituto CPFL, propostos pela Diretoria Executiva, os guais foram
previamente submetidos a apreciagdo do Comité de Processos de Gestio e Riscos que
se manifestou favoravelmente & sua submisséo para deliberagdo do Conselho; (iv)
Conheceu, conforme disposto na alinea “o” do Art. 17 do Estatuto Social da
Companhia, das propostas da Diretoria Executiva relativas & participacdo de sociedades
controladas em leildes de Transmissdo e de Novos Empreendimentos, quais sejam:
(iv.i) participagdo da CPFL Geragédo de Energia S.A. (“CPFL Geragdo”) na licitacao
do Lote “S” do Leiléo de Transmissdo ANEEL n° 13/2015, previsto para o préximo dia
13 de abril, composto pela Subestacdo Agua Azul, localizada no municipio de
Guarulhos/SP e o Seccionamento das Linhas de Transmissdo (“‘LT") 440 kV Bom
Jardim - Santo Angelo e 138 kV Santo Angelo — Mairipora, ambas de propriedade da
CTEEP, e (iv.ii) participagdo da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL
Renovaveis”) no 23° Leildo de Energia Proveniente de Novos Empreendimentos de
Geragdo A-5/2016, previsto para o proximo dia 29 de abril, através dos ativos edlicos
dos Complexos Iraina-RN, Salod-PE e Bom Conselho-PE e se mamfeston.7
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desfavoravelmente a participagdo da CPFL Geracdo e da CPFL Renovaveis nos
leildes n° 13/15 e A-5/18, respectivamente. A deliberacdo ora tomada estéd em linha
com a analise preliminar da Comissdo de Estratégia que, n3o obstante o
reconhecimento da qualidade do trabalho da Diretoria, identificou os seguintes pontos
de atengdo: (a) Leildo n® 13/2015 (perspectivas de inimeras oportunidades no curto e
médio prazos; eventuais incertezas para liberagdo do financiamento; localizacdo dos
ativos fora da area de concessdo das distribuidoras e a necessidade de definicao de
uma estratégia consolidadora para os diversos projetos de transmissao) e (b) Leildo A-5
(porte do investimento, cenarios atual e futuro do mercado de energia e risco de
esgotamento da capacidade de investimentos da CPFL Renovaveis); e (v)
Recomendou aos Conselheiros indicados pela Companhia e a seus representantes na
Assembleia  Geral de  Acionistas/Reunifo de Sécios de  sociedades
controladas/coligadas o voto favoravel a aprovacéo das seguintes matérias: (v.i) Rio
Grande Energia S.A. (“RGE”): Celebracéo de Contratos de Prestacdo de Servigos de
Manutencéo e Construcéo de Redes Elétricas Urbanas e Rurais (CCM) — Resolucéo da
Diretoria n° 2016027-E; (v.ii) Companhia Paulista de Forga e Luz (“CPFL Paulista™),
Companhia Piratininga de Forca e Luz (“CPFL Piratininga”), Companhia Luz e
Forca Santa Cruz (“CPFL Santa Cruz”), Companhia Leste Paulista de Energia
(“CPFL Leste Paulista”), Companhia Sul Paulista de Energia (“CPFL Sul
Paulista”), Companhia Jaguari de Energia (“CPFL Jaguari”), Companhia Luz e
Forca de Mococa (“CPFL Mococa”), CPFL Servigcos, Equipamentos, Indistria e
Comércio S.A. (“CPFL Servicos”), CPFL Atende Centro de Contatos e
Atendimentos Ltda. (“CPFL Atende”) e CPFL Telecom S.A. (“CPFL Telecom”):
Celebracéo de contratos de prestagdo de servicos de comunicacdo de rede Wan,
contemplando os servicos de MPLS, Lan-to-Lan e sites de contingéncias — Resolucdo
da Diretoria n® 2016028-E, a qual foi previamente examinada pelo Comité de Partes
Relacionadas, que se manifestou favoravelmente & sua submissdo ao Conselho,
registrando-se que o conselheiro Licio da Costa Raimundo se absteve de votar, tendo
em vista que uma das empresas contratadas, Telefénica Brasil S.A., é Parte
Relacionada da Sistel, acionista da Bonaire Participagdes S.A. e quotista do Energia SP
FIA; (v.iii) CPFL Paulista: Remanejamento do saldo dos contratos de prestacdo dos
servicos técnicos comerciais (STC) — Resolugdo da Diretoria n° 2016040-E e (v.iv)
Companhia Energética Rio das Antas S.A. (“Ceran”), Foz do Chapecé Energia S.A.
(“Foz do Chapeco”), Chapecoense Geracdo S.A. (“Chapecoense”), CPFL Paulista,
CPFL Piratininga, RGE, CPFL Geragdo e Sul Geradora Participagées S.A. (“CPFL

Sul Geradora”): Eleicdo de membros da Diretoria e/ou Conselho de Administracéo das

sociedades controladas/coligadas, nas respectivas Reunides do Conselho de |

Administragéo e Assembleias Gerais Ordinarias. ™
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6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido, da qual se
]avrqﬂ a presente ata que, lida e aprovada, segue assinada pelos Conselheiros e pela

Secretdria. / y /
/ / [ {j/f*u ;’; y /4 M/é@ﬁé '
~ Murilo Cesar L., S/’assos B écio Bottechia Junior
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Premissas Revisitadas



—_— Principais Pontos incorporados na proposta

csﬁﬁ-{; de Revisao do Orcamento (1/2)

Premissas Revisitadas (Desafios)

v Atualizacdo do Cenario Macro Econ6mico e seus desdobramentos p|

v" Nao incorporados prejuizos com sobrecontratacdao »l

v' Incorporado Plano Diretor de TI (PDTI) p|

v' Incorporado Receitas de Aluguel de Postes acima do preco de referéncia p|
v' Manutencdo em Caixa do depdsito judicial liberado de R$ 747 MM

v' Geracao edlica (manutencgdo da curva de geracao P-50)

v' Incorporado distribuicao intermediaria de dividendos em outubro/2016 estimado em R$ 277 MM

em caixa




—_— Principais Pontos incorporados na proposta

CE’:EE!,; de Revisao do Orcamento (2/2)

Demais Premissas Revisitadas

v Atualizacdo do cenario energético (Despacho Epasa / PLD / GSF) »l
v Repactuacdo definitiva do GSF  PI
v' Cota homologada da CDE 2016 para as Distribuidoras (Ativo e Passivo Regulatorio) p|

v' Laudo Fundacao Cesp para 2016 p|

v/ Atualizacdo de regra para Base de Anuidades Regulatorias »|
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1 EBITDA

CPFL Abertura por Negdcio (R$ MM)

ENERGIA

R$ MM Constante
Abertura 2016 163 -39 3.805

1360 [N

1.730

Distribuicao Geracao Renovaveis Comercializcao Outros EBITDA 2016

+1,7% +3,5% Valores Constantes

2016 A 2020

1,372

2015

1,334 1,369

35%

R$ 3.742 MM R$ 3.805 MM R$ 4.366 MM

19 | M Distribuicao Geragao B Renovaveis B Comercializagao Outros
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CPFL — Evolugao Plurianual

ENERGIA Valores Constantes

EBITDA R$ MM

3 742 3.805 4.310 4.366

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Lucro Liquido R$ MM
CAGR
__(+129 '
_ a2 1.577 1.641
1.315

942 935 1.091
2015 2016 2017 2018 2019 2020

20 Valores sem efeitos de Variagao Cambial de Itaipu Valores Correntes | |
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Comparativo contra Orcgamento Aprovado
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Conciliagcao Revisao do orcamento x Plano

R$ +194 MM
(+5,4%)

aprovado 2016-2020
EBITDA 2016
R$ MM Corrente

l

49 19 -10 -3 3.805
139 | i | t T Eeesees— .
T
3.611
Plano Original Distribuicao Geragao Renovaveis Comercializagao Outros Plano Revisado

Principais impactos EBITDA Gerencial

EBITDA valor absoluto

Distribuicao (+R$ 139 MM)
+R$ 30 MM Cenario Macro
+R$ 22 MM Contingéncia
+R$ 23 MM Revisdo da premissa de baixas
+R$ 22 MM FCESP
+R$ 17 MM Aluguel de poste
+R$ 9 MM PDD
+R$ 6 MM BAR 4CRTP 5D’s
+R$ 10 MM Outros
Geracao (+R$ 49 MM)
+R$ 22 MM Cenéario Macroeconémico
+R$ 31 MM GSF (+R$ 22 MM Repac. e R$ 9 MM ACL)
-R$ 4 MM Outros

Renovaveis (+R$ 19 MM)

+R$ 10 MM GSF/PLD

+R$ 6 MM PCHs fora do MRE (PLD)

+R$ 3 MM Cenario Macroecondmico / Outros
Comercializacao (-R$ 10 MM)

+R$ 16 MM Meta adicional de venda

+R$ 14 MM Exposicao Submercado/Outros

-R$ 40 MM Redugao Consumo Clientes Livres
Outros (-3 MM)

23 |




= Comparativo Revisao do orgamento x Orcamento Atual

CPFL Lucro Liquido 2016

ENERGIA

R$ +183 MM R$ MM Corrente
(+24,3%)
75 -87
1 L | I
194
752
Plano Original EBITDA Depreciacdo Resultado Financeiro IR/CS Plano Revisado

Principais impactos Lucro Liquido

v Resultado Financeiro:
+R$ 46 MM Marcacao a Mercado (MTM)
+R$ 43 MM Depdsito Judicial
- R$ 13 MM Cenario Macro (Maior CDI)/Outro

v IR/CS:
Maior EBITDA e Resultado Financeiro

24|
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CPFL A revisao do orcamento incorporou alguns riscos
ENERGIA

Riscos [R$ MM] Resultado Caixa
Depésito judicial - - 832
Desempenho de mercado -59 -76
Sobrecontratacao das Distribuidoras -76 -50
Aumento da Inadimpléncia -40 -26
Aumento das Perdas Comerciais -44 -29
Geracao Edlica -66 -59
Comercializadora (reducao de margens/volume clientes livres) -47 -31
Manutencgdo do aproveitamento do crédito de ICMS da Epasa -19 -13
Venda de servicos mercado externo -5 -3
Sub-Total (impacto EBITDA) -1.119
Aumento impostos (CPMF) -144 -144
Imposto de Renda e Contribuicao Social 170

Total (impacto Lucro Liquido)

Impacto na alavancagem de 0,69x

25 | Nota: Considerou-se 0,5% no aumento do nivel de inadimpléncia e 0,38% de aliquota de CPMF



—_— A Variacao de EBITDA entre Planos deve-se principalmente ao impacto da

CPFL repactuacdo do GSF, nova premissa da BAR e Baixas

ENERGIA

EBITDA- Consolidado R$ MM Valores Constantes
—&— Plano 2016-2020 Aprovado =—®— Revisao do Plano 2016-2020
4.310 4.366
4.144 _— —o
4.025 G ——— —0
3.747 3.805 +4 0 4.142 4.193
G 3.915 '
3.742 3.634
2015 2016 2017 2018 2019 2020
EVar (abs) -R$ 5 MM +R$ 171 MM +R$ 110 MM +R$ 124 MM +R$ 168 MM +R$ 173 MME
Var (%) -0,1% +4,7% +2,8% +3,1% +4,1% +4,1% |

Principais efeitos longo prazo:
Repactuacao do GSF, PDD (reducao das tarifas), BAR e Baixas

Valores Correntes >

26 | Valores sem efeitos de Variagdo Cambial de Itaipu
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Lucro Liquido - Consolidado R$ MM

Lucro Liquido

Valores Constantes

—&— Plano 2016-2020 Aprovado —®— Revisao do Plano 2016-2020

1.315

1.577 1.641
4.

O
942 1.389 1.395
894 &=
757
2015 2016 2017 2018 2019 2020
\Var (abs)  +R$ 47 MM +R$ 178 MM -R$ 48 MM +R$ 57 MM +R$ 188 MM +R$ 246 MM
Var (%) +5,3% +23,5% -4,2% +4,6% +13,5% +17,6%

Principais efeitos longo prazo:

EBITDA e Cenario Macroecondmico

28 |

Valores Correntes >
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CPFL Alavancagem

ENERGIA

= Plano 2016 — 2020
= Revisao Plano 2016-2020

R$ Bilhes m Divida Liquida mEbitda
3.65 3.65
3.49 -~ SuEEEEEE — e 3.58. 3,40 ~~----ooomoommmmmmmmmooooo-

e e —— T
3.41 3.39 3.36 2.83

12.2 12.4 12.8 13.3 13.3

3.6 3.7

2S 2015 1S 2016 2S 2016 1S 2017 2S 2017 2S 2018 2S 2019 2S 2020
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Contratacao de empresas para prestacao de servicos
continuos de construgao e manutencao programada de
linhas e redes de distribuicao de energia elétrica,
urbanas e rurais (CCM).
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Sumario executivo

ASSUNTO

Contratacdo de empresas para prestacao de servicos continuos de construcdo e manutencao programada de linhas e
. redes de distribuigdo de energia elétrica, urbanas e rurais (CCM).

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

JUSTIFICATIVA

\ Manter a prestagdo dos servigos de construgdo e manutengdo de linhas e redes de distribuigéo de energia elétrica, |
urbanas e rurais (CCM) nas regides: (i) Gravatai, Taquara e Canela; (ii) Caxias do Sul e Vacaria; (iii) Nova Prata e
Lagoa Vermelha; (iv) Bento Gongcalves; (v) Santo Angelo, Cruz Alta e Palmeira das Missdes; (vi) Passo Fundo e
Erechim; (vii) Frederico Westphalen, Trés Passos e Santa Rosa; e (viii) Nonoai. |

. Aprovar a contratagao da prestagdo de servigos continuos de construcdo e manutencao programada de linhas e rede
de distribuicao de energia elétrica, urbanas e rurais (CCM), pelo periodo de abril/2016 a junho/2018, pelo valor total
de até R$ 207.548.536,90, com todos os impostos inclusos, sendo o primeiro reajuste em junho de 2016 (data base
| junho de 2015) e ent3o0 a cada 12 meses, para atendimento as regides acima relacionadas, com excecdo das regides |
de Caxias do Sul, Vacaria e Bento Gongalves, para as quais serao realizados novos processos de contratacao. i
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CPFL

ENERGIA

Contratos atuais

Para a prestacao de servicos de construcao e manutencao de linhas e redes de
distribuicao de energia elétrica, urbanas e rurais (CCM), a Rio Grande Energia S.A.
("RGE") tem contratos firmados, conforme segue:

Contrato Fornecedor vigentla
4600045423 Gravatai, Taquara e Canela Mercurio 31/03/2016
4600045421 Caxias do Sul e Vacaria Sirtec 30/11/2016
4600045424 Nova Prata e Lagoa Vermelha Tiaraju 30/11/2016
4600045425 Bento Goncalves Sirtec 30/11/2016
4600045429 Santo Angelo, Cruz Alta e Palmeira das Missdes Monpar 31/03/2016
4600045426 Passo Fundo e Erechim Tiaraju 30/11/2016
4600045428 Frederico Westphalen, Trés Passos e Santa Rosa Procel 31/03/2016
4600045427 Nonoai Michael e Martins 31/03/2016

Estas contratacdes foram realizadas através de processo de concorréncia junto ao
mercado de fornecedores e foram aprovadas pela Diretoria Executiva em 10/03/2014 e
pelo Conselho de Administracao em 26/03/2014.
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ENERGIA

Resultado da concorréncia realizada em 2014

Valores Unitarios Ofertados (RS$S/US)

Regides Demanda Valor Total

(Qtde US) Monpar Jobel Procel Tiarajd Mercario  Sirtec Ofertado (RS)
Caxias e Vacaria 372.087,00 - 123,60 | 120,06 - - - 109,04 40.572.366,48
Gravatai, Taquara e Canela 480.146,00 - - - - - _ 98,10 | 108,94 47.102.322,60
Nova Prata e Lagoa Vermelha 211.222,00 - - - - 100,67 - - 21.263.718,74
Bento Gongalves 145.075,00 - 108,27 | 120,05 - - - 109,92 15.707.270,25
Passo Fundo e Erechim 253.460,00 - 98,90 - 96,99 | 97,10 - - 24.583.085,40
Nonoai 70.194,00| _ 96,77 | _ 98,90 - - - - - 6.792.673,38
Frederico W, Trés Passos e Santa Rosa 314.417,00 - _ 98,90 - 94,95 - - 109,85 29.853.894,15
Santo Angelo, Cruz Alta e Palmeira das Miss&es 261.115,00 - _ 91,15 - 94,99 - - 110,18 23.800.632,25

TOTAL (RS) 209.675.963,25

Valores Unitarios Negociados (R$/US)

Regides Demanda Valo.r Total

(Qtde US) Monpar  Jobel  Procel  Tiaraju Mercirio sirtec Negociado (RS)
Caxias e Vacaria 372.087,00 - - - - - - 96,08 35.750.118,96
Gravatai, Taquara e Canela 480.146,00 - - - - - 92,00 - 44.173.432,00
Nova Prata e Lagoa Vermelha 211.222,00 - - - - 93,50 - - 19.749.257,00
Bento Gongalves 145.075,00 - 101,98 - - - - 95,89 13.911.241,75
Passo Fundo e Erechim 253.460,00 - 94,30 - 95,70 91,50 - - 23.191.590,00
Nonoai 70.194,00 93,50 94,30 - - - - - 6.563.139,00
Frederico W, Trés Passos e Santa Rosa 314.417,00 - 94,30 - 91,84 - - - 28.876.057,28
Santo Angelo, Cruz Alta e Palmeira das Missdes 261.115,00 - 85,00 - 93,20 - - - 22.194.775,00

TOTAL (RS) 194.409.610,99

Obs: Valores da época das contratacdes (marco/2014).
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Remanejamentos de contratos

Historico de remanejamentos contratuais

No decorrer destes contratos, houve diferentes fatores que fizeram com que os saldos de
alguns dos contratos nao sejam suficientes para o cumprimento de suas vigéncias. Os
principais fatores foram os seguintes:

« Postergacao da migracao para o modelo de CCM Modernizado, antes previsto para
ocorrer ao longo de 2015 com eventual contratacao da CPFL Servicos;

« Realizacao de obras emergenciais, em volume bastante superior ao previsto, em
funcao de temporais ocorridos principalmente nas regidoes de Frederico Westphalen,
Trés Passos, Santa Rosa, Nonoai, Santo Angelo, Cruz Alta e Palmeira das Missoes;

« Realizacdo de um numero de obras da COPERGS acima do previsto, para atendimento
aos requisitos do Ministério Publico e Secretaria de Minas e Energia do Estado do Rio
Grande do Sul.

Assim, a vigéncia dos contratos firmados com as empresas Mercurio, Monpar, Procel e
Michael e Martins foi antecipada de novembro/2016 para marco/2016.

A aprovacao para que os remanejamentos de saldos e a antecipacao das vigéncias
contratuais fossem realizadas se deu pela Diretoria Executiva em 07/01/2016 e pelo
Conselho de Administracao em 27/01/2016.
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CPFL Contexto atual

ENERGIA

4° Ciclo de Revisao Tarifaria Periodica da RGE
« Principal objetivo &€ cumprirmos o plano de investimentos de 2016 e 2017;
« Volume de obras nos préximos 2 anos deve ser 22% superior ao observado em 2015;

« 100% dos servicos de construcao de redes sao realizados pelas equipes das
empreiteiras;

« Atividade regionalizada, com mercado predominante de empresas de pequeno e médio
porte — aprox. 1.000 funcionarios de terceiros, distribuidos em 18 canteiros;

« Produtividade 25% menor que a observada em Sao Paulo, devido as caracteristicas da
regidao (distancia entre centros consumidores, solo rochoso e dificuldades de acesso).

Neste contexto, foram analisados dois cenarios:
« Cenario 1 - Manutencao dos atuais fornecedores por 27 meses;

« Cenario 2 - Realizacao de concorréncia para novas contratacdes por 6,5 anos;
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CPFL Cenario 1

ENERGIA

Manutencao dos fornecedores atuais por 27 meses
« Mitigacao de riscos com transicao entre fornecedores e evitar desmobilizacdes;

« Negociacao com base nos valores de referéncia calculados pela Diretoria de
Engenharia;

« Periodo contratual com baixa atratividade para entrada de novos fornecedores;
« Incremento da capacidade de atendimento nas regides de:
« (i) Caxias do Sul e Vacaria; e
« (ii) Nova Prata
« Realizacdao de nova concorréncia, junto ao mercado de fornecedores, para garantir o
atendimento ao plano de investimentos da RGE ao longo do 5CRTP, com vigéncia dos
novos contratos a partir de abril/2018;
« Manutencao dos atuais fornecedores até junho/2018 e transicao entre os atuais e os

novos fornecedores ao longo do 2° trimestre de 2018, ou seja, depois de finalizado o
4CRTP.
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Novas concorréncias para contratacdo por 6,5 anos

« Extensao dos atuais contratos junto aos fornecedores por até 8 meses, ou seja, até
novembro/2016;

« Realizar um novo processo de concorréncia neste periodo de 8 meses:

« Para garantir o atendimento ao 4° e 5° Ciclos de Revisao Tarifaria, com vigéncia
dos novos contratos a partir de julho/2016:

« Para atrair novos entrantes e precos competitivos, o0 processo de novas
contratacoes deve ser por periodo igual ou superior a 4 anos;

« Para o préximo ciclo de investimentos, € necessario que as vigéncias dos novos
contratos contemplem todo o periodo do 5CRTP, ou seja, até dezembro/2022.

« Risco de descontinuidade de parte das atividades de CCM, em razao da cotacao poder
resultar na adjudicacao de novos fornecedores, o que podera exigir transicao entre
prestadores de servicos.
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ENERGIA

Com base no exposto, propoe-se:

(i) A manutencao dos atuais fornecedores nas respectivas regidoes que ja vém sendo
atendidas pelos mesmos e;

(i) A contratacao de novas empresas para atendimento as demandas adicionais nas
regioes de Caxias do Sul, Vacaria e Nova Prata.

Esta proposta tem como objetivo mitigar eventuais riscos de descontinuidade das
atividades de CCM no periodo final do 4° Ciclo de Revisao Tarifaria Peridodica — 4CRTP.

Neste cenario, uma nova concorréncia para contratacdao de fornecedores se realizara ao

final de 2017 e o processo de migracdao para os fornecedores adjudicados se dara ao
longo do 2° trimestre de 2018.
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ENERGIA Fornecedores atuais

Resultado das negociacoes

Desta forma, foram emitidas cotacdoes junto as referidas empresas, obtendo-se o
seguinte resultado:

. Valor Valor Valor
Quantidade de Fornecedor Referéncia Ofertado Negociado
uUs
RS/US RS/US RS/US Total (RS)
Gravatai, Taquara e Canela 405.000 Mercurio 103,00 99,38 99,38 40.248.900,00
Nova Prata e Lagoa Vermelha 216.000 Tiaraju 106,00 121,50 108,00 23.328.000,00
Passo Fundo e Erechim 255.150 Tiaraju 101,00 123,20 107,00 27.301.050,00
Nonoai 119.070 M&M 115,00 121,50 104,70 12.466.629,00
;’;‘ie”co W, Trés Passos e Santa 391.230 Procel 101,00 124,87 107,00 41.861.610,00
Santo Angelo, Cruz Alta e Palmeira | 5, 5, Monpar 101,00 118,00 100,80 37.721.376,00
das Missoes
Total 1.760.670 181.384.650,00 205.405.235,10 182.927.565,00

idade d Valor Valor Valor
Quanthsa ede Fornecedor Referéncia Ofertado Negociado
R$/US R$/US R$/US Total (R$)
Caxias do Sul 169.145 Sirtec 102,00 137,89 121,80 20.601.861,00
Bento Gongalves 75.868 Sirtec 103,00 148,94 121,80 9.240.722,40
Total 245.013 25.067.194,00 34.623.183,97 29.842.583,40
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ENERGIA Fornecedores atuais
Resultados das negociacoes

« Os valores propostos pela empresa SIRTEC ficaram substancialmente superiores aos
valores de referéncia calculados pela Diretoria de Engenharia. Desta forma, propde-se
nao se seguir com nova contratacao desta empresa, mantendo-se os atuais contratos
cujos vencimentos se darao em (novembro/2016), e realizar nova concorréncia para a
contratacao dos servicos de CCM para atendimento as regides de Caxias do Sul e
Bento Gongalves;

« Os valores negociados junto as demais empresas ficaram 0,9% acima dos valores de
referéncia calculados pela Diretoria de Engenharia. Assim, propde-se seguir com as
novas contratacdes junto a estas empresas, por periodo de 27 meses.

Obs: As propostas apresentadas pelas empresas, baseiam-se no valor unitario da unidade de
servico (US) multiplicado pela estimativa de demanda a ser realizada em cada uma das regides
no periodo dos novos contratos.
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CPFL Proposta de contratagoes adicionais

ENERGIA

Demandas adicionais de Caxias do Sul, Vacaria e Nova Prata

Foram prospectados fornecedores com capacidade de mobilizacao imediata para se
garantir o cumprimento do plano de investimentos. Neste sentido, as seguintes empresas
foram convidadas para apresentar propostas para atendimentos a estas regioes:

« CONECTA EMPREENDIMENTOS LTDA,;

« ENGELMIG ELETRICA LTDA;

- I L FERREIRA & CIA LTDA - EPP;

- INOVA CONSTRUCOES ELETRICAS LTDA - EPP;
- JOBEL ENGENHARIA LTDA;

« RAMAL - CONSTRU?CN)ES ELETRICAS LTDA;

« SANTA RITA - COMERCIO E INSTALACOES LTDA;
« SERRANA ENGENHARIA LTDA.

As empresas CONECTA, ENGELMIG, IL FEREIRA, RAMAL, SANTA RITA e SERRANA

declinaram da participacao do processo. As demais empresas apresentaram propostas e
foram aprovadas tecnicamente. @
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ENERGIA Novos fornecedores

Com base nas estimativas de demanda da area requisitante para o periodo da
contratacao, as propostas apresentadas foram as seguintes:

. Valor Valor Valor
Quzntgi:de Fornecedor Referéncia Ofertado Negociado
e
R$/US R$/US R$/US Total (R$)
Caxias do Sul e Vacaria 169.526 Jobel 102,00 117,77 110,85 18.791.957,10
Nova Prata 54.173 Inova 106,00 108,76 107,60 5.829.014,80
TOTAL 223.699 23.033.990,00 25.856.932,50 24.620.971,90

Os valores negociados ficaram em média 10,3% abaixo dos valores originalmente
ofertados e 1,5% acima dos valores de referéncia, considerando-se as contratacoes para

manutencao dos atuais fornecedores (exceto a empresa SIRTEC) e novas contratacoes
para as regioes de Caxias do Sul, Vacaria e Nova Prata.
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CPFL

ENERGIA

Para aferirmos os precos negociados junto ao mercado de fornecedores, foram emitidas
RFIs junto a empresas homologadas para prestacao dos servicos de CCM.

Todas as empresas convidadas a apresentar proposta para o periodo de 27 meses @&
declinaram das cotacoes. Frente a este resultado, foram solicitadas propostas para um
periodo de contratacdao minimo de 48 meses, de forma que as seguintes empresas
apresentaram suas propostas:

Valor Valor
Prazo EOTECEHET Referéncia Ofertado
Contratual
R$/US R$/US
Gravatai 48 Ramal 103,00 125,00
Gravatai, Taquara, Canela 72 Cristel 103,00 145,00

Com base no expostos, entende-se que os valores negociados junto aos atuais
fornecedores, assim como o0s novos fornecedores para atendimento das demandas
adicionais nas regidoes de Caxias do Sul, Vacaria e Nova Prata estao aderentes aos valores
aferidos no mercado.
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CPFL Resumo da proposta de contratagoes

ENERGIA

« Contratar os atuais fornecedores, nas condicdoes apresentadas (excecao Sirtec);
« Realizar nova concorréncia para as regioes atualmente atendidas pela Sirtec;

« Contratar as empresas Inova e Jobel para atendimento as demandas adicionais nas
regidoes de Caxias do Sul, Vacaria e Nova Prata.

6 Procellecorp rroffsu )

TIARAJU ENGENHARIA LTDA

Nz

TIARAJU ENGENHARIA LTDA

MERCURIO




1

CPFL Resultado global das negociagoes

ENERGIA

231.262.167,60

204.418.640,00 207.548.536,90
195.623.249,24

-10,3%

+ 6,1%

+ 1,5%

Valor Eng. Valor Vigente Valor Ofertado Valor Negociado
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ENERGIA

Deliberagao

Deliberou submeter ao Conselho de Administracao da CPFL Energia S.A. para deliberacao
e eventual recomendacao aos seus representantes no Conselho de Administracao da RGE
de voto favoravel a contratacdo da prestacdao de servicos continuos de construcao e
manutencao programada de linhas e rede de distribuicdo de energia elétrica, urbanas e
rurais (CCM), pelo periodo de 01/04/2016 a 30/06/2018 e pelo valor total de até
R$ 207.548.536,90, com todos os impostos inclusos, sendo o primeiro reajuste em junho
de 2016 (data base junho de 2015) e entdo a cada 12 meses, conforme formula
parameétrica, da seguinte forma:

(i) para a regido de Gravatai, Taquara e Canela, com a empresa INSTALADORA ELETRICA
MERCURIO LTDA., no valor de até R$ 40.248.900,00;

(i) para as regides de Nova Prata, Lagoa Vermelha, Passo Fundo e Erechim com a
empresa TIARAJU ENGENHARIA LTDA., no valor de até R$ 50.629.050,00;

(iii) para a regidao de Nonoai com a empresa, MICHAEL & MARTINS LTDA, no valor de até
R$ 12.466.629,00;
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ENERGIA

Deliberagao

(iv) para a regiao de Frederico Westphalen, leés Passos e Santa Rosa, com a empresa
PROCEL PROJETOS DE CONSTRUCOES ELETRICAS LTDA., no valor de até R$
41.861.610,00;

(v) para a regiao de Santo Angelo, Cruz Alta e Palmeira das Missdes, com a empresa
MONPAR CONSTRUCOES LTDA., no valor de até R$ 37.721.376,00;

(vi) para a regiao de Caxias do Sul e Vacaria, com a empresa JOBEL ENGENHARIA LTDA.,
no valor de até R$ 18.791.957,10; e

(vii) para a regido de Nova Prata, com a empresa INOVA CONSTRUCOES ELETRICAS LTDA
- EPP, no valor de até R$ 5.829.014,80.
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Contratacao de empresas para a prestacao dos servicos
de rede Wan, contemplando os servicos de MPLS e Lan-
To-Lan.

—

CPF

ENERGIA
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—_— Sumario Executivo
CPFL

ENERGIA

ASSUNTO

JUSTIFICATIVA

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

| Esta aquisicdo visa garantir a prestacdo dos servicos de rede Wan, contemplando os servicos de MPLS, Lan-to-Lan e
' redes de contingéncias para as empresas do Grupo CPFL.

| Submeter ao Conselho de Administragdo da CPFL Energia S.A. para deliberagdo e eventual recomendagdo aos seus |
representantes nos 6rgdos deliberativos das sociedades controladas de voto favoravel a contratacao para a prestagao
de servigos de comunicacao de rede Wan, contemplando os servigos de MPLS, Lan-to-Lan e redes de contingéncias,
sendo: (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., o valor total de até R$ 26.313.787,58; e (b) com a empresa Claro
S.A., o valor total de até R$ 2.122.059,36, com todos os impostos e despesas inclusos, para execucdao por um periodo
de 48 meses, com data base em 03/2016 e reajuste anual pelo IPCA. '
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ENERGIA

Historico

As empresas do Grupo CPFL do Estado de Sao Paulo mantém contratos para prestacao de
servicos de comunicacao de rede Wan, contemplando os servicos de MPLS, Lan-to-Lan e
redes de contingéncias, com as empresas Telefénica e Claro (Embratel), com vigéncia até
30/04/2016, aprovados através da RD de 20/08/2012 e RCA 27/11/2013.

Para que haja continuidade no fornecimento desses servicos, realizou-se novo processo de
cotacdo para contratacao destes servicos por um periodo de 48 meses, para o qual foram
convidadas as operadoras Telefonica e Claro.

Escopo desta contratacdo @
57



Com base no processo de cotacao realizado, foram apresentadas as seguintes propostas:

Os valores negociados ficaram 4,55% abaixo dos valores originalmente ofertados e

1

CPFL

ENERGIA

Relatorio

SITES

FORNECEDORES

TOTAL PROPOSTO

TOTAL NEGOCIADO

MPLS e Principais

Telefonica Brasil S.A.

R$ 27.502.653,94

R$ 26.313.787,58

Contingéncias

Claro S.A.

R$ 2.287.315,68

R$ 2.122.059,36

R$ 29.789.969,62

R$ 28.435.846,94

19,97% abaixo dos valores vigentes atualizados.
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Comparativo de Valores

R$ 38.747.980,80
R$ 35.532.350,40

R$ 29.789.969,62
R$ 28.435.846,94

-4,55%

-19,97%

-26,61%

OBz Valor Vigente Atualizado Valor Proposto Valor Negociado
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Aumento de banda com reducao de custo

3.000,00
2.500,00
2.000,00 -
1.500,00

1.000,00
(Mbps)

500,00 -26,6%

0,00
Atual Novo

I Banda total utilizada (Mbps) + Custo do Mbps (més)

Rede atual Rede futura
> Banda total utilizada: 1.638,24 Mbps » Banda total contratada: 2.534,74 Mbps
> Valor do Mbps: R$ 492,75 / més > Valor do Mbps: R$ 233,72 / més
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Deliberou submeter ao Conselho de Administracao da CPFL Energia S.A. para deliberacao
e eventual recomendacdo aos seus representantes nos o6rgaos deliberativos das
sociedades controladas de voto favoravel a contratacao para a prestacdao de servigos de
comunicacao de rede Wan, contemplando os servicos de MPLS, Lan-to-Lan e redes de
contingéncias, sendo:

(a) com a empresa Telefénica Brasil S.A., o valor total de até R$ 26.313.787,58; e (b) com
a empresa Claro S.A., o valor total de até R$ 2.122.059,36, com todos os impostos e
despesas inclusos, para execucao por um periodo de 48 meses com data base em
03/2016 e reajuste anual pelo IPCA:

(i) pela CPFL Paulista, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até R$
13.859.471,92; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 1.117.688,66;

(ii) pela CPFL Piratininga, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até
R$ 7.425.750,86; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 598.845,15;
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(iii) pela CPFL Santa Cruz, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até
R$ 1.634.086,21; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 131.779,89;

(iv) pela CPFL Leste Paulista, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de
até R$ 323.659,59; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 26.101,33;

(v) pela CPFL Sul Paulista, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até
R$ 139.463,07; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 11.246,91;

(vi) pela CPFL Jaguari, (@) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até R$
1.086.759,43; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 87.641,05;

(vii) pela CPFL Mococa, (a) com a empresa Telefénica Brasil S.A., no valor total de até R$
228.929,95; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 18.461,92;
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(viii) pela CPFL Servicos, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até
R$ 963.084,63; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 77.667,37;

(ix) pela CPFL Atende, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até R$
523.644,37; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 42.228,98;

(x) pela CPFL Telecom, (a) com a empresa Telefonica Brasil S.A., no valor total de até R$
128.937,56; e (b) com a empresa Claro S.A., no valor total de até R$ 10.398,009.
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Remanejamento de valor aos contratos de servicos
tecnicos comerciais (STC).

—

Campinas, 30 de margo de 2016 CPF

ENERGIA




/
—_— Sumario executivo
CPFL

ENERGIA

ASSUNTO

Remanejar os saldos dos contratos de prestacdo de servigos técnicos comerciais (STC), devido ao aumento na
inadimpléncia na regidao de Ribeirdo Preto que resultou no esgotamento do saldo contratual.

Submeter ao Conselho de Administracao da CPFL Energia S.A. para deliberagdao e eventual recomendacdo aos seus
representantes nos 6rgaos deliberativos das sociedades controladas de voto favoravel a ratificagdo do remanejamento
do saldo dos contratos de prestacdo dos servigos técnicos comerciais (STC), mantendo-se inalteradas condicoes
comerciais originalmente contratadas.
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A CPFL Paulista mantém contratos para a prestacdao de servicos técnicos comerciais
(STC), indicados abaixo, aprovados pela Diretoria Executiva em 04.08.2014 e pelo
Conselho de Administracao em 27.08.2014 @&

Numero do
Contrato

Regides Fornecedor Vigéncia até

4600046794 | Franca e Sao Joaquim da Barra B. Tobace 31.08.2016

Sao Carlos, Araraquara, Jaboticabal, Barretos e Ribeirao

4600046793
Preto

B. Tobace 31.08.2016
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Em razao de a inadimpléncia na regido de Ribeirdao Preto ter sido maior do que a prevista
e requerer um numero maior de atividades de corte/religa, faz-se necessario o
remanejamento de saldos entre os diferentes contratos para garantir a continuidade das
atividades de STC até o final das vigéncias contratuais.

Contrato S. J . Barra
Qtde. de Cortes

Inadimplé&ncia - RS Mil
NE Total: RS Mil 55.910

1.247 268
357 576 607

786
466

2015-08 2015-09 2015-10 2015-11 2015-12 2016-01 2016-02

Contrato Rib. Preto
Qtde. de Cortes

4.247 4.555 4.436 W Contrato S.J. Barra
3.959 3.822

3.095 m Contrato Rib. Preto
2.473 I I ® Demais Cidaes

201|5-08 2015-09 2015-10 2015-11 2015-12 2016-01 2016-02
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CPFL

ENERGIA

Necessidade de remanejamento

Com base no exposto, propde-se realizar o remanejamento de saldos contratuais,
mantendo-se as demais condicdes originalmente contratadas, conforme segue:

. Valor
Numero do

Contrato

Remanejamento Novo Valor do
(RS) Contrato (RS)

Regioes Contratado +
Reajustes (RS)

4600046794 | Franca e S3o Joaquim da Barra 3.220.387,90 -1.700.000,00 1.520.387,90

4600046793 |20 Carlos, Araraquara, Jaboticabal, 9.972.577,78|  1.700.000,00 11.672.577,78
Barretos e Ribeirdao Preto

Valor Total 13.192.965,68 - 13.192.965,68

Dado o esgotamento do saldo contratual para atendimento as demandas da regiao de
Ribeirdo Preto, faz-se necessario realizar os remanejamentos de saldos entre os contratos
no més de marco.

70



—
—_— Aditivo de valor e prazo

CPFL

ENERGIA

Em razao do atual cenario econémico, avalia-se a necessidade de se aditar os contratos
em valor e prazo, de forma a dar-se continuidade nas atividades de corte/religa,
combatendo-se assim potenciais aumentos da inadimpléncia por um periodo maior.

Estes aditivos deverdo ser objeto de diferente matéria de deliberacdo a ser submetida
para aprovacao da Diretoria Executiva da CPFL e do Conselho de Administracao.
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CPFL Deliberacao

ENERGIA

Deliberou submeter ao Conselho de Administracao da CPFL Energia S.A. para deliberacao
e eventual recomendacao aos seus representantes no Conselho de Administracao da
Companhia Paulista de Forca e Luz de voto favoravel a aprovacao do remanejamento do
saldo dos contratos de prestacao dos servicos técnicos comerciais (STC), mantendo-se
inalteradas condicdes comerciais originalmente contratadas, conforme segue:

(a) retirar o valor de R$ 1.700.000,00 (um milhao e setecentos mil reais) do contrato
4600046794 de STC com a empresa B. TOBACE CONSTRUCOES E SERVICOS LTDA
passando o valor total do contrato de R$ 3.220.387,90 (trés milhdes, duzentos e vinte mil
trezentos e oitenta e sete reais e noventa centavos) para R$ 1.520.387,90 (um milhao,
quinhentos e vinte mil, trezentos e oitenta e sete reais e noventa centavos); e

(b) acrescer o valor de R$ 1.700.000,00 (um milhao e setecentos mil reais) do contrato
4600046793 de STC com a empresa B. TOBACE CONSTRUCOES E SERVICOS LTDA
passando o valor total do contrato de R$ 9.972.577,78 (nove milhdes, novecentos e
setenta e dois mil, quinhentos e setenta e sete reais e setenta e oito centavos) para R$
11.672.577,78 (onze milhdes, seiscentos e setenta e dois mil, quinhentos e setenta e sete
reais e setenta e oito centavos);

72



—_——
CPFL

ENERGIA



Definicao de Limite de Posicao
Direcional para as Comercializadoras do

Grupo CPFL

Vice Presidente de Planejamento e Gestao Empresaria — VPE

—

CPF

ENERGIA




—_——

CPFL

ENERGIA

Contextualizacao: O modelo de Risco de Mercado das

Comercializadoras adequa a Posicao Direcional a

Modelo de Risco de

Mercado das
Comercializadoras

volatilidade dos precos

= Adequa a Posicao Direcional a volatilidade dos
precos (1)

Em cenarios de baixa volatilidade dos precos o
modelo permite maiores Posi¢c6es Direcionais, para
um mesmo patamar de risco, em comparagao a
cenarios de alta volatilidade

Risco (VaR95%)
(R$ MM)

Cenario de alta
volatilidade dos

Cenario de baixa
pregos volatilidade dos
l. precos
-
Limite de Risco das / -7
Comercializadoras 7 — - “ A<B
(R$ 266,8MM) // ; _” i
: - :
/ E _ - E
6 s
/ e i
"/, S v Posicao Direcional da
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(1) Preco de Liquidag&o de Diferengas —

— Comercializadora

(MWmed)

PLD e precos de mercado (Curva Forward).



- Proposta de melhoria: Associar um Limite de Posigao

CPFL Direcional para restringir a Posicao Direcional em

ENERGIA Cenérios de baixa volatilidade

= Permite limitar diretamente a Posi¢cao Direcional

= Em cenarios de baixa volatilidade o Limite de Posicéo
Direcional restringe a Posicao Direcional da
comercializadora mesmo que o Limite de Risco de
Mercado nao seja violado

Modelo de Risco de
Mercado associado a um

Limite de Posicao
Direcional

Risco (VaR95%)
(R$ MM)

Cenario de alta

volatilidade dos Cenario de baixa
pregos volatilidade dos
l. precos
-
Limite de Risco das / _” -
Comercializadoras 7 PR A<C<B
(R$ 266,8MM) /' _-
// | A @ Limite Posicao Direcional
i -~
/ i -~
/ ,5/ -
/, =k v Posicao Direcional da
[ 2 > Comercializadora

@ @ (MWmed)

77 (1) Preco de Liquidacao de Diferencas — PLD e precos de mercado (Curva Forward).



—_— Metodologia: Definicdo do Limite de Posicdo Direcional

CEI-’;"E{?-;I,Z adicional ao Limite de Risco de Mercado

A Posicao Direcional maxima de 2016 a 2021, que em

: , cenario de variagcdo maxima de precos, resulta em perda
Metodologia do calculo

menor ou igual a Margem Esperada das comercializadoras
5 anos a frente

do Limite de Posicéao
Direcional

Apos discussdes internas e na Diretoria Executiva, fixou-
|= se que a perda < 60% da Margem Esperada de 5 anos

Posicao Direcional Maxima
(MWmed)

t

Perda ndo deve
exceder a Margem
Esperada dos proximos
5 anos

|

Posicdo Comprada (long)

Posicao Vendida (short)

Variacs , . d ) Perda Maxima da Perda Maxima da
ELTIEILEL Mz CTIEL EIE [0 Posicao Direcional Posicao Direcional
(R$/MWh) Vendida (R$ MM) Comprada (R$ MM)

LTy
o]
e,
tua,
L]

78 (1) Preco de Liquidacao de Diferencas — PLD e precos de mercado (Curva Forward).



- Limite de Posicao Direcional: Calculados a partir da

?’;’__/f metodologia apresentada para a estrategia de

ENERGIA manutencao de uma posicao vendida (short)

Limite de Posicao Direcional para posicfes vendidas (short):

Limite de Posicé&o Valores em MWmed

consid[e);;?\(élig nEglrda de mmmmm
até 60% da margem 75

200 200 200 200 200
esperada

Posic&o Direcional atual [P Acompanhamento do Limite de Risco [

Limite de Posicéo Valores em MWmed

erando pe 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021_

considerando perda de

até 100% da margem
até 100% da margem 120 300 300 300 300 300
esperada
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CPFL Deliberacgao

ENERGIA

Submeter ao Conselho de Administracao da CPFL Energia a proposta da

Diretoria Executiva para aprovar:

() A metodologia de calculo e atualizacao do limite de posicao direcional,
adicional ao limite de risco de mercado agregado em VaR@95% ja
aprovado pelo Conselho de Administracéo e constante da Politica de Gestéo
Corporativa de Riscos; e

(i) Os limites direcionais de 75 MWm para 2016 e 200 MWm para 2017 ate

2021, para a posicao vendida.
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APROVACAO DA ESTRATEGIA OPERACIONAL
DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA PELAS
COMERCIALIZADORAS DO GRUPO CPFL

—

CPF

ENERGIA




1

CPFL Balanco Energetico Atual das Comercializadoras do Grupo

ENERGIA

A posicao atual do balanco energético das comercializadoras do Grupo
CPFL, apresenta uma posicao vendida (short) até 2020, alinhada ao atual
cenario energético e de precos

Balanco de Sobras e Déficits!
(ciclo 2016_2020) MWMéd

1.413

2016 2017 2018 2019 2020

Deficit Sobra -O~Recurso (Compra) =0-Requisito (Venda)
[*} Melhor Estimativa 16/03/2016
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._/‘7 Demanda de energia em patamares baixos ,

CPFL tende a garantir a liquidez de energia no SIN

ENERGIA

Projecoes de consumo realizadas pelo ONS desde 2013 até a data atual
vem reduzindo. Esta reducao do consumo projetado de energia reflete-se
nos anos futuros, contribuindo para a reducao dos precos futuros

Carga do SIN: Evolugao das Projecdes do ONS [GWm]

80,0
75,0 6,4
70,0
69,7
650 637
64,6 w=n Realizado

60,0 «=(O==Proj. ONS (jan/2013)

(= Proj. ONS (jan/2014)
55,0 ~O=Proj. ONS (jan/2015)

~O=Proj. ONS (jan/2016)
50,0 — :

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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._yf Balanco Energético Estrutural do SIN

CPFL permanece superavitario até 2020

ENERGIA

Queda nas projecoes de consumo e continuidade de investimento em nova
capacidade de geracao de energia, deixam o balanco energético estrutural
do SIN superavitario

Balanco Energético do SIN [GWm]

Sobra Déficit O Oferta -0 Demanda*
87,4 i
E ol o
850 O
aafiiasn
s1a 2 11,5
76,6 B8 13,7
14,0 0
72.0 O e
’ 13,2 o 77,7
69,.9 ______ o o B o i
645 [Sim BE NN o 70,9
0 66... ......... 6-6 3~ .......... .o ............. 0 68’2
; ’ 65,9
63,9 65,3

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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CPFL Condicoes Hidrologicas diminuem a volatilidade dos precos
ENERGIA

A hidrologia no inicio de 2016 com um periodo umido conforme o
esperado pela média historica, refletiu na queda dos precos de curto prazo
e na melhoria no armazenamento dos principais reservatorios

100.000 - Energia Natural Afluente - SE/CO [MWm]
80.000
60.000 e ENA SE/CO
40.000 wn M LT
20.000 -
0 2
100 -
80 70,4
o0 8,4
40 38,
20 === Real.

22,4 29,4

O T T T T I T T T T | | T T T T T T T T T T

Energia Armazenada - SIN [%En. Arm. Méx.]

"1 emOm= Média Hist.
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CPFL Projecoes de Pregos futuros apontam tendéencia de queda

ENERGIA

Mantidas as condicoes de sobra estrutural e as condicdes hidroldgicas
favoraveis, as Projecoes de Precos Futuros apresentam tendéncia de baixa

Evolucao do Preco de Mercado

A (R$/MWh)
190 177
160 155 150
—— 9 145 145
140 - 133 135 135 135 w 140
Oi \ 9 \ 9 \ 9
125 125
115 115
90
62
40 . : : —>
2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Q’:Eﬁ',; Projecoes de Pregos futuros apontam tendéencia de queda

As projecoes de PLD apontam para uma alta probabilidade de precos
baixos no horizonte 2016-2020 que resultam atualmente abaixo da curva
forward e sinalizam uma tendéncia de queda futura nos precos de
mercado

Distribuicao dos cenarios de PLD rs/mwh)
Visdo CPFL (Realista) (mar/16)*

2016* 2017 2018 2019 2020
10% 30 30 30 30 30
20% 30 30 30 30 30
30% 30 30 30 30 30
40% 32 30 30 30 30
50% 35 30 30 30 32
60% 44 30 30 30 36

______________________________________________________

lvisdo CPFL considera premissas de perda de produtibilidade das UHE (maior consumo de agua na geragio, perda por irrigagdo); Atraso de obras de
90 gerac¢do/transmissio (ex. Belo Monte); Restri¢des de geragio (ex. UHEs do Rio S3o Francisco) e restri¢do de transmissio



1

CPFL

ENERGIA

Deliberacao

Submeter ao Conselho de Administracao da CPFL Energia S.A. a
proposta da Diretoria Executiva para aprovacao da estratégia
operacional de comercializacao de energia com a posicao direcional
vendida para os anos de 2016 a 2020, devendo ser observado o limite
direcional maximo recomendado pela Diretoria de Planejamento
Energético, nos termos de metodologia que sera objeto de alteracao da
Politica de Riscos Corporativos, a ser aprovada pela Diretoria Executiva
e Conselho de Administracao.
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APROVACAO PREVIA DE OPERACOES DE COMPRA E
VENDA DE ENERGIA DAS COMERCIALIZADORAS

—

CPF

ENERGIA




—_— Proposta para aprovacao prévia de operagoes

CPFL de compra e venda de energia

ENERGIA

ApoOs interacoes com a Comissao de Estratégia e o Comité de Processos
de Gestao e Riscos e com o objetivo de alinhar o processo de aprovacao
das operacoes das Comercializadoras aos tempos de tomada de decisao
praticados no mercado de comercializacao de energia e de tal modo que
a decisao aconteca de forma tempestiva, a Diretoria Executiva propde
mecanismo para a aprovacao prévia de operacdes de compra e venda
de energia pelas Comercializadoras do Grupo CPFL.

A aprovacao prévia devera ser concedida até o limite de uma
quantidade de energia de referéncia e desde que, observadas as
condicoes previamente estabelecidas pelo Conselho de Administracao.

A quantidade de energia de referéncia aplica-se em separado para
operacoes de compra e operacoes de venda de energia.
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._/‘7 A definicao da quantidade de energia de referéncia foi construida

CPFL com base no histdrico de operacoes dos ultimos 12 meses
ENERGIA

A quantidade de referéncia a ser pré-aprovada foi definida através do
historico das operacoes fechadas nos ultimos 12 meses:

> 18,3 milhoes de MWh em operacoes de venda €;
> 13,0 milhdoes de MWh em operacoes de compra

A quantidade de energia de referéncia proposta é de 9,0 milhoes
de MWh (equivalente a 175 MW meédios para um periodo de 6 anos),
com a expectativa que, diante da dinamica de mercado, atenda 6 meses
de operacao das Comercializadoras.

A cada nova operacao fechada a quantidade de energia de referéncia
sera reduzida até que o saldo se anule, o que demandara deliberacao de
nova quantidade de energia de referéncia pelo Conselho de
Administracao.



Os reportes com as operacoes realizadas
, p p g

serao feitos periodicamente
Sy

As Diretorias de Mercado e de Planejamento Energético irdo reportar o
resumo das operacoes realizadas com base na aprovacao prévia do
Conselho de Administracao:

> Mensalmente para a Comissao de Estratégia e;
> Trimestralmente para o Conselho de Administracao
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— Consulta realizada ao Escritorio Pinheiro Neto corrobora com as

CPFL diretrizes propostas pela Diretoria Executiva
ENERGIA

From: Fernando dos Santos Zorzo | Pinheiro Neto <fszorzo@pn.com.br>
Sent: Monday, March 21, 2016 5:50 PM

Subject: RES: Alcadas CPFL Energia

To: Felipe da Silva Pessine <fpessine@cpfl.com.br>

Cc: Valter Matta <vmatta{@cpfl.com.br>

Caros Valter e Felipe,

Conforme conversado ha pouco com Valter, entendemos ser possivel do ponto de vista da legislacao
societaria realizar uma prévia aprovacdo pelo CA para a celebracdo, pela Dirstoria, de contratos
sujeitos 4 aprovacao do CA.

Esta pré-aprovacdo & valida quando acompanhada de limites objetivos (parte, volume, prazo etc. ou
uma combinacdo destes), de maneira que ndo seja entendida como uma flexibilizacdo completa do CA,
gue poderia ser interpretada como uma “transferéncia” da alcada do CA para a Diretona.

Dito isto, a prévia aprovacdo que estd sendo proposta para os contratos de compra e venda de energia
pelas comercializadoras do Grupo CPFL, por conter pardametros € limites objetivos e razoaveis, a nosso
ver, constitui medida valida do ponto de vista societario,

Sugerimos que (i) na ata da reunidoc do CA que aprovar a proposta, ou mesmo no powerpoint, fique
claro que uma vez atingido, seja para compra, seja para venda, o limite de volume pré-aprovado,
nova aprovacaoc do CA sera necessaria para novos contratos que superem a alcada da Diretonia; e (ii)
os contratos celebrados com base na prévia aprovacdo proposta sejam, de tempos em tempos,
levados a conhecimento do C& para monitoramento/supervisio.

Atenciosamente,

Fernando dos Santos Zorzo
Rua Hungna, 1100
01455-906 - Sdc Paulo - Brasil
PINHEIRONETOD tel.: (55 11) 3247 8411
ADVOGADOS cel.: (55 11) 98408-2825
: (55 11) 3247 8600
orzo@pn.com.b

96 www.pinheironeto.com.b




—_——

CPFL Deliberacao

ENERGIA

Submeter, ao Conselho de Administracao, a proposta da Diretoria Executiva para

aprovacao prévia de: i) operacdoes de compra de energia com quantidade

acumulada total de até 9.000.000 MWh (nove milhdes de megawatt-horas); e ii)

operacoes de venda de energia com quantidade acumulada total de até 9.000.000

MWh (nove milhdes de megawatt-horas); devendo ser observadas as seguintes

condicoes:

1. O valor individual de cada operacao de compra ou de venda de energia
deve ser igual ou inferior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);
2. A operacao deve se realizar em condicoes de precos de mercado;

A operacao nao pode envolver Parte Relacionada;

4. Respeitar o limite de mercado e submercado estabelecido através da
metodologia VaR@95%, previstos na Politica de Riscos Corporativos
aprovada pelo Conselho de Administracao;

5. Respeitar o limite de posicao direcional previamente aprovado pelo
Conselho de Administracao;

6. Respeitar os limites de risco de crédito por contraparte e de risco de
crédito da carteira, aprovados pelo Conselho de Administracao.

OV
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Eleicao da Diretoria das Sociedades
Controladas FCE e CERAN - Mandato de
2016 a 2017

—

CPF

ENERGIA




—
J—— =
CPFL GERACAO

ENERGIA

CERAN - Cia Atual Mandato 2016/2018 Cargo
Energética Rio
das Antas Marcelo Wood Chiarello Fernando Mano Diretor Superintendente

(indicados CPFL

Geragao)

Peter Eric Volf Peter Eric Diretor
Chapecoense e Atual Mandato 2016/2018 Cargo
FCE - Foz do
Chapeco Energia
(indicados CPFL Marcelo Wood Chiarello Fernando Mano Diretor Superintendente

Geragao)




Indicacao de membros para compor 0S
Conselhos de Administragao de sociedades
controladas

—

CPF

ENERGIA




1

CPFL

ENERGIA

Indicacao

Eleicoes 2016 - Controladas

Titulares Suplentes Mandato

Paulista Luis Henrique F. Pinto

~ . 01 ano
(Conselho de Gustavo Estrella Nao ha (2016/2017)
Administracao) Jurandyr Pimentel (CRE)
Piratininga Luis Henrique F. Pinto

~ . 01 ano
(Conselho de Gustavo Estrella Nao ha (2016/2017)
Administracao) Ubirajui J. Pereira (CRE)
RGE Luis Henrique F. Pinto

~ . 01 ano
(Conselho de Gustavo Estrella Nao ha (2016/2017)
Administragao) Luiz Carlos P. Silva(CRE)
Geragao Karin Luchesi

~ . 01 ano
(Conselho de Gustavo Estrella Nao ha (2016/2017)
Administracao) Jurandyr Pimentel (CRE)
Sul Geradora Karin Luchesi

C lho d Gustavo Estrella 01 ano

(Conselho de N&o ha (2016/2017)

Administracao)

Eduardo dos Santos Soares
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plano de acao instituto cpfl | 3A
premissas

1. premissa de marca

Oferecer programacoes orientadas pelas conclusdes do processo de posicionamento

do instituto e de sua esséncia de marca:
sidentidade criar experiéncias que aproximem pessoas e conhecimento,
srelevancia oferecer acoes que permitam o engajamento do nosso publico,
‘tempo programacao perene (séries, modulos, circuitos)

2. premissa de integracao com o negocio
«Avaliar a incorporacao de acoes e recursos de investimento social e outras fontes
incentivadas. Alinhar a Plataforma de Sustentabilidade e a Politica de Investimento
Social;
‘Prémio Universidades | propor um concurso premiando teses de mestrado e/ou
doutorado sobre a tematica “Energia Renovavel” ou “Eficiéncia Energética” .

3. premissa de publico

trabalhar em duas frentes simultaneas:
manter o que foi conquistado até hoje;
sconstruir novos caminhos.

4. premissa de investimento
5590 construcdo | 30% manutencao | 15% construcao + manutencao

institutocpfl



plano de acao instituto cpfl | 3A
premissas investimento

4. premissa de investimento

Publico CPFL Energia: Distribuicao de esfor¢os e recursos
aproximadamente 6 milhoes (evolucio em 3 anos)
de clientes em 300 cidades de SP

e « 5590 construcio
circuito cpfl de arte e
cultura/ circuito energia);

[ SIECERD »° 30% manutengéo
R Consumidores

=

e e tv cultura, café filosofico,

concessio cinema, musica erudita e

CONCIRUG 0 relacionamento com
parceiros;

« 1590 construcdo +

manutencao
internet, podcasts, redes

caré filosorFico

CPFL NO— sociais, aplicativos.
muisica erudita PaICerias
-
INVENCAO DO —— SRty el el
CULTURA CQQIEmﬁ(?%ﬂEO circuito cpfl d¢

site app arte e cultura

A

institutocpfl



plano de acao instituto cpfl | 3A
premissas investimento

4. premissa de investimento | evolucao

Perspectiva de evolucao dos investimentos

Construcao + / 2% 1% 5%

manutencao 15%

internet, podcasts, Em aqos

red_es sociais, o anteriores

aplicativos 40% 30% chegamos 3
Manutencdo 71% reservar em torno
tv cultura, café / de 80% dos

filosofico, cinema,

musica erudita e Fecursos para 0s
relacionamento formadores de
com parceiros opinié'o

>>% >>% >>% (manutencao)
Construcao / G
circuito cpfl de 27%
arte e cultura/
circuito energia

2015 2016 2017 2018

institutocpfl



plano de acao instituto cpfl | 2016
premissa investimento | detalhamento

Premissas de orcamento Délar Médio Cultural (Rouanet)

3,30 9.197 =]

: : 3,40 8.675

As diretorias de 3,50 == =
Planejamento e Controladoria 3,60 7.631 =]
N 3,70 7.108 ]

e de Contabilidade e 3,80 6.586 o]

: AN 3,90 6.123 ]
Planejamento Tributario -

) 4,00 5.713 ]
realizaram projecao dos 4,14 5.096 ]
: . 4,50 3.651 ]
incentivos (IR) contemplando 460 3.238 —
os efeitos da tributacdo do /0 3.097 ]

4,80 3.021 =]
SWAP, que é afetado pela 4,90 2.946 ]
variacao da cotacao do ddlar. >/90 2.870 =

S S ' 5,50 2.573 =]




plano de acao instituto cpfl | 2016
premissa investimento|detalhamento

PROGRAMACAO ANUAL CULTURA e
a Realizar
Conceitual Café Filosdfico 1.500.000
e Digital (site e aplicativo) 200.000
Difusao TV Cultura 0
- Flip 0
Relacionamento Gramado 100.000
Total Cultura 1.800.000
PROGRAMACAO ANUAL ESPORTE At
a Realizar
Esporte Orcampi 202.375
P Circuito Energia 607.125
Total Esporte 809.500

TOTAL IR 2.609.500
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PROGRAMACAO ANUAL CULTURA Aprovado e depositado Aport_es a
em 2015 (usoem 2016) Realizar
Cinema 380.000 165.334
Campinas Musica Contemporénea 0 919.145
Exposicao - Arte Popular 119.934 335.521
Exposicao - Museu da Lingua Portuguesa 113.384 0
Teatro CIA CPFL 145.425 200.000
Circuito Cine Solar 682.597 700.000
Musica Popular 1.027.812 300.000
e Digital (site e aplicativo) 20.000 0
Difusao 7" jtura 0 2.000.000
Relacionamento Fronteiras do Pensamento 0 780.000
Mostra Internacional de cinema de SP 0 600.000
Total Cultura 2.489.151 6.000.000
PROGRAMACAO ANUAL ESPORTE Aprovado e depositado Aport_es a
em 2015 (uso em 2016) Realizar
Circuito Energia 6.000.000
Total Esporte 6.000.000

TOTAL ICMS

2.489.151

12.000.000

institutocpfl



plano de acao instituto cpfl | 2016
premissa investimento|detalhamento

Meta 3A Cultura Esporte Total 2016
Construcao (55%) 1.200.000| 6.809.500 8.009.500| 55%
Construcao + o
Manutencéo (15%) 200.000 0 200.000| 19%
Manutencao (30%) 6.400.000 0 6.400.000| 44%

7.800.000 6.809.500 14.609.500

559%0 construcao: circuito cpfl de arte e cultura/ circuito energia.
15% construcao + manutencao: internet, podcasts, redes sociais, aplicativos.
30% manutencao: TV cultura, café filosofico, cinema, exposicoes, musica contemporanea,

relacionamentos.

institutocpfl
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premissa investimento | detalhamento

cenario de investimento para 2016

Observacoes:
a) Renlncia de imposto de renda muito abaixo da média histérica (alteragdo na pratica de

apuracao do tributo);
b) Temos conseguido utilizar praticamente todo o valor disponivel de ICMS Cultura;

c) ICMS Esporte com baixa utilizagcao devido a falta de projetos adequados.

Valor previsto para 2016:
d) A utilizacdo dos recursos incentivados podera sofrer restricdes devido a caracteristicas e
limitacOes dos projetos;

e) buscar novas fontes de financiamento (eficiéncia energética, p&d e outros).

institutocpfl
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» www.Institutocptl.org.bll  a partir de marco/2016

- fvy
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Publico TV - Café Filosofico CPFL

Mensalmente o programa atinge 1.783.260 domicflios.
Mensalmente o programa atinge 3.134.801 pessoas.

ATV CULTURA GENERO /" FAIXAETARIA )
TEM UM
) 2 04-11 N 72,
PUBLICO E g 12-17 I 14,
Q
DIVERSIFICADO < T C':;: c 18-24 I 115,
ALEM DE = . 25-34 I 17
FORMADORES DE ke C'als;; DE 35-49 I 27%
OPINIAO . | = 2% )

>



PlanoAnual_InstitutoCPFL+Resultados v_1.ppt

Resultados na Imprensa

Retorno financeiro Saldo de VN1)
gerado pelo
Instituto CPFL

760

rs 2.443.342

(apenas com midia impressa) 1 O 2
publicacdes a 396
mais foram
identificadas em
relacao a 2014

2014 2015

1) Pontuacgao conferida a cada reportagem METODOLOGIA MAQUINA DE NOTICIAS
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EXPOSICAO ANUAL

Nuamero de noticias, Saldo de VN e VN Médio por ano

20,000

15.000

10,000

5.000

Melhor exposicao dos

ultimos 5 anos \

METODOLOGIA MAQUINA DE NOTICIAS

2.0

1.5

1.0

0.0
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S
EVOLUCAO MENSAL (2015)

PROGRAMA CPFL CULTURA

N°® de Noticias, Saldo de VN e VN Médio por més

392 pMostra Internacional
de Cinema de S3o Paulo,
entre outros eventos

_ | Repercussdo da matéria “Teatro Sao .
160 / Pedro abre série dedicada ao Brasil” / 4,5
publicada pelo O Estado de S. Paulo

4.0

3,5

3,0

25

2,0

15

1,0

05

0,0
jan 15 fev 15 mar 15 abrls mai 15 jun 15 jul 15 ago 15 set 15 out 15 nowv 15 dez 15

METODOLOGIA MAQUINA DE NOTICIAS
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Reportagens mais positivas - por vn médio

Folha de S.Paulo

Psiquiatra Arthur Guerra fala sobre alcoolismo no 'Café

Filosdéfico’
+ P- E’ Envia r__'_fl'] O FSeon 7

30/04/2015 - 07ha3
DE SAD PAULD

E?Duvu‘ © texto
Arualments, uma em cada ez pessoas tem probiemas relacionadns
a0 consuno excessive de dlcool.

A analis= & do psiquiatra arthur Guerra em debate gue vai ao ar no
‘Cafe Filosofico CPFLY, no dominga (3], as 22h, na Cultura:

As informacses sae da ooluna Outro Canal, assinada por Ligia
Mesquita e publicada na Fotha desta quinta-feira (30).

Cf conmeriner [ ] 3 in [ 5 I

SUELICIDATE
Shoppig Folha

"

L
>
L

a vista

RS 338,00

Nowo Alnde

blog do Noblat (O Globo)

Transito e mudanca

C lema da Semzna Nacional de Transiio deste ano pode senvit de Nnispiragan para quem entende que
a segusnga no tansito pessa peio cultvo da cidadania

Comegs smanha a Semana Necionsl de Trinsto de 2015. Definido per lei {artigo 326 do Codige
de Transfo Srasieirn), 0 perinso Ja Semans & sempre oc 18 a 2S de s2temhbrs — uma Semans de
oto dias. O mesmo COdgo atiibui 20 Contran (aMizo 751 a mss3o de defir t=mas das
camponhas, int usive o da Scmana. Scguindo a pratica que 3¢ estabeleccu desde oinicio do
periodo, o Contran adotou 3 Década como titulo & defniu © subdtitulo pars este ano. fit ande assim
otema “Déczea Mundial g2 Acdes Pars a Seguranga no Transho - 201172020 Sefa Vo CE a

mudanga’.

Temos um problems seric zom & Decads, que A sbordei squi em outros mementos. Estamos no
meio o caminho 2 2m termos de Egé\es CONCT21SS. PDOUC O Ou Nads Se Vi ste o momenio. Sem
as 5es , COMO Sra MEeSMO e SE esperal, Ndo temes resulacos a mostial. A meia assumida pelos
aignatérics ¢ a redug 8o pele metade do numero de mortos no trdnsto ao longe dos dez anos.
Pasgsados cinco. noseo transto infelzmente continua mstendo basi: amanie no MesmMo MMo.

Uma peg s que pode ajudar nessa inspirag 8o & um video disponivel no ¥ ouTube, que registra
Mas &
tormat | trecho de uma participag &o do professor Leandre Karnal no ciclo de palestras Cafe Filosifico,

num e promovide pela BBEL. O video inteiro mere: e ser assistido, mas chamo ateng &o para o momer
fEpend
Capazi
nraciz A widen mie ele da almine svemnlne & div *a rarmone Snornmer 8 o andar neln ae netamentn®

em gue Karnal identifc a onde esta a corrup; 8o ne nosso dis-a-dia. E maiz ou mence ne meio d

METODOLOGIA MAQUINA DE NOTICIAS
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. Como fazer 0 show contunuar

Turtndincias
econdmica e
poltics causam
APeeenSia no, nuu
«\ tumra Por an

2, paao
J.llol :ﬁe 330P1uh o

o s

Valor Econémico — 27/03

Gosto amargo Atualmente, uma em cada dez pessoas tem problemas
relacionados ao consumo excessivo de alcool. A analise € do psiquiatra Arthur
Guerra em debate que vai a0 ar no gl mned®3g! , no domingo (3), &
22h, na Cultura,

Folha Online — 30/04

Teatro Sao Pedro abre
série dedicada ao Brasil

TOAO LITZ SAMPAIO - ESPECTAL PARA OESTADODE 5 PAULO
02 Fovenero 2012 1 030 00

Repertono traz obras de autcres do século 20 e 21

O concerto do bariteno Paulo Szot abre a temporada do Teatro §ie Pedro-a
primeira sob o comando de Luiz Fernando Malheire. E, ainda aste més, outros
proietos criados pelo maestro serdo estreados. Na semana que vem, no dia 10,
acontecs o primeiro conecerto da série Musien de Camara Brasileira; um dia
depois. trechos da épera La Traviata abremn a programacie de Vesperais Liricas;
e. nos dias 20 e 22, terdo mnfeio, com La Clemenza di Tito, de Mozart, as
apresentagdes de Cortinas Liricas.

.-\ (-ux‘é:ﬂ-ol;i‘a (]ﬂ 'SG‘ l'g(;é E&jﬂl'll;]{ﬂtﬂ e ('l‘l:i;‘fﬂ musii(-‘;:l‘i:;'.‘neui i?_lr‘ancnkf’erpotuo.
"Procurei seguir a orientagao do Malheiro, ou seja, mergulhar na producgac do
seculo 2o e 21, abrindo um espago grande para a musica vocal, que € a vocagdo do
teatro, mas mantendo nma variedade de poéticas a de geragdes. E nina série
abrangente, que va: do limite com o popular a produgao mais experimental”,
explica ele. Perpetuo se lembra de um comentario do compositor Almeida Prado.
para quem muitas vezes a estreia de nma obra era também sua iltima
apresentagao. "Por isso, além de prever estreias, programei cbras
apresentadas fora de 530 Paulo, em séries importantes, comoa da
em Campinas.”

Estaddo.com — 05/02

ja

METODOLOGIA MAQUINA DE NOTICIAS
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Publico presencial e online [n° de pessoas]

Eventos e exposicdes (Campinas) Circuito Cultura e Esportes ONLINE [média por evento]

@ 70 cidades
15.000 24.100 9 364

28

50 cidades

8.437 12.632

2014 2015 2014 2015 2014 2015

) -
£ e f T 1057
47.022.012

25 600 28.000 76.000

50.000
22.500.000

2014 2015 2014 2015 2014 2015

1) Audiéncia programas [pessoas/ més]: Café (3.134.801) e Invencéo (783.700)

52 Cafés e 52 Invengdes institutocpfl
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Eventos e exposicdes (Campinas) Circuito Cultura e Esportes ONLINE [média por evento]
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15.000 24.100 9 364
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8.437 12.632

2014 2015 2014 2015 2014 2015
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25 600 28.000 76.000

50.000
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1) Audiéncia programas [pessoas/ més]: Café (3.134.801) e Invencéo (783.700)
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482K

2 milhdes

Idade

Puablico internet/ site
(2015)

Sexo




Publico internet/ redes sociais
(2015)

23K

Janeiro 2014 Janeiro 2015 Novembro 2015

« nenhum post patrocinado

« acHes diarias da equipe de comunicacao

» publicacdes que alcancaram até pessoas

« 14,3 mil em Sao Paulo
« 8,5 em Campinas

- 3610 Rio

14 e POA




Posts em destaque e envolvimento do publico

Posts em destaque: alcance de ate 87 mil pessoas — T — A

Visao geral Curtidas Alcance Visitas Publicagoes Videos Pessoas

Alcance: Organico/Pago | = @ Ciliques em publicagdes [ Curtidas, comentarios e compartihamentos | =

Publicado Publicagao Tipe Direcionamento Alcance v  Envolvimento
6/10/2015 PN “Por que aceitamos obedecer e deixar de ser autbnomos?”, pergun & 2 87K g3 B | 38K [ e
19:36 B tou o historiador da Unicamp Leandro Karnal durante o primeiro C ¥ £7<. 1N
29/9/2015 Muito jovem, Etienne de |a Boétie escreveu seu *Discurso da servi = @ 638K 8,9K [———
11:24 dao Voluntaria®™. A obra tratava da luta contra o absolutismo, mas a = ' 41K T/
2/10/2015 LOGO MAIS, AS 19H, o historiador da Unicamp Leandro Karnal fal [ 2 57 aK 7.6K —
18:32 a sobre “O medo da liberdade™ no Café Filosofico CPFL em Campi = K 5y 3K |
27/9/2015 > Nossa criatividade, no campo politico, esta hoje limitada por dois af & @ 34K = 25K =

0e:58 3 etos bloqueadores: 0 medo e a esperanca. Esses afetos se organiz o 2K m
25/712015 O medico psiquiatra Flavio Gikovate e ¢ filosofo Renato Janine Rib = 2 336K H— 23K =

19:48 eiro se encontram para refletir sobre nossa ansia de visibilidade, n = K > 1,9K fm
27/7/2015 ~ Perdeu ontem o Café Filosofico CPFL na TV Cultura? N&o se preo & = 1.6K m

e ! ; : ; & & & 253K .

13:12 g cupe!l Em nosso site vocé encontra a integra do programa "Nossa s 1.1K n
27/8/2015 Amanha & dia de Café Filosofico na CPFL Cultura, em Campinas, ¢ & 2 24 5K = 1.2K ]

13:00 om Laerte Coutinho. A cartunista da Folha de S.Paulo fala sobre "G @ € : 13K m
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Ch

por Danéel Castro b se mudar para um apartamento novo?

¥ - 3
m noticiasdatv | | Vocé tem motivo para
ZAP tem o imével

bloco de notas

| PURLCIONDL Café Filoséfico J partamentos novos co
% C LR SREEPR e sl condicoes imperdiveis
A TV Cultura exibira a partir do s
préximo domingo (29), as 22h, edigoes Confira ja
COMBO MULTI inéditas do Cafeé Filoséfico CPFL. O
tema do primeiro programa sera a
@@0@ Comissdo Nacional da Verdade, que
investiga crimes contra os direitos
OMINDOE NOVO, O MINDO'E DOS NETS, humanos durante a ditadura militar contre seu iméve!
= = (1964-1985). O jurista Pedro Dallari, =
ASSINE JA que preside a comissdo, e a OMPRAR IMOVEL I
3003 3448 psicanalista Maria Rita Kehl, também
- integ do colegiado, participard A ORI
= - do debate. g ThoYs
ELECIONE |
e e S . carpatme. (3313 (8 e =
ELECIONE [
OSOIla e carezl O BUSCAR
Cafe filosofico: diva coletivo proposto no Instituto

CPFL é presenca fixa na agenda da cidade; difusdo
de conhecimento e interatividade marcam projeto
gratuito que néo para de evoluir

Kuxa e apontada como pivo da
saida de [vete Sangalo da Globo

§ 573.552 Acessos

Por Thais Jorge s sge s

12  metrépole compinas 20/12/% —_

METODOLOGIA MAQUINA DE NOTICIAS
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CPFL ENERGIA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ N.° 02.429.144/0001-93 - NIRE 353.001.861-33

ATA DA 2842 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 24 DE FEVEREIRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de fevereiro de 2016, as
9h (nove horas), na sede social da Companhia Paulista de Forga e Luz, situada na
Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, n°. 1755, Km 2,5, na Cidade de
Campinas, Estado de Sao Paulo. 2. CONVOCACAO: Convocada na forma do
Paragrafo 2° do Artigo 17 do Estatuto Social da CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou
‘Companhia”). 3. PRESENCAS: A totalidade dos membros do Conselho de
Administragdo (“Conselho”). Presentes também o Diretor Presidente, e, em parte da
reuniao, os Diretores Vice-presidentes. 4. MESA: Presidente — Murilo Cesar L. S.
Passos e Secretaria — Gisélia Silva. 5. ASSUNTOS TRATADOS E DELIBERACOES
TOMADAS: Examinadas e debatidas as matérias constantes da Ordem do Dia, foram
tratados os seguintes assuntos e tomadas as deliberacdes a seguir pelo Conselho, por
unanimidade de votos: (i) Conheceu e debateu sobre os temas tratados por Comités e
por Comiss&o de Assessoramento do Conselho neste més de fevereiro: (i.i} Comité de
Gestdo de Pessoas: (a) Eleicdo do Presidente da CPFL Transmiss&o Piracicaba e da
CPFL Transmissdo Morro Agudo; (b) Ajuste de Meta Especifica do Diretor Vice-
presidente Juridico & de Relagdes Institucionais- Plano ICP 2015; (c) Plano ICP 2016 e
Contratos Individuais de Metas da Diretoria Executiva e (d) Revisdo do Plano de
Sucessao 2016 e Matriz de Talentos Calibrada; (i.ii) Comité de Partes Relacionadas:
(a) Aquisicio de energia elétrica, pela CPFL Brasil, da Duke Energy International S.A.
(‘Duke Energy”) e (b) Lista de Partes Relacionadas aos Acionistas Controladores e
elaboracéo de Politica de Partes Relacionadas; (i.iii) Comité de Processos de Gestio
e Riscos: (a) Acompanhamento do Plano Anual de Auditoria Interna, Relatoérios
Publicados e Ocorréncias dos Canais de Dentincias e Conduta Etica - base dez./2015 e
jan./2016; (b) Metodologia para classificacdo da criticidade dos pontos de Auditoria
Interna; (c¢) Follow-up dos Planos de Acdo da CPFL Servicos; (d) Revisdo do Limite de
Risco de Crédito das Comercializadoras; (e) Revisdo da Metodologia de Calculo do
Risco de Mercado da CPFL Geragéo apés a atualizagéo do Orgamento 2016 e (f) Painel
de Riscos e (i.iv) Comissdo de Estratégia: Acordo para Alocacdo dos Efeitos da
Repactuacdo do GSF - Baesa e Enercan; (if) Conheceu dos destaques gerenciais e
fatos relevantes ocorridos no més de fevereiro, reportados pelo Diretor Presidente: (a)
Cenarios de Mercado e Hidrolégico; (b) Mobilizacdo e combate ao Aedes Aegypti; (c)
CPFL Energia e TRT da 152 Regido lancam campanha de Combate ao Trabalho Infantil;

(d) Conclus&o do Projeto de Telemedicdo do Grupo A; (e) Audiéncia Publica ANEEL n° ‘
04/2016 - Acbes para eliminar efeitos da Sobre contratacdo das Distribuidoras e (f)

Revisdo Ordinaria de Garantia Fisica de Energia das Usinas Hidrelétricas — pontos de

atencgao; (iii) Aprovou a ata da 2832 reunido do Conselho, realizada em 27.01.2016; -

(iv) Debateu e aprovou o Plano de Incentivo de Curto Prazo da Diretoria Executiva da
Companhia para o exercicio social de 2016 (“Plano ICP 2016"), que sera formalizado
através de contratos individuais de metas dos executivos, solicitando ajustes na
distribuicdo do peso dos indicadores de alavancas de valor de Metas Especificas das

Vice-presidéncias de Desenvolvimento de Negécios e Juridica & de Relagées |
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Institucionais. Registra-se que o Plano ICP 2016 foi previamente examinado pelo
Comité de Gestéo de Pessoas, conforme mencionado no item (i - i.i.c) acima, o qual
manifestou-se favoravelmente a sua submissdo para deliberacdo do Conselho; (v)
Recomendou aos executivos indicados pela Companhia no Conselho de Administracao
€ a seus representantes na Assembleia Geral de Acionistas de sociedades controladas
o voto favoravel a aprovacdo das seguintes matérias: (v.i) CPFL Transmissio
Piracicaba S.A. (“CPFL Transmissdo Piracicaba”) e CPFL Transmissio Morro
Agudo S.A (“CPFL Transmissdo Morro Agudo”): Substituicdo do Diretor Presidente e
(v.ii) CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis”): Substituicdo do Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores; (vi) Aprovou, na qualidade de acionista
controladora direta da CPFL Comercializagio Brasil S.A. (“CPFL Brasil”), de acordo
com o previsto na alinea (o) do Artigo 17 do Estatuto Social da Companhia e nos termos
da Resolucdo da Diretoria n°® 201617-E, a revisdo do Limite de Risco de Crédito da
carteira de venda de energia das comercializadoras do grupo CPFL, com a substituicao
do més de referéncia, para fins do calculo da exposicao do portfdlio, de novembro de
2015 (Ano 0) para fevereiro de 2016 (Ano 1), e ajuste do limite de crédito, equivalente a
5% da receita bruta registrada para 2016, de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de
reais) para R$108.500.000,00 (cento e oito milhdes e quinhentos mil reais). O Limite ora
definido tera vigéncia até o préximo dia 31 de julho, prazo final para a aprovacao de
nova proposta de metodologia de Risco de Crédito e Limite, a ser apresentada pela
Companhia, conforme recomendacio do Comité de Processos de Gestdo e Riscos, o
qual apreciou previamente esta matéria e se manifestou favoravelmente a sua
submiss@o para deliberacdo pelo Conselho; (vii) Aprovou, de acordo com as
disposicoes dos Artigos 4° e 5° da Instrugdo CVM n°® 371/2002 e Deliberagdo CVM n°
599/2009, e nos termos da Resolucio da Diretoria n°. 2016013-E, o Estudo Técnico de
Viabilidade que fundamenta o reconhecimento de ajustes aos saldos de Créditos
Fiscais, no montante de R$15.405.000,00 (quinze milhées, quatrocentos e cinco mil
reais), decorrentes de Imposto de Renda sobre Prejuizo Fiscal, no valor de
R$10.741.000,00 (dez milhdes, setecentos e quarenta e um mil reais), e de Contribuicéo
Social sobre Base Negativa, no valor de R$4.664.000,00 (quatro milhdes, seiscentos e
sessenta e quatro mil reais), recomendando aos executivos indicados pela Companhia
no Conselho de Administracdo das sociedades controladas Companhia Paulista de
Forga e Luz (“CPFL Paulista”), Companhia Piratininga de Forga e Luz (“CPFL
Piratininga”), Rio Grande Energia S.A. (“RGE”) e CPFL Geragao de Energia S.A.
(“CPFL Geragéo”) o voto favoravel & aprovagao dos respectivos Estudos Técnicos de
Viabilidade; O Conselho solicitou consignar em ata que os créditos fiscais serdo
reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2015 da CPFL
Energia, perfazendo o saldo total de créditos de R$378.207.000,00 (trezentos e setenta
e oito milhdes e duzentos e sete mil reais) e que os referidos Estudos foram
previamente examinados pelo Conselho Fiscal da Companhia, em reunido realizada em
19 de fevereiro p.p., solicitando que seja formalizada ao Conselho a manifestacao do
Conselho Fiscal sobre quaisquer matérias que demandem sua apreciacao; (viii)

Recomendou aos representantes da Companhia nos orgdos de administracdo de -

sociedades controladas o voto favoravel & aprovagdo das seguintes matérias: (viii.i)
CPFL Paulista: Ratificacdo da contratacio de carta de fianca bancaria em substituicéo

a depésito judicial em garantia & Execucdo Fiscal n® 0004593-90.2008.4.03.6105\ - (1
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Resolugéo da Diretoria n® 2016009-E e (viii.ij) CPFL Brasil: Ratificacdo da aquisicdo
de energia elétrica de fonte convencional da Duke Energy - Resolucéo da Diretoria n°
2016011-E, a qual foi previamente examinada pelo Comité de Partes Relacionadas. O
conselheiro Licio da Costa Raimundo se absteve de votar, tendo em vista que a
Vendedora é Parte Relacionada da Fundagio CESP, acionista da Bonaire Participagées
S.A. e quotista do Energia SP FIA; (ix) Conheceu e debateu a proposta apresentada
pela Diretoria Executiva para a celebracdo de Acordos para Alocacdo dos Efeitos da
Repactuacéo do Risco Hidrolégico — GSF, nos termos da Resolucdo da Diretoria n®
2016016-E, (a) entre acionistas da sociedade coligada Campos Novos Energia S.A —
ENERCAN (“Enercan”), para que, via mecanismo de indenizacdo, os efeitos da
Repactuacdo do GSF, decorrentes dos contratos de energia no ambiente regulado
("ACR"), referente & participacdo dos sécios autoprodutores, sejam auferidos apenas
pela CPFL Geragdo, neutralizando os efeitos para esses sécios autoprodutores e sem
impactos do acordo para a Companhia Estadual de Geragéo e Transmiss&o de Energia
e (b) entre acionistas da sociedade coligada Energética Barra Grande S.A. — BAESA
(“Baesa”), para que, via mecanismo praticado de ajuste no prego da energia, os efeitos
da Repactuagdo do GSF, decorrentes dos contratos de energia no ambiente regulado
("ACR”), sejam auferidos apenas por CPFL Geragio e DME Energética Ltda.
(“DME”), na sua parcela ACR, sem impactos para sdcios autoprodutores, estando a
celebracdo deste acordo condicionada a elegibilidade dos contratos pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL"). A celebragéo dos Acordos mencionados em
(ix.a e ix.b) acima foi examinada previamente pela Comissao de Estratégia e, a pedido
dos conselheiros, sera submetida para analise do Comité de Processos de Gestio e
Riscos, com o objetivo de avaliar os aspectos legais e riscos envolvidos, previamente a
deliberagdo pelo Conselho, em reunido extraordinaria a ser agendada e (x) Conheceu
(a) dos resultados consolidados do més de janeiro/2016 (Acumulado e Orcado X
Realizado); (b) da Melhor Estimativa, incluindo o status do Plano de Superacéo e das
projeces dos covenants e de alavancagem e (c¢) dos danos causados pela chuva e
cheia do rio Uruguai as instalagdes da Usina Hidrelétrica Foz do Chapeco, em
junho/2014, e da reunido entre a Companhia e Furnas, em agosto/2015, na qual foi
decidido (i) a contratagdo de consultorias técnica e juridica para identificacdo das
responsabilidades e (ii) a constituicido de um comité técnico, pelos acionistas de Foz,
para acompanhamento dos trabalhos das consultorias.Face as informacdes trazidas a
seu conhecimento nesta data, os conselheiros solicitaram que a Diretoria informe
tempestivamente ao Conselho sobre eventos de qualquer natureza gue envolvam as
sociedades coligadas e/ou controladas com risco, mesmo que potencial, de vir a se
constituir em problema, e sugeriu que seja realizado um levantamento das licdes
aprendidas no caso, com o objetivo de identificar procedimentos que possam ser
replicados nas demais sociedades do grupo CPFL. Na sequéncia, foram realizadas as
seguintes apresentagdes, pelos Diretores Vice-presidentes: (a) Contratacdo de
empresas para prestacao de servigos continuos de construgdo e manutencio de linhas
e redes de distribuicdo de energia elétrica, urbanas e rurais (CCM) para a RGE; (b)
Status dos Projetos em Desenvolvimento; (¢) Acompanhamento Semestral do Limite de
Risco de Mercado das Comercializadoras; (d) Monitoramento dos Riscos de Mercado e
Hidrolégico da CPFL Geragéo; (e) Acompanhamento do Programa Anticorrupgao; (f)
Fatos Relevantes da Vice-presidéncia de Operacdes Reguladas er(-}\ 2015; (g)
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Companhia Aberta
CNPJ N.° 02.429.144/0001-93 - NIRE 353.001.861-33

Seguranga do Trabalho e (h) Agenda do Conselho de Administragdo no periodo de
margo a maio/2016 — Pipeline. 6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar,
encefrou-se a reuniao, da qual se lavrou a presente ata que, lida e aprovada, segue
assinada pelos Conselheiros e pela Secretaria.
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ANEXO # 4
Projecdo de 10 anos para suportar o IR diferido, aprovada pelo CA da CPFL Energia em 24/02/2016
Conciliagdo do EBITDA Critério Gerencial para IFRS

EBITDA Managerial [RS M] 2016 2017

EBITDA Gerencial 3.611 4.098 4.416 4.779 5.062 5.468 5811 6.309 6.736 6.897

EBITDA Renovaveis 562 729 757 791 841 861 890 911 946 929

EBITDA [RS M]

CPFL Energia Managerial 3.611

Stake in its subsidiaries -29 98 102 107 167 142 150 150 - 159 254
Baesa -37 -26 -24 -23 -19 -14 -13 -12 -11 -10
Campos Novos -202 -228  -238  -245 -257  -264  -269 -275 -282  -286
Foz -288 -318 -336 -353 -370 -380 -394 -407 -423 -436
Epasa -107 -08 -101 -108 -74 -109 -114  -118 -123 0
Ceran 78 85 90 95 99 102 105 108 112 115
Renovaveis 527 683 710 741 789 808 834 854 887 871

Equity method 276 313 334 364 373 419 441 464 472 424
Baesa 8 2 1 2 1 0 0 0 0 1
Campos Novos 116 136 141 148 165 166 169 174 179 183
Foz 85 114 129 145 166 182 196 209 226 240
Epasa 66 61 62 69 41 72 76 81 67 0

CPFL Energia IFRS 4.851 5.250 5.602 6.923 7.368

EBITDA [RS M] 2018 2019 2020 2023 2024
Renovaveis Managerial 562 729 757 791 841 861 890 911 946 929
Renovaveis IFRS 1.090 1.412 1.467 1532 1.630 1669 1724 1766 1.832 1.800

£3
Gustavo Estrelia
Direior Vice-Presidenie Financeirg *
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CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
NIRE 35.300.335.813 - CVM 20540
CNPJ/MF n° 08.439.659/0001-50

Ata de Reunidio do Conselho de Administragao realizada em 24 de marc¢o de 2016

DATA E HORARIO E LOCAL: 24 de margo de 2016, as 10:00 horas, na sede social da CPFL Energias
Renovaveis S.A. (a “Companhia”), localizada na Avenida Dr. Cardoso de Melo, 1184, 7° andar, Vila
Olimpia, CEP 04548-004, na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo.

MESA: Srs. Wilson P. Ferreira Junior, Presidente; e Sra. Juliana Montanheiro Lara, Secretdria,

CONVOCACAO: Realizada via correio eletrénico pelo Presidente do Conselho de Administragdo, nos
termos do Paragrafo Segundo do Artigo 17 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: Totalidade dos membros do Conselho de Administragdo, a saber: Srs. Wilson P. Ferreira
Junior; Gustavo Estrella; Carlos da Costa Parcias Junior; Karin Regina Luchesi; Luiz Eduardo Froes do
Amaral Osorio; Otavio Lopes Castello Branco Neto; Oderval Esteves Duarte Filho; Guitherme Weege e
Vania Lucia Chaves Somavilla,

DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Dispensada a leitura da Ordem do Dia, por ser
de conhecimento de todos os presentes. Foi deliberado que a ata desta reunidio sera lavrada na forma de
sumdrio, facultado o direito de apresentagdo de manifestagdies ¢ dissidéncias, que ficario arquivadas na
sede da Companhia. Foi aprovada a publicagdo da presente ata sob a forma de extrato, com a omissio das
assinaturas dos conselheiros,

Examinadas e debatidas as matérias constantes da Ordem do Dia, os Conselheiros decidiram, por
unanimidade de votos ¢ sem quaisquer restrigdes: (i) Aprovar a apuragdo do resultado das metas de 2015 da
Diretoria Executiva da Companhia; (ii) Aprovar a atualizagiio do orgamento 2016-2020 da Companhia; (iii)
Aprovar, nos termos e condigdes da Resolugfio de Diretoria n° 03/2016, a realizagio de todos os
procedimentos relacionados & viabilizagio de projeto de geragfio de energia; e (iv) Consignar a rentincia do
atual Diretor de Relag¢@es Institucionais da Companhia, Sr. Marcio Antonio Severi, brasileiro, casado,
engenheiro mecdnico, portador da cédula de identidade RG n°® 19.563.430, inscrito no CPF/MF sob o n®
149.528.488-33, que ocupara o cargo em referéncia até o dia 31 de margo de 2016. Considerando que a
partir do dia 01 de abril de 2016 o cargo em referéncia permanccera temporariamente vago até a eleigdo de
seu respectivo novo membro, nesse interim, as competéncias a cargo do Diretor de Relagdes Institncionais
serfio interinamente exercidas pelo Sr. Andre Dorf, Diretor Presidente da Companhia.
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Tendo em vista o acima exposto, os Conselheiros autorizam a Diretoria a adotar todas as medidas

necessarias © a assinar todos e quaisquer documentos necessarios para a implementagio do quanto acima
deliberado e aprovado.

ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: nada mais havendo a ser tratado, foi oferecida a
palavra a quem dela quisesse fazer uso ¢, como ninguém se manifestou, foram encerrados os trabalhos pelo

tempo necessario a lavratura da presente ata, a qual, apds reaberta a sessdo, foi lida, aprovada por todos os
presentes e assinada.

S&o Paulo, 24 de margo de 2016.
Certifico que o presente é extrato da ata original lavrada em Livro Préprio.
;ﬁ:}%/ '

Juliaria Méntanheiro Lara

Secretaria
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(Esta é a pagina de assinaturas do extrato da ata da Reunido do Conselho de Administragdo de CPFL Energias Renovdveis S.A.,
reclizada em 24 de marge de 2016,)
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Revisao do Orcamento e plano plurianual
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1. Premissas da Revisao
« Comparativo Revisao vs Orcamento
2. Premissas do Negocio
« Portfélio
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* Receitas
3. PMSO
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4. Resultados
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5. CAPEX
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CPFL Premissas da Revisao

RENOVAVEIS

Alteracdo do cenario macroeconémico
Alteracdo do cenario de mercado (GSF/PLD)
Balanco de partida (dez/15)

Sazonalizagao dos contratos

Alteracoes

Detalhe da Premissa adotada no Orgcamento Plurianual de 2016-2020

Data de inicio Indicadores para 2016

LCA out/15 « IPCA-59%
e TILP-6,9%

« CDI-13,9%

Detalhe da Premissa adotada no Revisdo do Orcamento Plurianual de 2016-2020

Data de inicio Indicadores para 2016

LCA jan/16 * IPCA-6,9%
e TILP-7,5%

+ CDI-14,2%




Demonstrativo de Resultados

CPFL

RENOVAVEIS

Demonstracao do Resultado 2016 (I) 2016 (II) Variacao Var
do Exercicio Revisdao Orcamento (I-1II) %
Receita Bruta 1.795,6 1.784,5 11,1 0,6%
Impostos (98,9) (94,7) (4,3) -4,5%
Receita Liquida 1.696,7 1.689,8 6,9 0,4%
Compra de Energia (145,9) (178,6) 32,8 18,3%
PMSO (291,6) (289,1) (2,4) -0,8%
Encargos (88,7) (87,9) (0,7) -0,8%
Baixa de Ativos (44,4) (44,4) - 0,0%
EBITDA 1.126,1 1.089,7 36,4 3,3%
Margem EBITDA 66,4% 64,5% 1,9 pp
Resultado Financeiro (559,5) (541,1) (18,4) -3,4%
Depreciagcao/Amortizagao (570,3) (573,2) 2,9 0,5%
Lucro (Prej) antes do IR/CS (3,7) (24,7) 21 84,9%
IR/CS (30,8) (31,9) 1,1 3,5%
Lucro (Prej) Liquido (34,5) (56,6) 22,1 39,0%
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Orgcamento x Revisao - EBITDA -2016 (R$ MM)
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Orgcamento x Revisao - EBITDA -2016 (R$ MM)
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Macroecondmico Energia




CPFL Impacto do cenario macroeconomico

RENOVAVEIS

« Receita

Aplicacao do diferencial de inflagao (IPCA ou IGP-M) para os contratos de receita em

suas respectivas datas. Aumento médio de 0,6%.

Receita Bruta 1.795,6  1.784,5 11,1  0,6%

- PMSO

Aplicacao do diferencial de inflacao para os custos e despesas conforme os

aniversarios dos respectivos contratos. Aumento médio de 0,8%.

PMSO + Encargos (380,2) (377,0) (3,2) 0,8%

Com a atualizacao das premissas macroeconomicas houve um impacto
positivo de R$ 7,9 MM no EBITDA.
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Orgcamento x Revisao - EBITDA -2016 (R$ MM)
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CPFL Compra de Energia

RENOVAVEIS

Algumas variaveis impactam a necessidade de compra de energia pela Companhia, como
o GSF, a Sazonalizacao, as Usinas fora do MRE e o PLD, entre outros. Abaixo as principais

variagdes entre o0 orgamento e a revisao:

- PLD
Média 2016 orcamento original - R$ 180,85
Média 2016 orcamento revisado - R$ 53,50

« Demais ajustes

GSF1 13,1 32,7 19,6
Usinas fora do MRE 6,2 17,2 11,0
Demais compras?2 126,6 128,7 2,1

Total 145,9 178,6 32,8

1 GSF orgamento original de 12,7% e no orcamento revisado de 9,6%.
2 Multa ACL, Perda de Rede Basica, FID, Carga, TEO, Exposicdo Ester e déficit de energia.
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Receita Bruta

Valores em R$MM

Valores nominais

Principais variacoes

® PCH Boa Vista IT em Jul/18 >

Jul/18 a Dez/19 valorado ao PLD
Jan/20 em diante: Negociado no LEN A-5 de 2015 leildo

® Cenario macroeconéomico

2.030 2-061

1.784 1.796

2.200

2.325

2016 2017

2018

Plurianual 2016-2020

I Revisio 2016-2020

2019

2.449

2020




Compra de energia
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Valores em R$MM
Valores nominais

Principais variacoes

® Nova curva de GSF (ACL)
® Repactuacdo GSF (ACR) igual ao Orgado
® Cenario de mercado/macroecondomico

179

146
. 104 102 108 120 116

2016 2017 2018 2019 2020

130 120 127

Plurianual 2016-2020
I Revisio 2016-2020
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EBITDA

Plurianual

Valores em R$MM

Principais variacoes

® Aumento de portfélio entre 2016/2017

1.595

®© Cenario macroecondomico, GSF e PLD
1.515 1.532
1.412 1.438 1.467
2016 2017 2018 2019

Plurianual 2016-2020
I Revis3o 2016-2020

1.630

1.689

2020




Lucro (Prejuizo) Liquido
g\ﬁfﬁgg Plurianual

Valores em R$MM

Principais variacoes

® EBITDA slide anterior

® Cenario macroecondomico (CDI e TILP)

574 587

423 417
293

249

202
130

-57 -34

2016 2017 2018 2019 2020

Plurianual 2016-2020
B Revisdo 2016-2020




CPFL Endividamento
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Divida Liquidat / EBITDA (R$ MM)
B Divida Liquida [_]EBITDA == Div. Lig/EBITDA —*— Covenant

4.360 2,0
3.388
1.515 1.595 1.689
1.126 1.438
2016 2017 2018 2019 2020

Nota: (1)Divida Liquida: Divida Bruta - Caixa Total



Revisao do Orcamento e plano plurianual

CPFL
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1. Premissas da Revisao
« Comparativo Revisao vs Orcamento
2. Premissas do Negocio
« Portfélio
« Indicadores macroeconémicos
+ Receitas
3. PMSO
« Comparacao plurianual 15-19
« Visao pacotes
4. Resultados
 DRE consolidada comparativa
 DRE consolidada 16-20 (anual)
5. CAPEX
6. Alavancagem
* Premissas de financiamento
« Endividamento bruto
« Covenants

7. Fluxo de Caixa



CPFL Premissas do negocio

RENOVAVEIS

* Na&o foi assumida a construcao de projetos sem PPA
» PCH Boa Vista Il adicionado no portfolio

Portfdlio + Antecipacdo EOL Pedra Cheirosa

Detalhe da Premissa adotada no Orgcamento Plurianual de 2015-2019

Data de inicio Operacbes
abr/16 « PCH Mata Velha (24 MW)

abr/16 — jan/17 * Ramp-up do Complexo S&o Benedito e Campo dos Ventos (231 MW)
jan/18 + EOL Pedra Cheirosa (51 MW)

Detalhe da Premissa adotada no Orgcamento Plurianual de 2016-2020

Data de inicio Operacbes
abr/16 *+ PCH Mata Velha (24 MW)

abr/16 — jan/17 * Ramp-up do Complexo S&o Benedito e Campo dos Ventos (231 MW)
set/17 + EOL Pedra Cheirosa (51 MW)
jul/18 « PCH Boa Vista Il (26 MW)



CPFL Projetos em operacao/construcao
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Poténcia instalada

(MW)
ST +
) 013 2108 2.135 2.135 2.135
1.802
1.314 1.314 1.314 1.314
1032 1.219
[ ]EOL
[ ]pPcH
M si0 400 424 424 451 451 451
370 370 370 370 370 370
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Portfolio Participacao
2015 2020 2015 2020
EOL - Parques 34 45 57% 62%
PCHs - usinas 38 40 22% 21%
BIO - usinas 8 8 21% 17%

Notas: (1) Solar foi incluido dentro de PCH no grafico



CPFL Premissas do negocio
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Indicadores  Indicadores para o calculo da atualizagéo das Receitas, Custos/Despesas,

macroecondémicos endividamento baseados em relatérios da LCA.

Detalhe da Premissa adotada no Orgcamento Plurianual de 2015-2019

Data de inicio Indicadores para 2016

LCA mai/l5 « IPCA-51%
. TILP - 6,5%

« CDI-12,6%

Detalhe da Premissa adotada no Orgcamento Plurianual de 2016-2020

Data de inicio Indicadores para 2016

LCA jan/16 * IPCA-6,9%
e TILP-7,5%

+ CDI-14,2%



CPFL Indicadores macroeconomicos
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10,5 IGPM (% a.a.)

2,8

2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

TILP (% a.a.) CDI (% a.a.)

14,2 14,2

2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

Fonte: LCA (Mai/15) e LCA(Jan/16) == Plurianual 2015-2019 =*— Plurianual 2016-2020



CPFL Premissas do negocio — Receitas e Compras
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* Geracédo de 100% da Garantia Fisica para as fontes edlica, biomassa e solar

* Geracdo média historica de 5 anos com retorno de 20%/ano para a MLT (PCH)
: * GSF, PLD e cenario hidroldgico padrao

Receitas * Considerados todos os contratos vigentes

* PCH - Usinas fora do MRE e revisdo de garantia fisica

« EOL-P50

* BIO - 100% contrato

Detalhe da Premissa adotada no Or¢gamento Plurianual de 2015-2019

Data de inicio Venda e Compra de Energia Elétrica

2016 PCH: 20% MLT/ 80% Geracéo historica 5 anos

2016 PCH Mata Velha (24 MW) Abr/16

2016 + Complexo Sao Benedito e Campo dos Ventos a partir de abr/16
2018 Pedra Cheirosa a partir de jan/18

Detalhe da Premissa adotada no Orgamento Plurianual de 2016-2020

Data de inicio Venda e Compra de Energia Elétrica

2015 a 2020 * Repactuagdo do GSF para o ACR
2016 + PCH: 100% Geragéo de 2015
2016 + PCH Mata Velha (24 MW) abr/16
2016 « Complexo Séao Benedito e Campo dos Ventos a partir de abr/16
2017 * Receita da antecipagdo da geracéo de Pedra Cheirosa a PLD de set/17 a dez/17
2018 * Pedra Cheirosa a partir de jan/18
2018 + PCH Boa Vista Il no LEN A-5 com inicio em jul/18, receita da antecipagéo da

geracao a PLD de jul/17 a dez/19 20



Premissas de Geracao - PCHs

CPFL Plurianual 2016-2020

RENOVAVEIS

® Para o calculo de revisao de garantia fisica e exclusao do MRE, foi considerado o seguinte escalonamento da

2017 em diante*
® 40% histérico de 5 anos de
geracao, acrescentando
anualmente 20% de
0° garantia fisica até obter
0° 100% da garantia fisica a
09 partir de 2020

2016 2017 2018 2019 2020

expectativa de geragao das usinas:

m

1 Histdrico 5 anos (2010-2014) M GF(média 30 anos)

2016
Premissas 2016
PCHs 100% do perfil de geracao de 2015. Cenario de clima proximo a média.
SP, MG e MT Condicdes das bacias afetadas pela estiagem
PCHs infl. 100% do perfil de geracao de 2015. Cenario de clima préximo a média.
Sist. Cantareira Condicdes de vazdes afluente afetadas pela recomposi¢éo dos sist.
Cantareira
PCHs 100% da média de geracédo — 5 anos. Cenario de clima préxima a média ou superior a ela
SC, RS e PR

* Premissa utilizada no ciclo orgamentario 2015-2019




Receita Bruta 2016

CPFL
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Valores em R$MM

0,6

Plurianual Inflagéo Superavit PLD P-50 Outros
2015-2019

1.795,6

Plurianual
2016-2020

Inflacdo: referente a diferenca dos indices de inflacdo entre os cenarios
macroecondmicos

PLD: superavit referente a sazonalizacdo da geracao e GF das biomassas

P-50: atualizacao do P-50 com base nos certificados mais atualizados




CPFL

Comparacao Premissas Plurianual
2015-2019 x 2016-2020

PLD e GSF
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GSF 2016
o N (xb Ne N o ~° SN &
~» & @ g @ P S &F

-10%,

-17%
-19%
M Pluri 2016-2020 = Pluri 2015-2019
PLD 2016
222

SPREAD: convencional 10 R$/MWh

156 i i
146 q4C vada 30 R$/MWh
e 130 125 44

168

109

-9_§00/0 8% -9% _go

g 08 65 63 65 69 66
36 30 38 42 44
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=@—Pluri 2016-2020 =@=Pluri 2015-2019

GSF 2016 - 2020
2016 2017 2018 2019 2020

-6.9%

B Pluri 2016-2020 ®Pluri 2015-2019

PLD 2016 - 2020

148

80

2016 2017 2018 2019 2020

m Pluri 2015-2019

B Pluri 2016-2020



CPFL Repactuacao do GSF
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« Desde novembro/2014 o setor tem discutido intensamente esse tema com Governo, MME,
ANEEL e CCEE

« O MME publicou a MP-688, que permite a repactuacao do risco hidrolégico e agora esta

sendo convertida em Lei (falta sancao presidencial)

« A ANEEL instaurou a AP-032 que teve 4 fases, ja dura mais de 6 meses e a Resolugcao

estda em fase de publicacao

« Em 2015, a melhor estimativa aponta para R$ 105 milhdes de impacto nos resultados
da Cia

« De 2016 a 2020, esta orcado impacto GSF no valor de R$ 96 milhdes
« A repactuacao terd como contrapartida a retirada das agdoes em curso

« A adesao devera ser feita até 14/dezembro, com a desisténcia das acdes judiciais
vigentes

« A opcao da CPFL Renovaveis foi a repactuacao no mercado cativo (ACR) com protecao
integral dos efeitos do MRE mediante pagamento de prémio de até R$ 9,50/MWh
(corrigidos pelo IPCA) retroativo a janeiro de 2015.



CPFL Repactuacao do GSF

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

104,8

58,3

GSF LFA Proinfa ACL*
2015

Alto Irani -6,0 Arvoredo

Cocais Grande -2,1 Varginha

Plano Alto -4,3 Santa Luzia

Figueiropolis -5,7 Salto Gdes

Ludesa =87

* Valores n&o considerados na repactuag&o



Repactuacao do GSF

CPFL

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

EBITDA 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Reducéo do GSF 32,43 17,51

Pagamento do -7.65 -8.48 -8.96 -9.39 -987  -10,39
prémio
Total 24.78 9.02 -2.93 -2.45 2,76 3L

Para efeito de caixa, o prémio de R$ 9,50/MWh sé sera efetivamente pago apds toda a

compensacdo do impacto do GSF no ano de 2015. Pelos calculos realizados, a Renovaveis

iniciara o pagamento do prémio em 2020.



CPFL Compra de energia 2016

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

Plurianual Inflacdo GSF PCHs Fora  Exposicao Outros Plurianual Repactuacdo Plurianual
2015-2019 do MRE PLD 2016-2020 GSF 2016-2020

® Compra de energia: Curto Prazo (GSF/PLD e Exposicoes), Longo Prazo (PPA), multa ACL
® Inflacao: referente a diferenga entre os cenarios macroecondmicos
® GSF: projecao atual de 9,6% versus a anterior de 11%

® Exposicao PLD: sazonalizagao da geragao e GF das biomassas

® Qutros: inclui a perda da rede basica para os parques do complexo Macacos e Atlantica




CPFL

RENOVAVEIS

Compra de energia

compra denergia | 221D | 2010 01 | veriaho | v
'\B"é’r"t: dﬁi”("ggnfg_su\s”tos e Sao 56,2 53,8 (2,5) 4 6%
PPA longo prazo 40,4 39,5 (0,9) 2,2%
GSF 13,1 21,6 8,4 -39,0%
Fora do MRE 6,2 2,7 (3,5) 128,4%
Ester - exposicao ACL 12,2 8,1 (4,1) 49,9%
TEO 6,6 6,0 (0,6) 10,0%
Déficit/Sazonalizagao 5,0 4,9 (0,2) 3,4%
Perda da Rede Basica 1,3 1,6 0,3 -17,9%
FID 3,3 1,7 (1,6) 93,3%
Carga 1,5 1,3 (0,2) 18,4%

Total 145,9 141,1 (4,7) 3,3%

(1) PPA Longo Prazo: Bio Baldin, Bio Ipé e Bio Buriti

(2) GSF: Os R$ 32,7MM estao liquidos da repactuacao do GSF (R$ 9,0MM)
(3) Bio Ester: sazonalizacdo com contrapartida na receita - efeito zero no resultado



CPFL Receita Bruta
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Valores em R$MM

Valores nominais

Principais variacoes

® PCH Boa Vista II LEN A-5 em 2018 >

Projeto incluido no portfélio. Inicio em @

jul/18, receita da antecipacao da geracao
a PLD de jul/17 a dez/19 @ 5 449
®© Cenario macroeconémico 2.325 2.277 :
2.200 :
6

2.17
°
(75,5%> 1.96
1.796
1.688 1.747
1.594 I

2015 2016 2017 2018 2019 2020

8%
2.061 2.084

Plurianual 2015-2019 I Plurianual 2016-2020

)

‘



CPFL Compra de energia

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

Valores nominais

Principais variacoes

® Curva de GSF + Repactuacao GSF
O] Cenario hidrologico
® Cenario macroecondomico

+40,8% @ +43,0%
+18,1%

e 120 130 127
87 . 85

85 89
2017 2018 2019 2020

Plurianual 2015-2019 [ Plurianual 2016-2020

0

n



Revisao do Orcamento e plano plurianual

CPFL

RENOVAVEIS

1. Premissas da Revisao
« Comparativo Revisao vs Orcamento
2. Premissas do Negocio
« Portfélio
« Indicadores macroeconémicos
* Receitas
3. PMSO
« Comparacao plurianual 15-19
« Visao pacotes
4. Resultados
 DRE consolidada comparativa
 DRE consolidada 16-20 (anual)
5. CAPEX
6. Alavancagem
* Premissas de financiamento
« Endividamento bruto
« Covenants

7. Fluxo de Caixa




CPFL Plurianual 2016 - Base Ajustada

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

7777777777777 379,1
Plurianual Inflag&o Reclassificagdo  Plurianual Pessoas MSO Encargos Plurianual
2015-2019 2,98% TFSEE Base 2016-2020

(1) Ajustada

® Reducao de 1,8% no PMSO total e de 3,5% nos itens gerenciaveis do PMSO

(1) Referente a diferenga dos indices de inflagdo entre os cendrios macroeconémicos
(2) Tarifa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica



CPFL

PMSO 2016

RENOVAVEIS
Plurianual
Valores em R$MM 2015-2019
386,1
3,1— —_—

31,4% 120.3

24,3% 93.1

21,4%

22,9%

HMMSO

i Pessoal

M Arrendamento edlicas
operagao

I Contratos biomassa

® Contratos aerogerador

— -45% =

Plurianual
2016-2020
379,1
e 3,1
_ 113.7 30,3%
90.6 24,1%
i 12.6
i 21,7%
23,9%
M MSO
i Pessoal

M Arrendamento edlicas
operagao
1 Contratos biomassa

® Contratos aerogerador



CPFL PMSO - Pacote
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Valores R$MM

Pacotes 2016 (I) 2016 (II) | Variacao
Orcamento Pluri 15-19 (I-II)
Pessoal 90,6 93,1 2,5 -2,7%
Encargos Setoriais 89,8 87,8 (2,0) 2,2%
O&M - Edlica 60,2 64,1 3,9 -6,1%
O&M - Biomassa 19,8 21,6 1,8 -8,4%
O&M - PCH 9,8 12,7 2,9 -22,9%
Servigos 35,7 33,9 (1,8) 5,4%
Controladoria 33,2 33,7 0,4 -1,3%
Meio Ambiente 9,2 11,8 2,6 -22,2%
Telecomunicagdesld Informatica 12,4 8,9 (3,5) 39,5%
Manutencgao LT/SE 7,9 7,5 (0,4) 5,8%
Veiculos 4,4 4,1 (0,3) 6,7%
Viagem 2,9 3,8 0,9 -23,3%
A Inflagao Revisao/Orgamento 3,2 3,2 (0,0) 1,0%
Total 379,1 386,1 7,0 -1,8%



CPFL
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Moeda de 2016 - R$MM

Capacidade
Instalada MW
Energia
Assegurada
MW

674,3 802,7 849,3

2012 2013 2014 2015E 2016 2017 2018() 2019(9) 2020

T 10 Rermwh

2016-2020 — Termos Reais — Base 2016
PMSO — N&o contempla Encargos Setoriais
(*) Fim da caréncia dos contratos do aerogerador dos complexos Campo dos Ventos e Sdo Benedito



CPFL PMSO Pacote

RENOVAVEIS

Orcamento - Pacote

Controladoria 33,2 36,9 38,7 40,7 42,5
Encargos Setoriais 89,8 100,0 107,3 112,8 118,2
Manutencgao LT/SE 7,9 8,1 8,6 9,0 9,4
Meio Ambiente 9,2 9,4 9,8 10,3 10,8
O&M - Biomassa 19,8 20,3 21,3 22,4 23,4
O&M - Edlica 60,2 67,7 87,6 97,5 103,1
O&M - PCH 9,8 10,0 10,6 11,1 13,8
Pessoal 90,6 94,3 99,3 104,9 110,6
Servicos 35,7 36,3 38,2 40,1 41,9
Telecomunicacoesld Informatica 12,4 12,7 13,4 14,0 14,7
Veiculos 4,4 4,4 4,6 4,8 5,1
Viagem 2,9 3,1 3,2 3,4 3,5
A Inflagdao Revisao/Orcamento 3,2 5,0 5,6 6,5 7,3

Total - Valor nominal 379,1 408,2 448,2 477,5 m

Valores em termos reais
Plurianual 2016-2020 379,1 399,0 417,3 422,7 426,9
Plurianual 2015-2019 386,1 407,6 429,2 437,2 437,7

2 Rs M TS0 ee 119 45| i0s
-
36



CPFL Forecast 2015 - Base Ajustada

RENOVAVEIS

Valores R$MM

””””” =2,3= —0,5
Forecast Itensndo Base 2015 Portfolio Inflacgdo Base 2015 Pessoal MSO Encargos Plurianual
2015 recorrentes Ajustada 7,5% Ajustada 2016-2020

2016




Revisao do Orcamento e plano plurianual

CPFL

RENOVAVEIS

1. Premissas da Revisao
« Comparativo Revisao vs Orcamento
2. Premissas do Negocio
« Portfélio
« Indicadores macroeconémicos
* Receitas
3. PMSO
« Comparacao plurianual 15-19
« Visao pacotes
4. Resultados
 DRE consolidada comparativa
« DRE consolidada 16-20 (anual)
5. CAPEX
6. Alavancagem
* Premissas de financiamento
« Endividamento bruto
« Covenants

7. Fluxo de Caixa



CPFL
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DRE Consolidada

Valores R$MM

Demonstracao do Resultado 2016 (I) 2016 (II) | Variacao 2016 (III) | Variacao
do Exercicio Orgcamento RCA Dez (I-1II) Pluri 15-19 (I-III) %

Receita Bruta 1.795,6 1.784,5 11,1 0,6% 1.746,6 49,0 2,8%
Impostos (98,9) (94,7) (4,3) -4,5% (88,5) (10,4) -11,7%
Receita Liquida 1.696,7 1.689,8 6,9 0,4% 1.658,1 38,6 2,3%
Compra de Energia (145,9) (178,6) 32,8 18,3% (149,9) 4,1 2,7%
PMSO (291,6) (289,1) (2,4) -0,8% (293,2) 1,6 0,6%
Encargos (88,7) (87,9) (0,7) -0,8% (85,3) (3,4) -4,0%
Baixa de Ativos (44,4) (44,4) - 0,0% (44,4) (0,0) 0,1%
EBITDA 1.126,1 1.089,7 36,4 3,3% 1.085,2 40,9 3,8%
Margem EBITDA 66,4% 64,5% 1,9 pp 65,5% 0,9 pp

Resultado Financeiro (559,5) (541,1) (18,4) -3,4% (478,4) (81,1) -16,9%
Depreciacdo/Amortizacao (570,3) (573,2) 2,9 0,5% (547,0) (23,3) -4,3%
Lucro (Prej) antes do IR/CS (3,7) (24,7) 20,9 84,9% 59,8 (63,5) 106,2%
IR/CS (30,8) (31,9) 1,1 3,5% (42,4) 11,6 27,4%
Lucro (Prej) Liquido (34,5) (56,6) 22,1 39,0% 17,3 (51,8) 298,8%




CPFL EBITDA 2016
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Valores em R$MM

Plurianual Inflacéo Receita Compra PMSO Encargos Plurianual Repactuagédo Plurianual
2015-2019 de energia 2016-2020 GSF 2016-2020

® Inflacao: referente a diferenga entre os cenarios macroecondémico

® Compra de Energia: GSF e Exposicao PLD

® PMSO: baseado na nova metodologia do OBZ (Gestao matricial e Drivers)




CPFL Projetos: Tombo e Penedo

RENOVAVEIS

v' Agio registrado no momento da fusdo da ERSA com os ativos

renovaveis da CPFL Energia:
= Agio foi distribuido entre os ativos em operac&o e projetos;
= Quando ha baixa de um projeto, agio também tem que ser baixado.

v Valores nédo tem efeito caixa, porém tem impacto no EBITDA

Tombo 17.493 18.430
Penedo 1.818 24.210 26.028
Total 2.755 41.703 44.458




EBITDA

CPFL Plurianual

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

Principais variacoes

®© Aumento de portfélio entre
2016/2017
® Cenario macroecondomico, GSF e PLD

® Antecipacgao de Pedra Cheirosa (4

meses) H 37,2%

. PCH Boa Vista IT em Jul/2018 > 18 .+4 8% @
meses de antecipagdo - 1.689

‘ l 1.595

1.576
1.515 1.509
v 1.369 gt 1446
| ! 1.126
1 1085I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Plurianual 2015-2019 M Plurianual 2016-2020

H

2



Lucro (Prejuizo) Liquido

CPFL Plurianual

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

Principais variacoes

® EBITDA slide anterior
® Cenario macroecondomico (CDI e TILP)

] IOF sobre as captagées do BNDES

587
-19,6% 447 417
-36,90/0 309
249
206
=311,4% > 2299,4% 130
: ; =

T . ——
-34

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Plurianual 2015-2019 M Plurianual 2016-2020



DRE Consolidada

CPFL
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Valores em R$MM

Demonstracao do

Resultado do 2017
Exercicio

Receita Bruta 1.795,6 2.060,7 2.200,1 2.324,8 2.448,7
Impostos (98,9) (108,7) (114,9) (119,1) (125,1)
Receita Liguida 1.696,7 1.952,0 2.085,2 2.205,7 2.323,6
Compra de Energia (145,9) (102,4) (119,6) (130,3) (127,0)
PMSO (291,6) (312,6) (344,3) (368,3) (389,8)
Encargos (88,7) (99,1) (106,4) (111,9) (117,4)
Baixa de Ativos (44,4) - - - -
EBITDA 1.126,1 1.437,9 1.514,9 1.595,2 1.689,3
Margem EBITDA 66,4% 73,7% 72,6% 72,3% 72,7%
Resultado Financeiro (559,5) (638,8) (572,4) (473,8) (378,6)
Depreciagcao/Amortizagao (570,3) (622,3) (637,0) (639,4) (650,7)
Lucro (Prej) antes do IR/CS (3,7) 176,8 305,5 482,0 660,0
IR/CS (30,8) (46,6) (56,8) (65,1) (73,0)
Lucro (Prej) Liquido (34,5) 130,2 248,7 417,0 587,0

* 2016 vs 2017 - + 312 deve-se a: ACL full year/ramp up +130; Multa ACL +56,6;

Cheirosa antecipagéo +10; Mata Velha +5; Outros +5

Inflacdo +61; Baixa de ativos +44; Pedra



Revisao do Orcamento e plano plurianual

CPFL

RENOVAVEIS

1. Premissas da Revisao
« Comparativo Revisao vs Orcamento
2. Premissas do Negocio
« Portfélio
« Indicadores macroeconémicos
* Receitas
3. PMSO
« Comparacao plurianual 15-19
« Visao pacotes
4. Resultados
 DRE consolidada comparativa
 DRE consolidada 16-20 (anual)
5. CAPEX
6. Alavancagem
* Premissas de financiamento
« Endividamento bruto
« Covenants

7. Fluxo de Caixa



CPFL CAPEX 2016
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Valores em R$MM 1.431,0
[ 22.75 ]
5%
1.292,7
8.50

4%
95%

96%

Ciclo Passado Ciclo Atual
M Construcao M O&M u Outros

Principais variacoes

@ Construcao
Carry Over de 2015 +140,5 e PCH Boa Vista II +49,5 (Projeto incluido no portfdlio. Negociado no LEN A-5 de 2015

O o&M
Carry Over; Primarizagdo do servico de remogdo de Dunas; padronizagdo e implantagdo de sistema supervisorio nas usinas

@ Outros
Compensagao ambiental, TAC, Sistemas de TI (Gene, CAPEX), Regularizagdo fundiaria e torres de medigdo de vento e solar




CPFL Projetos em Construcao
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Campo dos Ventos e
CAPEX Construgao E 03 e.n Pedra Cheirosa Mata Velha Boa Vista ll
Sao Benedito
Fonte EOL EOL PCH PCH
Poténcia (MW) 231 48,3 24 26,5
Energia assegurada (MWm) 120,9 26,1 12,7 14,4
CAPEX Nominal (R§MM) 1.598 334 180 224
Ramp-up

Inicio da operacgao Setembro/2017 Abril/2016 Julho/2018

Abr/2016 a Dez/2016

Nota: (1) Considera CAPEX ja desembolsado e a desembolsar

® Complexo Pedra Cheirosa
Conforme aprovado em RCA, cenario considera a substituicdo do fornecedor do aerogerador de Alston para Gamesa

® PCH Boa Vista II
Projeto incluido no portfélio. Negociado no LEN A-5 de 2015




CPFL CAPEX Plurianual

RENOVAVEIS

Valores em R$MM

> ciclo passado = 2.195
F10,7%> S ciclo atual = 2.519

A= 324

1.431

1.293

Principais variacoes

® PCH Boa Vista ITI > R$ 227 MM
Projeto incluido no portfélio. Negociado
no LEN A-5 de 2015

® Cenario macroeconéomico
+81,5%
561
494
269 P
+78,1% +34,0% +24,9%
28 49 22 30 22 28
I — ——
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Plurianual 2015-2019 M Plurianual 2016-2020



Revisao do Orcamento e plano plurianual

CPFL
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1. Premissas da Revisao
« Comparativo Revisao vs Orcamento
2. Premissas do Negocio
« Portfélio
« Indicadores macroeconémicos
* Receitas
3. PMSO
« Comparacao plurianual 15-19
« Visao pacotes
4. Resultados
 DRE consolidada comparativa
 DRE consolidada 16-20 (anual)
5. CAPEX
6. Alavancagem
* Premissas de financiamento
« Endividamento bruto
« Covenants

7. Fluxo de Caixa



CPFL Premissas financiamentos

RENOVAVEIS

Ponte 350,0 112,75% CDI jun/15
Campo dos Ventos e Sao Benedito Longo Prazo 764,1 TILP + 2,75% fev/16 10 desembolso dez/16
Debénture 142,4 IPCA + 9,5% jun/16 expectativa
Ponte 50,0 CDI + 0,7% jan/15 quitado em jul/15
Mata Velha Longo Prazo 69,1 TILP + 2,02% fev/16 contrato ass;:zg?];e”nottciﬁcagaes em
Debénture 15,1 IPCA + 8,5% jun/16 postergado para 2016
Ponte 100,0 CDI +2,85% mar/16 contrato assinado
Pedra Cheirosa Longo Prazo 145,5 TILP + 2,7% jun/17 expectativa
Debénture 30,0 IPCA + 9,5% dez/17 expectativa
Ponte 50,0 CDI +2,85% mar/16 contrato assinado
Boa Vista II Longo Prazo 129,5 TILP + 2,7% jun/17 expectativa
Debénture 29,0 IPCA + 9,5% dez/17 expectativa




CPFL Divida Bruta - Indexador
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Divida bruta por indexador (R$ MM)

BicP-m [ Jipca [ JPRE [ Jcol B TILP

_0.923 6.756
8% 704 6.126
Gt 466
33% 30% 5% 4.791
28% 4%
27%

2016 2017 2018 2019 2020




CPFL Endividamento
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Divida Liquidat / EBITDA (R$ MM)
B Divida Liquida [_]EBITDA == Div. Lig/EBITDA —*— Covenant

4.360 2,0
3.388
1.515 1.595 1.689
1.126 1.438
2016 2017 2018 2019 2020

Nota: (1)Divida Liquida: Divida Bruta - Caixa Total



CPFL Endividamento

RENOVAVEIS

Divida Liquidat / EBITDA (R$ MM)
B Divida Liquida [_]EBITDA == Div. Lig/EBITDA —*— Pluri 2015 - 2019

4.360 2,0
3.388
1.515 1.595 1.689
1.126 1.438
2016 2017 2018 2019 2020

Nota: (1)Divida Liquida: Divida Bruta — Caixa Total
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2. Premissas do Negocio
« Portfélio
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7. Fluxo de Caixa



CPFL

RENOVAVEIS

Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de caixa

Ingressos operacionais liquidos
Desembolsos operacionais
Geracgao de caixa operacional

Investimentos

CAPEX

Aquisicao de projetos

Geracao de caixa pods investimentos
Despesas financeiras liquidas

IR&CSLL

Saldo antes do equacionamento

Financiamentos
Captacgao

Amortizacao
Dividendos pagos
Diferenca no periodo
Saldo de caixa inicial
Saldo de caixa final

Notas: Conta reserva dez/2015 R$ 364 MM

1.568,3
(540,1)
1.028,2

(1.431,0)

(1.431,0)

(402,8)
(414,6)
(57,6)
(875,0)
645,6
1.491,2
(845,6)

(229,4)
1.268,5
1.039,1

1.817,0
(532,5)
1.284,4
(488,4)
(488,4)
796,1
(499,8)
(109,6)
186,7
(346,7)
361,6
(708,3)

(160,0)
1.039,1
879,1

2.019,4
(588,6)
1.430,8
(49,1)
(49,1)
1.381,7
(485,9)
(116,6)
779,2
(745,9)
35,6
(781,5)

33,3
879,1
912,5

2.154,5
(623,1)
1.531,4

(29,8)
(29,8)

1.501,6
(365,8)
(126,2)

1.009,6

(797,8)

(797,8)

(47,9)

163,9

912,5
1.076,4

2.328,8
(656,5)
1.672,3

(27,8)
(27,8)

1.644,6
(281,5)
(131,6)

1.231,4

(794,5)

(794,5)

(139,8)
297,2
1.076,4
1.373,5
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CPFL
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	Fato Relevante CPFL Energia_21_06
	Fato Relevante CPFL Energia_21_06_Eng
	Anexos_CVMvfinal.compressed
	Letter to CVM (Filed).pdf
	SG - DJP (Versão Limpa).pdf
	CPFL Renováveis - DJP (Versão Marcada).pdf
	SG - Contrato de Intermediação (Versão Limpa).pdf
	SG - Contrato de Intermediação (Versão Marcada).pdf
	SG - Edital - Protocolo (Versão Limpa).pdf
	SG - Edital (Versão Marcada).pdf
	CPFL - Q&A (PT) - Assinado.pdf
	CPFL - Q&A (EN) - Signed.pdf
	CPFL - Q&A - Lista de anexos - Assinada.pdf
	CPFL - Q&A  - Anexo 1 - 290ª RCA de 30_03_2016_CPFL Energia_Assinada.pdf
	CPFL - Q&A  - Anexo 2 Apresentações consolidadas(v1) Energia.pdf
	CPFL - Q&A - Anexo 3 284ª RCA de 24.02.2016_CPFL Energia Assinada.pdf
	CPFL - Q&A - Anexo 4 - Assinado.pdf
	CPFL - Q&A - Anexo 5 Ata Renovaveis -registrada.pdf
	CPFL - Q&A  - Anexo 6 - Apresentação revisão orçamentária 2016 Renovaveis.pdf


