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FATO RELEVANTE

Adiamento da Divulgacdo das Informacdes Financeiras do 1° Trimestre de 2018

Oi S.A. — Em Recuperacéo Judicial (“Companhia”), em atendimento ao art. 157, §4°
da Lei n° 6.404/76 e nos termos da Instrucdo CVM n° 358/02, vem informar aos seus
acionistas e ao mercado em geral que, em razdo de uma reavaliagdo conjunta da
Companhia e dos auditores independentes em relagdo a0 momento adequado para o
reconhecimento contabil da reestruturacdo da divida, novada nos termos do Plano de
Recuperagdo Judicial (“Plano”), a divulgacao das informacdes financeiras trimestrais da
Companhia e do relatorio de revisdo dos auditores independentes relativos ao primeiro
trimestre de 2018 seré adiada do dia 15 de maio de 2018 para o dia 28 de maio de 2018.

Os principais impactos contabeis decorrentes da homologacgédo do Plano estdo estimados
de forma preliminar na nota explicativa n® 29 — Eventos Subsequentes, Efeitos
Estimados do PRJ, constante das demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao
exercicio de 2017, e sdo: i) reconhecimento do valor justo das dividas (bancos, agéncias
de crédito a exportacdo e bondholders ndo qualificados); ii) reconhecimento do valor
justo da divida alocado na Clausula Geral de Pagamento (Clausula 4.3.6 do Plano); e iii)
reconhecimento da conversdo da divida dos bondholders qualificados em a¢bes. Com
relacdo ao item iii, tornou-se necessaria a realizacdo de analises mais detalhadas pelos
auditores independentes, que justificam a prorrogacdo aqui informada.

A Companhia esclarece que, conforme havia antecipado no Fato Relevante de 28 de
marc¢o de 2018 e na nota explicativa acima referida, o patrimdnio liquido da Companhia
em 31 de marc¢o de 2018 voltou a ser positivo.

Tendo em vista 0 adiamento da divulgacdo das informacgdes financeiras relativas ao
primeiro trimestre de 2018 e para garantir a estabilidade das expectativas do mercado, a
Companhia optou por antecipar alguns indicadores financeiros preliminares de seu



resultado relativo ao periodo, com base em informacBes ainda ndo revisadas pelos
auditores independentes:

[R$ bi) 1° trimestre de
2018
EBITDA 1,56
Caixa 6,22

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado informados sobre o desenvolvimento
dos assuntos objeto deste Fato Relevante.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2018.

Oi S.A. — Em Recuperagédo Judicial
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandéo
Diretor de Financgas e de Relagdes com Investidores

Nota Especial Relacionada as Declaracdes Prospectivas: Este Fato Relevante contém
declaracdes prospectivas conforme definido na U.S. Private Securities Litigation
Reform Act of 1995 e na regulamentacdo brasileira aplicavel. As declaragcdes que nédo
sdo fatos historicos, incluindo declaracdes relacionadas as crencas e expectativas da Oi,
estratégias de negocios, sinergias futuras e redugdes de custos, custos futuros e liquidez
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futura, sdao consideradas declaragdes prospectivas. As palavras “serd”, “devera”, “seria”,
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“deveria”, “antecipa”, “pretende”, “acredita”, “estima”, “espera”, “prev€”, “planeja”,
“alvos”, “objetivo” e expressdes similares, caso relacionadas a Oi ou sua administracao,
destinam-se a identificar declaracdes prospectivas. Nao ha garantia de que os eventos
esperados, tendéncias ou resultados esperados efetivamente ocorrerdo. Tais declaracfes
refletem a visdo atual da administracdo da Oi e estdo sujeitas a um ndmero de riscos e
incertezas. Essas declaracBes sdo baseadas em varias suposic@es e fatores, incluindo
condicBes gerais do mercado e da economia, condi¢fes industriais, aprovacoes
societarias, fatores operacionais e outros fatores. Quaisquer mudancas em tais
suposicOes ou fatores poderiam causar resultados que diferissem materialmente das
expectativas atuais. Todas as declara¢fes prospectivas atribuiveis a Oi ou suas afiliadas,
ou a pessoas agindo em seu nome, sao integralmente qualificadas como declaracdes
cautelosas conforme estipuladas neste paragrafo. Ndo se deve depositar confianca
indevida em tais declaracdes. As declaracBes prospectivas apenas correspondem a data
em que foram feitas. Salvo conforme exigido pela legislacdo de valores mobiliarios do
Brasil ou dos EUA e pelas regras e regulacdo da CVM, SEC ou pelos entes reguladores
de outras jurisdicdes aplicaveis, a Oi e suas afiliadas ndo sdo obrigadas nem pretendem
atualizar ou anunciar publicamente os resultados de qualquer revisdo sobre as
declaracbes prospectivas para refletir resultados reais, futuros eventos ou
desenvolvimentos, mudancas nas suposi¢cdes ou mudancas em outros fatores que afetem
as declaracdes prospectivas. Recomenda-se, no entanto, a consulta as divulgacdes
adicionais que a Oi venha a fazer sobre assuntos relacionados por meio de relatorios ou
comunicados que a Oi venha a arquivar junto a CVM e a SEC.



Nota Explicativa n® 29 as Demonstracdes Financeiras auditadas relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017

A Companhia recomenda que as informagdes aqui descritas sejam lidas em conjunto
com as Demonstra¢des Financeiras auditadas relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2017, que estdo disponiveis para consulta no website de relagdes

com investidores da Companhia (www.oi.com.br/ri) e no sistema IPE da CVM
(www.cvm.gov.br).



http://www.oi.com.br/ri

29. EVENTOS SUBSEQUENTES
Incorporacdo da Oi Internet pela Oi Movel

No dia 1 de margo de 2018 foi realizada a incorporacdo da Oi Internet pela Oi Mével, ambas
subsidiarias indiretas da Companhia, em cumprimento ao disposto nas clausulas 3.1.6 e 7.1 do
PRJ da Oi e de suas subsidiarias Oi Mdvel, Telemar, Copart 4, Copart 5, PTIF e Oi Holanda. A
incorporacao constitui uma das etapas do processo de reestruturacdo societaria e patrimonial das
Recuperandas previsto expressamente no PRJ e tem como objetivo a otimizacdo das operacdes e
incremento dos resultados das Recuperandas e demais subsidiarias diretas e indiretas da Oi.
Além disso, a unificacdo das operagdes da Oi Internet e Oi Mdvel, mediante a consolidagao das
atividades desenvolvidas, trara consideraveis beneficios de ordem administrativa, econdmica e
fiscal, com a redugdo de custos e geracdo de ganhos de sinergia para maior eficiéncia na oferta
de servigos.

Efeitos estimados do PRJ

Como resultado da aprovagdo do PRJ em AGC realizada nos dias 19 e 20 de dezembro de 2017
e a posterior homologacéo pelo Juizo da Recuperacdo Judicial no dia 8 de janeiro de 2018, com
publicagdo no Diério Oficial em 5 de fevereiro de 2018, iniciou-se a reestruturacdo dos passivos
submetidos a Recuperacdo Judicial, nas condi¢cdes previstas no PRJ e resumidas na Nota 1, o
que devera resultar em significativa reducédo de tais passivos.

Nos termos do CPC 26 (IAS 1) a Companhia entende que a homologagdo do Plano de
Recuperacgdo Judicial é um evento de 2018 e ndo reconheceu qualquer impacto do mesmo nos
passivos financeiros abrangidos pelo Plano e registrados em 31 de dezembro de 2017. Ja no que
se refere & avaliacdo das provis@es para contingéncias registradas em 31 de dezembro de 2017 a
Companhia entende ter base contabil para refletir nessa avaliagdo os efeitos da recuperacdo
judicial conforme determinado no CPC 25 (IAS 37).

N&o obstante os passivos financeiros registrados no balanco de 31 de dezembro de 2017 nédo
estarem afetados pelos efeitos do PRJ e ndo estarem reunidas todas a condi¢Bes para concluir
sobre a avaliacdo desses efeitos e sobre 0 momento do seu reconhecimento, a Administracdo
entende ser relevante, nos termos da CPC 26 (IAS 1), proceder a divulgacdo da sua melhor
estimativa dos efeitos do PRJ nesta data.

A Administracdo da Companhia ressalva, no entanto, que os efeitos ora divulgados foram
determinados com base: (i) em indicadores financeiros (taxa de juro, taxa de cadmbio, etc); (ii)
na informacdo das escolhas dos credores sobre a forma de pagamento; e (iii) no cumprimento
das condicdes precedentes de implementacdo do PRJ, os quais ndo dependem inteiramente da
Companhia e podem ser alterados, o que podera resultar em diferencas, face ao efetivo registro
contébil dos efeitos do PRJ, que se estima ocorrer ao longo do exercicio fiscal de 2018, em
funcdo do sucesso no atingimento das condi¢des precedentes (Nota 1).

Em 30 de junho de 2016 os créditos incluidos no PRJ e o valor justo estimado pela
Administracao dos créditos reestruturados em 31 de dezembro de 2017, é como segue:

Estimativa do

valor dos Estimativa do
créditos alocados Saldos valor justo dos
por opcdo em contabeis em créditos
Valores em R$ milhdes (Consolidado) Rubricas contébeis correspondentes 20/06/2016 31/12/2017 reestruturados®
Classe | — Credores Trabalhistas Contas a pagar e provisdes (Notas 16 e 20) 877 877 877
Classe Il — Créditos com Garantia Real (1) Empréstimos e financiamentos (Nota 17) 3.327 3.837 3.327

Classes Il e IV — Credores Quirografarios

Empréstimos e Financiamentos (1) (2) Empréstimos e financiamentos (Nota 17) 46.278 50.977 10.685



Agéncias Regulatorias Provisdes (Nota 20) 14.550 2.807 2.807

Fornecedores (3) Contas a pagar (Nota 16) 2.135 2.135 1.229
Contingéncias (4) Provisdes (Nota 20) 221 204 24
Mediacéo (5) 362
Total 67.751 60.837 18.949

1 Desde 20 de junho de 2016 a Companhia vem mantendo para efeitos contabeis o registro da provisao para juros nao pagos (Nota 17).

2 Em 20 de junho de 2016 inclui R$ 3.656 milhdes abrangidos pela Oferta Geral de Pagamento.

3 Em 20 de junho de 2016 inclui R$ 356 milhdes abrangidos pela Oferta Geral de Pagamento.

4 Em 20 de junho de 2016 inclui R$ 204 milhdes abrangidos pela Oferta Geral de Pagamento.

5 Os valores objeto de mediagéo foram pagos em 2017.

6 O valor justo estimado dos créditos reestruturados, exclui o valor justo dos instrumentos de capital a emitir no ambito da permuta de divida por acdes. Valor justo estimado na
database de 31 de dezembro de 2017 / 05 de fevereiro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2017, o Patriménio Liquido, o Capital Circulante Liquido e a rubrica de
Empréstimos e Financiamentos ajustados pelos efeitos do PRJ estimados pela Administracao,
considerando as informag6es mencionadas acima, seriam de R$ 28,078 milhdes, R$ 11,877
milhdes e R$ 13,714 milhdes, respectivamente (Nota 1).

Patrimonio Capital Circulante ~ Empréstimos e

Valores em R$ milhdes (Consolidado) Liquido Liquido Financiamentos
Saldo em 31/12/2017

(13.512) (44.144) 54.515
Ajuste de reestruturacéo da divida 41.888" 41.708 (40.802)
Reclassificagdo CP / LP 14.611
Baixa dos custos de transacéo da divida (298) (298) 298
Saldo Ajustado 28.078 11.877 13.714

O ajuste de reestruturagéo da divida, nos termos contabeis aplicaveis, terd uma parcela reconhecida do resultado liquido correspondente ao “hair-cut ” dos créditos e o saldo
remanescente como instrumentos de capital emitidos no ambito da permuta de divida.
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