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FATO RELEVANTE

Adiamento da divulgagdo das Demonstragdes Financeiras

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial (“0i" ou “Companhia”], em atendimento ao art. 157, §4°, da
Lei n°® 6.404/76 e nos termos da Instrucdo CVM n° 358/02, vem informar aos seus acionistas e
ao mercado em geral 0 que segue:

Em razdo da complexidade dos impactos do processo de recuperacgéo judicial e da aprovagao
e homologagéo do seu Plano de Recuperagéo Judicial (“Plano”] nos trabalhos de elaboragéo
das demonstragées financeiras da Companhia e do parecer dos auditores independentes,
relativos ao exercicio social de 2017, e com foco na qualidade e adequagéao do tratamento de
suas informagdes contabeis, a Companhia informa o adiamento da divulgagédo de suas
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social de 2017, do dia 28 de margo de 2018
para o dia 12 de abril de 2018.

A Assembleia Geral Ordinaria [“AG0”]) da Companhia sera convocada no dia 29 de margo para
ser realizada no dia 30 de abril de 2018, conforme Calendario Anual de Eventos Corporativos
divulgado pela Companhia, tendo como ordem do dia a tomada de contas dos
administradores relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, a elei¢cdo
de membros do Conselho Fiscal e respectivos suplentes e a fixagdo da verba global anual da
remuneracao dos administradores e dos membros do Conselho Fiscal. O exame, discussao e
votacdo das demonstragfes financeiras serdo deliberados em Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE”] a ser convocada imediatamente apds a divulgagcdo das demonstracdes
financeiras auditadas.

Antecipagédo de informacgdes relativas a efeitos contabeis

O processo de recuperagéao judicial, com a aprovagado e homologag¢do do seu Plano, e o
compromisso com a adequacgao do tratamento de suas informacgdes contabeis e com a



qualidade de sua divulgacado ao mercado levaram a Companhia a discutir com a auditoria
externa detalhes acerca do reconhecimento contabil de determinadas premissas do Plano e
suas consequéncias sobre o saldo de abertura de 2016 e sobre as demonstracgdes financeiras
da Companhia relativas aos exercicios sociais de 2016 e 2017.

Os efeitos contabeis acumulados a serem registrados no Patrimonio Liquido da Companhia de
2017 serdao de aproximadamente R$ 21 bilhdes. Deste valor, os principais itens a serem
reconhecidos contabilmente sao:

(i) ajuste no valor da provisdo de Imposto de Renda Diferido registrado em face da
projecao de lucros futuros esperados;

(ii] baixa de ativos relativos a depdsitos judiciais;

(iii) baixa da mais valia registrada por ocasidao da incorporacdo da Telemar
Participactes S.A. [(“TmarPart”] pela Companhia; e

(iv] revisao dos critérios de calculo para provisao relativa aos passivos regulatorios.

Os demais efeitos contabeis ndo apontados neste Fato Relevante serdo oportunamente
detalhados quando da divulgagéo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
de 2017.

0 quadro abaixo contém um resumo dos principais impactos dos ajustes realizados relativos
ao periodo em questéo.

(RS bi) Impacto acumulado estimado
no Patriménio Liquido de 2017

Provisdo de Imposto de Renda diferido -7,5

Baixa de Ativos relativos a Depésitos Judiciais -6,3

Baixa da mais valia liquida de impostos -2,2

Provisdo de passivos regulatdrios -1,7

Os referidos efeitos contabeis resultardo em um patriménio liquido negativo em dezembro de
2017. Em funcéo dos ajustes previstos para o exercicio de 2018 em raz&do do reconhecimento
contéabil do valor justo da nova divida da Companhia a partir do Plano aprovado e homologado,
o valor do patrimdnio liquido voltara a ser positivo em 2018.

A Companhia esclarece que tais efeitos contdbeis ndo terdo impacto em seu caixa ou EBITDA
de rotina em 31 de dezembro de 2016 e 2017. Cabe ressaltar que esses efeitos ndo afetam o
Plano e nem os fluxos financeiros utilizados para a avaliagdo da Companhia e suas
subsidiarias em recuperagéao judicial [“Recuperandas”) que demonstram a viabilidade das
Recuperandas, na linha do laudo econémico-financeiro apresentado em conjunto com o
Plano.



Dado o adiamento da divulgacéo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2017
e para garantir a estabilidade das expectativas do mercado, a Companhia optou por antecipar
os indicadores financeiros chave de seu resultado de 2017 ainda ndo auditado e utilizados no
Plano:

(RS bi) 2016 2017 (preliminar] 2017 (Plano)
EBITDA de rotina 6,3 6,2 6,0
Caixa 7,8 7,0 7.1

0 detalhamento dos ajustes estéa descrito a seguir:
e Ajuste no valor da provisao de Imposto de Renda Diferido

Trata-se de impairment e de ajustes em contas patrimoniais relativos ao imposto de
renda e contribuicdo social diferidos calculados a partir da previsao de lucros a serem
apurados pela Companhia.

A Instrugdo Normativa CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, dispGe sobre o registro
contabil do ativo fiscal diferido decorrente de diferengcas temporarias e de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, e permite que tais créditos sejam
reconhecidos ou mantidos contabilmente, ap6s cumpridas as seguintes exigéncias:

* Apresentar historico de rentabilidade;

* Apresentar expectativa de geracéo de lucros tributaveis futuros, fundamentada
em estudo técnico de viabilidade, que permita a realizagao dos créditos fiscais
diferidos.

A partir do estudo de viabilidade anexo ao Plano, a Companhia pdde apurar a
expectativa de geracgao de lucros tributaveis futuros e, desta forma, demonstrar na sua
contabilidade apenas o valor do crédito de imposto de renda e contribui¢do social que
reflete adequadamente esta previséo.

o Baixa de ativos relativos a depdsitos judiciais

0 processo de recuperacgao judicial permitiu que a Companhia realizasse o escrutinio e
conciliagdo dos saldos contabeis e valores depositados judicialmente, além da
contingéncia dai refletida. Basicamente, os seguintes fatores favoreceram este
cenario:




- a possibilidade de discussdo com o0s importantes bancos credores que sao
detentores dos depdsitos, com a cobrangca mais efetiva dos fornecimentos de extratos
financeiros e informagdes para conciliagao;

- a digitalizacao de processos e consequente melhoria no acesso e uso da ferramenta
de pesquisa junto aos sites dos Tribunais de Justica, para conciliagcdo dos movimentos
processuais;

- a suspensao da execugéao dos créditos judiciais (stay period) restringiu a realizagéo
de depdsitos e bloqueios; e

- areducao do numero de entradas de processos judiciais.

Em consequéncia, em 2017 a Companhia criou grupos internos interdisciplinares e
iniciou a organizagao das bases de sistemas e pesquisas para o trabalho. Além disso,
foram contratadas consultorias externas independentes para buscar o diagnostico,
conciliagédo e identificacdo de gaps, ajustes e oportunidades de melhorias nos seus
controles e processos.

Em fevereiro de 2018, a Companhia, em conjunto com os seus consultores, produziu
relatérios com informacgdes estruturadas e em nivel executivo para adequagéo das
contas contabeis da Companhia, identificando o efeito acima descrito de R$ 6,3
bilhdes no patrimdnio liquido, referentes a baixa do ativo de depositos judiciais.

A 0Oi informa que identificou a necessidade de melhorias nos seus controles e
processos internos e vem adotando uma série de iniciativas para corrigir
procedimentos, bem como esta implementando novos controles e definindo seu
acompanhamento periddico.

Baixa da mais valia liquida de impostos

Apés a incorporagcdo da TmarPart pela Oi, ocorrida em 1° de setembro de 2015, a
Companhia procedeu ao registro no seu balango da totalidade do acervo liquido da
incorporada, incluindo a mais valia de seus ativos.

Com a aprovacao do Plano em Assembleia Geral de Credores em 20 de dezembro de
2017 e a sua homologacao pelo Juizo da Recuperag¢éao Judicial em 05 de fevereiro de
2018, a Companhia entendeu estarem reunidas as condicdes necessarias a definicdo
das premissas a usar no teste anual de anélise de recuperabilidade dos ativos de vida
atil definida e de longa duracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e
2015 nos termos do CPC 01 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos. O ajuste dessa



reavaliacdo se reflete numa baixa parcial da mais valia do ativo, liquido de imposto, no
valor de R$ 2,2 bilhdes, no patriménio liquido da Companhia, em 2017.

e Provisao de Passivos Regulatorios

A Clausula 4.3.4 do Plano prevé claramente os critérios e condi¢des para pagamento
dos créditos das agéncias reguladoras, ai incluidos os da Anatel.

Neste sentido, o Plano, como também fez para outras naturezas de credores, segregou
0 pagamento dos créditos liquidos, posto que inscritos em Divida Ativa, e iliquidos,
como sendo aqueles ainda n&o inscritos e discutidos na esfera administrativa da
Anatel.

Vale real¢ar que estas multas ainda estao, na sua absoluta maioria, em discussao
administrativa e judicial, ndo havendo jurisprudéncia consistente sobre o seu mérito. A
Companhia entende que os créditos da Anatel, oriundos de multas, utilizam-se de
critérios desproporcionais e nao razoaveis.

Neste contexto, a Companhia acresceu em R$ 1,7 bilhdo o seu saldo de provisdo para
passivos regulatorios, para refletir os termos de pagamento aprovados no Plano.

A Qi ressalta que tais informagdes s&o preliminares e ainda nao foram concluidas as analises
pelos auditores independentes da Companhia.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado informados sobre o desenvolvimento dos
assuntos objeto deste Fato Relevante.

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2018.

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao
Diretor de Financas e de Relacdes com Investidores

Nota Especial Relacionada as Declaragdes Prospectivas:

Este Fato Relevante contém declaragfes prospectivas conforme definido na U.S. Private
Securities Litigation Reform Act of 1995 e na regulamentac&o brasileira aplicavel. As
declaragdes que ndo sao fatos histéricos, incluindo declaragées relacionadas as crencas e
expectativas da 0i, estratégias de negdcios, sinergias futuras e redugdes de custos, custos
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futuros e liquidez futura, sdo consideradas declaragcdes prospectivas. As palavras “serd”,
“devera”, “seria”, “deveria”, “antecipa”, “pretende”, “acredita”, “estima”, “espera”, “prevé”,
“planeja”, “alvos”, “objetivo” e expressdes similares, caso relacionadas a 0Oi ou sua
administragao, destinam-se a identificar declarag6es prospectivas. Ndo ha garantia de que os
eventos esperados, tendéncias ou resultados esperados efetivamente ocorrerdo. Tais
declaracdes refletem a visdo atual da administracdo da Oi e estdo sujeitas a um numero de
riscos e incertezas. Essas declaragOes sdo baseadas em varias suposi¢cdes e fatores,
incluindo condi¢cdes gerais do mercado e da economia, condi¢gdes industriais, aprovagdes
societarias, fatores operacionais e outros fatores. Quaisquer mudangas em tais suposi¢cdes ou
fatores poderiam causar resultados que diferissem materialmente das expectativas atuais.
Todas as declaragdes prospectivas atribuiveis a Oi ou suas afiliadas, ou a pessoas agindo em
seu nome, sao integralmente qualificadas como declaragdes cautelosas conforme
estipuladas neste paragrafo. Nao se deve depositar confianca indevida em tais declaracgdes.
As declaragdes prospectivas apenas correspondem a data em que foram feitas. Salvo
conforme exigido pela legislagédo de valores mobiliarios do Brasil ou dos EUA e pelas regras e
regulagao da CVM, SEC ou pelos entes reguladores de outras jurisdigdes aplicaveis, a Oi e suas
afiliadas ndo sédo obrigadas nem pretendem atualizar ou anunciar publicamente os resultados
de qualquer revisédo sobre as declaragfes prospectivas para refletir resultados reais, futuros
eventos ou desenvolvimentos, mudanc¢as nas suposi¢cdes ou mudangas em outros fatores
gue afetem as declaragdes prospectivas. Recomenda-se, no entanto, a consulta as
divulgacdes adicionais que a Oi venha a fazer sobre assuntos relacionados por meio de
relatérios ou comunicados que a Oi venha a arquivar junto a CVM e a SEC.



