Oi S.A. — Em Recuperagéo Judicial
CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43
NIRE 33.3.0029520-8
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Oi S.A. — Em Recuperacéo Judicial (“Oi” ou “Companhia”), em atendimento ao art. 157, 84°, da Lei
n® 6.404/76 (“Lei das S.A.”) e nos termos da Instru¢do CVM n° 358/02, vem informar aos seus
acionistas e ao mercado em geral que, nesta data, tomou ciéncia de decisdo do Conselho Diretor da
Agéncia Nacional de Telecomunica¢cdes — ANATEL que, por meio do Acérddo n° 601, proferido nesta
data (“Acordao”), determinou cautelarmente a Oi, dentre outras matérias, o seguinte:

“a.i) que ndo celebre o contrato de suporte ao Plano de Recuperacdo Judicial nos
termos da minuta submetida ao escrutinio desta Agéncia;

a.ii) que se abstenha de celebrar qualquer contrato de suporte ao Plano de
Recuperacdo Judicial ou documento similar que contenha clausulas idénticas ou
analogas aquelas expressamente mencionadas na referida analise, em vista de seu
potencial ruinoso aos interesses da companhia e da coletividade;

a.iii) que mantenha o envio de notificacdo a Superintendéncia de Competicdo acerca
das reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva, na mesma data
em que forem convocadas;

a.iv) caso a Superintendéncia de Competicdo entenda por oportuno e conveniente
encaminhar representante para acompanhar as reunides de que trata a alinea “a.iii”,
que lhe seja franqueado acesso a todos os documentos pertinentes, tais como
informagdes contébeis, juridicas, econdmico-financeiras e operacionais da Companhia,
de modo que possa informar imediatamente ao Conselho Diretor da Anatel sobre
quaisquer atos ou fatos relevantes para a manutencao da concessao e a observancia dos
deveres fiduciarios por parte dos dirigentes da empresa; e

a.v) que o descumprimento das determinagdes acima ensejara a aplicacdo das sanc¢des
cabiveis & Oi S.A. e, se for o caso, também aos membros do Conselho de Administracéo
e aos Diretores signatarios de qualquer contrato de suporte ao Plano de Recuperacéo
Judicial ou documento similar, nos termos da Lei n® 9.472, de 16 de julho de 1997, a Lei



Geral de TelecomunicacGes, e do Regulamento de Aplicacdo de Sanches
Administrativas, aprovado pela Resolug¢do n° 589, de 7 de maio de 2012.”

A integra do referido Acdrddo encontra-se anexa a este Fato Relevante. Uma traducao da decisdo para
0 inglés também sera enviada, assim que possivel, para a Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados
Unidos (US Securities and Exchange Commission), por meio do Formulério 6-K.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado informados sobre o desenvolvimento dos assuntos
objeto deste Fato Relevante.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017.
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao

Diretor de Finangas e de Relagcdes com Investidores e Diretor
0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
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Oficia n® 35/2017/SEI/PR-ANATEL

Ao Senhor

EURICD BE JESUS TELES METD

Presidente do Grupao Oi

Rug Humberto de Campos, 425, 82 andar — Lehfon
22430-190 — RAlo de laneirafR)

Assunto: Notificagdo de Acdrd3o - Processo nd 53500079353/ 2017-66

Senhor Presidents,

1. Reporio-mea 3o Frocesso em eplgrafe, para notificar Vossa Senhoria do inters teor do
Arorddo n2 60172017, de 27 de navernbro de 2017, ocOpia angka,

Anzwes: |- Acardiio n® 6012017, de 27 de novembrs de 2017 {2161095)
Atenciosaments,
E Documentg 3ssinado cietronicamenta por luzrez Martinho Quadros da Nascimenko, Presidente, em
m,,,_,u,_, ':ﬂ Z¥{E1f2017, 55 17:39, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamente ne art. 23, inciso I, da
wlEl1dhich Porgaeid 2 51272017 da Anatel.

& autenticigdade deske documenta pade ser conferida em bitpy S www, apate] gon brfagrenfcjdado,

¢ informanda o cédipo verificador 2161260 e o codipa CRC 15967968,

Hefergnciar Caso recpanda osce Olcis, indicsr exprotamenta 0 Prooessa nv 53500074393,/ 100 T-56 SEre¥ 2161260
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AGENCIA NACIONAL DE TELECOMUNICACSES

ACORDAD N9 601, DE 27 DE NOVEMBRO DE 2017

Processo n? 53500,079353/2017-66
Recorrente/Interessado: GRUPD O (TELEMAR NORTE LESTE 54 E O 5/4)

Conselheiro Relator: Leamarda Euler de iorais

Forum Dellberative; Ciccuito Deliberativo n2 215, de 27 de novembre de 2017
ACORDAD

Vistng, relatados e discubidos os presentes autos, arordam os membros do Conselho

Drrator  da  Anaotel, por uhanlmidade, nos termos da  Analise n®  16272017/SENLR [SEI
ne 2156R6E), integrante deste acordao:

a) determinar cautelarments 3 D1 5.A,;

#.i] que nio celehre o contrate de suporte ao Plano de Recuperagio budicial nos
termos da minuia submetda ag escrutinlo desta Agéncla;

a.i) que se abstenha de celebrar gualquer contrate de suporte ag Plano de
Recuperagac Judicial oo documento simllar que contenha cldusulas idénticas ou
analogas aquelas expressamente menclanadas na referida anallse, em vista de
seu potencial ruinoso aos interesses da companhia € da coletividade;

aitl) que mantenhs 9 envig de notificagio @ Supertintendéncia de Compehgag
acerca das reunides do Conselho de Admintstragao & da Diretoria Executiva, na
rmesma data em que forem convacadas,

aw) caser 3 Soperintendéncia de Competicie entenda por oportune e
conveniente encaminhar representante pard acompanhar as reunioes de que
trata a alinea "a.ill®, gue Ihe seiz franqueado acesso a todos 05 documentos
pertinentes, tais como infarmagdes contdbes, Jurldicas, scondmico-financeiras e
operacionais, de modo que possa infarmar Imediatameante a0 Conselho Diretor da
Anatel sobre quaisquer atos ou fatos relevantes para 2 manutencao da concessao
¢ 7 abservAncia dog deveras fiduridrins por parte dos dirigentes da empresa; &,

a.v} Que o descemprimento das determinagies acima ensajara a aplicagcdn das
sangoes cablveis & Q1 5.4, g, s¢ for o caso, também aos membros do Conselhe de
Administragdo @ aos Diretares signatarios de gualguer contraio de suporte ao
Plano de Recuperagdo Judicial ou docurnents simnllar, nas termos da Lei n® D.472,
de 16 de julho de 1997, 2 Lot Geral de Telecomunicagies, @ do Regulamento de
Aplicardo da Sancdes Administrativas, aprovado pela Resolugdn n? 58%, de 7 de
main de 2012;

k) dar por cumpridas as determinacies dirigldas 3 O S.A poar meio dos Acdrdaos n?
510/2017, de & de nowvembro de 2017, & n® 529/2017, do dia 2 subsequents, ambaes degte Conselho
Diretar, bem como extinguir seus afelkos;

¢] dar cidneia desta decis¥in:

.l an MM, Juizo da 72 Vara Empresarlal da Comarea da Capital do Estado do Rig
de Janeiro, par maic de peticac nos autos do Processo n2 0203711 ~
65.2016.8.19.0001;

RpEREH.araknl ggv brisurconirslackar phplarag=rocumante_ imprimic_aghiasn pigem=arare_visuslizersld_decumanic=25F1371 Eicdrn_siat. ..
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£.f 3 Exrma. 5ra. Advopada-Geral da Unido, coordenadara de grupa de trabalha
presidencial designade para gcompanhar e prapor solugBes & recuperado judicial
daQl 5.4 e,

C.iil) ao Exmo. Ministro da Ciéncia, Tecnolagia, Inovagies e Comunicagdes; &,

4] determinar a nofificacdn pessoal desta decisgo & Q1 5.A., sem prejuizo da publicagag do
extrato ng Didric Ohcial da Mnido.

Partitipararn da daliberacdo o Prestdente Juarer Cuadros do Nascimento e o2

Contelheiras Otavio Luiz Rodrigues Junior, Anibat Ttiniz, Leanardo Euler de Morais e Ememanael Campela
de Youza Pereira.

: aeii ; 5 [ Pacumanta atsinado eletrenicaments por Juarez Martinho Quadros do Nasciments, Presidente do
Pt .ﬁ Conselho, em 2371112017, &5 17:26, conforme hardrit oficial de Brasilia, com fundamento no art. 23,

clebririca inciso 1, da Portaela 02 BE3 73017 da Anatel.

(B 4 gutenticldade deste documento pode ser conferida em hitp-/fwweanatel pov briautenticidade,
yi. infoermande o codigo verificador 2161089 & o cadige CRE E9IN0AFA.

Relerdneld Procedso nt S1600.079345/ M) ¥ -B6 SE1I % 2161095

PipE.faeionale L brsisconiroladar php Yacog=dozumento_impnmy_wabihacap, srigam=anvase visuahrerdid dsonneni=252357 1 dinlra_gisl,. ..
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Q. ANATEL

Ve Lo g irwnala ke Tty e g e

ANALISE N2 1622017 /SEL/ LV

Processo n? 53500.079393/2017-66

Interessada: Grupg O {Telemar Marke Leste 504 e Qi 578
CONSELHEIRD

Lecnarda Eular de Merais

1. ASSLINTO
1.1 Medida Cautelar - assinatura de Plan svpport Agreement — "P5&" pelo Grepa Qi
2. EMENTA

MEDIDA CAUTELAR. SERVICD DE TELECOMUNMCAGOES EXPLORADC NO  REGIME  PUBLICS.
COMCESSIOMARIAS O 5.4, E TELEMAR NORTE LESTE 5.4, ACOMPANHAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO.
PROCESSO DE RECUPERACAD JUDICIAL. ACORDO DE SUPORTE AQ PLANO [PLAN SUPPOAT AGREEMENT -
PSAY. EXISTENCIA DE CLAUSULAS DANDSAS A VIABILIDADE QPERACICNAL EM LOMNGD FRAZO E A
SUSTENTABILIDADE ECONAMICO-FINANCEIRS DAS CONCESSIDNARIAS. FURILIS BON! IURIS E PERICULLIM
IN RIORA. CARACTERIZADOS, PELA EXPEDICAD DE MEDIDA CAUTELAR, INALDITA ALTERA PARTE.
DETEAMINAGCAD DE VEDAGAD DE CELEBRAGAC DO COMTRATD DE SUPDRTE AD PLAND DE
RECUPERACED JUDICIAL MOS TERMOS DA MINUTA SUBMETIDA AC ESCRUTINIG DESTA AGENCIA.
VEDACAD DE CELEBRAGCAD DE QUALDUER COMTRATO DE SUPORTE AQ PLANO DE RECUPERACAQ
JUDICIAL QU OUTRO DOCUMENTO SIMILAR QUE CONTEMHA CLAUSULAS IDENTICAS O AMALOGAS.
DESCUMPRIMENTO DAS DETERMINACOES ENSEJARA A APLICACAD DAS SANGOES CABVES.
FROVEDEMCIAS ADICIONAIS,

2.1 A Lei Gergl de Telecomunicacfas, no art, 175, paragrafo onico, confere a Agéncia a
prerrogativa de adotar medidas ¢autelares indispensdvais para evitar dano grave e imepardvel ou de
dificil reparagan, sem a prévia manifestatdo do interessada,

2.2, 0 tuizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estedo do Rio de Janeirg, em 22
de julhe de 2016, deferiv o pedide de Recuperagdo Judlelal do Srupe Oi [Processe n? 0203711 -
65.2016.8.19.0001).

2.3. Em Comunicado ao Mercado de 4 de novembro de 2017, o Grupo O informouo da
aprovacso de mingta de Plan Support Agreerment (PSA), que serd oferecida a tade: os Tituiares de Notes
da Companhia,

2.4, A vightlldade operaclanal de longo prazo & a sustentabilldade econdmico-financeira das
Eancessichirias constitiem interesse publico, dado que riscos & continuidade dos serviges da Companbia
afataria significativa parcela da populagdo brasiteirs.

2.5 Foram identificadas clausulas dannsas & viabildade operacional em longo praza e a
susientabilidads econdmico-inanceira das concessionarias.

2.4, faracterizacia da fumes boni iuris e perictlus i profd no Caso concreto.

2.7, Determinasio cautelar de vedagdo de celebragio do contrato de suporte ao plano de

recuperacda judicial nos termos da minuea submetida ao escrutinic desta agéncla; e (i) vedagas de
celebracio da qualquer contratn de suporte ao plane de recugeracan judicial ov gutra documento similar
gue cantenha clausulas fdénticas ou andlogas.

. 0 descurnprimento das determinagfes ensejard a aplicagdo das sanghes cabiveis a O 5.4,
e, se for o case, também acs membros do Conselho de Administragao e aogs Diretores signatdrias de

nr|p:-I-‘:ui_a|1u:el_g.:.-.-_m'sairmn|n;'|.=rr..;ur.php‘?::an:dn:m'nemu_impnm:r_web&ar.:ln_nrigr:rn=ar'-ﬂrE_'.'iBuaIIEar-ﬁ-ir'.l_ducumEIHD*EE'ﬁ'FiES-infra_si--- 1
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gualguer contrato de suporte ao Plano de Recuperagae fudical oo documenty similar, hos termos legats
f regulamentaras.

2.9, Determinagoes adicionais. nde celebre o contrato de suporte ao Plano de Recuperaddo
ludleial nas termos da minuta submetida ao escrutinlo desta Agéncia.

3 REFERENCIAS

31 Lei ne 11.101, de 09/02,/2005:

3 Lei n8 6,404, de 15/12/1976;

33 Lei n2 9.472, de 15/07,1997

1.4 Acordan 0.2 215/2015-C0 de 11/06/2015;

3.5, Infarme n2 681/2014-CPAESSCR, de 27/10/2014;

3.5, Infarme ne 5002016/ 5EfCPAE/SCR;

1.7 Analise n® 133/2006,/3E1/IF;

3.8 Voto n? 1/2017/SE1/LM;

3.8 Matéria para Apreciagio do Conselho Diretar n 1,029/2017-3UE {SEl n2 2067 156);
3.10. Infarme A2 66/2017/5€HSUE (SEI Nt 20B7154);

3.11. Andlise n? 1442017 /5E1/LM;

312, Agorddo n? 510/2015.CO de 06f11/2017;

313, Andlise n.? 276/2017/5EI/OR de OR/11/2017;

314 Acdrdac n.2 529, de U8/11/2017;

1.15, Informe nd BUSZ017/5E/CPAESSCR de 2171172017,

316, Matéria para Apreriagdo do Conselho Diretar n2 109772017, de 21/11/2017;

8, RELATARIO

DO FATOS

1.1 Cuida-se de apreciacic do Contrato de Suporte o Plane de Recuperaglo Judicial {Plan

support Agreement — “PSA") do Grupo O, confarme determinagho do Acdrdde n? 510/2017, de 6 de
rnovernbro de 2017,

a.2. Mediznte ¢ Acdrdao n® 510, do 06 de nevernbre de 2017, o Conselho Diretar da Anatel,
decidiu, i varbis:

Acdrndo

Us membros da Conseltta Dircdor da AgErcio Macional de Teleggmunicopdes - Anatel, mo veo dos
alribwirdas que ihe forem cerfendes poics ors. 88 § I8 & 22, facie o de (ef pf 9,472, de 15 de
jutha de 1987, & Le¥ Govol de Telecomunicagdes — LGT, ¢ castiderande; (1) 0 Comuniceos oo Mercodo
do OV 5.4, - t'm reacugeracda jindicil, de 4 de sovembre de 2617, no qual s¢ inforea oficitimente o
Fpravacdo, por molary g watds da Conselho de Adetinistresdn da Comipantine, df preposta dE
gppio @0 pigno de recapsrapdp judizicd (Plon Supmert Agreenrent - *PSa®) isreumenta senadin),
¢ nalurcsT 4 preé-contratn, de conteuds wrtuignte pora @ empresa relztivariente o obrigocdes
de cardiar paevnrdeio; (il que o PEA, | cufos oxatos termas 280 580 plenameente conkocidas, bem sido
chjero de debates em vdring rewalaes do Consethn de Adminstracde de Componihe @ dus o fua
Dirgtorin monifesta reiteredmments cun AEcor@dneie guenbd T psmeclos Que confiquram eventual
prdfies o pLos FRDSTs 3 EMAresT £ & concessdn: iyl 0 possitfeady de ofelive frtrogucso de risces
cperagistay & Compdrhir oo Ripotose de assimeteng de P84, especialments am rapbo do st
exlstdncio de sbripeiies moowniorigs Que. uma wez execwlpdos, poderimm afetor o ameracdo da
empresg @ fa concessdn, @it de rrazer bREsEles et condwmidors, 0 prestacdo dos SEmicos e, em
cordter relpciangl. 4 fedo @ Matemn Brasiieis do TelecomunioarGes; [ir] gue sxistiriam efementas as
P34 gproveds que podem fer conirdaranal. einds que potenciolrtenle, camo wme oaeomn de
vizlopda de diredios fducidrias, capar ge taaler consepuéncias roirosgs 8 Commenhia; il Qe a
minulo de P94, cuwie afe de aprowegdo far dvulnede pos sHete o Cermumitorie mo Mercpde, de of da

hlips-i'ag.analol 4o braetaont oladsr pha facad-datumenta_imprimir_wob%acor_ceinam=arvore, visualteardid_decumanto=#5187198inka_$i,, I
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rovembro de 2017, ndo fo! gprescntads formelmante @ Angtel, o0 que (mplice nFo der o Apéngie o
confiecimento Bestartte e seficlente sobre sew fmypacto #os conoifBes aperacioneiy dr Companki;
(vl a5 olos de azompanticoienie doemdmico-fingrzelrg 2 radas of concasiigndrios do sator da
felecomumicoedes & Jos eoncessiondrins da Qrupd O, &m paciioelon o meio gor Relatdrios de
Andlise Ecandmlop-Finaneegirs — FAEC armupis bem covino de scompenttomdntos renspls de
Secalizaplio: (Wi} g & Componkio, me reunide de 3 de rovembro de 2017, deliberarr pelp miterocdo
da spa dlreterta estaiutdne, aoeovards 0 dame o conselfieiras Senhoy Hélle Cabvta da Costa,
wnreingda ao gerenisto Socloté Mondiole, & Senhor fodo Wicente Ribeirs, wiowledd oo oclonisi
Fharal, of quors se i mdsirddo fmorovels & assingurs di PR gpesneds, & QUP s& tafere por atas
Jormais & por decloca ey potdicas; fuif]) gue, oorp & edsirtelode g urts PS4, S0 soficlendes 2 foois)
diretores exlotytdnas, @os termas do ot 38 oo Exfotuto ool de OV 54, ¢ que, portanie, &
pssiREture g minuhe de #54 corovedo s tora fmirenta; (i) o5 abribwices iopgais do Agencie, gere d
curadora o freresie plbifica fo fetar de telrcomunlingdes; (i) @ necassigdage de presemacde do
ideresse pubifica, dode g siskseio de apentivgl vifco @ renttnoidode dos semvicos do Companhie, &
gue ofeterty significative parcela do poputepde brocileiney () o necessidede de adopdo de medidn
tempordrig, copar de qargRity, @ngy qee precarlameants, 4 adequano edminislroren do Componfig;
f4i] o5 noroderpas lEonkcos de controle & Qoverpompa societdrios, Qoo 52 conacfonzom  pelc
interferéncia proporckane £ [oplia nas otas des comeanhios @ que kofe sdo proticodos el
prnCipnis agéaoios regquiagores ag mendo il o declkda contdr na Despeche Decisdrio s
17/2018EWCPOE/SER de 8 de novembre de 2076, manlicde melo Comseling Qircler do Anoiel, per
mein do ActrdTo #T 3, de & de janeira de 2017, que determingw & OF 5.4, - Ern Regpperagda fudicia,
qur nolificosse @ Superintend@ncie de Compedipio, na mesme dofa na qual Asuvesie 0 convent: oo
e v Conselhn e AdmimistropSo, porg, et Querendn, escaminfar representarte  pero
scampankar a rgfenide Ressitie; [l que estle presentes as requisflos Arcesserios pori @ odogdc
de Adedida Coetelar o fUmas bBowd fgres & g perfelunt it moro (o) 0 teer de Anglisc pd
1447201 FASELLIA (SE) n2 2087165), de 5 de movembra de 2077, parte integronte desto eoerdan; &,
vl 8 rconskpnte oo sutes do processe n® o DISNLOFIINIAA017-60,  ACORDAMA
por umonimigode, determinor cowteloamente & OF 54, - Em Recwperag®a Jodiclal  que.
a) ofidenolmente & Soterminocdo contde me item 4 de Despaclle  Decisdeia Al
1Z/HIESENORPIESIP de B de noversbro de 2006, seie mabificagds o Soperintzndéncr o
Competicdo, ne mesmg dofe em que howver convocapdo d@ (wor ag Reunifes de Cansello de
Admtinisirapde + do hrelorig Execonve do Companbis, parg, em  Querendn,  encpminde
regresentante pora acompenior o referids reuni@o, Ad represenlinte da Anstel deve se,
fromqguendo ocesso @ docementos, iefarmropdes cowidhels, faeiticor, econdmice-manceinas
QECrECnnd e compnnkin, para que praesa infaormor imediotamente oo Condelho Direter do Adate
sobre qualsgeer gios gu fatos refsvantes pore 0 moRulespde do copeessio & g chservdncin do:
deveres Aduclirios por parte dos dingestes do empresa, bem coMe gossT sugerls oo Cowcebin
Direter dir Angtel a temoda de medidas caetelares o harr 0o Interesse miblice & para se ewear oo
reinesos & Campaniia; &t opresente formotmente qo Consethe Diretor die Anarel pelo Comscibo &
Administragio ou pefo Qitorie do O 5.4, — & Receperaglo Judicial - a mirwia de PR oprowrde
ne regrida do Consclhe e Atmisiroede reolizoda ne dig 3 de novembra de 017, demanstrande
cabalmente qUe 8 Oprovapde & O gxecurds do festruments ndo Aferceem AFas & oontinwidede o
diversas servigos aferecidos peln Componhin, oevendo feed-ly a0 prore mdxime de 24 fwinde
qualra) hovre, conteda oo nohficocde desta medida equlelnd Que o dard no pessod do president
do Comrplhe de Adminisirogde da Companhic, ple meio mls axpedito, sem projuise de postenc
comunicogfo postal com owisa de recebimends; ¢ ) ohstenhost de suiar o F3A. ontes o
aprectapds do mirute poko Consefhe Dirgdor 00 Anatel, exeme pste ot DRESEFVEG O Quicnom
goverRoting do ertpresy & gué 56 dord exclusivamente quono & existéncio or nFo &8 ofdusuio
ruingsas o compaahie, porticeiormente aquelas cufe conteluda implique antecipordo dr obrigagde
[ECUNSFDS QUE, DM Yez cxoCubindes, possam afetar @ operacde 41 empresa e do CoReisan, oen
te tracer IMPOClos G0s consumnidores, & prestacde dos servigos e, e cordker relbcinal, o tedo .
Sistamo Brositedo de Teledomunfeapdes.

Faler Aegedda praduzied efeitos /o dota dir nofffeacto, por qualguer mein, destd medien crutetor, o
fessoo do presivente do Conseiho o8 Administracde de Comparthie, sew prejuize da publicopdo d
eefreto ng Digeie Q)ckal do Limlfe.

Dor-fe-b cidrteia deste Acdrado an MM Jwizo do 7T Miro Emprasariol do Comearen de Copitad d
Estodo do R dr Japmiro, por meje da petipdo nos outes de Processo o Q333710
&5, 2016, 5, 12.0001, & Sxmet. Sro. Advegade-Gera) do Unio, fogrderadarn do grspe de e
prasigenclal desigradn pare acemparttor & propof Sofbpdes & recupergede fudicief do W 3A, e
Exme. Ministra da Ciéncia, Tecrologio, inovosdel £ Comunicosdes,

Rl analil e btamiennlioladee php facap=decumonlo_jmpemin_wab&acsa_erlgammarong_visualizarid_docomantn =258 7 Gnfim_si ..
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Foriciparam de deliberosdio 0 Presidents fuares Quavdros do Mascimento e os Lonsefeiros degeic
Luiz Rodrigues Jumian Amitel DIz & Lepnaedn Exler de Margly.

4.3 Em D&7)1/2017, faram expedidas notificacdes do supracitado acérddo para o Presidente
da Gi {Oficio n2 426/2017/5E/GPR-ANATEL — SEI n? 2067485), bem como para o Fresidente do 5eu
Conselhe de Administragso (Ofdo n? 425/ 2017 /5E1/GPR-ANATEL - SEI (9 2067428), sendo efervada, na
mesma data, pelo recebimenta a cignciz na pessaa do Sr. foberto Blals, confarme recibo de notficacao
15E1 m2 2068402),

d.4. Em observincia aos termos decididos, forem também comuonicados do decisom o Juiz
Trular da 72 Wara Empresarial da Comarca da Capleal do Estade do Rio de Janeirs, 2 Mintra da
Advoracla-teral da Unido e o bAinistre da Ciéncia, Tecnelogla, novaghes e Comunicagiess, mediante ob
Oficios 0% 447, 428 2 429/ 2017 /5E/GPR-ANATEL, respectivaments, todos datades de 064112017 {5E] n2
2067533, 20675082 e 2067612}

4.5. A Diretaria da operadora  apresentou de forma tempestiva, a correspondéncia
CT/OVECCASIRSS 201, de 0B/1172017 (SEl n? 2071456), & qual Informa que passard a notificar a
Superintendéncia de CompeticBo das reunldes da Direteria Executiva {*Redir”) da 0i 574 e Telemar Norte
Lesie 5/, bem como fez juntar o PSA aprovado pelo Consalho de Adminlstragdo, na reunido de
0z/11/2017.

4.6, Miessa orcasl@o, a Dlreroria rabfcou o4 termos da ata relativa 3 1722 RCA - reallzada em
25.10,2017 -, hos terrnas abaisgo transcritos:

Mo.-b 4.2, quante aas efgite do P4 o Diretorr Cerwtiva da ) 5A. rebffca as terstas do ot fRac, &
e 5} refativo @ 272 ROA - ranfizags ewn 5. 702007 -, mamesto ne qual faram abordados os risce
psorigdos & pssinglucd do PIA ngr fermes apreicnbodos pele G6 £ po guol constas o
recomendajde de Nreforig do ©0 £.4. de nfe prosseguir corm & assirofura do referido documenis.
Uig ver sulvmebde gp debate peip Consefhe de Adminitrardo a recomenggpdp do Siretorte do
5.4, fai rejeiiado, por moiose,” (ndo hd destiques no original

4.7 Por fim, requer trataments sigiloso ao conteddo da referida carta, bem como de seus
anexgs, por conterem |nformacges senslveis, confidenciais & estratdgicas da companhia, para uso
privilegiado & extlusivo dessa Agéncia, estritamenta vinculadu ao fim abjeto de processo em tala.

48, Mz mesmo dia, a Diretorta da Qi encaminhou, por meio da correspendéncia
CEO/GCCA/3A12/2017 [SEI mi 207 2691), as versbes em partugués do PSA & do seu Term Sheet,
4.0 Em 7711/2017, mediante a CT/OGCCADSI932/2017, o Presidente do Conselho de

Administracie da Qi, alega existir “impossibilidode de atendimento & determingcdo emonoda por essq
Agéncia no praze essinglado, ende em wisto o necessidade de cogrdenasde do teme entre todos as
membras do Conselho - slgers dos guais s€ encontram qusentes do pofs®, e solicita a "concessdo de pror

odicional de 7 (sete) dias®, contados do protocalo do pedlde, para o atendiments ao item "h" do Acsdrd3o
n? 510,208 7-C0,

4.10. Par meic do Memorando n% 282/2017/SEIYGPR {SEl n® 2082372, o pleito foi
encaminhado d Superintendéneia de Competicao {SCP) para andlise e strugda, Com fundamento na
Matérta para Apreciacig do Conselho Diretor n? 103972017 {SEl n® Z084585) e na Andlisc ng
276{2017/SEIJOR {3EF n2 2086310), foi sxpedido o Acardio n® 529, de 08 da novembro de 2017 {$E1 n?
20827141 Aas termos abaixo:

ACORDAD

Vistgs, reknodos ¢ discutidos os presentes auias, acordam as membra: da Conselho Ricetor do
Anatel, por upanimidads, nas termas da Andlise nd 27R/201L7/5EOR (SE1 n?.2086310], lategrante
decte acdrdle, Indeferlr @ pedide @ avtosizan de oficic, a provropagio de prazo do referido me ited
“h" do Acorddo Anatel n? 510#20)7, de & de novembro de 2017, ate 35 14 horas de dia § de
nowemiro de 20LT,

Participaram dia deliberacic o fresldente Jvarez Quadros do Masckmernta & as Conselheiras Anibal
Dirix & 1 tiwic Luiz Rodriguas funior,

fMuzente o Conselhelr Legnards Euler de Marais, e perioda Qe rias,

Filua [faaiahalel gow boyeicpairgluder,php Yicao=documanta_impamir_w ab#scan_wrigem=arveie, visuahzar&d _dee ee 0 -2318 T I6RInle_ai df
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4.11. D presidente do Contelho de Administragao da Gi foi notificade da decisdo, por meio do
Oficio n2 28/3017/SELPR-AMATEL (SEl n® 2085057, tendo se operade a sua ¢lBocia na data de
08/11/2017, conforme reciba SE1 A% 2089779,

4,12, Foram tambem comunicados do decisum a Ministra da Advoracla-Geral da Unido, o
Secretdrio de Telecomunicacdes do Ministério da Ciéncia, Tecnologiz, Inovagdes e Comunitactes, o
Ministro da Ciéncia, Tecnelogia, Inevagtes e Comunicagdes ¢ o Juiz Titular da 72 Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rie de laneiro, madlania os Dfclas ne 435, 435 e 43772007 /5EIfGPR-
AMATEL, respectivamente, todos datados de 08/11/2017 [SEl n® 2089558, 2089579 e 2089588] &
notificagac nos autos da Recoperagio judicial {SEI n® 2089775},

4.13. Ma data final do prazo estabselecide, 09132017, foi peotocolada &

CT/QIPGCICA/D01/2017, firmata palo Presidente da Conselho de Administragio da 0§, na gual pontua,
EMm sintese, o5 sSERLINtES Aspectos:

a) eniende necessdrla que a Anatel “face wmo andlise dos guestdes debotidas no
ambito de 1759 repnide do Conselho de Admiristrocio do OF A, reslizodo em
0371172017, o0 fim de gque sefam postas of corretos fatfitedes dos ospectos gue
enmiofvent o PS4 gue se gretende firmar”;

b] justifica o afastamento de eventuais preacupepfes desse Agéncla constantes do
Acord@o n? 510,201 2-C0, tendo am vista:

|- Reducdo da Divida da ampresa “_. o montonte do divida finonceira, ps
oproveedo de plano, obinge o potemor de RS 26,3 bithdes de reais, fremte aos RS
48 4 hithdes atuois, ressaltando que o reducdo se dd em rozdo de redugdo do
valor principe! atinente aes bondholders™.

- Aumento da capltal previsto %, ae fimporte de RS & bithdes fvolor minimae
profetodo em cosfr ~dinfieira nove’] sendor R 3.5 bithdes e reois advindos dos
credares porceiras, podendo chegar ao teto de RS 5 bithdes de regis [ohjete da
PSA] & ortros RS 2.5 bithdes pdvinde de oporles realizados por todes o5 aciomistas
{atieis € novos). Parg além do infecdo de copitgl existe o passipididede oo
aUMERID previsto decarrer do conversdo de oié B 3 hithdes de reals arsecinodas @5
dehnturas canversiveis”,

- Melhora da relagio Qivida LiguidafEBITDA "impende destocor gue o
aprovarde de Recuperacia fudicial com bose Ao plano proposta trazZ wmd refagde
dz 3,19 vezes o valor do divido Iiguida x EBITEA que se mostra mais sustentdve! da
JQUe o porerter atual™.

[V - Sobre 3 antecipac3n de feer Frente & capitalizagdofantecipacoa de
abmento de Gapital manifesta que " mwite embore pdo consle eEXpressamente go
P54 previsiio nesse sentida, id 0 compramisso dos prapanantes {mencionoda no
plano de Recuperacdo fudiciall e reafizar aniecipardo de valores a fim de evifar
deshalanceamente de caixa decorrante do pagomenta desses fees”.,

LT elonca os benaficlos da aceltagdo do PSA, destacando: i} regdefinicdo oo
calenddric de investimentas; (i) crescimente EEITOA; (U] fexibilidade parg aceftar
progestes altermativas; (v} cdusuies de safda; [v) sistemo de calls Ao custa da
divida”. Concluindo que “.restq evidente guc o PSA debatide pelo Conselhe
traduz, no entendimenta de mdieris do Conselho, o methar soflucdo porg @
encartithamente do processa recuperaciona) dos empresos 0%,

4,14, Anexa i referida missiva, constam nowve cendnaos alternativos na eventual frustragio de
a‘gumas das tupateses adotadas evidengiande, *._gue mastram como g Componkia terd plenos candipoes
dr resporder o tois sitvegies., ..

4,15, Por fim, expressa gQue 2 partir da referida manifestacso da Qi 5.4 "o Cansetho entende que
esfdo afucladns os pregeopardes externodas pele Agéncia canstantes dos itens i) & {fv) do predmbule do

BILE SAni A cal.goe brsaitannlisbcor phptacaa=tocLiknic_|mankrsr_webbecao_omgem=amnary_visuakzarkid_decunanio=2518M1€48ira_ 5. 3
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Acdrddo n 510/2007-C00 restondo, desio forme otendida a determinoede canstante do ftern "B do
Acdrddg n? 5107201 7-C0, e 05,11, 201 7", solicitando tratamenta sigiloso da documentacaa.

4.16. Ern 13/11/2017, por mefo da CT/OWGCCAMO63/2017, a diretoria da OH encominhou nova
yersgn em inglés dos doecumentos solicitados ne Acordag n® 510200 7-C0.

4.17. Ern 14/30/2007, pov Intermédlo da CTANGC0ASA124/2017, 5 diretoria da D apresentou a
tradugao juramentada para o verndcula patrio dos decumentos solicitados no Acdrdao ng S10/2017-C0.

4.18. Em 18/11/3017, mediante a3 CT/OI/GCCAf4208/2017, o Presidemte do Cansalha de
Administragao da Of retificou a descrigio contida nas hipdteses do “Cenaric B3" em virtude de errg
materiah Boguered, paois, a substitulgda do decumeanto neste aspecto.

4.149, Em 17/11/2017, por mwein da CTYQAGOCALA232/2017. a diretoria da Ol encaminha para
cidncia dessa Aeéncta, decisie prafenda pelo D. Jufze da 72 Vara Empresarlal da Comarca do Rio de
laneirefR)1 que determinou “cautelarmente, e até o manifestopdo posterior dos interassodes - arasioo
Ef gque o5 pedides formuladas poderdo ser reapreciados, e com fundamenta no art, 54, copot, do LR
gud as noves Dirctores nomeodos pelo Conselho de Administracfio, que sio tambdm consetheiros - o
revelor um passivel canflite de interesses - se ohstenham de interferlr de quolguer modo em questies
relacionedgs @ este processa de recuperacho judiciel, bem como @ negociopdeo e efobaraedn do plons de
recugerogdo judicial, motérias gue permaonecerdo na exclusive competéncla do diretoria anteriprmente
nPmedda, sem preuize oo reguior exercicio de suas owtras otrifuipdes opergcionois ng direpfoe do
CHTIganthie,

4.0 Ato continue, a SCR par meie do Informe n2 BOf2017/SEIFCPAESSCE (SEl n® 21376R34),
realizou apreciagdo do Contrato de Suporte ao Plano de Recuperacio Judicial [Plon Supoort Agresrtant —
"PEAT) diy Grupa Of, conferme determinacdo do Acgrdio n? 510/2017, de 6 d2 navembro de 2017,

4,21, Em 21/11/2017, foi encaminhada 3 Matéria para Apreciacio do Congelho Diretor n®

1097/2017 [SEl n® 2137657), que, medlante sorteio, foi distribuida an meu Gabinete para fins de refatoria
2 submis5an a este Colegiato.

a.22. £ o breve relate dos fatos.

DA ANALISE

ek Em resgale ag contexto de elaboracia da Andlise n2 14472001 7/SEI/LM, existiam a luz dos
fatos relatades 3 €poca, em particular, do conteddn carreads ao supramencionadn Informe n2

b6/ 2017/SEIfSUE, 3 configuragde de elementos que poderlam ucasianar ofpitos adversos se desempenho
eocndmica-financeire do Gropo O

4.24. Vislumbravarm-se ristos de ordem legal, financalra ¢ negocial com implicacBes sobre a
exposicao dz empresa a igios € @ degradacdc financelra de seu caixa.

£,2%, Ma oportunidade, por intermédio do qual o Conselho Diratar fez ernanar determinagoes
cautelargs & Qi 5.4, - Em Recuperagdo Judicial, na exposicdio da referida andlise demanstrou-se a
centralidade do referido grupe econdmica para a estabilldade do sistema de tolecomunicacdes brasileinn,

£.28, Dada a capilaridade de sua reda e a sua abrangéncia nacional, para além do protagonismo
ckererdd no mercado varejista de servigos de telecomunicagdes, trata-se da principal lorecedora de
nsumos de atacado que instrumentalizam o escoamento de fracio significativa do trdfega de voz e de
dades des demais prestadoras. £m suma, a rede explorada pefa coampanhla configura a mator malha de
infragstruiury de telecomunicacbes do Fais.

4.27. Mao por acass, foi ublizado o termo oa lingua inglesa “toe intercomected to foil” [muito
interconectada para guebrar, em taducan livre)].

4,18, Mesyz gsteira, reitero que a viabllidade aperacional de lengo prazo e a sustentabilidade
coofdmleo-financeira dzs concessiondrias constituem Intergsse pihlico, dado que riscos & continuidade
das servigos da Companhla afetarlam significativa parcelzs da populacdo Brasilefra.

=)
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4.24. A partir da expedigio do AcArd¥o n2 510/2015-C0 de 0571172017, fundamentado na
supracitada andlise, prapiciou-se § Anatel o exame dos exatos termas do Plan Support Agreement [“PSA")
apravado pelo Conselhe de Administragio da Companhia.

4.30, MNeste sentidog, foi efetuada avaliac®o 1éenics do documento intitulado "F'SA" por parie da
5P, que por meia do Informe ng 80/2017/5E1fCPAE/SCE, propés ¢ seguinte:

4.112. Acclm, sugerg-se 3 proposican, as Conselho Diretor da Anakel, de nova medida caurelgs st
face do Grupa Oi, ng sentfdo do determinan
" 1. Detarminar & Ol 5.A - Em Recoperaghs ludielat 3 adequacSe dos seguintes wrmos daz minalas

de P34 £ ¢e 52y Anexo, aprovadas pelo Conselho de Administragde da Gl 5.4, na Reunl®o de 43 de
newarmbeoo de 2007:

- afiminar como causas de reselsBo do PR a hipdtese de qualgquer unidade gavernamental,
intlulede, 3 Agéncia Macional de Telecomunicapdes — ANATEL, guands eccas declararem ou
inicrarea gualguer inlervencZo na recuperagdo judictal su em qualguer uma das devedarac,
constante dos “hliv]™ & “elk}”, da Clauswla 8;

iis alterar a5 "Condicdes Peecedentes” para prever gue o auments de capital seja malizadao na
“Data de Confimacia do Plang®, ou 5ea, na data am Jué o Plaas for eoalivmade pela Yara de
Falencias:

lii.  prevsr pagamento de prémios de compramissa |“fees™} somente apds o aumento de capital
g acionistas ow dos credores, o que acamer primeire;

v prever gue o ltem 3.1} das "Condlohes Precedenies™ tambidm acz)a exzeluado do pagamento de
“Mulia por Desisténcia™

N prever que ¢ Depdslto am GIrantiy somente gLorra apds aunento de caplial per parte do
aCwonlstas.

2. Ceterminar 8 Ol 5.A. que sulwmeta a esta Agéncia a minuta do PSA adeguada, nos termos da

determinag3a constanie o Hem *11* do presente Despache, no praza de 24 [vinte e quatro] Raras,
a contar da notficagdo do presante respacho;

i Geterminar poz Qirelgres Estolutar|os gue ce sbstenham de assinar o PLA, antes da
apreclagio, par parte desla Agencla, da minuta a ser adequada.

4,  Delerminar aos Girelores Estatutdries, com fundamento ng art, 177, da Lei n.¥ %472, de 16 de
Juthe de 1997, Lei Geral de Telgeormy ricagdes — LGT @ ng arc 8% do Kegulamento de Aplicarao de
Lanpdes Adminlstrativas, aprovado pela Resolug3o of 584, de 07 de OF de maic <o 2012, na
hipotece de winolagie da determinacdo condda no item “33°, da preseante Medida Cautekar o
pagamenta de multa ne valor de A3 500000000 [Cinquenta milhDes di cigis], st prejuiz oi
outras sangfes cakdvels ao final da Instrugdo de eventral PADQ a ser inslaurada so obsecvads ¢
descumprimento da precente determinagda.”

431, Em suma, 2 SCP sugere 3 adocdn de nova medida cautelar determinande, entre oulras
providéncias, 3 alteracso dos termos do P58 ¢ o impedimento d& $ua assinatura antes da implementagdo
dos ajustes considerados necessarics, a fim de preservar o interesse pUblleo, dado que a aprovagae do
referido plang em seuws termos originals aumentaria o risco & continuidade dos serviges da Companhia e a
intepridade sistémica do setor.

432, Bas infermacdes contidas nos aukns, ¢ possivel concluir gue o Acorde de Suporte ac Plann
de Recuperagio Judicial [Plan Support Agreerment - PSA) potencialmente conforma uma das principals
BAgrenagens do processs recuperagdo judicial.

4.33. O contexto delineado demanda ainda maior equilibric e cautela no exercitio da atuagdo
rogulatoria,
4.34. Importa mencinnar que 3 Anatal nao tem hesitade em tomar as providéncias necessarias

para mitigagso dos riscos @ continuidade dos servigos prestados pelo conjunts de emigresas que integram
Grupe O§, em especial, o STAC prestado mediante concessdo, uma vez que classificado como publico o
regime |urldlcn de sua prestac3o, nos termes do art. B4, pardgrafo tnico, da Lei o, 3,472, de 16/07/1937,
A Let Geral de Telecamunicagdes (LET).

4 35. Reromenda-ge, contuda, reflexdo sohre 8 proporcionalidade da atuagao regulatdria, a gual
deve ser bafizada, entre outros aspectos, pele disposts no art. 52 do referido diploma legal, 3 segulr

higs Msei aralal.goe brswiemickador gip Tacao=documens,_ imprimy_wabsacon_nrgemaenare_lsualizardid_decamarmo=25187 106GiMm_si... ¥
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transcrito:

Art. 52 Mo disclpiira des relogdes erondmiaes ne sehar gz telecomunicacies obsernr-se-do, e
esgecial, of princpios consBteciangs do seberanly negiona), fungdo socip! o prepriedade
liberdode de inidobve. Mure comcoredncio, defesa dp conspndor redocfn doy desigoaloode:
raqinnat e saclars, reprassda o gbuss oo poder seovtdisgicd & copfinuidode do servico preéstads m
regime gubdlico.

4. 36, Ir eosy, na que concerne 20 exame do denominada P5A, a presente analise busca conciliar
a necessdria circunspecgas para nda avancar desmedidamente sobre o controle de mérito de documento
contrztual com a adagdo das medidas necessirias para o atendimente da interesse piblico e para o
desenvolvimenta daz telecomunicagtes brasileiras, atuanda corn Independéncia, imparcialidade,
legallda¢le, impessoatidade e publicidade, nos terros do art, 19, novamente, da LGT.

4,37, Messa perspectiva, a partir dos elementos trazidos aps autos pela dres tésnica acerca do
PoA objeto de exame, 530 particularmenie dignas de aten¢lo a3 cldusulas identificadas come ruincsas &
wompanhia. Entre elas, merecem destagque aquelas cujo contetde impllque antecipacio de obrigagbes
pecuniarlias que, uma vez executadas, pessar afatar 2 eperacio da empresa e da concessdo, acarretandn
impactos deletérios acs eonsumidores, & prestagio dos servgos e, em cardter relacional, a toda @
sisterna Braslleiro de Telecomunicagbes.

4,35, Pois hem, Passando-se ao exame sspecifico de cada cldusula destacada pela 5CF exame
procedida com base na minuta do PSA e de seu Anexa A, bem corno nas demonstragbes encaminhadas

pelo CA da Oi, par Interméd|o da correspondéncia CT/0I/GCCAfA001/ 201 7, foram identificadas os pantos
de prepcupacdo abaing,

Day clivsnfay que proveem rexcisiic awtomadtiva do Contrave d2 Suporte ae Plang de Recuperacio
Judicief - FYA na hipdiese de intervengd@s par quelyguer nafdade gavernammental

439, De acordo com a 5CF, acerca desta cldusula, tamos que:

4.5, £m se tracande <a Cliugwls quo impde a reselsde automdtics do Contrato de Suports a0 Planop
de Roruperacao Judicksl- PSA hd hipdtese de revogagdio do instrumento contratwal, 4¢ qualquer
umidade governamental, incluindo Anatel, declarar ou iniciar qualquer intervenela na reguparagio
Judicial oo pm qualquer uma das Devedoras, a saber:

A.b. A Cldusulp 8 do Contrato de Superte ao Plang de Receperagio Judieinl — PSA, preva evenkos de
rescisan cantratual.

A.F. Pisnciramenic, entre s fwerlas cantratudis descritos come causas rescisonas da lavestdor
Extgecle, ¢2t4 a promulgagdo de regea au ordem par parte do pader pblico, intlusie intervengda da
Anatal na recaperagio judicial ou mas erpesns do prupa OF 5.A. [Bovedmras), 2en50 yeiamos;

Cleusulo 8. Erantas gde Rescido,
ib) Eventos de Retrisde op Investigor Exigide. O Cardrglo serg rescindido dentre de 5 fginge)

digs Utals do envlo de aenffappde por esento pelod Iegslidores Exigidos ng dete desta
rotificayfo a5 Devedares, thtrdgie o ooovoo com a Cldwsule 2 24)) deste instremrenta fgue
& Devedorps deverdo etcomither imediobamente @ coda investidor) estabeledida gur
AUARRGLES J05 SUEnLDs O FeQUr drafhega & o) i permoneqd;

{4} 0 provlgardo por guatguer Unideds Sovernomentol ge quplguar regeg su ardsge deni
gontd 849 consrqrardo Jdg Reectra(eracdd 028 Mods que Nd0 possT 567 raZoovaiments senan
palos Dgvadenss de moda razoavelmente sansfatdeis aos Mrestivores Exigidas finvestrdares
datentares de, g mimimp, GOX do totgl do volor dog crédions comprametidas de todos as

favesttdares) nd o degso répie o ordom, Jocipivdo, entre audres, umer desitts de Agoge) de

[ ner R 0 Tereflererl chod bk pogd: dopas-dgrifamos)

A.8. Dentre as kipdtezes rescizorias, também ha a cescisds avtamdtica, ou sefs, UM ver acorrlde o
avento ali descrito, Independentemiente da vontade das partes, o contrata estard aulomaticamente
rescindida.

4.5, L'm dos itens da resclsdo Aulamdtica tem a sepuinte redagaa:

Clatswie 8 Eventos de Rescisfa,
htips.acLanetel.gov.brsoiloonic 22acar phpPacao=domnmenia_ilprre_sobtacza_argem=avarg_visuskzar&d_coewnxnlo-251 371 E&irdra_si., 4@
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fo} Rescisdo Automdtiog. Fia Casrrgle 240G refcindiche sufarmatitoMments medicnis o nre
GEORer mars ceda Jenkle of seguinies:

Lavedaras, o gode me qual quolquer uma das Oowedoros ErofQEe QUOIGUCT @03, OU Nag

pratiqeg quaigler ofo (¢onforme aplicivel]l que serin de oultro forma wma vielagGo das
obrigagdes. scordos ou avenpas desso Devedorg estabolecivos ne Clovsulo 4fal ovr ng
Claersila @] deste Controtoygrifemios

[

A.23. Em se tratands a3 Clivsula referante 3 rascisag contratdal, que impde 3 1anto a rektisio por
parte do Investdar Exlgldo |lbet “B4"]. quatne  resclsde automitics do Contrato da Superge ao
Plano de Aecuperacic ludiclal « F&& fitern “e4™), hd hipdtese de revegacdo do instramenio
controtual, ¢ gualguer cnidade povemamental, incluinde Anatel, declarar ou inichar qualguer
infervencda pe recuperasde judicial ou em qualguer urma das Devedoras,

1,23, Pela laitura dos itens respechivos, constanbes da Clduswula 8 da SN, a5 partes ostdo prevendos
eventn incerto que pode por fim & relapdo objete do contrate celebdade.

4,30, Tais itens """ e "ed4” ratimm dos contratantes o poder de envidar esforges para que o PoA
$eja cLampritds palas partes,

431 |sso porgue oF evenlos ali prewstos, qual: selam, o |ntervengdo de qualquer drgdo
govaranmental, nodem atonlecer independente da vontade das partes.

4,31, Alids, tais eventos nao serdo obstados pela celebragdo do PSA, pois, esle inslrumento
sontentual mic ratird die Poder Poblice, e aqui fak<e ezpedifcamone da atuaglo da Anatel, a
abrhgacaa de grgonizar 3 euploceio Jos servipos de telecomunlzandes,

4,33, Para tanto, o Crrgiu Reguladar de telecomunicagdes tem A compstEncia pard digclplinar,
fiscalizar 2 execucds, comerdiallzacds e uso dos servigos, 3 implantagdo e funcionamento das redes
dir tefacomunicagSes, bem coma a wtilzagdo dos recursos de arbita & especirn de radiofrequénclas.

A4.34. Asgim, euveritlRis MberwEngSes, $eja i) reguperagdo juddcial em curso, ®ej3 N3s emprecas do
grupe Ol 5. 8. provayelmenie goeurterdg apos a celebragdo do P5A, fato que, ndo necossariamenly,
devers impar t3p dura concequincia ao contraka celebrado e que proparciona mais ama Sebugha
para unplementar ura reestruburagdo das e mpresas do prupo.

4.3%, Desig farmg, tendo em wigty o gringlple da fung3o social dos contratos, que preve ae juig a
cormpeténcla de decsdir sobre 2 adequaciio saclal di contrato efow de suas clausul a%, pard que 1 swa
evecusEn mio coleque em rlscr 2 esecucdo de [@is contratos, ¢ nooessdeio gUE B orminute
apresenlada perante esta AgEncia sela revisada,

436, Casg 18s poalos, relabdvamente 3 hipdtese de Iatervencdo por partt d¢ quakquer Unldade
Gowernamiental, nia sojam suprimldas, mestme que ambas emadem todos a5 caforgos pam que ¢
F3A seja cumprido, mse qualquer Grgdo Publieo intervenba na recuperacdo fudicial, ou o
empresas do grupo Qi 5.4, o P34 restars frustrado,

4,37, Tait itens devern ser excluides do P3A, de fgrma que as negaciagdes havldas entre as parta:
possam  SCpuir 3€uU  MEgUlar dndamento, indepomdente da suposta inletvencdo de  Grgac
EovCrnamiital

438, Acrescente-se 35 rapies descritas dntergrmente, considerandn o aldal esado em que s
encontram as empresas do grupo Ji 5.4, relabvamente 30 processo di récu peragao judicial, bomr
£0MO 25 NeROCian3es &M rurse pard selar @ acords do plano de recdperagdo, § natural e osparadt
gue SrRADs governamentais intervenham para gamntir o sU¢esso do processo judicial ¢ da
tratativas, far0 gue, uma wez mantdas os respectives itens "ba B "e47, da cldusula 8, por £l s0
{rustrarla a acorda cele brado.

4.3%, Por gportune, o supressio de tals Lens nao impedira o Asatel de eventualmanta inletvir, sep
na recopora<an judicial, gu, alé mesmo, nas emMpresas partencentes ao grupo Oi 5.4, deleniaras de
aurarga para prestar cervifos de telecomunica(lies, para garandr a cantinuidade: na prestacio de
servlco, bem como que a recuperagan judicial alcance seu objetive,

4.0, Em contlusdn, propde-se a ellminacSe dos itang “ba™ e “ed”, da Cldusuly B, referentes i
rescis3e go PS4, no caso da incldéncla de hipirese de gualguer unidade gowernarme ntal, incluinda
a Ag@neia Mackonal de Telecarmenicagies = AMATEL, guanda essas declararent ou Inlciarem qualgue
interventas nd regu peraglo budiciat ou em quatquer drma das devedoas.

hit1s e analal g branicmslzdor phpTecao=dossTsanta_mpamin_wab&dcan_onpem=arare_visializankid_domumerio=25187 W&init_al... 4
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440, MEo ha de se negar o carater extraardinario de eventual decretacdo da intervencdo em
concessinnaria de servipo de telecomunicagoes. Yale [embrar gue, nos terrmos da LST, referido ato
administrativa podera ser adotado, desde que embasado nos ditames legajs que o gutorizam. Ademals,
impotta ressaltar que o ato de intervenpdo pode ter sscopo & extensia diversos.

4.41, Senda vejarmas o dispeste em seus artdgos 110a 111

mri. 134, fraderd ser docrotedy IMernan [0 N4 Corceiandria, por atada Aginoe, rmearn e

I - parahdegdo injueEicda das sensgm;

Il - inadegquag e cu Ingytiodaca des sorvkas pietiadod, ndo reolvdes om prane aendvel:

I+ gesequllbng erandnkcs-nanceiro decorremdg de ma ddmenisteagio que céloque em nsce a cpntbnendadg de
FEruig !

I¥ - prakca do wnfraghys praves:

W ingbreevncia de S1eadimerda das meeas de gmbaeialicarfa;

W3 recy gp injushficeda de interconesac:

Wil - infrugdo da ardem goenpmica nosy (e mos U legisde;do pripria.

A 111, O se de dntetveéngde indicard ey prege, sous objetivas & limies, cue serio dergamimacos em furcio da
rardes qlet 3 GRdjarary, v eSgnurd & iriemsTatar.

U 1" A denetdclo da Intorgnpdo rag alesard o <onsa reqular dop neprsins da (oNCeASidadrl) Mem ses morma
fanclanamenta @ madueirs, de imedlata, 0 alastmenta g seos adminigtedees,

b 2" Ainlerweneda wil preceldz de piscedimanto adminstrabug stauradi pela ApEreia, @M que e aAFgEure 3 Jmpl
de&fidn da eoncespandng, saive quranda ttretada oulelarments, Biphles o que o pracediments sora laskauade o;
dana da cabervenglio @ seagylfo &m ad Cemo = aitenla oas,

§ ¥ A enberucngie odlers ser ewercida por um colggladn bw BAF WMa CMArESa, CU[3 SEMUARTAGLE 10rd Mpa A
sacunos da cancgsEIaria,

§ 4" D alos da Inkervenlar cabgra NS i ApEncia.

§ i Fara o3 atos dk allendcio o disaos ¢fe do patnimdni da conoeswargrl, o iefeenlar necessitara de podvl
Biriorleoc i da agéncla.

5 A" O intervertar prosard ronas & esponces pris #er gue palicar

442 Ura, se o "desequitibrio econdmico-financeiro decarrente the ma administrocfa que cologue
em fisco a conbinuidade dos servigos” [art, 110, inciso ill, da LGT) representa justamentg uma das
hpoteses que dao suporte & intervengdo da Anatel [tema em discussio nos autes do Processo no
53500.208342/2015-96), ndo deve o PS4, ou gqualquer docementa de naturera contratoal de curhg
semmelhante, conter dispositive que represante embarago 3 eficacla do exercicio desse instrumento.

443 Mo gxercicio das atividades adrrinisirativas, todas oz atas da Anatel, e o de decretagdo da
interventac ndc astd alheio 4 regra, tém come pressuposto a baaf& g a busca do intaresse piblico, Mesta
senttdo, a inclusdo de cliusula que Impde a rescis3o automstica do PSA na hipdtesa de intervangdo por
Qualquer unldade governamental canstitui-se em dispasitive que, de maneira reflexa, constroi cendrig de
LORSIFANEIMERto 3o axgrgicio de prerrogativa do orplo regulador, Em outras termes, na medida em Queo
impde ainda raaior instabilidade ao processo, cerceia a atuagdo goverramental caso avalido coma
necessario delerminado ato de intervencas.

g4.44. Hesse prisma, & acurada a avaliagio da dreg técnica ao apontar que *f..] este instramentg
cortratual néo reiire do Poder Piblica, & ggui fola-se especificamente di atuecdce do Analel, o abrigecda
de arganizor o esplorocde dos serdeos de telecomunicagdes”.

4.45. Ressalta, por gportuno, gue da parle deste Retator permancce firme a compreensdo de
que & preferivel uma solucio enderegada pelo mercada. Alids, o Ffinalidade principal da recuperacag
judicial @m eurso & justamente o soerguimento fingnceiro das smpresas integrantes da Grupe Oi.

4 46, Todavia, qualsguer cliwsulas que impartem dnus a3 devedoras decorrente de ato de
intervencdo devem ser Suprimidas. Caso contrario, admitli-se-3 hipdteses que emtaracem o Poder
Pdblice de assegurar a continufdade do servifa, Ora, se na Lei de Recuperacio Judicial ndo ha qualguer
impeditive a intervengdo ndo e deve admitir constrangimento a tal prerrogativa ragulatéria na relacio
contratual ora em exame.

h'~1r-'='f"5'1'.i"IB1E1ﬂ':l'-'.L'nh'!ni-'mﬁlrn-h:I-:lr.|}h|:-‘?r.-:un:-=dn|:urnenlc._imn.-i|nr_m:hE..-u.:.1n-_uri;|em=a:mure__..-rs;_.m.a_amiu_m:um._-mu:ﬂﬁqa}15&.—,{;3_'5__ 10
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Das elaesnles gre preveem Copdicies Precedenies para o Aimeiite de Capited por parfe dos Credores que
ECrRIM FRCERe:aS Quisnia & fug concrensacia

4,47, O segundo ponto de preocupagio suscitado pela drea técnica consiste nas condicies

impastas come peacedentes para o aumento de capltal. Sendo valamos o gue dispde o Informe n®
042017/ SEI/CPAESSCR-

4,41, A tiinuta de “Terr Sheet” apresenta no item *Condigdes Precedentes do Exarcicio Obrigatarta
das Warrgnts" um conjonte de condiges prévias que crlam inceress sobee o praze pera realiragdo
do aumenta de capital, Rt cssendial para o viabilidade <o Fluag de Caing prevists no Plano de
Recvperatdo fudicial do Gmepo O

4.42. Ac rederias CondigBus sSo em npmerg o8 gnpe s implicam que "AS Abngecdes dos
Neesfdarss da avarirgm &f Fews Waormants esfor@n fuitiios o diteripie oo Conmgalle de
Adrrimistrag@p i Comipenfie ¢ 0 cortos condighes préwng' eadighes podem sor vegumidac
o118

1} & Corte de Apelagies do Estado do Rlo de Janeiro 1er anolado todas as apoes materiais
apresentadas contra 2 decicdo proferlda peda tribunal de julgamento de gprimelra Instancia
do Rio de landiro;

1) N3o acorréincia de alleragdes materiais no Plane Acordadn nom impedimeste macarial
pard @ Conerclivde o Teamdddos, ¢ nem imerupeloe malerial das atividades da
Lorapanhla;

31 A Apéncia Maclonal de Tetecom unleapdies (" Anatel” b i ndo deve ter declarado oo iniciadn
nenhuma intervengdo no Pracesse R (Recuperagao Judicial) ou na Companhia, e §§i] a5
obrgapdes pendentes 43 Companhia persate 3 Analel dévardo aftar davidamente [A)
reectruturada: de forma consstene <om o mods de pagnmento resldual no Plano
Aprovade, (B} refinancladas de acorde corn »s previsdes orlgingis da ddedida Trovisdria n?
780, conforme publicado emy 19 de mgla de 2017, ou de forma semelhante & mesma, ou (L)
cu]eltas 3 am Termo de Alusiaments de Conduka oo Termao de Compromisss executado com
a Anatel;

d] a8 Nowvas Qbrigaghes e DebEpryres Conversivels deverdo ter side emitidas pela
Campanhia e spiregues 302 deteplores de abrigagdes de acordo tom o Plang dcordade, ©
nenhurm eventa de default do mesma, dewgrd ter ocorildo ou estar acorrendo;

5| A Companhia deve ter obbida todas as oprovatBes od roalngias materiais relevantes,
confarme aplicdee), incllinda, Sdem limitaehs, 25 antldades reguladoeas aplicaves;

&} Todas g5 Prémbos de Campramisso entdo devidos e pertencentes o <ada [mwestidor
deverdo ter csldo papos de acordo £om o PAAT;

7! O Plang Acordade deverd ter swda aprovade pelos credores da Assombleis Gerol de
Credores dos devedares & confimado pelo Tribunal de Faldnelaz e relacio a cada um do:
devedorss, 8 o5 Warrants deverds ter $ido emitidos aos lwestidores de acordo com o)
e rmes o oondiges esrabelecidas nos Socumentos de Transagao,

B] 0= Devedores 8 o5 Inweslidores devern tor foncluldo documentaszde satisfnarla
refletindo o5 tarmos do PSA;

3| Cocda Documento de Transacdo do qual em Investidor & parie deve estar em plono vigor
efgile, ¢ nenhum descurmpriments par parte dos devidores oL oukra ciroenstancia qui dare:
arigern 2 ¢ dirglie do [nwestidor de rascindir qualguwer ur dos seus documentes de Leansagat
deverd 1er grodrida ou g518r orormendo;

10] o5 deyedoees devern ter um ERITOA “retinelra" minimo durznte o periqdo de 12 meso:
arterior 2o financlamento do avmento de enpital ndo inferior a B § 5,75 bilhdes; e

11) Deve ter havide o reeonhecikents de julgamento definitve {Final Ordar) do protesso de
falgncia no Pragil e todes os procedimentos de reestrataracde ausiliares arquivides pelo:
Devedgres para o recoahecimento dos efeltas do Flanc Aprovade omo jurisdicde
Estrangeiras.
2.43. o leltura das Condipies Precadentes oo Exerelela Obrigatdrio de Warrants pode-se concluie
praviamente, que alguns desses condiclonantes parecem ser totalmente deshalanceades ¢ favo
dos lrwestidores e sm desfavor d@ Cormpanhiz, possivel signatdeio, ne medida em que @
propanentes alocam todos 0% riseds previsivels B ndo previsiveis nas obrigaghes du Companhi
devedaora e cuja ecorréncia anwlaria 3 obrigatoriedade de esorcicla dos Bdnus de Subserigdo, an

Rt fosun anabol ge Ingairznimlacor phpTacso=docLmark_impnme_webdican_aliper=arare_visualizandid_decumams=2o187 168inia_s... 1
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gutras palavras a capitalizagde do Grrpo OF N ooorreria se algum desses ewentas, fora da contraki
da ampresa, Yier a ocomer. Alguns desses compromassos estdo fundamentadoes em varidveis que s
Companhiz n3o controla ¢ s3o atribuedos come die sua responsabilidade. E piar, canforme serd mai
bem detalhado pa seqic B, abaize, s alpumas dessas condlfees ndo sejam satisfeitas ate wmi
data limite, os Investidares terdo direiko a uma multa par desisténcia, o que impactaria aindz mais ¢
Fluwo de Caira da Campanhla,

244, Come sxemypla, um desiecho faverdvel @ Companhla em julgamento de segunda instancia ¢
exdgido em hoda e qualquer agdo na jusiica que por ventued venha & ser impetradd por aualgqes
parte, apcs aprovagdo en primelra lnstdncia & que por venlum vier a ser abjeto de recurso e
instancia superiar.

445 Qutro ponta de preocupacio seria a previsho de quabquer intetrencda iniciada pela Anatel 4
eondigdo pard o aumdnto de capital ndo ooomer Mais, ac obrlgac®es peratie & Analel doverls e
sign adequadamente egquacsanatps de acorde com a MP FE 2017 ou por meio de TAC com :
Anangl

o db. Zoma-se a isse gue todos of prémios de compromisses dewerdo ter side pape
anteclpadarnente. Dh 3gp, nbo presede ¢ ate corrobaora as preocupacBes anterlarmente manifestar
pela Amatel cobre 3 cobraned dos qeleridos prémios de com promisso (fees], a arpumentagdo escrit:
Apresenlada pekn Prasidents do Conselho de Adminktragde da Ol em fara CTDPGOCAMO01,2017
de 09/11/2017, quando textualmente manifesta, am [estficar 3 apravacia da PSA; “AFEmms, @a qu
CLoncerna & praged b d@ poresipedio de fees referente o copitmizacdo vs Anresipapia da surmarta Js
comital medta embare ndo corsle xpretsemente do PR provisdo pesce sentido, g o compramiss:
gox propavertes fmencionedo ma Flans de recugacapda jedigio)! ¢m reglizar ontecipegde de waiore:
@ fir dg etvitor destaloncearmenta de colve dacoreaale oo pogemento desses fees, [Item 10 da CTFO
A0 f2601 7).

4,47, Tambdm, nde hd como se garandr coma ¢ondiclio prévia da rapitalizag3e da Companhea &
recanheclment pos Ordern Dofindtiva {transtto em |ulgado) do Plato em furisdigdes estrangairac
(L34 e LK} como pré-cond|cdo ag durmentd de capital eferesds, a gue |seadur wma o ndicicnanie
tircmlar, pois 0 aumenle de capilal ¢ pre-condicdo da salda da RP em Que § empresa se encontra,
pefa que 2 saida da mesma ndo pode foostar como clivsula condloionanie do anmenty de capita
afertpdd pelad proponentes do PSA.

448, Dessa forma, propde-se Jjustar o PEA @ sau Anesd para quc climinem os Ascoj acma
dpontades assoriados a Candlgies Precedentes para o Aumeate de Capital por parte dos
invritidores,

Repiso, por cportuna, &5 termos do Acdrddo n® 51072017, no qual fsi delineado que o

exame do P34 preservord @ oulanornia governanve oo ampresa & que se dard exclugivarnente quanto &
existéncio au ndo de cldusuios ruincsas 6 companhia, porticelormente agquelas cufo conteddo impligue
pAtecipecda d¢ Ghngardes pECunidrios que, v vez execulodas, posiom afetor o operacfo 4o erprese e
da concessdo. além de trazer Jmpoctos oos consumidores, O prestacde dos serdipes & em cordter
ralacionel, a toda o Sisterna Brasileiro de Telecamunicapdes.

4,49,

E com tal perspectiva que analiso as condicbes elencadas e, com o fito de primar pela

lidedignidada textual das citadas condigbes precedentes, remeto aa trecho carrespendente 3t cliusulas
em exame, constantes do documenta S5Elnt 2111707,

Mips:¥aen srialel.gavbrspilcanirpladyr php?acao=dooumanla_nbptimic_webacas cdgem=arsarg_visualizardid_dacumento=2518718&wla_s. 1%
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Coadicdes Precedentes do Exercicio Obrigaiarie dus Warranty Az obripgagies de o
Investidores exercerem scus Warranss apds o Exercicio Chripmorio dow Farras estardo sujeitas 2
decisiio do Consclho de Adminisimclic da Sociedade ¢ a algumas condigdes precedentes (as
“Condigdes Procedentes™), eada qual deve ser satisfeita on dispensada por cada um dos Juwesﬁdoms

(de acordy com os meeamicos de renineia a serem estabelecidos nos Contratas de Co HRrOmiSSa).
inc hzindo:

1 U Tribunal de Recnrsos do Estado do Rio de Janciro deverd ter negado 1odas a5 dontestagdes
relevantes ajuizadas contra a decizio proferida pelo tribunal de primeira instingia mmﬂclcntc para
confinmar a devisdo da Assembleia Geral de Credores das Devedoras (“Vara de Falfnriss™) que
conlirmou o Plano Acordude a respeilo de eoda uma das Devedoras ou contra uma decisio relagionadz
a qualquer aspeclo das operagBes contompledas neste instrumente su an Plano Aﬂimdﬂdn {as ;
"Cperaclies™ que. caso quaisquer dessss contestacdes fenhz apresentado sucesso,! afetaria o
implementaco do Aumenlo de Capital efou afetarie de forma relevante as termos das Operagdes:

2} Milo deverd ter ccoprido penluma violagia refcvante do Plane Ar:urdadfu. nenhum
impedimento refovante & concrtizac®o das Operacdes & nenhuma mterruppio dac atividades da
Socicdede como atualmenle copdozidas: '

3y (i) A Apéncia Waviotial de Telecomunicoedes (“Apstel™ ndo deverd ler declarado nem
iniciado nenting imervenglc nos Processos de Recuperscdo Judicial ou na Socicdade ()i} as
obrigagdes pendentes da Scciedade perante 2 Arate) deverdo ter sido devidamenle (A} reestruturadas
bz furma compative] com a condigho de pagamento residual no Plane Acordady, (B} refirdnciadas de
acordo com bs disposicdes originais du Medida Proviscria n® 780, conforme publicado em 19 du maio
de 2017, ou de forma semelhante a isso ou (C) sujeito a v Temo de Ajusiamento de Conduta our
Termo de Compromisse celebrado com a Anaiel;

4} As Notas Movas e as Debéntures Conversfveis deverdo 1er sido emitidas pela Sociedade ¢
cntregues aos detentores de Créditos de acards com o Flape Acardedo. ¢ niio deven ter ocorrido nem
contiouar ocorrendo nenhum evento de inadimplemento (ou circunslincia que. exeole a emissio da
notificagic ou decurso de tempo, sc lomara um events de inadimplemenito);

5) A Sociedade deverd ler obtido todas as aprovagBes ou renfincins relevanies, conforme
aplicavel, incluinido, entre putros, de cnlidades repulatdrias aplicdveis;

. . n
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fi Towfos 05 Prémivs de Compromisse cnido devides a coads Investidor devera ter sr"dn pago e
acordn eom os P3As, Contrmtos de Compromisso, Contrate de Depdsite em Gamntig {conforme
tefinide abaixe] ¢ outros contratos contempindos neles, neste instrumento ou ne Planp Acordade
{eada, um “Documento da Operagiio™); I

|
T O Plane Acordndo deverd ter sido aprovade por credores na Assemmbleia Gerzl de Credures
das Devedoras ¢ confirmado peln Vam de Faléncias u respeito de cada uma das Devedoras. & os
Wareems deverio ter side emitidos aos [nvestidores de acomde cam o5 termos g condigSes
exlaburicvidos nos Docomentos dz Operagdo. ;
|
LY A Ehevedoras e o3 lavestidores deverlo ter celebrado uma docwinentacdo satisfatdrin que
reflita ox termos aqui contides, incluirdo, enlee ouiras, as Comntrales de Compromisso ¢ os FSAs, 1odos
o0 (i permpecerio em plend vigor e efeita: |
2 Cada Doeomento da Operaglo do qual um Investidor faz parte devera cstar em. pleno VIgor &
¢feito, ¢ nenhum inadimplemento por geaisquer das Devedoras ou oulra circunsthneia que {deixando
de lade qualguer cxigéngia parz cmitir ume nelificngiio ou o decurse de tempo) que darialcansy & um
vt de o Insestidur rescindfr quaisyuer dos Documentas da Operaglo deverd ter ocorride ou estar
ermendo em seus lermgs; ¢ !

L As Davedoras deverdo wre wn EBITDA minime “d¢ roting™ pelo peripdo de | 2 meses anterior
aw financumienio do Awmento de Copital, nEg inferior a £55.75 bilhdes: :

1T} 0 reconhecimento por Ordem Definitiva® do processo falimentar brasileira ¢m fodos =
it ier processos de recstraluragdo acessdrios iniciados pelas Devedoras pacu neeonhedimento dos
efeirns do Plane Avordado em jorisdicdes estrangeiras, incluindo, enbs cutms, o m:mm:icimenm do
Capitulo 15 nes Estedos tnidos ¢ do processa de neconhceimento atualmente ent cuse 4 fespeito das
Devedoras no Reing Unido. i

4.50. Messa esteira, nao conslders que as condigbes 2, 4, 5, 8 & 9 acasionem, por s s,
elermentos ruinosas A eompanhis, sem prejuize dos apantamentos a seguir expastas, no gue couber.
Sobre as demais valem as seguintes eansideragbes.

4.51. Wo que concerne 35 condigges 1, 7 e 11, cuidam-$¢ de condicionamentas do auments de
capital 3 suséncia de questionamentos materiais o segunda instincia mo Brasit e ag reconhecimento
definitve do Plang de Recuperagao Judiclal em jurisdiches estrangeiras. $8a digngs de preccupacio, pois
enzejam bastanle incerteza sobre o prazo pam a realizagio do aumento de capital. Tal cendrle de
mcertera & potencializado caso se verifigue continuagdo dos litgios no Brasil e no cuterior contra a
Companhia em funcdo da baikg adesdo prevista por parte dos chamados bondbalders, Portanto,
considerands 0 necessario aporte de capital, srarem inseguranga 3 conkinuidade das oficios plblicos
prestados pelas concessiondrias integrantes do Grupo OI. E preciso, pais, que sejarm alteradas de forma a
minimizar wak lncarteza.

4.53. Relativamente & condigdo 3, novamente hid 3 previsao de atrelamento da decisdo de
decretacio de intervengdo por parte da Anatel aos contornas de nega tlagio, Meste cato, a efetivacao do
aparte de capital. Pelas rardes e lundamentos [3 aduzidos ne topico anteriar da presente Andlise, reputa-
s& impraprio ceferido condicionamento.

453, As ponderagdes acerca da eondigdo 6 guardam pertinEncia com as preocupagdes expostas
ng kopico subsequente, qual seja, "Dag gldusulas gque proveem o pagomento de Brémios de Coinpromisso
(fees) antes da qumenta de capital”. Em particular, verifica-se penalizacio do caixa da Companhia, uma
WEZ qQua as préming de compromisso tem previsdn de papamento antes do nccessdrio aumants de
caphal. Assim, diante do exame das referidas condlgdes precedentes, fica ainda mais incena a efetivacio
do agorte de capltal na companhia, aspecto das mais relevantes pars o enderecamento de salucdo a
lorge praze da situacso ecandmic-financelmsa da empresa,
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454, Tampouco € razaavel que os prémios de Compromisso sejam davidas obrigatoriamente
uma vez homalegade o Plano. Considerando & posicio de caixa da companhia, & necessirla que seja

preservada sua capacidade aperacional. Portanto, o pagamento das fees deve estar condicionado ao
aumenta de capltal g dentro dos pardmetrgs de mercado.

4,558, Novamente ne que concerne 3 condigdo 7, reitero ser necessario que o marcanismo de
autarrzacdn pela Companhia para exerciclo dos bonus de subscricdo (warrants} nZo Crie incerteza sobre a
tealizagio do aumento de capltal,

4,56, Da condicgo 10, infere-se que as Devedoras deverde ter um EBITDA minimo "de rotina”
pelo perfado de 12 meses anterlor an financiamento do Aumento de Capital, n3o inferiar a RS 5,75
buth&es. Sobre esse aspecta, Importa que o EBITDA "de rotina" considere margem minimamente razosvel
em relagFo aos valores prajetades pela Companhia.

4,57, Do exposto, 3s preacupagbes externadas no presente topico preclsam ser contornadas =
partir de supressao ou de alteracdo das condigbes precedentes.

Bhas cfdnsilas gue preveem o pagamcnio de Prémios de Compromisse {Yfees™) artes do auments de
capiial

4.54, No Informe n® 80/2017/SEI/CPAE/SCP (SEl n® 2137634), a drea técnica assim se manifesta
acerca do tema {itens 449 a 4.53), in verbis:

d_4f @ nnexa do PSA apresents fo itent "Prdémiog de Comprorisse” regras para o pagarmento de
promios de compromlsso aos Investidorps slgnatirias do PIA:

g Peimgirg Prémio de Compromitso dord oblido ne Oolo de Confirmordo do Plaqo, O
Primeire Prdmio de Compironiiia fend poge ng nfegra, &m divhelro sin ddlores eorre-
rericongs, o mols ferdar @op [iF o gate goe £ fels meses gode g Mo de Spnfrmoedo do
Flong, e fil @ Dobe de Consuatef {iof dats, a  Primelre Date de Pogaments do Primeica
Compromissa "], £ Priteure Prdmtis 42 Compraimsse 2o0d conygrioo ma faxe fTAX ae dla dgo!
eRterior & dalo e gue o depulsito Ba Contrate de Custddio foonfarme definndo abaize) sejo
Joita,

i Pramlos de Compromisse Sebsequenies serdo ahfides no apiversdrie apitcavel dig Dodg de
Conffrerapde aig Plarro. O Prdmios de Comprmmisse suRsrguenle 50rdn pogoneis Ro flogra,
&t dinheiry 4m ddigres ROME-0MENTUMOS, NG gRiversdrin gpiicdrel, converlida ne Tako FTAX
A0 i GOT entdrior & doba Em que 2558 pugomenta for devide, fgrifamos)

4.50. O Ardrmulgs de Compromisse previskas no P2A representam 14% do wvalor dos weerrants de
responsabllidade de cada inwestidar em até scls meses da homolggaE@a da PRI & B adicionais no
primeire € no segundo ano da data de homalogagSo do PRI

4,51, s Prémios d¢ Cempromisse prewistos no PSA podem chepar 8 representan, portania, no
arumulada de x gnof, 3 coptar d3 homalogachia [udiclal de PRI, cerca de 3% da valor a ser
caputalizagdn pebo investidar, sende que 14% decces valores s8o devidos nos 6 meses sepuinias @
hormologag3o e a daka de cancretzagdo do PR, o que for primeire. Os ewirds doiz prémias cde
devldos no pimelra e segende andwersido da homologagio da PRI de Grupo Oi. 3e o aporte de
nowas recurses a set concedide Tor de &5 3,5 bilhGes, os préamios de <ompromlsso pederdo alcangar
RS 492 milhges na honvolegagdo do PRI e mals RS 280 milhGes na primeire ano da homologag3o da
#J e outros RS 280 mi#hées no segundo ano da R, totalirsnds RS 1,05 blthdes em dois angs, Um
manlante significativa especlalmente para uitl Conpanhia que B encontra com o caixa fragdizado.
O 4eja, aldm de ndo receber o aparte caperada de RS3,5 bilhdes, ters gue desembalsar RS bilhdc
de g caixs, T fato pedercla implicar na lnsalvéncla e ne insucesso definifvg da Recuperacac
Judirlal do Grepe O

4,52, A5 tliuvsuld: afigurmm-se, salvp rmetor julzo, abusivas, 1acte ha candldc quanlo nos
pRreenuals. 580, pormants, leslves an caiva da Companhia, Sobre 3 anteclpagio de fees frente :
caplealizagdnfantadpag3a de aumento de capil 3 Qi manlleska que “10 Ademais fo Qut Coneerae
a proposta de antecipagan de fees, frentd & capitalzacdo vs. Anteclpagao de aumenid de capltal,
ot sotbdrg B n aitaments da ¥ g idir, hd o com ;

! i fippcEn dic werlaees ¢

ps'' {ibern 10 d:

el Rl | B L
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452, Entretants, como ha gualguer m 1 : LEL 0| Lwa it

Prlanlsas np BS54 nemoge PR, supere-se a albteragdo decsas condlgdes pam que @5 promias de

pagaments soments oromam apds aumento de capital em valores superiares ao martante de fee:
previstos no PS4, seja por patte dos atwais acionistas, ceja por parte dos westidores

4.59. Comao mencionadn na prdpria dacisdn, 3 expedicdo da Wedlda Cautelar teve por principal
motivacde o fate de a Agéncla ndo ter ddo a oportunidade de se debragar sobre o8 ermos da minuta de
P3A aprovada pelo Conselho de Administragdo da Of $.A. Tal PSA, allas, estaria na Imindhcia de ser
celebradn, de acorde com as informagdes ohtidas 3 partir do relato das representantes da Anatel nas
reunides do Conselho de Administracdo, de interlocucBes com os apvghvides no Processo de Recuperacio
judicial e de informagses noticiadas pela midia especializada.

4 G0, Wesse sentido, repisa-se — pois, nesse caso especifco, nunca & derals repisar 2 razdo
quintessencial gUe permeia o Processo fue ora 52 distute -, que a viabilidade operacional de longo prazo
¢ a sustentablidade etondmica-financeira das concessiondrias do Grupn O consttyen Interazse pibilicn,
dade que simples instabilidades nos servipos da Companhia j& poderiam afetar significativa parcela de
populacdo brasileira e comprometer a integralidade da operagao do setor de telecomunicagoes,

461, Mo momento em gue a decis3o foi tomada pela Agéncia, havia uma serie de pregcupacoes
gquanto as possiveis repercuscdes, jurfdleas e financeiras, dos termos dessa minuta de PSA (ent3o
desconhecidos na sua plenitude) Justamente quanto 3 viabilidade aperacional e & sustentahilidade em
longo prazo da companhia, principaimente nos primeires anos apos a conclusio da primeira etapa da
recUperagda.

482 An analtsar clavsulas coma esszas do Anexn do PSA, que prevesm genercsos [fees aos
invastideres signatéries antes mesmo do aumento de capltal, confirmam e juskificam como acertada e
nparklung a decisdo deste Orgdo Repulador.

4.63. Resta claro gue clausulas dessa natureza padem trazer conternos ainda mais complexas 2
desafiadora sltuagdco econdmico-financeira, notadaments em razio dos efeitas sobre a dizponibilldade de
caixa da Companhia.

4,64, Consbarite analise procedida pela dres téenica, 2 dimens3o, 3 temporalidade e as
candigoes de pagamento das fees, constantes do PRA, ndo se roadunam com as dificeis circunstancias
financeiras. Uma vez implementadas, podem slevar os custos,

4,65, (¥ra, por obvio, a delicada situagso financeira na qual 3 companhia se encantra, em maic a
um complexo procesto de recuperagao judicial, é incompativel com o desfalgue proposta ao sed caika,

que, de acorde com o trecho acima colacionado do informe téonico, pode ulttapassar a cifra de um bilhan
de rcais am apenas dgis anos.

4.6, Forgoso reconhecer, por canseguinte, que tais termas da minuta de PSA 530 incompativels
corn o5 nteresses da companhla ¢ potencialmente neinosos, quigd letais, ao processo de recuparagdeo das
pmpresas do Grupa di.

4.67. Ademais, essas clausulas {assim ¢ome outras da minuta, indleadas nesta Andlise) oneram o
caina das empresas de Grups 04 sem gue se verifique gusisquer contrapartidas, ou mesma real
preosupagdo com o sucesso do prosesss de recuperacio.

Duv cldusalas que preveem Multa por Desisiércia case os créditos peramte @ Agdncia nie sciam
enderecador por mefo de Medida Proviséria n° 780 oo por colebragde de Termos de Afustomento de
Crndita rTACH

46K, Messas clusulas, come se discutird nas pardgrafos segulmtes, foram enceontradas trés
incongruéneias. Primeirg, as multas estdo previstas na minuka de PSR em percentudis basiante
eipresevos, clarsmente dissocnantes de praticadn pelo mercado financeire macional e internacionat.
Sepunda, todos as riscas do nlo fechamento da operacio de captagao de recursos estdo excluslvamente
vatorizados a0 Grupo O, Que deverd arcar cam pesadas indenizagdes case ela ndo se concretize.

489, Terceirs, nde bastassemn as muitas CondicOes Precedentes ji discutidas alheses, os
dispasitivos da minuta de PSA colocam entre esias Condigbes Precedentes para o Aumento de Capltal o

hklps I'.'El3l.a-l'li1ELngl:'.r.I:lr.'5El|'q':¢"|IrEﬂa|:I-:|r.pl||.1'i'a-::||:|=|:I|.1:u:n|=nI|:|_ir|.1|:ri.rnir_u.';.I;h&.1r.an_nf'u_'|a|11.=am:lra_:..-taua_l._:.ar3.|u_|;ﬁ:|:um|:nm=251ﬂ?’1Elﬂinlr,-]_s .18
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eguacionaments das obrigacdes pendentes anie a Anatel mediante © refinanciamento da divida

tonforme previsto na Medida Provisdria n® 780, de 19 de maio de 2017, “ou de maneira semelhante”, ou
ainda por melo da celebragio de Termo de Ajustamente de Conduta {TAC).

4,70, No Informe n2 8072017 /5E|fCPAESSCP {SEF nT 2137634}, itens 4.54 3 4.58, o corpo técnico
da Agéncia aduz o que jegue, it verbis:

4.54. De acordo com o item Multa par Desistdnela, do Arers do PSA, e apos dois anos da
homologasdo do PRI da G, ou sela, apds o chamada Bata Final de Fachamente [Long Stog Chale),
que 3¢ cumprem P30 dias (dels angs] apds 3 data da Homalogasds Judicial, ndo terem sido
caticfelwas ou dispeaiadas pelos investidores as condipdes previstas no PSA [com excegBo dos itens
1; 3 e 11, serd devido uin pagamento de 12,7% calculade sobre o walor dos wacrants
correipandenies a cada Investdor. Alnda serfio devidos eials 9,7% do valor dos warrants
corcespondentis a cada investdor case a data final de fechaments ceja estendida pelas investidares
au 52 0 auments de eapltal nio astiver concluide 2 aros apes 2 homeolopagan da PRk

52, apds a Confirmacdo do Plang, a5 Condledes Prévias, além cdag Condigbes Prdvigs (1), {3)
(U ou [31] estabelecldas acima, ndio sTo satsfaitas ou 530 objare de rendneia por qualguer
Investidor 8o Térming da Data de Fechamento {tal ocorréncia, @ “Fatha em Fechar"], devera
ser [mididtamente devida e pagivel contra recibo peta Companhia de uma notificag@o por
escrito envidd por ¢ssa Imeestider, @ a Companhia pagara imediatamente a esse Investidor
tdesde que esse [nvestidor ndo tenha acordado prormgar o s COMPROMiSSS COM 0
Terening d3 Uals de Fechamiento] uma taxa de Suspensdo (@ "Comissde de Suspensan™}
cansistindg em dinheira {em ddkares norte-amerleanos, sonvertide na Taxo PTAX no dia olil
anterior 3 data em qQue o pagaments ¢ devldo) em wen montante 3gual a (&) 12,7% do
boetare do Aumenie de Capital melbpliedo per (B) &I Porcentagem da Warrent Slocodz
pelo Imvestider, datde que, ao s¢ caloular @ pereentual 4o warrantas do Imnestidder paca ag
proposita; deste pardgrafo o mimero de warranks 2lgcadas 2 13l Investidor sgjam reduzidos
pelox namero de tals warrants a|lacadas que benham sido exercldos.

Mo carg de (i} 7 Companhia o qualquér Invesidor concardanem em gHonder a compramlsso
abérn da Duta Floal de Feclamenco, fih o Pradmioz de Compromisso adiclanals =30 pagos em
relacaa a esse perode esdendide ¢ {ili) o Aumento de Capltel edo g5 ver concluide dentro de
5.005 dias a par v da Bl de Confirmagdio do Flane [esceto como resultado da falha da
Companhls em satisfazer @ Candicdn Procedente (1) [3) (] ow [11] aclma estabelecidal. a
Tars de Suspencsha pags pely Corpanhle em retagdo & kaic compromissos estendldos 5o
igual a d4] 9.7% do Yalor de Aumento de Capltal muldpllicado por (B] a Porcentmgem do
Garantia Alocada do Investidor, desde qua, no cdfeulo de tais [nresddores, & Parcenlagam de
Garantla Atribuida pars o5 fing deste patdgrafo, o Namerd de tais Warants Alocados serdo
reduzbdos pela ndmeno degses Warranks Alocados que tenham sido exercidos,

Coemo exempio ilustratv, s g montante do aumients d& clixp lgr de K% 3.500.000.000, 0
memlante di Divida convertda em Equity for de A% 3,540000,034 bilhGes e a Tawa de
Lutpensfie agregada gevia de 13,7% da soma desses valoras menos qualguer numerg de
Wwareants [4 exercldo ow kS 901700000 ou, $e apds 1095 dias apos 3 Data de Conlitmaghn

da Planm, 9,7% desse montante ou A% GBI, 700,000, (1t

1] Terrm shoay, aneks g PSA, Aqul hd um erro de redagdo no PSA; diz A% 2,600,000,000
kilh@es; dewe diger RS 3,506, 000,000,

4.5%, Considerando que o ndo fochameats do montante 3 ser captado bem tomo & ¢efrecpandente
emizsde da noved papeéss pode eamar atrelado 3 diversos eventos imprevisheels, Inclusive, eventa:
assoriadus aos prdprios investidores que deveriam aportar recursas subscrevendo os warrants,
immosicio desse tipo de cldusula, nlio parece se sustentar numa relagde bllatecal devedor-cradar
ainda que em processe de Recvperagdo lwdicial. Ben outras palawas todos o3 rsced doo ndc
fachaments da opecardo de captagao de recursos otdio slocados ao devedor, neste eaea, ao Grupc
i, no sentido de gque “ta por algema rarle" a captagdo ndo se congretizarn o futuro investide
apartador de capial faz jus 2 uma elevads comissdo de 12,7% que poderd ascender a {12, 749,7
22,4% oo mond ity arvalvlda. Ltlizands o mesme esampla constznle no item do Anexo do P34
em ancillse, s& o surnenta de cala for de RS 3,5 bithbies, v valor da Divlda Equalizada seria Jde A2 3,
blihiles & 2 Multa par Deslsténcia total sifip de 12, 7% da soma desses yalores menas qualque
quantidade de Warrant j4 exgrelda ou RS N1, 7 milhdes ou, caso apds 1,095 dlas depois da Data
Confirmac3o do Planp, 9,7% dossa 50ma ou RS 6837 milbdes, Mutas em percentuais expdasing!
YUE 3p3MANTaM 51 |ncempativels com qualquer pardmEeLrd AUe se queira buscar denkro oy fora de
mereade finpaeeirg leezl ou internacianal,
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4,56, Alam do elovade percentual das multas @ dos prazos 205 quas estEo astodiadas, i 3lnda umz
Condicho Precedente que nao foi excetwada para o pagamento das multas pssoclada aas eréditas
dovldps & Anatel. Conforme anterinrmente apontado na andlise das Condlclonantes para exercicic
de Wasrarnis, denire 85 condlgSes precedentes constantes do PSA exlste a condidonante Al que
diz literafroente ser comdic3eo a ser satisfeita tu dispensada pelas mvestidares para 0 aumenta de
capital:

3} (i) as obrigedes pendentes da Companhia parante a Anarel deversio 1er wde tar side
devldamente {A} reasinnuradas de manelra conslsbente com 0 mado de pa gaments recidua
no Plano Aeordado, (B) reflingregsdo de aooedg ohen as provisdes onglinos da Medid:
Prowicorla nll P80, conferme publlcado na hMedida Provlsdela nk Y80 de 149 de maio de 2017
ou de maneira semelhanta, ow (C] gulaig 2y Teimp de Alugtarmento de Condyta gy Term:
de Lgm promigin pRpoyTagn ofrmn 3 Angtel (grifamas)

457, Tals eventos encontcam-se Iotalmente farg da drbha de decisdo da cmpresi ¢ 589 2 o2
supervenicntes, ginde que Ihe celba o divgito de cequerer & praper deths sabre a matdria 3 ageach
reguladera brasibelra. D gnuap|onamento das absjgacties peadend e o Grugs Qi par meia de TaC §d
foi afastade por parke deo Conseihe Diretor dp sngeel, Adomais, & que consta noe PRI sabre ¢
equactonarnents das dividas com a anatel por men de MedIiEs Provisaria preve que 101 medadz
cofresse nova allerecdo begiclatva para comenmplar o uso de depdsites fudidais para akatimenke da:
dividas e a alteragda do indice de corregdo [de SELIC para IPCA), Tais condipge: ndo podem
canligutar aspacte fackivel de compromissn, pois dependente de anstrumentos @ procedimenta:
lepzls existentes e puentualmente 304 oubos queé ainda ndo formam pante do rol da legislagda efou
da repulagde setorial. Ndo podera, partanta, Lal condiciomame se¢ parte de compromdsso a se)
firmvado pela Oi peranie os seus credoses, embora, sela notdria a canveniéneia die qoid vs poshive;
da Ol perante 3 Anate| zejam obfeto do melhar equaclanamento poscivel, dada a sun magnituds e
importancia no conjunta dos pagshas da Oi,

4.58. E mais, o sew ndo atendlments imperlaria no pagamenta da Multa par Deststéncia (Gremk-Lic
Fegd egquiralentc 2 12,78 do montante de wareznts gtribulveis 2 cada investidor. Utilizando-se
nowsrt ertg do exemplo bazde ne texta de P34, 3¢ © aumenta o caia for de RS 3.5 bilhles, o
montante da Ofvida Lonvertida em Equity for de AS 3,6 bilkdes, & montante de Break-Lis Fas saria
de A} 301, T milhdes, bem comea, 30 ndo ter ohtide sucessn na c3ptaglio de rocursee apos 3 anos da
daE de homologagdn de PR), cutras R GBE7 milhdes seriam previstos como Breek-Up Fee, um
teotal de RS 1.590,d milhdes ou 45,4% 4o aparte inlclal de dinheirg previs,

4.1, Maa ha rmuito a acrescentar 3 escorreita avaliacdie realizada pela drea técnica. Os tarmos
da minuta de PSA acima referenciados além de completamente desarrarpados podem camprometer
direta e irremediavelmente o caixa da Companhia e par om risco o desempenha de suas abvidades
OPARracionais em [ongo prazg.

4,72 Ademais, este Conselho THretor decidiu, em sua 83&° Reunido, realizada em carater
cxtraard|ndrio no dia 23 de outubro de 2017, pela NAO CELEBRACAO do TAC refative aos temas “Dirsitas
& Garantias dos Usuarios, Flsealizaglo e Interrepedes Sistémicas”, Outrossim, decidiu também REVOGAR,
de oficio, em cardter incidental e translative, 2 decisdo que aprovou o TAC referente aos temas
"Qualidade, Unlversalizagio e Ampliagio do Acesso”, o qual, muito embora comtasse com 3 minuta de
seus terrmos aprovada, nio havia sido formalizado,

q.73. Curnpre destacar que a menctonads Reuniso deste Canselho Diretor € anterior ao
Comunicado ao Mercado do Grupa O, de 4 de novembro de 2017, gue deu conhecimento da aprovacio
da minuta de PSA. (o seja, trata-se de algn que sequer deveria ter side aventadn na minuta de £54,
fuantes rmais ser incluldo como Condigdo Precedente para o Aumento de Capital = o qual, se frustrade,
impficaria em abuosivas multas contratuais.

4.74. Este Urgaa Regulador delkou clara em sua decisio que nae se wislrmbraram no Bajo das
negaciagbes com a Campanhia garanttas de haveres lastreadores suficlentes ao cumprimente dos
COmpramissos a serem firmados no ambito dos TAC, ndo existindg, portanto, condigdes minimas de
SegUranca pard 2 celebracao de tais Comprotmitsos,

4.75. Ressalta-se que tais nbrigacfes negetiais devem ser necessariamente executadas em um
prazo maximo de qualkre anos, conforme previsto na regulamentagdo aplicavel, © que € incompativel com
a complexa situagdo financeira do Grupa O Vale lembrar que seu preduta & um documento com cargber
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de titulo executive extrajudiclal, Seu descumprimento importa 2 execucdo do titule como forma de
ponallzacds e sangan da prestadara.

4.76. Adeimais, o TAC nao conforma mecanismo para possibilitar o soecguimento financeiro de
determinada erpresa. N3o configra qualguer tipo de bensficio. Cuide-se, sim, de instrumento
alternativo acs tradicianais metanismas sancignatdrios utilizados pele reguladar. £ ato juridice complexo,
caracterlstico da Administragdo Pablica consensual, em que a Boder Plblico & ¢ administrado pactuam
condigGes para substituiy, em determinads relaggo administrativa, uma conduta primariamente exighvel
por putra secundarfamente negocisvel, sampre tendo como balizadar 2 presenca do interesce plblico

[Dinge te Figueiredo Moreira Neto, 2003)".

4.7F. AlEm disso, para fque sefa possivel utilizar-se de depdsitos judiciais para abatimento das
dividaz e de Indice de corregdo diversa dagquele provisto na MP nf 780 [no case, utilizar o IPCA, am
substituicdo da taxa SELIC) & imprescindival a expedicio de nova Medida Provisdria ou alieragso
legislativa, Em virtude de dependerem exclusivamente independentes & alheios a vontade das eventuais
slgnatdrios de P3A, ndo podem configurar comp Condighes Pracedentes, ou mesma resultar no
pagamento de pesadas Multas por Deslsténcia case nao atendidas.

1 Evidentemente, a presonda de interesse publica np ajuste ndo sipnifica auséncia de interesse privado.

Dus clinyelas give preveem que “Deposite em Garantin®, para o pagamente de Frémios de Compromisso
{"fecs"), acarva na privgire dia il posterior ao da gprovagie de Plane de Recaperagde Sudicial

q4.78. A minula do PEA prevé em 58y Aneko gue o Grupo Qi depositara em custddia o
correspondente ao Primeaira Prémia do Compromisso, em deélares americands ¢ no seu valer integral. O
dispositivo am guestas pasiei 3 seguinte redagao.

Depdalty am Cosbddia

Mo pricre dia ofl| seguinte 3 doka om qoe o Plano for aprovada pelos oredores na Assemblela
Garal de Ciedoras (o "(kate de spiovacho"], a Empresa devera depositar em uma instituicde e nama
jurisdic3o aceitdvel para 05 liwestidores, exlgldos conforme Plane Acordado, em bBeneficio dos
Invectidores de acordo cor um centrato de depdsite (o "Contrato de Custadia™) am forma
substéncla aceitdveis para oo Imrestdares, um vzlor em dinheiro {(em dolares dos EWA} igwal ag
Frimglea Prémio Compramisa,

.79, Trata-se, novamente, de cldusula abusiva e desarrarcada, que onera & calxa da Compankhia
tem qualquer contrapartida dos atugis acionistas.

De jmpessibilidade de celebracio do PSA, nos termes da minata submeiida ao esoratinis deste Conselffte
Dirpinr, ¢ 43 providéncins o serem adetadas

4,80, Em vista de todo o exposto, o rantrato de suporte ag Plano de Recuperacao budicial, nos
termaos submetidos ag escrutinio desta Agdncla, nBo deve prosperar, assim comop quaisquer oubras
minutas gque venham a ser elaboradas com cliusulas idénticas ou analngas anuelas discutidas a¢ langa
desta Analise.

4,81, Como distutide, o teor dessas ¢ldusulas ndo ecaduna com os interesses da Companhia,
mas [imita-se a defender interesses imediatos dos atuais acionistas. A repanrcuss3o que advirls de tais
termas, se celebradeo o PSA, sio dificeis de prever ¢ mensurar em suas exatas dimensGes, porem é certo
gue nas clausuias Indicadat an longo desta Andlise reside gprande patenctal para a reina do processs de
recuperacac das empresas do Grupd .

4.82. Neste sentido, sdotande-se como parte Integrante deste vata os fundamentas do Informe
n? 80/2017/SENCPAESSCP, relativamente 2 demonstragio dos requisitos para a adogio de nova medida
caukelar [ fumus banis iuris @ pericufum in mora), propde-se, determinar, cautelarmente, 3 O 5.4 que
nan celebre o contrata submettdo ao escrutnio da Agéncia, bem como gualsquer outros que possuam
clausulas commn condighes identicas ou andlogas.

4.23, Ademais, importante ressaltar que o do descumprimento das determinagties acima
ensejard a splicagSo das sanebeos cabivels 3 01 5.A. e, se for o caso, também aes membros do Conselhe de

hrips e anEtalgovBrseianiminder php tacag=decumnnio_imptmit_wal&ssan,_oigam=arome_visuebizarkid_documsnlo=2514765imra_s. 13
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Administragio e ags Dirgtores slgnatdrins de qualquar contrato de superte ao Flano de Recuperagao
ludicial ou dacumento similar, nos termaos legais e repulamentares.,

4 84, Propde-s€ ainda determinar que ela cantinue notificande antecipadamente a Agéncia das
reunides do Concetho de Administragdo e da Diretoria Executiva, para que o Orgdo Regular, mediante a
superintendéncia de Competicdo, tenha a pportunidade de aponter representante.

4.85. A aste representante devers ser frenqueado acesso a todos o5 documentos pertinentes as
mencionadas reunides, is coma [nformagfes contdbels, jurfdleas, econdmico-financeiras & operacionais,
de meodo qua passa informar imediatamente 3o Conzelho Diretor da Anotel sobre quaisguer atos au fatos
refevantes para a manutengdo da concessio e g observancla dos deveres fiducidrios por parte dos
diripentes da empresa.

4.86. Adicichalmente, prepie-se reconhecer por cumpridas as determinagdes dirlgidas 3 O 5.4,
& oxtingulr o8 efeitad da Medida Cautelar consubstanciada nos Acdrddos nd 5102017, de & de novembro
te 2017, e n? 52942017, do dia B subsequente, ambas deste Conselhe Diretar,

4.87. Alérm dissg, considero opartuno dar cigéncia da decisdo da Anarel 29 kK, Juizo da 7 vara
Empresarial da Comarca da Capltal de Estado do flio de Jangire, por meio do petico nos autos do
Processe of 0203711 - B5.2016.8,19.0001, ac Exmo. Minlsire de Estade da Ciéncia, Tecnologia,
Inevagies e Comunicagdes e 3 Exma. Sra. Advogada-Geral da Unide, coordenadora do grupe de trabalho
presidencial designado para acompanhar € proper solugdes i recuperacdo judicial da O, 5.A.

4,88, Par Bim, propde-se determinar que acorra a notifcacdo pessoal desta decisao a Qi 5.4,
som prejuize da publicacdo do extrato do Ata no Didrio Qfcial dz Unido.

o, CONCLUSAD

5,89, Diante do exposto, pelas rardes e justificativas constantes desta Analise, proponho

determinar cattalarmente a Oj 5.4,

2891 que ndo celebre o contrata de svporte ao Flano de Recuperagio Judicial nos termops
da minuta submetida a0 escretinio desta Agéncia:

5.29.2. que se abstenha de celebrar qualquer contrato de suporte ac Plana de Recuperagia
judicial ou documenta similar que contenha cldusulas [d2nticas ov andlogas agualas expressamente

mencionadas nesta Andlise, em vista de seu potencial ruinose 3es interesses da comoanhia e da
coletividade:

5.89.3. que mantenha & envia de notificagdo & Superintendéncia de Competicio acerca das
reunipes do Conselha de Administragdo € da Diretoarta Execirtiva, na mesma data em gue forem
canvocadas;

G 804 taso a superintendéncia de Competican emtenda por oporfunc e convenlente

Bncaminhar represemante para acompanhar a3 reuribes de que trata o item 5.1.3, que |he seja
franquéeado acesso a todos os documentas periinentes, tais came informagbes contabeis, juridieas,
econdmica-finangeiras & operacionais, de mode gque possa informar imediataments ae Conselho
Diretor da Anatel sobre quaisquer atos gu fatos relevantes para a manutencio da concessdo e a
observincia dos deveres fiducidrios por parte dos dirigentes da empresa; e

5.89.5. que o descumprimento das determinagdes acima ensejard 3 aplicagde das sangdes
cabiveis 3 Ol 5.A e, se for ¢ caso, tambem aos membros do Congelhe de Administragdo e aos

Diretores signatirios de gualguer contrsto de suporte 3¢ Plang de Recuperagde Judicial ou
docurnents similar, nos termos da Lei oo 9.472, de 16 de julho de 1997, a Loi Geral de

Telecomunicages, e do Regulamento de Aplicagso de Sangbes Administrativas, aprovado pela
Resolugdo n, 589, de 0F maio de 2012,

5 90, Adicignalmente, proponho:

5.890.6, dar por cumpridas as determinagdes dirigidas 3 Ot 5.4 por meio dos Acdrddos ne
510/2047, de & de novembro de 2017, e n® 529/2017, do dia & subzequente, ambos deste Conselho
Diretor, bem comg extingelr sews efeitos ¢

hacsiiiee anowlgay. Liltsszenirukdar. phpYarao=decymento, impime, sab&Bcac_argam-arant_vissalizardid_facumnnig=1613v184nia_s.. 20
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L.50.7. dar ciéncia desta dec|sda-

a} a0 MM, Juizo da 7% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio

de Janeirn, por mein de peticdo mos autos do Processa né 0203711 —
05.2016.8.19.0001;

b} & Exma. Sra. Advogada-Geral da Unide, coordenadara do grupo de trabalho

presidencial designado para acompanhar e propor solugdes i recuperacia judicial
do 0L 5.A; e

£] ao Exme. Kinlstro da Ciéncta, Teenologia, InovacBes € Comunicagbes.

5008 determinar a natificagdo pessoal desta decisao a OLS.A, sem prejuizo da publicacdo
te extrato do Ato no Diarle Oficial da Unidio,
a1, E como considera,

Seil ] pn:umentn assinada eletronicamente por Leonardo Euler de Morals, Canselheiro, sm 27/11/2017,
s ried fil 45 15:07, conforme horarig oficial de Brasilia, com fundamento no art. 23, incisa |1, da Portaria nt

eietriindca 8122017 da Anatal.

; S A autenticifade deste documento pode ser confenida em btpofwwwanatel.gow brfa ylentigdade,
Ll infermanda o codigo verlfleadgr 2156868 e o cadipn CRC ORESSEGC.

Rolerdngie: Processe n? 53500075353, 2011-66 ' SEI b 2156080
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