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FATO RELEVANTE
NEGOCIAGOES DE ACORDO PARA REESTRUTURAGAO

0i S.A. - Em Recuperacao Judicial (“0i", e em conjunto com algumas de suas sociedades
afiliadas, “Companhia”], nos termos do Artigo 157, paragrafo 4° da Lei n° 6.404/76 e de
acordo com a Instrucdo CVM n° 358/02, neste ato informa aos seus acionistas e ao
mercado em geral que a Companhia foi envolvida em discussdes e negociagbes com
determinados titulares de [cada um “Titular de Notes”], ou administradores de entidades
detentoras de participacdo econémica em, (i) 9,750% das Senior Notes com vencimento
em 2016 emitidas pela 0i, [(ii] 5,125% das Senior Notes com vencimento em 2017 emitidas
pela Oi e garantidas pela Telemar Norte Leste S.A. - Em recuperagéo judicial [“Telemar”],
(iii) 9,500% das Senior Notes com vencimento em 2019 emitidas pela Oi e garantidas pela
Telemar, (iv] 5,500% das Senior Notes com vencimento em 2020 emitidas pela Oi e
garantidas pela Telemar, [v] 5,625 das Senior Notes com vencimento em 2021 emitidas pela
Oi Brasil Holdings Codperatief U.A. - Em recuperacgao judicial (“Oi Coop”) e garantidas pela
0i, (vi) 5,750% das Senior Notes com vencimento em 2022 emitidas pela Oi Coop e
garantidas pela 0i, (vii] 6,250% das Senior Notes com vencimento em 2016 emitidas pela
Portugal Telecom International Finance B.V. - Em recuperacéo judicial [“PTIF"] e garantidas
pela Oi, (viii] 4,375% das Notes com vencimento em 2017 emitidas pela PTIF e garantidas
pela Oi, [ix] 5,875% das Senior Notes com vencimento em 2018 emitidas pela PTIF e
garantidas pela 0i, (x] 5,000% das Senior Notes com vencimento em 2019 emitidas pela
PTIF e garantidas pela 0i, [xi] 4,625% das Senior Notes com vencimento em 2020 emitidas
pela PTIF e garantidas pela Oi, (xii] 4,500% das Senior Notes com vencimento em 2025
emitidas pela PTIF e garantidas pela 0i, e [xiii] 5,242% das Senior Notes com vencimento
em 2017 emitidas pela PTIF e garantidas pela Oi [em conjunto, “Notes”).

\ los de Confidencialidad



Em 30 de agosto de 2017, a Companhia firmou acordos de confidencialidade (“Acordos de
Confidencialidade”] com cada Titular de Notes para facilitar as discussdes e negociagoes a
respeito da estrutura de capital da Companhia e potenciais alternativas para uma proposta
de restruturagcédo e injecdo de capital por meio de aumento de capital da Companhia
(“Potencial Operagdo”]. Nos termos dos Acordos de Confidencialidade, a Companhia
acordou em tornar publicas, apés o fim de um periodo previsto nos Acordos de
Confidencialidade, certas informagées (“Informacdes Confidenciais”) a respeito de, ou
compartilhadas em conexdo com as discussdes e/ou negociagfes havidas entre a
Companhia e cada Titular de Notes relacionadas a Potencial Operacdo. As informacdes
incluidas neste fato relevante e certos documentos disponiveis no website da Companhia
aqui referidos estdo sendo divulgados para atender com as obrigagdes de divulgagao
publica da Companhia, assumidas nos termos dos Acordos de Confidencialidade. Os
Acordos de Confidencialidade foram extintos de acordo com seus termos, exceto se de
outra forma neles previsto.

Discussdes com os Titulares de Notes

Iniciando em 31 de agosto de 2017 e continuando em diversas datas ao longo de setembro e
outubro de 2017, os representantes da Companhia os assessores legais e financeiros da
Companhia [“Representantes da Companhia”) reuniram-se [tais reunides, as “Reunides”)
em Nova York e no Rio de Janeiro com representantes de cada Titular de Notes e com os
respectivos assessores legais e financeiros de cada Titular de Notes [“Representantes dos
Titulares de Notes”], para discutir os termos da Potencial Operagé&o. Até esta data, embora
ndo tenha sido alcangado nenhum acordo a respeito dos termos da Potencial Transagéao,
as discussdes e negociagdes entre a Companhia e cada Titular de Notes com relagéo a
celebracao de plan suport agreements e equity commitment agreements alcangaram um
estagio avangado. Ndo obstante, embora as negociagdes entre a Companhia e cada Titular
de Notes possam continuar no futuro, ndo & possivel assegurar que as negociagdes
continuardo ou, caso continuem, que as mesmas irdo resultar em um acordo com relagao
aos termos de uma Potencial Operagéao.

Inf 50 Confidencial
Durante o curso das discussdes, cada um dos Representantes da Companhia e cada
Representantes dos Titulares de Notes apresentaram plan support agreements e term
Sheets de reestruturacao, por escrito, refletindo os termos de uma Potencial Transacao.

Em 11 de outubro de 2017, os Representantes da Companhia e cada um dos Representantes
dos Titulares de Notes discutiram e negociaram [ij uma minuta de term sheet de
reestruturacdo, por escrito, representando os termos da Potencial Transagao
(contemplando, dentre outras questbes, os termos de um potencial aumento de capital]
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(“Minuta do Term Sheet”], e [ii) uma minuta de modelo de um plan support agreement
(“Minuta do PSA”]. A Minuta do Term Sheet representa o ultimo term sheet ou proposta
trocado entre a Companhia e cada Titular de Notes a respeito dos termos da Potencial
Operacéao, e a Minuta do PSA representa a ultima minuta de um modelo de plan support
agreement trocado entre a Companhia e cada Titular de Notes, em cada caso, desde a data
em que os Acordos de Confidencialidade foram celebrados.

Além disso, os Representantes da Companhia apresentaram a cada Representante dos
Titulares de Notes (i) uma apresentacao, por escrito, sumarizando, dentre outras questdes,
a situacao financeira atual da Companhia e a necessidade de desembolso de capital em 26
de setembro de 2017 [“Apresentacao CapEx”], [iij um documento sumarizando o potencial
alcance das obrigagdes regulatorias da Companhia perante a Agéncia Nacional de
Telecomunicacdes em 25 de setembro de 2017 (“Documento da Anatel”], [iiij um sumario
escrito das projecfes de fluxo de caixa da Companhia em 30 de setembro de 2017
(“Previsao de Fluxo de Caixa”], [iv] uma apresentacado por escrito preparada pelo assessor
financeiro da Companhia, Laplace Financas, a respeito da reestruturagdo da Companhia
nos termos da Nova Versao do Plano [conforme definido abaixo] em 10 de Outubro de 2017

(“Apresentacao Laplace”], e [v] uma apresentagéao por escrito preparada pela Companhia a
respeito das recentes revisdes da Companhia ao seu business plan de longo prazo e

programa de investimento em 10 de outubro de 2017 (“Apresentacdo CapEx Revisada”] e em
conjunto com a Apresentacao CapEx, o Documento da Anatel, a Previsédo de Fluxo de Caixa,
a Apresentacdo Laplace, a Minuta do Term Sheet e a Minuta do PSA, o “Material
Esclarecedor”]. A Companhia acredita que o Material Esclarecedor inclui todos os
documentos que constituem ou incluem informagdes que ndo sdo publicas que foram
trocadas entre a Companhia e cada Titular de Notes durante o curso das discussdes e que
razoavelmente espera-se que seriam considerados relevantes para um investidor que
tomasse uma decisdo de investimento com relagdo a compra ou venda de valores
mobiliarios da Companhia e/ou de suas afiliadas.

Outras Informacgdes Importantes

Em complemento as ressalvas (disclaimers] e qualificadores previstos nos préprios
materiais, todas as declaracdes feitas no Material Esclarecedor séo realizadas no contexto
das discussdes e compromissos, ndo pretendem ser e nao constituem declaracdes de
qualquer fato ou admissdo de qualquer responsabilidade e tém por objetivo buscar
compromisso e acordo consensuais. No caso em que qualquer afirmativa aqui contida ou
na Apresentacdo CapEx, no Documento Anatel, na Previsdo de Fluxo de Caixa, na
Apresentacao Laplace e/ou na Apresentacdo CapEx Revisada seja inconsistente ou conflite
com a nova versdo do plano de recuperagdo (“Nova Versdo do Plano”] protocolado
substancialmente ao mesmo tempo no processo de recuperacao judicial da Companhia em
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curso no Brasil, os termos e condigbes da Nova Versao do Plano prevalecerao, observado
gue, qualquer inconsisténcia ou conflito entre os termos e condi¢cdes da Nova Versédo do
Plano, de um lado, e da Minuta do Term Sheet e/ou da Minuta do PSA, de outro lado,
permanecem em discussao. Nada contido no Material Esclarecedor pretende ou deve ser
interpretado como a admissao ou dispensa de quaisquer direitos, remédios, reivindicagdes,
causas de pedir ou defesas. As informagdes contidas no Material Esclarecedor sdo apenas
para efeito de discusséo e ndo constituem um compromisso para consumagao de qualquer
operacao, ou de outro modo, tomar quaisquer decisdes ou atos contemplados no Material
Esclarecedor.

Ademais, o conteudo do Material Esclarecedor n&o deve ser interpretado como orientagéao
(guidance] da Companhia com relagdo aos seus resultados futuros e a Companhia nao
assume e expressamente se exime de qualquer responsabilidade em atualizar tal
conteudo ou informag6es a qualquer tempo.

Essa comunicacdo ndo constitui uma oferta para vender ou um pedido de uma oferta para
comprar valores mobiliarios. Essa comunicacdo ndo é uma oferta de compra ou um pedido de
oferta de compra com relacdo as Notes ou qualquer outro valor mobiliario.

A Companhia divulgou o Material Esclarecedor, e divulgard traducdo do Material
Esclarecedor em portugués assim que possivel, no website da Companhia, disponivel em
http://ir.oi.com.br (inglés] e http://oi.com.br/ri [portugués].

Rio de Janeiro, 11 de outubro de 2017.
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao

Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores
0i S.A. - Em Recuperagao Judicial



