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FATO RELEVANTE

Precificacdo da Oferta Publica Secundaria

A Azul S.A. ("Azul” ou “"Companhia”) (B3: AZUL4, NYSE: AZUL) comunica aos seus
acionistas e ao mercado em geral, em complemento ao fato relevante divulgado em 12
de setembro de 2017 que, no d@mbito da oferta publica de distribuicdo secundaria de
40.630.186 (quarenta milhdes, seiscentas e trinta mil, cento e oitenta e seis) acdes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da Companhia e de
titularidade dos acionistas Saleb II Founder 1, LLC, STAR Sabia, LLC, WP-New Air, LLC,
ZDBR LLC, Maracatu LLC, Trip Investimentos Ltda., Trip Participacdes S.A. e Rio Novo
Locacdes Ltda. (“"Acionistas Vendedores” e “Ag¢Oes”), incluindo sob a forma de
American Depositary Shares, representados por American Depositary Receipts, todos
livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames (“ADSs” e “ADRs”,
respectivamente) (“Oferta Global”), foi concluido o Procedimento de Bookbuilding,
com o estabelecimento do Preco por Acao de R$ 27,96, resultando em um montante
total de

R$1.136.020.000,56

A Oferta Global compreendeu, simultaneamente: (i) a oferta publica de distribuicdo
secundaria com esforgos restritos de colocacdo das Acgbes (exceto sob a forma de
ADSs) no Brasil ("Acoes da Oferta Brasileira”), em mercado de balcao nao
organizado, realizada sob a coordenacdo do Banco Itad BBA S.A. (“Itai BBA” ou
“Coordenador Lider”), do Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi”), do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemédo
(“Deutsche Bank"”), do BB-Banco de Investimento S.A. ("BB Investimentos”), do
Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI”), do Banco Santander (Brasil) S.A.
(“santander”), do Banco J.P. Morgan S.A. ("3.P. Morgan”) e do Banco J]. Safra S.A.
(*J. safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Citi, o Deutsche Bank, o BB
Investimentos, o Bradesco BBI, o Santander e o J].P. Morgan “Coordenadores da
Oferta Brasileira”), nos termos da Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“"Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdao CVM 476”), do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atualmente em vigor
(“Cédigo ANBIMA"), com excecdo aos esforcos de dispersdao acionaria previstos no
Regulamento de Listagem do Nivel 2 da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("Regulamento
Nivel 2" e "B3", respectivamente), conforme o disposto no Oficio Circular 072/2014-DP
da B3 (“Oficio 072/2014"), e demais disposicbes aplicaveis. Foram realizados,
simultaneamente, esforcos de colocagao das Acdes da Oferta Brasileira no exterior pelo
Itau BBA USA Securities Inc., pelo Citigroup Global Markets, Inc., pelo Deutsche Bank
Securities, Inc., pelo Banco do Brasil Securities LLC, pelo Bradesco Securities Inc., pelo



Santander Investment Securities Inc., pelo J.P. Morgan Securities LLC, pelo Raymond
James & Associates, Inc. e pelo Safra Securities LLC (em conjunto, “"Coordenadores
da Oferta Internacional” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira,
“Coordenadores da Oferta Global”) (a) nos Estados Unidos da América, para
investidores em uma oferta registrada na U.S. Securities and Exchange Commission
dos Estados Unidos da América ("SEC”), ao amparo do U.S. Securities Act de 1933,
conforme alterado (“Securities Act”); e (b) nos demais paises, para investidores que
ndao eram domiciliados ou residentes nos Estados Unidos da América e no Brasil,
observada a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores
pertencentes aos itens (a) e (b) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”),
que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional ("CMN”), pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN") e/ou pela CVM; observado que os esforgos de colocacdo das Agbes da
Oferta Brasileira junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, foram
realizados nos termos do Internacional Underwriting and Placement Agreement,
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta
Internacional ("Contrato de Distribuicao Internacional”) (“Oferta Brasileira”); e
(ii) a oferta publica de distribuicdo secundaria de AcbGes sob a forma de ADSs,
representados por ADRs, no exterior ("Acdes da Oferta Internacional” e, em
conjunto com as AcOes da Oferta Brasileira, "Acoes da Oferta Global”), observado o
disposto no Securities Act, sob a coordenacdo dos Coordenadores da Oferta
Internacional e do Bradesco BBI, exceto o Bradesco Securities Inc. e a Safra Securities
LLC, e com a participacdao de outras instituicdbes financeiras contratadas (“Oferta
Internacional”), sendo que cada ADS ofertado no ambito da Oferta Internacional
representa 3 (trés) Agoes.

Conforme informado no fato relevante divulgado em 12 de setembro de 2017, a
quantidade de AcgOes da Oferta Internacional inicialmente ofertada (sem considerar,
portanto, as AcGes da Oferta Brasileira) podera ser acrescida de um lote adicional de
até 4.063.019 (quatro milhdes, sessenta e trés mil e dezenove) Acbes, exclusivamente
sob a forma de ADSs, representados por ADRs, alienadas pelos Acionistas Vendedores
nas mesmas condicdes e pelo mesmo preco das Acdes da Oferta Global inicialmente
ofertadas (“AcoOes Adicionais da Oferta Internacional”), conforme opgao outorgada pelos
Acionistas Vendedores aos Coordenadores da Oferta Internacional exclusivamente no
ambito da Oferta Internacional (*Opgdo de Acdes Adicionais da Oferta Internacional”).

No ambito da Oferta Internacional, o preco por Acdo, sob a forma de ADS, é
equivalente ao Prego por Agdo convertido para dolares norte-americanos (US$) com
base na média das taxas de cambio de venda dessa moeda praticadas no mercado de
cambio (PTAX) na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, média essa
divulgada pelo Banco Central do Brasil.

A efetiva liquidacdo da Oferta Global, sem considerar as Ac¢des Adicionais da Oferta
Internacional, esta programada para ocorrer em 19 de setembro de 2017, data em que
a Companhia divulgarad fato relevante contendo as informacdes da Oferta Global
decorrentes do Procedimento de Bookbuilding, as quais ndo consideram as Acao
Adicionais da Oferta Internacional, bem como disponibilizard uma versdo atualizada do
seu Formulario de Referéncia de modo a refletir o resultado da Oferta Global, sem
considerar as Agdes Adicionais da Oferta Internacional.



O cronograma final da Oferta é o seguinte:

# Eventos Data®

Inicio do Procedimento de Bookbuilding
1. Inicio das apresentagGes para potenciais investidores (roadshow) 12 de setembro de 2017
Envio de Comunicacdo de Inicio

Encerramento das apresentacfes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
2 Fixagdo do Preco por Agdo
) Assinatura do Contrato de Distribuicao, do Contrato de Distribuicdo
Internacional e dos demais contratos relacionados a Oferta Global
Divulgagcdo do Comunicado do Preco por Agao

14 de setembro de 2017

3. Data de Liquidacao 19 de setembro de 2017

Data maxima para o envio do Comunicado de Encerramento 12 de margo de 2018

) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes,
antecipagdes ou prorrogagdes a critério da companhia, dos acionistas vendedores e dos coordenadores da
oferta global. Ainda, caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da oferta
global, tal cronograma podera ser alterado.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado informados sobre o andamento da
Oferta Global por meio da divulgacdo de comunicado ao mercado ou fato relevante nas
paginas eletronicas da CVM (www.cvm.gov.br), da B3 (www.bmfbovespa.com.br) e da
Companhia (www.ri.voeazul.com.br).

Sao Paulo, 14 de setembro de 2017.

Alexandre Wagner Malfitani
Diretor de Relagdoes com Investidores

Este Fato Relevante tem carater meramente informativo e ndo deve, em
nenhuma circunstancia, ser interpretado como recomendacao de investimento
tampouco como uma oferta para aquisicdo de quaisquer valores mobiliarios da
Companhia, incluindo as Agcoes ou os ADSs.



