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FATO RELEVANTE

PARANAPANEMA S.A. ("Companhia”, B3: PMAM3), em cumprimento ao disposto na Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), na regulamentagao da Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVM"), em especial a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476") e a Instrucdo da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
em continuidade as informacdes divulgadas no fato relevante veiculado pela Companhia em 29 de agosto de
2017 (“Fato Relevante da Oferta Restrita”), vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que, em
reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada nesta data, no ambito da oferta publica de
distribuicdo primaria, com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Oferta
Restrita”), aprovou a fixacdao do preco por acao (“Preco por Acao”) no valor de R$1,56 (um real e cinquenta e
seis centavos), e o correspondente aumento do capital social da Companhia no valor de R$352.358.788,08
(trezentos e cinquenta e dois milhdes, trezentos e cinquenta e oito mil, setecentos e oitenta e oito reais e oito
centavos), por meio da emissao de 225.871.018 (duzentas e vinte e cinco milhdes, oitocentas e setenta e uma
mil e dezoito) novas acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas
de quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”), dentro do limite do capital autorizado previsto no artigo 13, alinea
(j), do estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), bem como a homologacao de referido aumento de
capital.

Em razao do aumento do capital social da Companhia, no &mbito da Oferta Restrita, o novo capital social da
Companhia passara a ser de R$1.735.349.256,56 (um bilhdo, setecentos e trinta e cinco milhGes, trezentos e
quarenta e nove mil, duzentos e cinquenta e seis reais e cinquenta e seis centavos), dividido em 545.047.960
(quinhentas e quarenta e cinco milhGes, quarenta e sete mil e novecentas e sessenta) de agGes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

OFERTA RESTRITA

A Oferta Restrita foi realizada em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com os procedimentos
da Instrucdo CVM 476, do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor (“Cddigo ANBIMA") e demais disposigOes
legais aplicaveis, incluindo o Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
("B3" e “Regulamento do Novo Mercado”, respectivamente), o Oficio Circular 072/2014-DP, emitido pela B3,
em 30 de outubro de 2014, e o Oficio Circular 087/2014-DP, emitido pela B3, em 28 de novembro de 2014,




sob a coordenagdo do BANCO MoDAL S.A. (“Coordenador Lider” ou “Modal”), nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Agdes Ordindrias de Emissdo da Paranapanema
S.A.”, a celebrado entre a Companhia e o Coordenador Lider nesta data (“Contrato de Colocacao”).

Nos termos da decisao proferida em 28 de junho de 2016, no ambito do Processo Administrativo CVM n®
RJ2014/13261, e do artigo 24 da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucdo CVM 400"), a quantidade de AcOes inicialmente ofertada poderia ter sido, mas nao foi, a critério
da Companhia em comum acordo com o Coordenador Lider, acrescida em até 15% (quinze por cento) do total
de AgOes inicialmente ofertadas, ou seja, em até 50.000.001 (cinquenta milhGes e uma) agles ordinarias de
emissdao da Companhia, nas mesmas condicdes e no mesmo prego das Agles inicialmente ofertadas ("Lote
Suplementar"), nos termos do Contrato de Colocagdo, as quais seriam destinadas a atender a um eventual
excesso de demanda que viesse a ser constatado no momento em que for fixado o Preco por Acao.

CONDIGAO DA OFERTA RESTRITA

Nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400, a efetiva realizacao da Oferta Restrita estava condicionada a
subscrigdo do montante minimo equivalente a R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) de
debéntures conversiveis em acoes da Companhia por determinados credores da Companhia, nos termos do
fato relevante divulgado pela Companhia em 08 de agosto de 2017, no ambito da oferta restrita de debéntures
conversiveis aprovada pela assembleia geral de acionistas da Companhia realizada em 28 de agosto de 2017
(“Oferta de Debéntures”). Tal condigdo foi satisfatoriamente implementada observados os termos da Oferta
de Debéntures.

EXCLUSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA E CONCESSAO DO DIREITO DE PRIORIDADE

A emissdo das novas Ac¢bes pela Companhia em decorréncia da Oferta Restrita foi feita com exclusdo do direito
de preferéncia dos seus acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Acoes e do
artigo 59, paragrafo 59, do Estatuto Social, e tal emissao respeitou o limite de capital autorizado previsto no
Estatuto Social.

De forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9°-A da Instrucao CVM 476 e assegurar a participacao dos
acionistas da Companhia na Oferta Restrita, foi concedida prioridade para subscrigdo de até a totalidade das
AcOes (considerando o Lote Suplementar) a serem colocadas por meio da Oferta Restrita (“Direito de
Prioridade”) aos acionistas titulares de agGes ordinarias de emissao da Companhia no final do dia 30 de agosto
de 2017 (“Primeira Data de Corte” e “Acionistas”), na proporgao de suas respectivas participacdes acionarias
no capital social da Companhia no final do dia 6 de setembro de 2017 (“Segunda Data de Corte™), tomando-
se como base a participacdo acionaria verificada nas posigdes em custddia: (i) na Central Depositaria de Ativos
da B3; e (ii) no Banco Bradesco S.A., instituicao responsavel pela escrituracdo e custodia das agbes de emissdo
da Companhia. Dessa forma, fizeram jus ao Direito de Prioridade aqueles que fossem considerados Acionistas
na Primeira Data de Corte, na respectiva proporcdo de suas participages acionarias no total do capital social
da Companhia, calculada de acordo com as respectivas posi¢des aciondrias na Segunda Data de Corte,
observado o disposto no item “Procedimentos da Oferta Prioritéria’ do Fato Relevante da Oferta Restrita
(“Oferta Prioritaria”).

Nao foi admitida a negociacao ou cessdo, total ou parcial, dos Direitos de Prioridade dos
Acionistas a quaisquer terceiros, incluindo entre os proprios Acionistas.



APROVACOES SOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta Restrita, com exclusdo do direito de preferéncia dos Acionistas, nos termos do artigo
172, inciso I da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 59, paragrafo 5°, do Estatuto Social, e a concessao
do Direito de Prioridade aos Acionistas, bem como seus termos e condigdes foram aprovados em Reunido do
Conselho de Administracao da Companhia realizada em 29 de agosto de 2017, cuja ata serd devidamente
registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB") e publicada no jornal “Folha de Séo Paulo” e no
Diario Oficial do Estado da Bahia ("DOEBA").

O Preco por Acao e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado previsto
no artigo 13, alinea (j), do Estatuto Social, bem como a homologacao do aumento de capital foram aprovados
em Reunido do Conselho de Administracdo da Companbhia realizada em 13 de setembro de 2017, cuja ata sera
devidamente registrada na JUCEB e publicada no jornal “Folha de Sdo Paulo” e no DOEBA.

PRECO POR ACAO

O Preco por Acao foi fixado pelo Conselho de Administracao da Companhia apds a conclusao do procedimento
de coleta de intencdes de investimento junto a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A
da Instrucao da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidores Profissionais”),
realizado exclusivamente no Brasil, pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Colocagdo
(“Procedimento de Bookbuilding”). O Prego por Acao foi calculado tendo como parametro as indicagdes de
interesse em funcao da qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por Acdes coletadas junto
a Investidores Profissionais por meio do Procedimento de Bookbuilding, considerando a cotagao das acOes de
emissdo da Companhia na B3. O Prego por Acdo ndo € indicativo de precos que prevalecerdo no
mercado apds a Oferta Restrita.

A escolha do critério de determinacdo do Prego por Acdo € justificada, na medida em que o preco das Acoes
a serem subscritas foi aferido de acordo com a realizacao do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o
valor pelo qual os Investidores Profissionais apresentaram suas intengdes de investimento no contexto da
Oferta Restrita. Portanto, a emissao das AcGes com base nesse critério de fixacao de preco ndo promovera
diluicdo injustificada dos Acionistas, nos termos do artigo 170, paragrafo 19, inciso III, da Lei das Sociedades
por Agoes.

Somente foram consideradas no Procedimento de Bookbuilding as indicagbes de interesse em fungdo da
qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por Acles coletadas junto a Investidores
Profissionais que, no melhor julgamento da Companhia e do Coordenador Lider, estivessem de acordo com os
objetivos estratégicos da Companhia na realizagdo da Oferta Restrita, inclusive aqueles relacionados a
implementacdo da Reestruturacdo, nos termos previamente acordados no Contrato de Colocacao e amparado
na legislagdo aplicavel.

Somente foram considerados no Procedimento de Bookbuilding e, portanto, tiveram participacao
no processo de determinacao do Preco por Acao, as ordens apresentadas por investidores
(acionistas ou nao) que participaram da Oferta Institucional (conforme abaixo definida).

Foi aceita a participacdao de Investidores Profissionais, nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucdo da CVM
n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas
no Fato Relevante da Oferta Restrita) no Procedimento de Bookbuilding, ndo tendo sido estabelecido limite



maximo de participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em caso de
eventual excesso de demanda em relagdo a quantidade de AgGes ofertada.

A participacdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formacao do Preco por Agao. O investimento
nas Acoes por Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez
das acoes de emissdo da Companhia no mercado secundario, especialmente se considerada a
colocacao prioritaria das Acoes aos Acionistas.

ESTABILIZACAO DO PREGO DAS ACOES

Nao havera procedimento de estabilizacdo do preco das AcOes apds a realizagdo da Oferta Restrita e,
consequentemente, o preco das Agdoes no mercado secundario da B3 podera flutuar significativamente apds a
colocacao das Agoes.

PLANO DE DISTRIBUICAO

Apods o atendimento do Direito de Prioridade, no ambito da Oferta Prioritaria, a Oferta Restrita foi destinada
exclusivamente a um publico alvo composto exclusivamente por Investidores Profissionais (“Oferta
Institucional™). Nos termos do artigo 3° da Instrugao CVM 476, a procura de Investidores Profissionais, no
ambito da Oferta Institucional, foi limitada a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e a
subscricao de Agbes limitada a, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

DISTRIBUICAO PARCIAL

No ambito da Oferta Restrita, foi admitida e foi verificada a distribuicdo parcial, nos termos do artigo 5°-A da
Instrucdo CVM 476 e artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, uma vez que o montante minimo de Agles
equivalente a R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) foi atingido (“Volume Minimo da
Oferta Restrita”) observado o disposto no Fato Relevante da Oferta Restrita. Independentemente de o Volume
Minimo das Oferta Restrita ter sido atingido, ndo havera reabertura de prazo para desisténcia nem modificacdo
dos Pedidos de Reserva de Subscricdo Prioritaria (conforme definidos no Fato Relevante da Oferta Restrita) e
das intengbes e/ou compromissos de investimento dos Investidores Profissionais. Desta forma, ndo houve a
distribuicdo da totalidade das AcGes objeto da Oferta Restrita, sendo que o volume maximo que poderia ter
sido captado pela Companhia nao foi atingido.

INTENGOES E/OU COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO

No ambito do item “Intencoes e/ou Compromissos de Investimento” do Fato Relevante da Oferta Restrita: (i)
o0 acionista PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil ("PREVI") subscreveu 76.923.076
(setenta e seis milhGes, novecentas e vinte e trés mil e setenta e seis) A¢bes, equivalente a um investimento
de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de reais); (ii) o acionista Caixa Econ6mica Federal (“Caixa
Econ6mica”) subscreveu 73.076.923 (setenta e trés milhdes, setenta e seis mil e novecentas e vinte e trés)
AcOes, equivalente a um investimento de R$114.000.000,00 (cento e quatorze milhdes de reais); e (iii) a
Mineracdo Buritirama S.A., sociedade controlada pela Bonsucex Holding S.A. (acionista da Companhia)
(“Mineracdo Buritirama”) subscreveu 32.051.282 (trinta e duas milhdes, cinquenta e um mil e duzentas e
oitenta e duas) AcOes, equivalente a um investimento de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Ademais, nos termos do Acordo de Investimento (conforme definido no Fato Relevante da Oferta Restrita), a



Glencore International Investments Ltd. (“Glencore™) subscreveu 42.307.692 (quarenta e duas milhoes,
trezentas e sete mil e seiscentas e noventa e duas) Agles, equivalente a um investimento de R$66.000.000,00
(sessenta e seis milhdes de reais).

DESTINAGAO DE RECURSOS

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos provenientes da Oferta Restrita para reforcar o seu caixa.
Dessa forma, mesmo tenho sido admitida e verificada a Distribuicdo Parcial, ndo havera necessidade de fonte
alternativa de recursos para cumprir com os objetivos de referida destinacao.

Para informacdes adicionais acerca da destinacdo dos recursos da Oferta Restrita, vide item “18.12. Valores
Mobilidrios — Outras informacoes relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

CAPITALIZAGCAO

Para informacg0es acerca dos impactos da realizacao da Oferta Restrita na capitalizagao da Companhia, vide
item “18.12. Valores Mobilidrios — Outras Informacdes Relevantes’ do Formulario de Referéncia da
Companhia.

DILUICAO

O Acionista que ndo exerceu seu Direito de Prioridade no ambito da Oferta Prioritaria ou exerceu seu Direito
de Prioridade no ambito da Oferta Prioritaria subscrevendo quantidade de Agdes (considerando o Lote
Suplementar) inferior a sua respectiva proporcao na posicao acionaria, foi diluido.

Para informac0es acerca da diluicdo do valor das A¢des decorrente da realizagao da Oferta Restrita, vide item
“18.12. Valores Mobilidrios — Outras Informacoes Relevantes " do Formulario de Referéncia da Companhia.

CusTOS DE DISTRIBUICAO

As comissOes e as despesas relacionadas a Oferta Restrita serao pagas exclusivamente pela Companhia, nos
termos do Contrato de Colocacao (“Custos de Distribuicao”).

Para informagOes acerca dos Custos de Distribuicao decorrentes da realizacao da Oferta Restrita, vide item
“18.12. Valores Mobilidrios — Outras Informacdes Relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES

As Acbes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos aos titulares de
acoes ordindrias de emissdao da Companhia, nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei das
Sociedades por Agdes e no Regulamento do Novo Mercado, conforme vigentes nesta data, dentre eles a
participacdo de forma integral em eventuais distribuicdes de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio que
venham a ser declarados pela Companhia a partir desta data.

Para mais informagdes sobre os direitos, vantagens e restricdes das agdes de emissao da Companhia, vide
item “18. 1. Direitos de Cada Espécie e Classes de A¢do Emitida’ do Formulario de Referéncia da Companhia.

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA RESTRITA

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta Restrita, informando seus principais
eventos:



Eventos Data Prevista(®

Encerramento das apresentacdes a potenciais investidores.
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
Fixacdo do Preco por Agdo.

1 Reunido do Conselho de Administracao da Companhia aprovando o Prego por 13 de setembro de 2017
Acdo, o efetivo aumento de capital, bem como sua homologagao.
Divulgacao do Comunicado do Preco por Acdo.
2 Inicio das negociacdes das Agbes na B3. 15 de setembro de 2017
3  Data de liquidacdo fisica e financeira das A¢Ges na B3. 19 de setembro de 2017

™ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracGes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacoes
a critério da Companhia e do Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou modificagdo da Oferta
Restrita, tal cronograma podera ser alterado.

DIVULGAGAO DO FORMULARIO DE REFERENCIA

O Formulario de Referéncia da Companhia, contendo as informagGes mencionadas neste Fato Relevante, foi
divulgado no dia 13 de setembro de 2017, nos websites da CVM e da Companhia. As informacoes financeiras
com relagdo ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2017 foram divulgadas no dia 21 de julho
de 2017, nos websites da CVM e da Companhia.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

Nos termos da Instrucao da CVM n° 530, de 22 de novembro de 2012, foi vedada a subscricao das Agdes por
investidores que tenham realizado vendas a descoberto de acoes de emissao da Companhia na data de fixagao
do Preco por Agao e nos cinco pregdes que a antecedem.

A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do registro de distribuigdo publica pela CVM de que trata
0 artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, ndo tendo sido sujeita, portanto, a analise da prévia da CVM. A Oferta Restrita ndo foi
objeto de analise prévia pela CVM, pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA (“"ANBIMA") ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora, contudo, apos o
envio do comunicado de encerramento da Oferta Restrita a CVM, conforme previsto no artigo 8° e Anexo 8
da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita sera objeto de registro na ANBIMA, conforme artigo 1°, paragrafo 3°
do Codigo ANBIMA.

Nao foram realizados esforcos de colocacdo das Agdes no exterior. Dessa forma, a Oferta Restrita, bem como
as Acoes, nao foram, e nem serdo registrados em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de outro
pais, inclusive perante a U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“Estados
Unidos™), nos termos do United States Securities Act Of 1933, conforme alterado, bem como nos termos de
quaisquer outras regras federais e estaduais americanas ou de outros paises sobre titulos e valores mobilidrios
("Regras"), e tais Agdes nao poderao ser oferecidas, vendidas, cedidas em garantia, prometidas ou, a qualquer
titulo, transferidas nos Estados Unidos ou em qualquer outro pais, exceto se forem registradas ou ndo estejam
sujeitas a registro nos termos das Regras. A informacao contida neste Fato Relevante ndo constitui uma oferta
publica de AgGes nos Estados Unidos da América ou em outro pais estrangeiro, e a Companhia ndo esta
solicitando ofertas de compra nos Estados Unidos ou em qualquer outro pais estrangeiro.



Para fins do disposto neste Fato Relevante, considerar-se-a(30) “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, quando nao houver expediente bancario na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Quaisquer comunicados aos Acionistas relacionados a Oferta Restrita, incluindo eventuais alteragGes do
cronograma da Oferta Restrita, serdo divulgados por meio de comunicado ao mercado ou fato relevante nas
paginas eletronicas da CVM (Attp.//www.cvm.gov.br), da B3 (http.//www.b3.com.br) e da Companhia
(https.//ri.paranapanema.com.br/).

A Companhia mantera os seus acionistas e o mercado em geral informados sobre o processo da Oferta Restrita,
nos termos da regulamentacao aplicavel. Mais informagdes poderdo ser obtidas junto com a area de Relagdes
com Investidores da Companhia, por meio do telefone +55 (11) 2199-7604, ou por meio do e-mail
ri@paranapanema.com.br.

Dias d’Avila/BA, 13 de setembro de 2017

André Luis da Costa Gaia
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores



