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FATO RELEVANTE

Oferta Publica Secundaria com Esforcos Restritos no Ambito da Oferta
Global

A Azul S.A. ("Azul” ou "Companhia”) (B3: AZUL4, NYSE: AZUL) comunica aos seus
acionistas e ao mercado em geral, nos termos do § 4° do artigo 157 da Lei n°© 6.404,
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada, que foi iniciada uma
oferta publica de distribuicdo secundaria de 40.630.186 acbes preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer
onus ou gravames, de emissdo da Companhia e de titularidade dos acionistas Saleb
II Founder 1, LLC, STAR Sabia, LLC, WP-New Air, LLC, ZDBR LLC, Maracatu
LLC, Trip Investimentos Ltda., Trip Participagcoes S.A. e Rio Novo Locacgoes
Ltda. ("Acionistas Vendedores” e “"Agdes”), incluindo sob a forma de American
Depositary Shares, representados por American Depositary Receipts, todos livres e
desembaracados de quaisquer Onus ou gravames ("ADSs” e “ADRs”,
respectivamente) (“Oferta Global”), a ser realizada simultaneamente no Brasil e no
exterior.

A Oferta Global compreenderd, simultaneamente: (i) a oferta publica de distribuigdo
secundaria com esforcos restritos de colocacdo das AgoOes (exceto sob a forma de
ADSs) no Brasil ("Acoes da Oferta Brasileira”), em mercado de balcdo nao
organizado, que sera realizada sob a coordenagdo do Banco Itad BBA S.A. (“Itad
BBA” ou “Coordenador Lider”), do Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citi”), do Deutsche Bank S.A. - Banco
Alemdo (“"Deutsche Bank”), do BB-Banco de Investimento S.A. (“BB
Investimentos”), do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI”), do Banco
Santander (Brasil) S.A. ("Santander”), do Banco J.P. Morgan S.A. (*J.P. Morgan”)
e do Banco J. Safra S.A. (*J. Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Citi,
o Deutsche Bank, o BB Investimentos, o Bradesco BBI, o Santander e o J.P. Morgan
“Coordenadores da Oferta Brasileira”), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”),
da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476"”), do Cdédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo
de Valores Mobiliarios, atualmente em vigor ("Cédigo ANBIMA"), com excecdo aos
esforcos de dispersdo acionaria previstos no Regulamento de Listagem do Nivel 2 da
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("Regulamento Nivel 2” e "B3”, respectivamente),
conforme o disposto no Oficio Circular 072/2014-DP da B3 (“Oficio 072/2014"), e
demais disposicGes aplicaveis. Serdo realizados, simultaneamente, esforcos de
colocacao das Acdes da Oferta Brasileira no exterior pelo Itau BBA USA Securities
Inc., pelo Citigroup Global Markets, Inc., pelo Deutsche Bank Securities, Inc., pelo
Banco do Brasil Securities LLC, pelo Bradesco Securities Inc., pelo Santander
Investment Securities Inc., pelo J.P. Morgan Securities LLC, pelo Raymond James &
Associates, Inc. e pela Safra Securities LLC (em conjunto, “"Coordenadores da
Oferta Internacional” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira,



“Coordenadores da Oferta Global”) (a) nos Estados Unidos da Ameérica, para
investidores em uma oferta registrada na U.S. Securities and Exchange Commission
dos Estados Unidos da América ("SEC"), ao amparo do U.S. Securities Act de 1933,
conforme alterado (“Securities Act”); e (b) nos demais paises, para investidores
que ndo sejam domiciliados ou residentes nos Estados Unidos da América e no Brasil,
observada a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores
pertencentes aos itens (a) e (b) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”),
que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional ("CMN”), pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN") e/ou pela CVM; observado que os esforgos de colocagao das Acdes
da Oferta Brasileira junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior,
serao realizados nos termos do Internacional Underwriting and Placement
Agreement, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta Internacional ("Contrato de Distribuicao
Internacional”) (“Oferta Brasileira”); e (ii) a oferta publica de distribuicdo
secundaria de Agbes sob a forma de ADSs, representados por ADRs, no exterior
(“Acoes da Oferta Internacional” e, em conjunto com as Agdes da Oferta
Brasileira, "AcOes da Oferta Global”), observado o disposto no Securities Act, sob
a coordenacao dos Coordenadores da Oferta Internacional e do Bradesco BBI, exceto
o Bradesco Securities Inc. e a Safra Securities LLC, e com a participacao de outras
instituicdes financeiras contratadas (“"Oferta Internacional”), sendo que cada ADS
a ser ofertado no ambito da Oferta Internacional representara 3 (trés) Agoes.

A quantidade de Agdes da Oferta Internacional inicialmente ofertada (sem considerar,
portanto, as AcGes da Oferta Brasileira) podera ser acrescida de um lote adicional de
até 4.063.019 Agles, exclusivamente sob a forma de ADSs, representados por ADRs
a serem alienadas pelos Acionistas Vendedores nas mesmas condigdes e pelo mesmo
preco das AgOes da Oferta Global inicialmente ofertadas, subtraidos eventuais
descontos previstos no Contrato de Distribuicdao Internacional (“"Acdes Adicionais
da Oferta Internacional”), conforme opcdo a ser outorgada pelos Acionistas
Vendedores aos Coordenadores da Oferta Internacional exclusivamente no ambito da
Oferta Internacional, nos termos do Contrato de Distribuigdo Internacional (conforme
definido neste Memorando) ("Opcao de Acoes Adicionais da Oferta
Internacional”). As AcgOes Adicionais da Oferta Internacional serdao destinadas,
exclusivamente, a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta Global. Os Coordenadores na Oferta Internacional
terdo o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicao
Internacional, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data
do Memorando Definitivo (conforme definido neste Memorando), exclusive, de
exercer a Opgdo de Acdes Adicionais da Oferta Internacional, no todo ou em parte,
em uma ou mais vezes, apoés notificacao, por escrito, aos Acionistas Vendedores.

Por se tratar de uma oferta publica com esforgos restritos exclusivamente de
distribuicdo secundaria, ndo é aplicavel a concessdo de prioridade aos atuais
acionistas da Companhia para aquisicdo das AcOes da Oferta Global, conforme
disposto no artigo 9°2-A da Instrugao CVM 476 e, portanto, ndo havera diluicdo dos
atuais acionistas da Companhia.

O Prego por Acdo sera fixado apds a conclusdao do procedimento de coleta de

intencdes de investimento a ser realizado exclusivamente junto a investidores
profissionais, conforme definido no artigo 9-A da Instrucao da CVM n° 539, de 13 de
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novembro de 2013, conforme alterada (“"Instrugcao CVM 539” e “Investidores
Profissionais”, respectivamente), pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, no
Brasil, e pelos Coordenadores da Oferta Internacional, no exterior, junto a
Investidores Estrangeiros, nos termos do Contrato de Distribuicdo Internacional
(“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Agao sera calculado tendo como
parametro (i) as indicacGes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade da
demanda (por volume e prego) por Acao coletadas junto a Investidores Profissionais
durante o Procedimento de Bookbuilding; e (ii) a cotacao das acoes preferenciais de
emissdo da Companhia na B3. No ambito da Oferta Internacional, o preco por Agdo
sob a forma de ADS é equivalente ao Preco por Acao convertido para dolares norte-
americanos (US$) com base na média das taxas de cdmbio de venda dessa moeda
praticadas no mercado de cambio no dia util imediatamente anterior a data de
celebracdo do Contrato de Distribuicdo, média essa divulgada pelo Banco Central do
Brasil. Por se tratar de uma oferta de distribuicdo exclusivamente secundaria, sem
aumento de capital da Companhia, ndo havera diluicdo dos atuais acionistas da
Companbhia.

A Oferta Brasileira estda automaticamente dispensada do registro de distribuigdo
publica pela CVM de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
nos termos do artigo 6° da Instrugcdo CVM 476. A Oferta Brasileira ndo foi e nem sera
objeto de analise prévia pela CVM, pela Associacdao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou
autorreguladora.

Descontinuidade de Guidance

Os administradores da Companhia decidiram descontinuar a divulgacdo das
projecdes financeiras (guidance) anteriormente apresentadas no item 11 do
Formuldrio de Referéncia relativas a (i) decolagens; (ii) custos e despesas
operacionais por ASK, ex-combustivel (CASK ex-fuel); e (iii) margem operacional. A
decisdo é motivada pela necessidade de alinhamento de sua politica de divulgagao
de guidance com os procedimentos adotados por seus auditores independentes e
demais consultores no contexto de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios de emissdo da Companhia no Brasil e no exterior. Quaisquer
consideracdes sobre estimativas e declaragdes futuras relativas aos planos,
expectativas sobre eventos futuros, estratégias e tendéncias financeiras que afetam
as atividades da Companhia, incluindo quaisquer guidances, os quais envolvem riscos
e incertezas e, portanto, ndo sao indicativas ou constituem garantias de resultados
futuros, ndo devem ser considerados pelos investidores para fins de embasar sua
decisdo de investimento na Oferta Global.

Informacoes Adicionais

Além disso, a Companhia esclarece que certos acionistas estratégicos da Azul,
incluindo a HNA Group e a United Airlines, nao estao entre os Acionistas Vendedores
da Oferta Global.

Por fim, a Companhia informa que um dos Acionistas Vendedores, a Saleb II Founder
1, LLC (“Saleb”), sociedade estrangeira, constituida de acordo com as leis do Estado
de Delaware, Estados Unidos da América, com sede na cidade de Wilmington, Estado
de Delaware, na 1209 Orange Street, e controlada pelo acionista controlador, Sr.
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Neeleman, tem como sua beneficidria final de parte de suas agles a Sra. Vicki
Labrum, ex-cénjuge do fundador e atual presidente do Conselho de Administragdo
da Companhia, o Sr. David Neeleman, que ndo estd vendendo agdes em seu nome.

Nesse sentido, em 4.9.2017 a Saleb, no ambito da Oferta Restrita, solicitou a B3 uma
dispensa da vedacdo a negociacdo (lock-up) sobre determinadas acGes preferenciais
de emissdo da Companhia (“"Pedido de Dispensa”).

Tal dispensa foi solicitada em funcao das obrigacdes assumidas pelo Sr. David
Neeleman no ambito de seu divércio da Sra. Vicki Labrum, no qual o Sr. Neeleman
se comprometeu a transferir a segunda os recursos liquidos provenientes da venda
das 2.146.987 acgles preferenciais de emissdao da Companhia a serem vendidas pela
Saleb na Oferta Global ("Ag6es PN Saleb”).

A B3 considerou também os seguintes argumentos apresentados no Pedido de
Dispensa:

e a data requerida para a dispensa e a data estimada de encerramento do
periodo de lock-up sdo consideravelmente préximas, possuindo apenas em
torno de 10 dias de diferencga;

e as AcgOes PN Saleb representam um percentual de 0,7% do total de
317.571.266 acdes preferenciais emitidas pela Companhia; e

e 0 Sr. Neeleman declarou incondicionalmente que ira providenciar a
transferéncia a Sra. Labrum da integralidade dos valores oriundos da venda
das AcGes PN Saleb no dmbito da Oferta Global.

Considerando da condicao excepcional descrita acima, em 11.9.2017 a B3 deferiu o
Pedido de Dispensa, autorizando a alienagcdo das AcbOes PN Saleb, diante dos
argumentos apresentados.

A Companhia mantera seus acionistas e o0 mercado informados sobre o andamento
da Oferta Global por meio da divulgacao de comunicado ao mercado ou fato relevante
nas paginas eletronicas da CVM (www.cvm.gov.br), da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia (http://ri.voeazul.com.br/).

Este Fato Relevante tem carater meramente informativo e ndo deve, em nenhuma
circunstancia, ser interpretado como recomendacdo de investimento tampouco como
uma oferta para aquisicao de quaisquer valores mobiliarios da Companhia, incluindo
as Acgoes ou os ADSs.

Azul S.A.

Alexandre Wagner Malfitani
Diretor de Relagoes com Investidores
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