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FATO RELEVANTE E AVISO AOS ACIONISTAS

Aumento de Capital Privado deliberado pelo Conselho de Administracao

SER EDUCACIONAL S.A. (“"Companhia”) (B3 SEER3, Bloomberg SEER3:BZ e Reuters
SEER3.SA), um dos maiores grupos privados de educacdo do Brasil e lider nas regides
Nordeste e Norte, em cumprimento ao disposto na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), na regulamentacao da Comissdao de

Valores Mobilidrios ("CVM"), em especial a Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada, vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que, em 12 de
setembro de 2017, em reunidao do Conselho de Administracdo da Companhia, foi aprovado o
aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, no montante
de, no minimo, R$236.586.672,00 e, no maximo, R$400.000.003,20, mediante a emissao,
para subscricdo privada, de acbes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal (“Agbes”) correspondentes a, no minimo, 8.214.815 Acdes (“Quantidade Minima de
Acdes do Aumento de Capital”), e, no maximo, 13.888.889 Acbes, admitida a subscricdo

parcial e a consequente homologagao parcial do aumento de capital caso seja verificada a

subscricdo de novas Acgles correspondentes, no minimo, a Quantidade Minima de Agdes do
Aumento de Capital, ao preco de emissdao de R$28,80 por Agdo, fixado nos termos do artigo

170, paragrafo primeiro, inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes, para destinagao integral
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ao capital social da Companhia ("Aumento de Capital”).

Os recursos oriundos do Aumento de Capital serdo destinados ao fortalecimento da estrutura
de capital da Companhia, incluindo o financiamento da expansdo de seu negocio, por meio de:
(i) aquisicOes; e (ii) investimentos em seu crescimento organico, que engloba a expansdo e
infraestrutura de polos da rede de ensino a distancia e investimentos para a instalacao de

novas unidades presenciais.

Em relacdo as potenciais aquisicdes referidas no item (i) acima, e conforme indicado em seu
Formuldrio de Referéncia, a Companhia analisa regularmente, no curso normal de suas
atividades, oportunidades de aquisicdo de empresas e ativos com vistas a expansdo de seus
negocios. Em linha com sua estratégia de expansdao por meio de aquisicdes, a Companhia
participa atualmente de um processo competitivo para a aquisicdo de participagdo societaria
majoritaria em instituicdo de ensino superior, tendo assinado recentemente compromisso que
Ihe assegura exclusividade por prazo determinado para realizar diligéncia (due diligence) no
ativo e, se for de seu interesse, apresentar uma proposta vinculante para adquiri-lo.
Considerando o estagio preliminar em que o processo competitivo se encontra atualmente, nao
ha qualquer garantia de que tal processo competitivo serd concluido com sucesso. Ademais,
tendo em vista que ndo é esperado que o fechamento de tal processo competitivo ocorra até o
fim do exercicio social corrente (e, portanto, até o encerramento do Aumento de Capital), o
Aumento de Capital ndo esta vinculado a contratacdo de tal aquisicdo. A Companhia, em linha
com sua politica de divulgacdo de informacdes, mantera seus acionistas e o mercado em geral

informados sobre o andamento de eventuais negociagdes para aquisicao de ativos relevantes.

Ainda, a Companhia celebrou, nesta data, com o Sr. José Janguié Bezerra Diniz (“Acionista

Controlador”) e o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Investidor Financeiro”),

instrumento por meio do qual o Investidor Financeiro, mediante remuneragdo, assumiu o
compromisso firme de subscricdo e integralizacdo de Agbes no ambito do Aumento de Capital
correspondentes a Quantidade Minima de Agdes do Aumento de Capital, sujeito aos termos e
condicdes dos documentos celebrados com o Investidor Financeiro. Como forma de permitir
gue o Investidor Financeiro assuma e cumpra tal compromisso de subscricdo, (A) o Acionista
Controlador cederd ao Investidor Financeiro, a titulo gratuito, direitos de preferéncia para
subscricdo de Agdes no ambito do Aumento de Capital atinentes a 65.621.370 Acgles de sua
titularidade; e (B) o Acionista Controlador emprestara ao Investidor Financeiro, a titulo
gratuito, 8.214.815 Ac0es de sua titularidade, para que o Investidor Financeiro possa dispor da

quantidade de tais agdes emprestadas que entender suficientes para operagdes de protecao
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(hedge) em relacdo ao compromisso de subscricdo. O Investidor Financeiro podera negociar
no mercado (inclusive com as Acdes que |lhe forem emprestadas no ambito do empréstimo
referido no item (B) acima), a seu exclusivo critério, como forma de protecdo (hedge) em

relagdo ao compromisso de subscrigao.

Além disso, a Companhia informa que foi comunicada por seu Acionista Controlador de sua
intencdo de realizar venda(s), no mercado secundario, de até 13.888.889 acdes de emissdo da
Companhia de sua titularidade, representativas de 11,13% do capital social da Companhia
(sem considerar as 377.500 acgb0es em tesouraria). Segundo o Acionista Controlador,
referida(s) venda(s) ocorrera(do) em ambiente de bolsa e podera(ao) ser implementada(s),
inclusive, durante o prazo assinalado para exercicio pelos acionistas da Companhia de seu
direito de preferéncia no Aumento de Capital, de forma concomitante ou ndo com as eventuais
operacdes de protecdo (hedge) a serem realizadas pelo Investidor Financeiro, conforme

referidas no paragrafo anterior.

Em conformidade com o disposto no artigo 30, inciso XXXII, da Instrucao CVM n©° 480, de 7 de

dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 480”), informacdes adicionais acerca

do Aumento de Capital sdo apresentadas no Anexo I, incluindo informagdes sobre a operacao

descrita acima.

Para fins do disposto neste Fato Relevante e Aviso aos Acionistas, considerar-se-a(do) “Dia(s)
Util(eis)” qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, quando

nao houver expediente bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

A Companhia mantera os seus acionistas e o mercado em geral informados sobre o Aumento
de Capital, nos termos da regulamentacao aplicdvel. Mais informacdes poderdao ser obtidas
junto ao Departamento de Relagdes com Investidores da Companhia, por meio do telefone

+55 (11) 2769-3223, ou por meio do e-mail ri@sereducacional.com.

Recife, 12 de setembro de 2017.
Rodrigo de Macedo Alves
Diretor de Relagdoes com Investidores
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ANEXO I

ANEXO 30-XXXII DA INSTRUGAO CVM 480

Comunicagao sobre aumento de capital deliberado pelo conselho de administracao

(O documento inicia-se na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I
ANEXO 30-XXXII DA INSTRUCAO CVM 480

Comunicacao sobre aumento de capital deliberado pelo conselho de
administracdo

1. O emissor deve divulgar ao mercado o valor do aumento e do
novo capital social, e se o aumento sera realizado mediante: (i)
conversao de debéntures ou outros titulos de divida em acoes; (ii)
exercicio de direito de subscricdio ou de bonus de subscrigao; (iii)
capitalizacao de lucros ou reservas; ou (iv) subscricao de novas agoes.

Trata-se de aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado, no montante de, no minimo, R$236.586.672,00 e, no maximo,
R$400.000.003,20, mediante a emissdao, para subscricdo privada, de acles
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Acdes”)
correspondentes a, no minimo, 8.214.815 Acdes (“Quantidade Minima de Acdes
do Aumento de Capital”), e, no maximo, 13.888.889 Acbes, admitida a
subscricao parcial e a consequente homologacao parcial do aumento de capital
caso seja verificada a subscricdo de novas Ac¢des correspondentes, no minimo, a
Quantidade Minima de AgBes do Aumento de Capital, ao prego de emissdo de
R$28,80 por Acdo, fixado nos termos do artigo 170, paragrafo primeiro, inciso
ITI, da Lei das Sociedades por Acgles, para destinacdo integral ao capital social
da Companhia ("Aumento de Capital”).

Desta forma, apds o Aumento de Capital, o capital social da Companhia,
atualmente no valor de R$600.000.000,00, representado por 125.213.244
AcOes, passara a ser de, no minimo, R$836.586.672,00, representado por
133.428.059 Acdes, e, no maximo, R$1.000.000.003,20, representado por
139.102.133 Acgoes.

2. Explicar, pormenorizadamente, as razées do aumento e suas
consequéncias juridicas e econOmicas:

O Aumento de Capital tem como objetivo o fortalecimento da estrutura de
capital da Companhia, incluindo o financiamento da expansdo de seu negdcio,
por meio de: (A) aquisicOes; e (B) investimentos em seu crescimento organico,
que engloba a expansao e infraestrutura de polos da rede de ensino a distéancia
e investimentos para a instalagdo de novas unidades presenciais.

O Aumento de Capital podera levar a diluicdo da participagdo dos atuais
acionistas da Companhia que optem por ndo exercer seu direito de preferéncia
para a subscricao das novas Agdes a serem emitidas. Com excecao do acima
exposto, a administracdo da Companhia ndo vislumbra outras consequéncias



juridicas ou econdmicas que ndo as normalmente esperadas em um aumento de
capital por subscrigao privada.

3. Copia do parecer do conselho fiscal

Copia do parecer do Conselho Fiscal estda disponivel no website
ri.sereducacional.com.

4, Em caso de aumento de capital mediante subscriciao de agodes, o
emissor deve:

(i) descrever a destinacao dos recursos:

Os recursos oriundos do Aumento de Capital serdo destinados ao fortalecimento
da estrutura de capital da Companhia, incluindo o financiamento da expansao de
seu negoécio, por meio de: (A) aquisicbes; e (B) investimentos em seu
crescimento organico, que engloba a expansdo e infraestrutura de polos da rede
de ensino a distancia e investimentos para a instalacdo de novas unidades
presenciais.

(i) informar o nimero de acoes emitidas de cada espécie e
classe:

Serdao emitidas, no minimo, 8.214.815 Acgbes e, no maximo, 13.888.889 Acles,
observado o disposto no item 4 (xvii) abaixo.

(iii) descrever os direitos, vantagens e restrigoes atribuidos as
acles a serem emitidas:

As AcOes a serem emitidas em razao do Aumento de Capital fardo jus, em
igualdade de condicbes com as Agdes atualmente existentes, a todos os direitos
concedidos a estas, inclusive a dividendos, juros sobre o capital proprio e
eventuais remuneracOes de capital que vierem a ser declarados pela Companhia
apos a homologacgdo do Aumento de Capital.

(iv) informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, subscreverdao acdes no
aumento de capital, especificando os respectivos montantes, quando
esses montantes ja forem conhecidos:

Nos termos do Fato Relevante e Aviso aos Acionistas acima, a Companhia
celebrou, nesta data, com o Sr. José Janguié Bezerra Diniz (“Acionista
Controlador”) e o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Investidor
Financeiro”), instrumento por meio do qual o Investidor Financeiro, mediante
remuneracdo, assumiu o compromisso firme de subscricdo e integralizacdo de
AcOes no ambito do Aumento de Capital correspondentes a Quantidade Minima
de AglOes do Aumento de Capital, sujeito aos termos e condicdes dos
documentos celebrados com o Investidor Financeiro. Como forma de permitir



gue o Investidor Financeiro assuma e cumpra tal compromisso de subscrigdo,
(A) o Acionista Controlador cederd ao Investidor Financeiro, a titulo gratuito,
direitos de preferéncia para subscricdo de AcgdGes no ambito do Aumento de
Capital atinentes a 65.621.370 Acdes de sua titularidade; e (B) o Acionista
Controlador emprestara ao Investidor Financeiro, a titulo gratuito, 8.214.815
Acdes de sua titularidade, para que o Investidor Financeiro possa dispor da
guantidade de tais acdes emprestadas que entender suficientes para operagoes
de protecao (hedge) em relagdo ao compromisso de subscrigdo. O Investidor
Financeiro podera negociar no mercado (inclusive com as Agbes que lhe forem
emprestadas no ambito do empréstimo referido no item (B) acima), a seu
exclusivo critério, como forma de protecao (hedge) em relagdo ao compromisso
de subscricao.

Nesse contexto, observados os termos e condigdes do contrato de empréstimo
de acdes e do contrato de compromisso de subscricdo, a Companhia fara jus a
50% do eventual resultado positivo liquido (apds despesas (excetuadas as
despesas de corretagem), taxas, emolumentos e tributos) decorrente de tais
operacdes de protecao (hedge) atinentes ao compromisso de subscricdo,
incluindo operagcdes em que sejam negociadas as acdes emprestadas, conforme
referidas no item (B) do paragrafo anterior.

(v) informar o preco de emissao das novas acgoes:
O preco de emissdo das Agoes sera de R$28,80 por Agdo.

(vi) informar o valor nominal das acoes emitidas ou, em se
tratando de agc6es sem valor nominal, a parcela do preco de emissao que
sera destinada a reserva de capital:

Ndo aplicavel, uma vez que as acbes de emissdo da Companhia ndo possuem
valor nominal e nenhuma parcela do preco de emissao sera destinada a reserva
de capital.

(vii) fornecer opinidao dos administradores sobre os efeitos do
aumento de capital, sobretudo no que se refere a diluicdo provocada
pelo aumento:

O Aumento de Capital sera realizado com o objetivo de fortalecer a estrutura de
capital da Companhia, permitindo a continuidade de sua estratégia de
crescimento através de aquisicdes e o desenvolvimento de novas areas. Tendo
em vista que serd assegurado aos acionistas da Companhia o direito de
preferéncia, nos termos do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, ndo
havera diluicdo dos acionistas que subscreverem as novas Agdes na proporcao
de suas respectivas participagdes no capital social da Companhia. Somente tera
a participagdo diluida o acionista que optar por ndo exercer o seu direito de
preferéncia ou por exercé-lo parcialmente. Ademais, o preco de emissdao das



AcOes foi fixado de modo a nao causar diluicdo injustificada para os atuais
acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo primeiro, inciso
I1I, da Lei das Sociedades por Agoes.

(viii) informar o critério de calculo do preco de emissdo e
justificar, pormenorizadamente, o0s aspectos econdmicos que
determinaram a sua escolha:

O preco de emissdao das Agbes foi fixado nos termos do artigo 170, paragrafo
primeiro, inciso III, da Lei das Sociedades por Acdes, com base na cotacdo
média ponderada das AcgOes nos pregbes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
("B3") realizados entre 11 de agosto de 2017 (inclusive) e 11 de setembro de
2017 (inclusive) e, aplicando-se um desagio de 0,06% (seis centésimos por
cento), que é compativel com praticas de mercado. Os membros do Conselho de
Administracdo entendem que o critério de cotacdo das Acgbes reflete de forma
mais adequada o atual valor de mercado das Acgdes, ja que as Acdes sdo
negociadas diariamente na B3.

(ix) caso o preco de emissao tenha sido fixado com agio ou
desagio em relacdao ao valor de mercado, identificar a razdo do agio ou
desagio e explicar como ele foi determinado:

O desagio a ser aplicado as Agdes emitidas no contexto do Aumento de Capital
visa incentivar os acionistas da Companhia e cessionarios de direitos de
preferéncia a exercerem os seus direitos de preferéncia para subscricdo das
AcOes a serem emitidas no Aumento de Capital. Tal desagio é compativel com as
praticas de mercado.

(x) fornecer copia de todos os laudos e estudos que
subsidiaram a fixacao do preco de emissao:

O preco de emissdao foi fixado exclusivamente com base nos critérios
mencionados acima. Ndo houve emissao de laudo e/ou estudos para definicdo do
preco de emissao.

(xi) informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de
acoes do emissor nos mercados em que sao negociadas, identificando:

a) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés)
anos:

Em R$ 2016 2015 2014
Minima 6,00 7,33 19,06
Média simples 14,20 12,07 23,61
Maxima 22,49 27,40 30,60




b) cotacdao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2
(dois) anos:

Em R$ 1T15 | 2T15 | 3T15 | 4T15 | 1T16 | 2T16 | 3T16 | 4T16
Minima 10,35 | 13,00 | 7,35 7,33 6,00 10,55 12,50 | 17,14
Média simples | 14,41 | 14,28 | 10,92 | 8,67 8,55 12,39 | 16,08 | 19,61
Maxima 27,40 | 15,78 | 14,79 | 9,63 10,82 | 14,75 | 18,28 | 22,49

c) cotagcdao minima, média e maxima de

cada més, nos Ultimos 6 (seis)

meses:

Em R$ mar/17 | abr/17 mai/17 |jun/17 jul/17 ago/17
Minima | 17,70 20,90 21,90 22,80 24,53 23,95
Media | ¢ 05 23,36 24,25 23,47 25,19 26,77
simples

Maxima | 20,50 24,65 25,80 24,50 26,07 29,76

d) cotacdao média nos ultimos 90 (noventa) dias;

Em R$

Média simples

25,77

(xii)

informar os precos de emissao de agoes em aumentos de
capital realizados nos ualtimos 3 (trés) anos:

Em R$

Preco de Emissao

2016

Nao houve

2015

Nao houve

2014

Nao houve

(xiii)

emissao:

apresentar o percentual de diluicao potencial resultante da

Os acionistas que ndo subscreverem nenhuma nova Acdo durante o periodo para
exercicio do direito de preferéncia terdo suas respectivas participagées no capital
social da Companhia diluidas em, no minimo, 6,1567% e, no maximo, 9,9847%,
a depender do numero de novas Acdes a serem efetivamente emitidas no




contexto do referido Aumento de Capital, tendo sido incluidas nesse calculo as
Acdes que se encontram em tesouraria.

(xiv) informar os prazos, condicoes e forma de subscricdo e
integralizacao das acoes emitidas:

(a) Forma de Integralizacéo:

As Acdes serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, observadas as regras e procedimentos proprios da Itau Corretora de
Valores S.A., agente escriturador das acgd0es de emissdao da Companhia
("Escriturador"), e da Central Depositaria de Ativos da B3 (“Central Depositaria
de Ativos”). Tal procedimento de integralizacdo também sera aplicado as Agoes
subscritas no curso dos procedimentos de rateio de sobras.

(b) Direito de Preferéncia para Subscricdo:

Os titulares de Agdes da Companhia poderdo exercer o direito de preferéncia
para a subscricdo das novas Acdes, podendo subscrever ou ceder tal direito para
que terceiros o facam, no periodo de 18 de setembro de 2017 (inclusive) a 17 de
outubro de 2017 (inclusive), na proporcao da posicdo acionaria que possuirem
no capital da Companhia no fechamento do pregao da B3 do dia 15 de setembro
de 2017. As AclOes de emissao da Companhia adquiridas a partir do dia 18 de
setembro de 2017 (inclusive) ndo fardo jus ao direito de preferéncia pelo
acionista adquirente, sendo negociadas ex-direito de subscricao.

(c) Procedimento para Subscricdo:

(1) Os titulares de direito de subscricao custodiados junto ao Escriturador
que desejarem exercer seu direito de preferéncia na subscricdo das novas
AcOes deverao dirigir-se, dentro do prazo para exercicio do direito de
preferéncia, a uma das agéncias especializadas do Escriturador indicadas
ao final deste Anexo I ao Fato Relevante e Aviso aos Acionistas. O direito
de preferéncia devera ser exercido mediante assinatura do boletim de
subscricdo, conforme modelo a ser disponibilizado pelo Escriturador, e a
entrega da documentacdo relacionada no item (e) abaixo, que devera ser
apresentada pelo acionista (ou cessionario de direito de preferéncia) para o
exercicio de seu direito de preferéncia diretamente junto ao Escriturador.

(2) O pagamento do preco de emissdao devera ser feito a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao, na forma prevista em boletim de
subscricdo disponivel em qualquer das agéncias especializadas do
Escriturador indicadas ao final deste Anexo I ao Fato Relevante e Aviso aos
Acionistas. O atendimento sera feito em dias Uteis, no horario bancario, a
partir de 18 de setembro de 2017 (inclusive) a 17 de outubro de 2017
(inclusive).



(3) Os titulares de direitos de subscricao custodiados na Central
Depositaria de Ativos que desejarem exercer seu direito de preferéncia
deverdo fazé-lo por meio de seus agentes de custddia e de acordo com as
regras estipuladas pela propria Central Depositaria de Ativos.

A ASSINATURA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO REPRESENTARA
MANIFESTACAO DE VONTADE IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL DE
INTEGRALIZAR, NO ATO DA SUBSCRIGCAO, AS AGOES SUBSCRITAS.

(d) Cessdo de Direitos:

Observadas as formalidades aplicaveis, o direito de preferéncia relacionado a
subscricdo das Acgbes podera ser cedido pelos acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 171, paragrafo sexto, da Lei das Sociedades por Agdes Os
acionistas da Companhia que desejarem negociar seus direitos de preferéncia
para subscricdo poderdo fazé-lo dentro do prazo para exercicio do direito de
preferéncia previsto no item (b) acima, devendo proceder com a antecedéncia
necessaria para permitir que os direitos de subscricdo cedidos possam ser
exercidos pelo respectivo cessionario dentro do referido periodo, conforme
abaixo:

(1) Os acionistas titulares de Acdes de emissao da Companhia registradas
nos livros de registro do Escriturador poderdo ceder seus respectivos
direitos de preferéncia mediante preenchimento de formulario de cessao de
direitos proprio, disponivel em qualquer das agéncias especializadas do
Escriturador indicadas ao final deste Anexo I ao Fato Relevante e Aviso aos
Acionistas aos Acionistas.

(2) Os acionistas cujas AcOes estiverem custodiadas na Central
Depositaria de Ativos que desejarem ceder seus direitos de subscrigdo
deverdo procurar e instruir seus agentes de custddia, observadas as regras
estipuladas pela propria Central Depositaria de Ativos.

(e) Documentacdo para exercicio ou cessdo de direito de subscricdo:

Os titulares de direitos de subscrigdo custodiados na Central Depositaria de
Ativos que desejarem exercer seu direito de preferéncia ou ceder tal direito
deverdo consultar os seus agentes de custdodia a respeito da documentacdo
necessaria. Os titulares de direitos de subscricdo custodiados no Escriturador
que desejarem exercer seu direito de preferéncia ou ceder tal direito,
diretamente por meio do Escriturador, deverdo apresentar o0s seguintes
documentos:

(1) Pessoa Fisica: (a) documento de identidade (RG ou RNE); (b)
comprovante de inscricdo no Cadastro de Pessoa Fisica (CPF); e (c)
comprovante de residéncia; e



(2) Pessoa Juridica: (a) copia autenticada dos documentos societarios
gue comprovem os poderes do signatario do boletim de subscricao; (b)
comprovante de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ);
(c) copia autenticada dos documentos societarios que comprovem o0s
poderes do signatario do boletim de subscricdo; e (d) copia autenticada do
RG ou RNE, CPF e comprovante de residéncia do(s) signatario(s).

No caso de representagao por procuragao, devera ser apresentado o instrumento
publico de mandato com poderes especificos, acompanhado dos documentos
mencionados acima, conforme o caso, do outorgante e do procurador.
Investidores residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros
documentos de representagao, nos termos da legislacdo aplicavel.

(f) Crédito das Agles:

As AcBes subscritas serdo liberadas a negociacdo no Dia Util subsequente & data
da homologacdo do Aumento de Capital pelo Conselho de Administracdo da
Companbhia.

(xv) informar se os acionistas terdao direito de preferéncia para
subscrever as novas acoes emitidas e detalhar os termos e condicoles a
que esta sujeito esse direito:

Observados os procedimentos estabelecidos pelo Escriturador e pela Central
Depositaria de Ativos, serd assegurado aos acionistas da Companhia o direito de
preferéncia para subscricido de novas AgOes emitidas no ambito Aumento de
Capital, na proporcdo da posicdo aciondria que possuirem no capital da
Companhia no fechamento do pregado da B3 dia 15 de setembro de 2017.

Dessa forma, considerando o valor maximo do Aumento de Capital, cada Acdo
de emissdo da Companhia conferird ao seu titular o direito de subscrever
0,111257309 nova Acdo. O direito de preferéncia devera ser exercido no prazo
de 30 dias, compreendido entre no periodo de 18 de setembro de 2017
(inclusive) a 17 de outubro de 2017 (inclusive), conforme os prazos e
procedimentos descritos no item (xiv) acima. As Agdes adquiridas a partir do dia
18 de setembro de 2017 (inclusive) ndo fardo jus ao direito de preferéncia para
subscricdao das novas Agdes emitidas no Aumento de Capital.

(xvi) informar a proposta da administracdao para o tratamento de
eventuais sobras:

Os subscritores que desejarem subscrever sobras das Agdes nao subscritas no
periodo de exercicio do direito de preferéncia deverdao manifestar, no boletim de
subscricdo, sua intengdo de subscrever sobras. Caso, apos o término do prazo
para o exercicio do direito de preferéncia ndo seja verificada a subscricdo da
totalidade das Agbes do Aumento de Capital, a Companhia promovera um rateio
de eventuais sobras entre os subscritores que tiverem manifestado interesse em



subscrever tais Agd0es nao subscritas (sobras) no respectivo boletim de
subscricao (“Rateio”), os quais terdao prazo de até cinco dias Uteis, contados da
data a ser informada em aviso aos acionistas a ser oportunamente divulgado
sobre a apuracao de sobras, para indicar a proporcao de sobras de AcOes que
desejarem subscrever no Rateio, que podera ser, inclusive, superior a
guantidade de sobras a que cada acionista fara jus, conforme as manifestacoes
de interesse em subscrever as sobras.

Caso o total de Acgbes objeto dos pedidos firmes de reserva de sobras seja igual
ou inferior ao montante de sobras disponiveis, serdo integralmente atendidos os
pedidos de reserva de sobras.

Caso o total de Acdes objeto dos pedidos de reserva de sobras de Agdes exceda
o montante de sobras disponiveis, sera realizado rateio proporcional entre os
subscritores que tiverem pedido reserva de sobras, devendo as sobras de
subscricdo disponiveis ser rateadas proporcionalmente ao niumero de Acdes que
tais subscritores tiverem subscrito no exercicio do direito de preferéncia.

Apds tal Rateio, havendo, ainda, eventuais sobras de Agdes ndo subscritas,
referidas Agcdes nao subscritas serdo canceladas e - desde que seja verificada a
subscricdo de Acgdes correspondentes, no minimo, a Quantidade Minima de
AcOes do Aumento de Capital - o Conselho de Administracdo da Companhia se
reunird para aprovar a homologacdo parcial do Aumento de Capital. Tendo em
vista o compromisso de subscricgdo mencionado no item 4(iv) acima, o Aumento
de Capital serd homologado parcialmente desde que seja verificada a subscrigao
e integralizagdo de Agbes correspondentes, no minimo, a Quantidade Minima de
Acdes do Aumento de Capital.

(xvii) descrever, pormenorizadamente, os procedimentos que
serao adotados, caso haja previsao de homologagao parcial do aumento
de capital:

Tendo em vista a possibilidade de subscricdo parcial e consequente homologacao
parcial do Aumento de Capital, os acionistas e cessionarios de direitos de
preferéncia que desejem subscrever parte do Aumento de Capital poderdo, no
momento do exercicio do direito de subscricdo, condicionar sua decisdo de
investimento:

(1) a que haja a subscricdo da quantidade maxima das Acbes objeto do
Aumento de Capital;

(2) a que haja a subscricdo de uma determinada quantidade minima de
Agdes objeto do Aumento de Capital, desde que tal quantidade nao seja
inferior a Quantidade Minima de Agdes do Aumento de Capital; devendo
indicar, nesta ultima hipdtese, se deseja (a) receber a totalidade das
AcOes subscritas; ou (b) receber quantidade de AgOes equivalente a



proporgcdao entre o nimero de Acbes a serem efetivamente emitidas e o
nimero maximo de Acdes do Aumento de Capital.

Na falta de manifestagdo expressa, presumir-se-a o interesse do subscritor em
receber a totalidade das acOes por ele subscritas. Caso o subscritor tenha
assinalado alguma dentre as opgOes previstas no item (2)(b) acima, o subscritor
deverda indicar no boletim de subscricdo os seguintes dados, para que a
Companhia possa devolver os valores excedentes (que sera o valor total pago
pelo subscritor, reduzido na medida do montante de Acbes a serem atribuidas ao
subscritor conforme a respectiva opgao assinalada): (i) banco; (ii) nUmero da
agéncia; (iii) numero da conta corrente de sua titularidade; (iv) seu nome
completo ou denominacao social; (v) seu CPF ou CNPJ; (vi) seu enderego
completo; e (vii) seu telefone para contato.

Em caso de subscricdo parcial do Aumento de Capital, os subscritores que
condicionarem sua participacdo no Aumento de Capital ao atingimento de
determinado patamar de subscricdo superior ao que vier a ser efetivamente
verificado e homologado, receberdao de volta os valores por eles integralizados,
sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducgdo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes.

Nado sera possivel a negociacdo de recibos de subscricdo daqueles que tenham
exercido a subscricdo de forma suscetivel a variagdes posteriores (ou seja,
gualquer opcao diversa do recebimento integral das acdes subscritas, conforme
descrita nos itens acima, até que o Aumento de Capital seja homologado). Dessa
forma, a Companhia ndo se responsabilizara por qualquer prejuizo decorrente da
negociacao de recibos de subscricdo, uma vez que estao sujeitos a condicOes
futuras e eventuais. Considerando a possibilidade da homologagdo parcial do
Aumento de Capital, sendo conferida aos subscritores a possibilidade de
condicionar sua subscricdo no ato de celebragdao do boletim de subscricdo, nao
haverd concessao de prazo final para revisdo de investimento.

(xviii) caso o preco de emissao das acoes possa ser, total ou
parcialmente, realizado em bens: (a) apresentar descricao completa dos
bens que serao aceitos; (b) esclarecer qual a relagcao entre os bens e o
seu objeto social; e (c) fornecer cépia do laudo de avaliacao dos bens,
caso esteja disponivel.

N3o aplicavel.

5. Em caso de aumento de capital mediante capitalizacdao de lucros
ou reservas, o emissor deve: (i) informar se implicara alteracao do valor
nominal das acdes, caso existente, ou distribuicao de novas acoes entre
os acionistas; (ii) informar se a capitalizacao de lucros ou reservas sera
efetivada com ou sem modificagcdo do nimero de agées, has companhias
com acdoes sem valor nominal; (iii) em caso de distribuicao de novas
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acoes: (a) informar o nimero de acoes emitidas de cada espécie e
classe; (b) informar o percentual que os acionistas receberao em acoes;
(c) descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as acoes a
serem emitidas; (d) informar o custo de aquisicao, em reais por agao, a
ser atribuido para que os acionistas possam atender ao art. 10 da Lei
9.249, de 26 de dezembro de 1995; e (e) informar o tratamento das
fragoes, se for o caso; (iv) informar o prazo previsto no § 3° do art. 169
da Lei 6.404, de 1976; e (v) informar e fornecer as informacoes e
documentos previstos no art. 2° acima, quando cabivel:

N3o aplicavel.

6. Em caso de aumento de capital por conversao de debéntures ou
outros titulos de divida em acbées ou por exercicio de bonus de
subscricdao, o emissor deve: (i) informar o nimero de acoes emitidas de
cada espécie e classe; e (ii) descrever os direitos, vantagens e
restricoes atribuidos as acoes a serem emitidas.

N3do aplicavel.
7. Locais de Atendimento

O atendimento aos titulares de direitos de subscricdao de agdes custodiados no
Escriturador podera ser realizado em qualquer agéncia do Banco Itau Unibanco
S.A., preferencialmente na agéncia listada abaixo, de segunda a sexta-feira, das
10:00 as 16:00 horas:

R. Boa Vista, 176 — 1° subsolo Centro - Sao Paulo/SP

O atendimento aos titulares de direitos de subscricdo de agdes custodiados na
Central Depositaria de Ativos devera ser feito pelos agentes de custédia dos
respectivos titulares.

8. Informacgdes Adicionais

O Escriturador estara a disposicdo dos acionistas e cessionarios de direitos de
preferéncia para esclarecimentos de dulvidas ou obtencdo de informagoes
através dos seguintes telefones: 3003-9285 (Capitais e RegiGes Metropolitanas)
e 0800-720-9285 (demais localidades), em Dias Uteis, das 09:00 as 18:00.

Mais informagdes poderdo ser obtidas junto ao Departamento de Relagdes com
Investidores da Companhia, por meio do telefone +55 (11) 2769-3223, ou por
meio do e-mail ri@sereducacional.com.
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