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SER EDUCACIONAL S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n© 04.986.320/0001-13
Codigo CVM 23221
Av. da Saudade n© 254, Santo Amaro
CEP 50100-200, Recife - PE

FATO RELEVANTE

SER EDUCACIONAL S.A. ("Companhia”) (B3 SEER3, Bloomberg SEER3:BZ e Reuters SEER3.SA), em
cumprimento ao disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes”), na regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), em especial a
Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e na
Instrugdo da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, vem informar aos seus acionistas e
ao mercado em geral que, em 12 de maio de 2017, em reunido do Conselho de Administracao da
Companhia, foi aprovada a realizagdo de oferta publica de distribuicao primaria de 17.429.152 acbes
ordinarias (“Acbes”), de emissdo da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476 (“Oferta Restrita”).

OFERTA RESTRITA

A Oferta Restrita consistira na distribuicdo publica primaria, com esforgos restritos de colocacdo no Brasil,
das AgOes no Brasil, em mercado de balcao ndo organizado, em conformidade com os procedimentos da
Instrucdo CVM 476, do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios atualmente em vigor (“Cddigo ANBIMA”) e demais disposicoes
legais aplicaveis, incluindo o Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“B3"), o Oficio Circular 072/2014-DP, emitido pela B3, em 30 de outubro de
2014 (“Oficio 72/2014"), e o Oficio Circular 087/2014-DP, emitido pela B3, em 28 de novembro de 2014
(“Oficio 87/2014"), sob a coordenacdo do BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
(“Coordenador Lider” ou “Credit Suisse”), 0 BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A. ("BofA
Merrill Lynch”), do BANcO J.P. MORGAN S.A. ("J.P. Morgan”) e do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
("Santander” e, em conjunto com o Credit Suisse, o BofA Merrill Lynch e o J.P. Morgan, os “Coordenadores
da Oferta™), nos termos do Contrato de Coordenacao, Colocacdo e Garantia Firme de Liquidagao de Agdes de
Emissdo da Ser Educacional S.A., a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta
(“Contrato de Colocagdo”).

Simultaneamente, serdo realizados esforcos de colocacdo das Acdes no exterior pelo Credit Suisse Securities
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(USA) LLC, pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, pelo J.P. Morgan Securities LLC, e pelo
Santander Investment Securities Inc (em conjunto, “Agentes de Colocacdo Internacional”) (i) nos Estados
Unidos da América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Ru/e 144A (“Regra
144A"), editada pela U.S. Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América ("SEC"), em
operacdes isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (*Securities Act”)
e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (ii) nos demais paises, que ndo os Estados
Unidos da América e o Brasil, para investidores que sejam considerados nao residentes ou domiciliados nos
Estados Unidos da América ou ndo constituidos de acordo com as leis desse pais (non-U.S. persons), nos
termos do Regulamento S, editado pela SEC, no ambito do Securities Act, e observada a legislagao aplicavel
no pais de domicilio de cada investidor (investidores descritos nas alineas (i) e (ii) acima, em conjunto,
“Investidores Estrangeiros”); em qualquer dos casos, que invistam no Brasil em conformidade com os
mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela CVM, sem a necessidade, para tanto, da solicitacdo e obtencado de registro de distribuicao e
colocagdo das Acoes em agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante
a SEC. Os esforcos de colocagao das Acgles junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior,
serao realizados nos termos do Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os
Agentes de Colocagao Internacional (“Contrato de Colocacdo Internacional”).

EXCLUSAO DA PREFERENCIA E CONCESSAO DE PRIORIDADE

A emissdo das novas Agdes pela Companhia em decorréncia da Oferta Restrita sera feita com exclusdo do
direito de preferéncia dos seus atuais acionistas (“Acionista”), nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das
Sociedades por Acoes e do artigo 59, paragrafo 4°, do estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), e tal
emissdo respeitara o limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social. Ndo sera admitida a negociacdo
ou cessao, total ou parcial, dos direitos de prioridade dos Acionistas a quaisquer terceiros, incluindo entre os
proprios Acionistas.

De forma a dar cumprimento ao disposto no artigo 9°-A da Instrugao CVM 476 e a assegurar a participacao
dos Acionistas na Oferta Restrita, sera concedida prioridade para subscricdo de até a totalidade das AgGes a
serem colocadas por meio da Oferta Restrita (“Direito de Prioridade”), observado o limite da proporcao de
suas participagbes acionarias no capital social da Companhia. Portanto, tomar-se-a como base a
participacdo acionaria verificada nas posicdes em custédia (i) na Central Depositaria de Ativos da B3
(“Central Depositaria”) e (ii) no Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo responsavel pela escrituracdo e
custédia das agdes de emissdao da Companhia (“Escriturador”), (a) ao final do dia 16 de maio de 2017
("Primeira Data de Corte"), e (b) ao final do dia 22 de maio de 2017 ("Segunda Data de Corte”). Fardo jus
ao Direito de Prioridade aqueles que sejam considerados Acionistas na Primeira Data de Corte, na respectiva
proporcdo de suas participacOes acionarias no total do capital social da Companhia, calculada de acordo
com as respectivas posicoes aciondrias na Segunda Data de Corte, observado o disposto no item
“Procedimento da Oferta Prioritaria” abaixo (“Oferta Prioritaria”).
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APROVACOES SOCIETARIAS

A realizacdo da Oferta Restrita, com exclusao do direito de preferéncia dos Acionistas, nos termos do artigo
172, inciso I da Lei das Sociedades por AcGes e do artigo 59, paragrafo 4°, do Estatuto Social, e a concessao
do Direito de Prioridade aos Acionistas, bem como seus termos e condicOes, foram aprovados em Reunido
do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 12 de maio de 2017, cuja ata sera devidamente
registrada na Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE") e publicada nos jornais “Valor
Econdmico”, “Diario de Pernambuco” e no Diario Oficial do Estado de Pernambuco (“"DOEPE").

O prego por Agao e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado
previsto no Estatuto Social, com a destinacdo de parte dos recursos da Oferta Restrita a conta de reserva de
capital, bem como a homologa¢do do aumento de capital serdo aprovados em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia a ser realizada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), cuja ata sera devidamente registrada na JUCEPE e publicada nos jornais “Valor
Econdmico”, “Diario de Pernambuco” e no DOEPE.

PRECO POR ACAO

O Preco por Acdo sera fixado apds a conclusdao do procedimento de coleta de intengGes de investimento
junto a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada, residentes e domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores
Institucionais Locais” e, em conjunto com Investidores Estrangeiros, “Investidores Profissionais”), a ser
realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacdo, e no exterior,
junto aos Investidores Estrangeiros, pelos Agentes de Colocacdo Internacional, nos termos do Contrato de
Colocacao Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”). O Preco por Acao sera calculado tendo como
parametro as indicacdes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e
preco) por Acdes coletadas junto a Investidores Profissionais por meio do Procedimento de Bookbuilding,
considerando a cotagao das agdes de emissao da Companhia na B3, devendo ser aprovado pelo Conselho de
Administracao.

A escolha do critério de determinacdo do prego por Acdo é justificada, na medida em que o preco das Acoes
a serem subscritas sera aferido de acordo com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete
o valor pelo qual os Investidores Profissionais apresentardao suas intengdes de investimento no contexto da
Oferta Restrita. Portanto, a emissao das AgGes com base nesse critério de fixagao de prego ndo promovera
diluicdo injustificada dos acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 19, inciso III, da Lei
das Sociedades por Acoes.

Serao consideradas no Procedimento de Bookbuilding as demandas dos investidores de acordo com o plano
de distribuicao previamente acordado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta, nos termos do
Contrato de Colocacdo, e que estejam de acordo com os objetivos da Companhia na realizacao da Oferta
Restrita.

Os Acionistas que aderirem exclusivamente a Oferta Prioritaria ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndao participarao do processo de determinagao do
Preco por Agao.
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A cotacdo de fechamento das acles de emissdo da Companhia na B3 em 12 de maio de 2017 foi de
R$25,52. O montante total da Oferta Restrita, com base no Preco por Agdo indicativo, seria de
R$444.791.959,04. O Preco por Acdo ndo é indicativo de preco que prevalecera no mercado apos
a Oferta Restrita.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Profissionais, nos termos do artigo 19, inciso VI, da
Instrucdo da CVM n© 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, que sejam: (i) controladores ou
administradores da Companhia ou outras pessoas vinculadas a Oferta Restrita, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (ii) controladores ou
administradores dos Coordenadores da Oferta efou dos Agentes de Colocacdo Internacional;
(i) empregados, operadores e demais prepostos dos Coordenadores da Oferta e/ou dos Agentes de
Colocacdo Internacional diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta Restrita; (iv) agentes autdnomos
que prestem servigos aos Coordenadores da Oferta e/ou aos Agentes de Colocagao Internacional, desde que
diretamente envolvidos na Oferta Restrita; (v) demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores
da Oferta e/ou os Agentes de Colocagdo Internacional, contrato de prestacao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta Restrita;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores da Oferta e/ou pelos Agentes de
Colocacao Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta Restrita; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores da Oferta e/ou aos Agentes de
Colocacdo Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta Restrita; (viii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas a Oferta Restrita, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”) no Procedimento de Bookbuilding,
até o limite maximo de 20% (vinte por cento) das AcOes ofertadas. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acoes ofertadas, nao sera permitida a colocacdo de
Agdes junto aos Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a formacdo do Preco por Acdo. O investimento nas
Acoes por Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez
das acoes de emissdo da Companhia no mercado secundario, especialmente se considerada a
colocacgdo prioritaria das Agoes aos Acionistas.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") (i) para protecao (hedge) em operagdes com
derivativos contratadas com terceiros, tendo as acoes de emissao da Companhia como referéncia (incluindo
operacdes de total return swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas; e (ii) que se
enquadrem dentre as outras excecdes previstas no artigo 48, II da Instrucao CVM 400; sao permitidos na
forma do artigo 48 da Instrucao CVM 400 e nao serdo considerados investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas.

ESTABILIZACAO DO PRECO DAS ACOES

Ndo havera procedimento de estabilizacdo do preco das AcOes apds a realizacdo da Oferta Restrita e,
consequentemente, o preco das Agdes no mercado secundario da B3 podera flutuar significativamente apos
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a colocagao das Agoes.
PLANO DE DISTRIBUICAO

Os Coordenadores da Oferta e, no caso da Oferta Prioritaria, os Agentes de Custddia (conforme abaixo
definido), efetuardo a colocagdo das Agdes no Brasil, observado o disposto na Instrucdo CVM 476, no Oficio
72/2014 e no Oficio 87/2014, aos Acionistas, por meio da Oferta Prioritaria, e aos Investidores Profissionais,
por meio da Oferta Institucional (conforme abaixo definido).

Apds o atendimento do Direito de Prioridade, no ambito da Oferta Prioritaria, a Oferta Restrita sera
destinada exclusivamente aos Investidores Profissionais (“Oferta Institucional”). Nos termos do artigo 3° da
Instrucdo CVM 476, a procura de Investidores Institucionais Locais, no ambito da Oferta Institucional, esta
limitada a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Institucionais Locais e a subscricdo de Acdes
limitada a, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Institucionais Locais.

Os referidos limites ndo se aplicam as subscrigdes por Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria, e a procura
e subscricdo por Investidores Estrangeiros, observada as eventuais restricdes previstas na legislacdo vigente
no pais de domicilio de cada Investidor Estrangeiro. Os fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um unico Investidor Institucional Local, nos termos do artigo 39, paragrafo 19, da Instrucdo CVM 476.

Caso o numero de AgGes objeto de intencbes de investimento recebidas de Investidores Profissionais
durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de AgGes remanescentes apods a Oferta Prioritaria,
nos termos e condicOes descritos abaixo, sera dada prioridade ao atendimento de intencdes de investimento
de Investidores Profissionais que, a exclusivo critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, melhor
atendam ao objetivo da Oferta Restrita de criar uma base acionaria diversificada de acionistas, formada por
Investidores Profissionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas da Companhia, seu
setor de atuacdo e a conjuntura macroeconomica brasileira e internacional, bem como serdo consideradas as
relagdes com clientes e outras questGes de natureza comercial ou estratégica da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta.

REGIME DE DISTRIBUICAO

Os Coordenadores da Oferta realizardo a distribuicdo das Acoes, em regime de garantia firme de liquidagado,
de forma individual e ndo solidaria, na proporcdo e até os limites individuais assumidos por cada um dos
Coordenadores da Oferta e demais disposigdes previstas no Contrato de Colocacgao.

A garantia firme de liquidagao consiste na obrigacgao individual e ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta,
observado o disposto no Contrato de Colocacdo, de integralizar as A¢oes que tenham sido subscritas, porém
ndo integralizadas, no Brasil, pelos seus respectivos investidores no 4° Dia Util contado da data de
divulgacao do fato relevante comunicando a fixacao do Preco por Acdo (“Comunicado do Preco por Acao” e
“Data de Liquidacdo”, respectivamente), na proporgao e até os limites individuais de cada um dos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo. A garantia firme de liquidagdo é vinculante
a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding, fixado o Preco por Agao e
assinado o Contrato de Colocagao.

Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacdo, os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas
afiliadas, nos termos do Contrato de Colocacdo, poderdo, caso tenham interesse, vender tais Acdes antes
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(i) do prazo de 6 (seis) meses contados a partir do inicio do Procedimento de Bookbuilding, ou (ii) da data
do envio do comunicado de encerramento da Oferta Restrita, o que ocorrer primeiro (“Periodo de
Distribuicao”), sendo o preco de venda dessas Acoes o respectivo preco de mercado das acdes de emissao
da Companhia, limitado ao Preco por Acao.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Ndo sera admitida distribuicao parcial no ambito da Oferta Restrita. Assim, caso ndao haja
demanda para a subscricdo da totalidade das Acoes por parte dos Acionistas e dos Investidores
Profissionais até a data da conclusdao do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do Contrato
de Colocacdo, a Oferta Restrita sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo
Prioritaria (conforme abaixo definido) e todas as intencbes de investimento de Investidores
Profissionais automaticamente cancelados. Neste caso, os valores eventualmente depositados
pelos Acionistas e/ou Investidores Profissionais serao devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos e com deducdo, caso incidentes, de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, em funcdo do IOF/Cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual
equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da disponibilizacao do comunicado de cancelamento da Oferta.

PROCEDIMENTO DA OFERTA PRIORITARIA

No contexto da Oferta Prioritaria, a totalidade das Agbes sera destinada prioritariamente a colocagao junto
aos Acionistas que venham a realizar solicitacdo de subscricdo mediante o preenchimento de formulario
especifico, junto a um Agente de Custddia (“Pedido de Subscricdo Prioritaria”), durante o periodo
compreendido entre 17 de maio de 2017, inclusive, e 23 de maio de 2017, inclusive (“Periodo de Subscricao
Prioritaria”).

Sera assegurado a cada um dos Acionistas, assim evidenciado na Primeira Data de Corte, que realizar Pedido
de Subscrigdo Prioritaria durante o Periodo de Subscricdao Prioritaria, o direito de subscrever Acbes, no
ambito da Oferta Prioritaria, em quantidade equivalente ao percentual de participacao acionaria do
respectivo Acionista, assim evidenciado na Segunda Data de Corte, no total do capital social da Companhia,
desconsiderando as acOes de emissao da Companhia mantidas em tesouraria, aplicado sobre a quantidade
de Agles (“Limite de Subscricdo Proporcional”). Dessa forma, cada Acionista titular de agdes de emissdo da
Companhia, desde que assim seja evidenciado na Primeira Data de Corte, tera o direito de subscrever até
0,1396166791 AcOes para cada acao de emissao da Companhia de sua titularidade na Segunda Data de
Corte. Caso a relagao resulte em fracdo de acdo, o valor de subscricdo sera limitado ao valor inteiro
apurado, desconsiderando-se eventuais fragoes de agoes.

Os Acionistas que apresentarem Pedidos de Subscricao Prioritaria deverdao, observado o Limite
de Subscricao Proporcional, estabelecer limite para a quantidade de Agoes a serem subscritas
no ambito da Oferta Prioritaria e poderdo estabelecer o preco maximo por Acao como condicdo
para sua participacao na Oferta Restrita.
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Os Acionistas que desejarem subscrever Agbes no ambito da Oferta Prioritaria em quantidade superior aos
seus respectivos Limites de Subscricdo Proporcional poderdo participar da Oferta Institucional, se forem
Investidores Profissionais e desde que atendam as condicdes aplicaveis a Oferta Institucional.

Os Acionistas que desejarem participar da Oferta Prioritaria deverdo se cadastrar ou, caso ja sejam
cadastrados, deverdo se certificar que seus respectivos cadastros estejam atualizados perante um agente de
custédia detentor de autorizacdo de acesso para custddia de ativos no ambiente da B3, devidamente
habilitado para atuar no exercicio de direito de prioridade no ambito de ofertas publicas de acoes com
esforgos restritos, nos termos do Oficio Circular 087/2014 (“Agente de Custddia”), pelo qual desejem efetivar
seus respectivos Pedidos de Subscricdo Prioritaria. Tais Acionistas estardo sujeitos as normas e
procedimentos internos dos respectivos Agentes de Custddia, custodiantes, representantes de investidores
ndo residentes e da B3, em especial as regras e normas aplicaveis a Central Depositaria, ndo tendo a
Companhia, nem os Coordenadores da Oferta e nem a B3 responsabilidade por quaisquer perdas,
demandas, prejuizos, danos ou obrigacoes decorrentes do ndo atendimento pelos Acionistas dos requisitos
para exercicio do Direito de Prioridade e, consequente participacdo da Oferta Prioritaria, estabelecidos neste
Fato Relevante.

Ficard a cargo de cada Acionista tomar as medidas cabiveis para efetivar o cadastro ou atualizar seu
cadastro, conforme o caso, junto ao Agente de Custddia em tempo habil para permitir a efetivagdo do
Pedido de Subscricdo Prioritaria durante o Periodo de Subscricdo Prioritaria, observados os procedimentos de
cada Agente de Custddia, bem como os procedimentos previstos neste Fato Relevante. Os Agentes de
Custddia atuarao com a estrita finalidade de atender os Acionistas na Oferta Prioritaria, sendo
que, em nenhuma hipotese, poderao realizar qualquer tipo de esforco de venda ou colocacdao
das AcOes, uma vez que a Oferta Restrita é destinada exclusivamente aos Investidores
Profissionais, sendo garantida aos Acionistas apenas a prioridade na subscricao das Acoes, nos
termos da Instrucao CVM 476.

Recomenda-se aos Acionistas que desejarem participar da Oferta Prioritaria, que entrem em contato com o
Agente de Custddia de sua preferéncia, antes de realizarem os seus respectivos Pedidos de Subscricao
Prioritaria, para: (i) verificarem a necessidade de manutencdo de recursos em conta nele aberta e/ou
mantida, para fins de garantia dos seus respectivos Pedidos de Subscricao Prioritaria; (ii) verificarem a
possibilidade de débito antecipado da conta por parte do Agente de Custddia; (iii) obterem informacoes mais
detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacgdo do Pedido de Subscricao Prioritaria,
observados os procedimentos operacionais adotados por cada Agente de Custodia, bem como os
procedimentos previstos no Oficio 87/2014 e neste Fato Relevante; e, se for o caso, (iv) atualizarem e/ou
efetuarem o cadastro naquele Agente de Custodia. Caso as agbes de emissdo da Companhia e de
titularidade do Acionista estejam custodiadas no Escriturador, recomenda-se a tais Acionistas que desejarem
participar da Oferta Prioritaria que se certifiquem de que seus respectivos cadastros estdo atualizados no
Escriturador, observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria descritos neste Fato Relevante.

Adicionalmente, os Acionistas ndo poderdo subscrever A¢oes objeto da Oferta Prioritaria caso tal subscricao
viole a legislagao da jurisdigdo em que o Acionista esteja domiciliado ou exija o registro do Acionista sob
qualquer legislacio que n3o seja a brasileira, incluindo o Securities Act. E de responsabilidade de cada
Acionista a determinacdo de sua elegibilidade para participar da Oferta Prioritaria sob a legislacdo de sua
jurisdicao.
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Os Pedidos de Subscricdo Prioritaria sdo irrevogaveis e irretrataveis, observadas as condicoes do
préprio instrumento de Pedido de Subscrigdo Prioritaria e de acordo com as seguintes condicoes:

0)

(if)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

8

observado o Limite de Subscricdo Proporcional, cada Acionista interessado em participar da Oferta
Prioritaria devera efetuar o respectivo Pedido de Subscrigdo Prioritaria junto a um Unico Agente de
Custodia, mediante seu preenchimento durante o Periodo de Subscricdo Prioritaria, indicando a
quantidade de Agdes que pretende subscrever por meio do Pedido de Subscricdo Prioritaria, sendo
que o Acionista podera estipular, no Pedido de Subscricdo Prioritaria, um preco maximo por Acdo
como condigao de eficacia de seu Pedido de Subscricdo Prioritaria, sem necessidade de posterior
confirmacdo. Caso o Acionista opte por estipular um preco maximo por Agao no Pedido de
Subscricao Prioritaria e o Preco por Acdo, seja fixado em valor superior ao estipulado, o seu Pedido
de Subscrigdo Prioritaria sera automaticamente cancelado pelo respectivo Agente de Custddia que o
houver recebido;

ndo ha valor minimo de investimento (ou quantidade minima de Agles) a ser realizado pelos
Acionistas, sendo certo, no entanto, que o valor maximo (ou quantidade maxima de Agdes) de
investimento, no ambito da Oferta Prioritaria, esta sujeito ao respectivo Limite de Subscrigao
Proporcional;

ndo havera a possibilidade de solicitacdo de subscricdo de sobras na Oferta Prioritaria; apos a
alocacdo das AcOes na Oferta Prioritaria, de acordo com o Limite de Subscricdo Proporcional, as
Acbes que eventualmente remanescerem serdo destinadas a Oferta Institucional;

a quantidade de AgOes a ser subscrita, o valor do respectivo investimento, a Data de Liquidacado e o
preco por Acdo serdo informados a cada Acionista, até as 16:00 do Dia Util subsequente & data de
divulgagao do Comunicado do Preco por Acdo, pelo Agente de Custddia que tenha recebido o
respectivo Pedido de Subscricao Prioritaria, por meio do seu endereco eletronico, ou, na auséncia
deste, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor que
resultar da quantidade de AgGes indicada no Pedido de Subscrigdo Prioritaria e o respectivo prego
por Acdo;

cada um dos Acionistas devera efetuar o pagamento a vista do valor indicado no item (iv) acima,
junto ao Agente de Custddia com que tenha realizado o respectivo Pedido de Subscricdo Prioritaria,
em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, até as 10:00 horas da Data
de Liquidacdo, salvo se de outra forma exigido pelo Agente de Custddia;

na Data de Liquidacdo, apds as 16:00 horas, o Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo
Pedido de Subscrigao Prioritaria, por meio da B3, entregara a cada um dos Acionistas que tiver
efetuado o Pedido de Subscricdo Prioritaria e que tiver efetuado a integralizagdo das AcOes, a
quantidade de Agbes informado ao Acionista nos termos do item (iv) acima. Caso tal relacdo resulte
em fracdo de Acdo, a quantidade a ser subscrita sera limitada apenas a parte inteira,
desconsiderando-se eventuais fracdes de acoes;

o Agente de Custddia que venha a atender Pedido de Subscricdo Prioritaria devera, no prazo e nos
valores estabelecidos pela B3, nos termos do Oficio 87/2014, realizar o depdsito de garantias
necessarias para que o Pedido de Subscricdo Prioritaria possa ser liquidado, no prazo e nos valores
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

estabelecidos pela B3, nos termos do Oficio 87/2014 (“Depdsito de Garantia”) para se habilitar na
Oferta Prioritaria;

na eventualidade de um determinado Agente de Custodia ndo realizar o Deposito de
Garantia, os Pedidos de Subscricdo Prioritaria recebidos por tal Agente de Custddia
serdao cancelados, nao tendo a Companhia, nem os Coordenadores da Oferta, nem a B3
responsabilidade por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista que
tenha realizado seu Pedido de Subscricdo Prioritaria com tal Agente de Custddia;

na eventualidade de um determinado Agente de Custddia realizar parcialmente o
Deposito de Garantia, os Pedidos de Subscricdo Prioritaria recebidos por tal Agente de
Custdédia que ndo tenham sido garantidos serdo cancelados pelo Agente de Custddia, ndo
tendo a Companhia, nem os Coordenadores da Oferta, nem a B3 responsabilidade por quaisquer
perdas, demandas, prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista cujo Pedido de Subscrigdo Prioritaria
ndo tenha sido garantido nos termos deste item. Na hipotese de o Agente de Custddia ndo cancelar
os Pedidos de Subscricdo Prioritaria cujo valor ndo tenha sido garantido nos termos deste item, na
forma e no prazo determinado pela B3, nos termos do Oficio 87/2014, todos os Pedidos de
Subscricao Prioritaria realizados pelo Agente de Custddia serdo cancelados, nao tendo a Companhia,
nem os Coordenadores da Oferta, nem a B3 responsabilidade por quaisquer perdas, demandas,
prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista que tenha realizado seu Pedido de Subscrigdo Prioritaria
com tal Agente de Custddia;

nas hipdteses previstas neste Fato Relevante, incluindo, aquelas previstas nos itens (i), (viii) e (ix)
acima, o Acionista que tiver seu Pedido de Subscrigdo Prioritaria cancelado (a) ndo participara da
Oferta Prioritaria; e (b) os valores eventualmente depositados por tal Acionista deverdo ser
integralmente devolvidos pelo Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo Pedido de
Subscrigao Prioritaria, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso de custos e com dedugdo,
caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive,
em fungdo do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles
com aliquota atual equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de 3
(trés) Dias Uteis contados do cancelamento do respectivo Pedido de Subscricdo Prioritaria; e

caso nado haja conclusdo da Oferta Restrita ou em caso de resilicdo do Contrato de Colocagao ou de
cancelamento ou revogagao da Oferta Restrita, todos os Pedidos de Subscricdo Prioritaria serdo
cancelados e o Agente de Custddia que tenha recebido o respectivo Pedido de Subscricdo Prioritaria
comunicara ao respectivo Acionista o cancelamento da Oferta Restrita, o que podera ocorrer
mediante divulgagdo de fato relevante. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento nos termos
do inciso (v) acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso de custos e com deducgdo, caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, em funcao do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos
que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero que tenham sua
aliquota majorada, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento da Oferta Restrita.

DESTINAGCAO DE RECURSOS
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A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos provenientes da Oferta Restrita principalmente para
financiar a expansao de seu negécio, por meio de: (i) aquisicdes; e (ii) investimentos em seu crescimento
organico, que engloba a expansao e infraestrutura de polos da rede do Ensino a Distancia e investimentos
para a instalacdo de novas unidades presenciais.

Para informacdes adicionais acerca da destinacao dos recursos da Oferta Restrita, vide item “18.12. Valores
mobilidrios — Outras informacoes relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

CAPITALIZACAO

Para informacgdes acerca dos impactos da realizagao da Oferta Restrita na capitalizacdo da Companhia, vide
item “18.12. Valores mobiliarios — Outras informacgGes relevantes” do Formuldrio de Referéncia da
Companhia.

DILUICAO

O Acionista que ndo exercer seu Direito de Prioridade no ambito da Oferta Prioritaria ou exercer seu Direito
de Prioridade no ambito da Oferta Prioritaria subscrevendo quantidade de AgGes inferior a sua respectiva
propor¢ado na posicdo acionaria, podera ser diluido.

Para informacdes acerca da diluicdo do valor das Acdes decorrente da realizacao da Oferta Restrita, vide
item “18.12. Valores mobilidrios — Outras informacgbes relevantes” do Formuldrio de Referéncia da
Companhia.

CusTOS DE DISTRIBUIGAO

As comissOes e as despesas relacionadas a Oferta Restrita serdo pagas exclusivamente pela Companhia,
nos termos do Contrato de Colocagao e do Contrato de Colocacao Internacional.

Para informacdes acerca dos Custos de Distribuicao decorrentes da realizagao da Oferta Restrita, vide item
“18.12. Valores mobiliarios — Outras informacdes relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES

As Acles conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restrigdes conferidos aos titulares de
acoes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei das
Sociedades por AcOes e no Regulamento do Novo Mercado, conforme vigentes nesta data, dentre eles a
participacdo de forma integral em eventuais distribuicdes de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio
que venham a ser declarados pela Companhia a partir da data de divulgagao do Comunicado do Preco por
Agdo.

Para mais informagdes sobre os direitos, vantagens e restricdes das agdes de emissdao da Companhia, vide
item “18.1. Direitos de cada espécie e classes de acao emitida” do Formulario de Referéncia da Companhia.
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ACORDOS DE RESTRICAO A VENDA DE ACOES (LOCK-UP)

A Companhia e o acionista controlador se comprometerdo por meio de acordos de restricdo a venda de
acdes de emissdao da Companhia (“Instrumentos de Lock-up”), a ndo emitir, oferecer, vender, contratar a
venda, empenhar, emprestar, dar em garantia, conceder qualquer opcao de compra, realizar qualquer venda
a descoberto ou de outra forma onerar ou dispor, direta ou indiretamente, pelo periodo de 90 (noventa) dias
contados da data da fixacdo do Preco por Acao, quaisquer agdes de emissao da Companhia de que sejam
titulares imediatamente apods a Oferta Restrita, ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou
que representem um direito de receber agbes de emissdao da Companhia, ou que admitam pagamento
mediante entrega de a¢bes de emissdo da Companhia, bem como derivativos nelas lastreados, exceto em
algumas hipdteses a serem previstas no Instrumentos de Lock-up ou desde que obtenham autorizacao
expressa dos Agentes de Colocacgdo Internacional. A venda ou a percepcdo de uma possivel venda de um
volume substancial das acoes podera prejudicar o valor de negociagao das Agoes.

ESFORCOS DE DISPERSAO ACIONARIA

Nos termos do item 7.1 do Regulamento do Novo Mercado e do item 5.4 do Oficio 72/2014, para fins do
cumprimento dos esforgos de dispersdo acionaria, a Companhia declara que se verificou, considerando-se as
negociagdes realizadas nos trés meses anteriores a Oferta Restrita, um volume médio didrio de negociagdo
(Average Daily Trading Volume — ADTV) das acdes da Companhia superior a R$4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais).

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA RESTRITA

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta Restrita, informando seus
principais eventos:

Eventos Data prevista(®)
Reunido do Conselho de Administracdao aprovando a realizacdo da Oferta Restrita 12 de maio de 2017
2  Divulgacdo deste Fato Relevante da Oferta Restrita 14 de maio de 2017

Primeira Data de Corte
3 Inicio das apresentacdes a potenciais investidores(® 16 de maio de 2017
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

4  Inicio do Periodo de Subscrigdo Prioritaria 17 de maio de 2017
Segunda Data de Corte 22 de maio de 2017
Encerramento do Periodo de Subscrigdo Prioritaria 23 de maio de 2017

Encerramento das apresentacdes a potenciais investidores
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixacdo do Preco por Acdo

7 Reunido do Conselho de Administragao da Companhia aprovando o Preco por Acao, 24 de maio de 2017
o efetivo aumento de capital, bem como sua homologacao
Divulgacdo do Comunicado do Preco por Acao
Inicio das negociacoes das AcOes na B3 26 de maio de 2017
9 Data de liquidacdo fisica e financeira das Acoes na B3 30 de maio de 2017

® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensGes, antecipagdes ou prorrogagdes
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a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo
da Oferta Restrita, tal cronograma podera ser alterado.
@ As apresentagdes a potenciais investidores (roadshow) ocorrerdo no Brasil e no exterior.

D1vULGACAO DO FORMULARIO DE REFERENCIA

O Formulario de Referéncia da Companhia, contendo as informagGes mencionadas neste Fato Relevante, foi
divulgado no dia 14 de maio de 2017, nos websites da CVM e da Companhia. As informagdes financeiras
com relacdo ao periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2017 foram divulgadas no dia 5 de
maio de 2017, nos websites da CVM e da Companhia.

INFORMACOES ADICIONAIS

Nos termos da Instrucdo CVM n© 530, de 22 de novembro de 2012, fica vedada a subscricdo das Acdes por
investidores que tenham realizado vendas a descoberto de acdes de emissdo da Companhia na data de
fixacdo do preco por Acdao e nos cinco pregdes que a antecedem. Sdo consideradas vendas a descoberto
aquelas realizadas por investidores que ndo sejam titulares das agGes ordinarias de emissdo da Companhia,
ou cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Ademais, sdo
consideradas operagdes de um mesmo investidor as vendas a descoberto e as aquisicdes de acoOes
ordinarias de emissdo da Companhia realizadas em seu préprio nome ou por meio de qualquer veiculo cuja
decisdo de investimento esteja sujeita a sua influéncia. Fundos de investimento cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor ndo serdo considerados um Unico investidor para efeito do
disposto neste paragrafo, desde que as operacOes estejam enquadradas nas respectivas politicas de
investimento de cada fundo. A vedagdo prevista neste paragrafo ndo se aplica nos seguintes casos:
(i) operacOes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador de mercado de agGes
ordindrias de emissdo da Companhia, conforme definida na norma especifica; e (ii) operacoes
posteriormente cobertas por aquisicdo em mercado da quantidade total de agGes ordinarias de emissdo da
Companhia correspondente a posicdo a descoberto até, no maximo, dois pregdes antes da data de fixagao
do Preco por Agao.

A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica pela CVM de que trata
o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, nao estando sujeita, portanto, a analise da prévia da CVM. A Oferta Restrita ndo sera
objeto de analise prévia pela CVM, pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA (“"ANBIMA") ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora, contudo, apds o
envio do comunicado de encerramento da Oferta Restrita a CVM, conforme previsto no artigo 8° e Anexo 8
da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita sera objeto de registro na ANBIMA, conforme artigo 1°, paragrafo
30 do Cédigo ANBIMA.

A COMPANHIA RECOMENDA FORTEMENTE QUE OS ACIONISTAS INTERESSADOS EM
PARTICIPAR DA OFERTA PRIORITARIA LEIAM, ATENTA E CUIDADOSAMENTE, OS TERMOS E
CONDICOES, ESPECIALMENTE OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS AO PAGAMENTO E FIXACAO
DO PRECO POR ACAO E A LIQUIDACAO DA OFERTA PRIORITARIA, AS INFORMACOES
CONSTANTES DESTE FATO RELEVANTE, BEM COMO DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
COMPANHIA, QUE CONTEMPLA AS INFORMACOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE
FATO RELEVANTE, EM ESPECIAL OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NO ITEM “4. FATORES DE
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RISCO”, BEM COMO OS ITENS “17. CAPITAL SOCIAL” E “18. VALORES MOBILIARIOS”, ANTES
DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

Este Fato Relevante ndo constitui uma oferta do direito de participar da Oferta Prioritaria ou de venda das
Acbes nos Estados Unidos da América, e a Companhia ndo esta solicitando ofertas de compra nos Estados
Unidos da América. Qualquer informagdo aqui contida ndo devera ser levada, transmitida, divulgada,
distribuida, ou disseminada nos Estados Unidos da América. O direito de participar da Oferta Prioritaria e/ou
as Acoes ndo poderdo ser ofertados ou vendidos nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou
isencdo de registro nos termos do Securities Act. A Companhia e os Coordenadores da Oferta ndo
pretendem realizar nenhum registro da Oferta Prioritaria, da Oferta Restrita ou das AgOes nos Estados
Unidos da América e nem em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer
outro pais.

Para fins do disposto neste Fato Relevante, considerar-se-a(d0) “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, quando ndo houver expediente bancario na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Quaisquer comunicados aos Acionistas relacionados a Oferta Restrita, incluindo eventuais alteragGes do
cronograma da Oferta Restrita, serdo divulgados por meio de comunicado ao mercado ou fato relevante nas
paginas eletronicas da CVM (http://www.cvm.gov.br), da B3 (http://www.b3.com.br) e da Companhia
(http://ri.sereducacional.com).

A Companhia mantera os seus acionistas e o mercado em geral informados sobre o processo da Oferta
Restrita, nos termos da regulamentacao aplicavel. Mais informagGes poderdo ser obtidas junto ao
Departamento de Relagdes com Investidores da Companhia, por meio do telefone +55 (11) 2769-3223, ou
por meio do e-mail ri@sereducacional.com.

Recife, 14 de maio de 2017

Rodrigo de Macedo Alves

Diretor de Relagées com Investidores
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