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Distribuicao Puablica de 30.000 debéntures simples, da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografarias), da 5* Emissio da Klabin SA.
(“Klabin” ou “Emissora”), todas nominativas e escriturais, em série tinica, com valor nominal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as“ Debéntures’), no dia
1° de novembro de 2004 (a“ Data de Emissdo”), no valor total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (a“ Oferta” ou “ Emissdo”). A presente
Emissdo foi aprovada em reuniao do Conselho de Administracdo da Klabin (“RCA™), realizadaem 03 de novembro de 2004, cujo extrato foi publicado nos
jornais Gazeta Mercantil - edicao nacional e no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo, em [DATA] de 2004.

Esta Emissio é realizada no ambito do Programa de Emissio Piblica de Debéntures da Klabin, no valor total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhio de reais)
(0“Programa”), aprovado por meio da RCA. O Programafoi arquivado na Comissio de Valores Mohilidrios (“CVM™”) sob o n° CVM/SRE/PRO/2004/[ ],
em [¢] de 2004.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE A OFERTA.”

ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS
POTENCIAISINVESTIDORESA LEITURA DESTE SUPLEMENTO EM CONJUNTO COM O PROSPECTO DO PROGRAMA. O PROSPECTO
E O PRESENTE SUPLEMENTO SERAO COLOCADOS A DISPOSICGAO NAS SEDES E NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DASINSTITUICOES INTERMEDIARIAS DA PRESENTE OFERTA, DA CVM, DA CETIPE DA BOVESPA.

“OSINVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 15A 24.”
A presente Emissio foi registrada na Comissio de Valores Mobiliarios sob o n° CVM/SRE/DEB/2004/[+], em [DATA].

“ A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante a distribuicio das debéntures no &mbito do Programa.”

“ As Ingtitui¢des Intermediarias desta emisso desenvolveram esforgos no sentido de verificar a suficiéncia e a qualidade das informagtes constantes deste
Suplemento e do Prospecto, com base no que julgam necessério para uma adequada tomada de decisio por parte de investidores. Este Suplemento foi
preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, nao implicando, por parte das Institui¢des Intermediarias, garantia de precisio e veracidade
das informagBes prestadas, ou qualquer julgamento da situacéo e do desempenho da Emissora em suas atividades e/ou das Debéntures objeto da Emissdo.”

“A presente oferta piblica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacio da ANBID para as Ofertas Piblicas de
D Titulos e Vaores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585,

atendendo aos padrdes minimos de informacdo contidos no mesmo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas

informacdes, pela qualidade do emissor/ofertante, das institui¢des participantes e dos titulos e valores mobilirios objeto da oferta.”
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O Coordenador Lider da Oferta é o Banco Itai BBA S.A.

A data deste Suplemento Preliminar ¢ 10 de novembro de 2004
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SUMARIO DA EMISSORA

Este Sumario ndo contém todas as informagoes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento. O investidor deve ler atentamente Prospecto
do Programa, o presente Suplemento, inclusive o disposto na Se¢do “Fatores de Risco”, as
demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora e suas respectivas notas, constantes de
anexos ao Prospecto.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros
antes de investirem nas Debéntures objeto do presente Programa.

As informagoes de natureza financeira e contabil contidas neste sumario foram extraidas das
demonstragdes financeiras para o periodo findo nos nove primeiros meses de 2004, assim como das
demonstragoes “pro forma” do resultado operacional consolidado da Emissora preparadas para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2002 e 2001 e para os periodos de nove meses findos
em 30 de setembro de 2003, 2002 e 2001. Para maiores detalhes sobre essas demonstracées vide a
Se¢do “INFORMAGOES FINANCEIRAS E DE MERCADO” deste Suplemento.

Introduciao

A Emissora ¢ uma empresa de base florestal focada nos segmentos de madeira em tora, papéis e
cartdes para embalagens, caixas de papeldo ondulado, sacos multifolhados e envelopes. A Emissora
possui um total de 19 unidades produtivas, sendo que 18 delas estdo distribuidas estrategicamente
em oito estados brasileiros e uma esta localizada na Argentina.

Em 30 de setembro de 2004, a Emissora possuia uma area total de 351 mil hectares de terras, sendo
180 mil hectares de florestas plantadas de pinus, eucalipto ¢ araucaria ¢ 120 mil hectares de mata
nativa de preservacdo permanente. As areas florestais da Emissora estdo localizadas nos estados do
Parana, de Santa Catarina e de Sao Paulo.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2003, o faturamento bruto “pro forma” da
Emissora foi de R$ 2,7 bilhdes e o seu lucro liquido foi de R$ 1,0 bilhdo, incluindo os reflexos de
sua reestruturacao financeira. O patrimoénio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2003 era de
R$1,8 bilhio.

A Emissora tem capacidade para produzir 1,5 milhdo de toneladas ao ano de papel e cartdes, sendo
136.000 toneladas de Papel Sack Kraft, 320.000 toneladas de cartdes, 720.000 toneladas de Papel
Kraftliner e 300.000 toneladas de papel reciclado. A Emissora é considerada a maior industria de
papel e cartdes para embalagens do Brasil e uma das maiores da América Latina.

O volume fisico “pro forma” comercializado pela Emissora em 2003 atingiu 1.190 mil toneladas.
Esse volume € composto, principalmente, por 694.000 toneladas de papel para embalagem, 369.000
toneladas de caixas de papeldo ondulado, 109.000 toneladas de sacos e envelopes e 18.000
toneladas de outros produtos.
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A Emissora possui as seguintes vantagens competitivas, que, na opinido de sua Administracao,
representam um diferencial em relagdo aos seus concorrentes:

e propriedade de florestas de pinus e eucalipto de alta produtividade;

e conhecimento tecnoldgico do processo de fabricacdo e uso de fibras longas e curtas na
producao de papéis, cartdes, caixas e sacos de papel de alta qualidade e desempenho;

e estrutura de custos competitiva para atuagdo nos mercados globalizados;
e solida experiéncia no mercado internacional; e

e conducdo de seus negdcios de acordo com uma politica de desenvolvimento sustentavel e
responsabilidade social.

A Emissora esta sujeita as regras do Nivel 1 dos Niveis Diferenciados de Governanga Coorporativa
da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA, um dos segmentos especiais de negociagdo da
BOVESPA.

Reestruturacoes

Durante o ano de 2001, a Emissora promoveu uma extensa reestruturacdo societaria que
compreendeu a incorporagdo de diversas empresas controladas com o objetivo de: (i) reduzir seus
custos administrativos, operacionais, financeiros e fiscais; (ii) aumentar a sinergia entre suas linhas
de negocios; (iii) racionalizar o uso de recursos financeiros; e (iv) aprimorar suas demonstragcdes
financeiras, aprimorando a transparéncia para o mercado de capitais. Com a conclusdo do processo,
onze empresas foram incorporadas a Emissora e duas foram extintas.

No ano de 2003, dando continuidade ao processo, a Emissora conduziu uma extensa reorganizagao
financeira e operacional, por meio da reestruturacdo de seu endividamento e do desinvestimento de
ativos relacionados a produgdo de celulose para mercado, celulose solivel, papel imprensa e papéis
descartaveis. A descontinuidade da atuagdo nessas linhas de negocios se deu por meio da
transferéncia do controle aciondrio da Riocell, da Bacell, ¢ da alienagdo das suas participacdes nas
Jjoint-ventures com a Norske Skog e Kimberly Clark.

Com as reestruturagdes, a Emissora concentrou seus negdcios em papéis e cartdes para embalagem,
caixas de papeldao ondulado, sacos multifolhados, envelopes e madeira.

Principais Estratégias de Negécios
O plano estratégico da Emissora tem como objetivos: a concentragdo das atividades da Emissora no
setor de papéis para embalagem, tanto nos mercados interno como externo; ¢ a ampliacao de seu
volume de vendas, margens de lucro e participagdo de mercado por meio da exportacdo de
commodities como o Papel Kraftliner.
A estratégia de negdcios da Emissora compreende:

e aexpansdo das florestas plantadas;

e aavaliacdo de oportunidades de conversdao de embalagens fora do Brasil; e

e a avaliagdo de investimentos em produtos de madeira visando ao pleno uso das florestas
plantadas.
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A Emissora busca adequar a sua estrutura de capital a custos e riscos inerentes a sua atividade e ao
ciclo de negocios do mercado de papel e celulose, com uma estratégia financeira baseada em:

e manuten¢do do quociente Divida Liquida/EBITDA inferior a 1,5;
e manuten¢do do quociente Divida Liquida/Capitalizagdo Total méximo de 35%; e
e retorno dos investimentos acima do custo médio ponderado de capital (WACC).
A estratégia empresarial da Emissora tem por base valores solidos, cultivados pela Emissora:

e governanga corporativa refor¢ada pela implantacdo de modernos sistemas de gestdo e
controle, com o objetivo de criagdo de valor para os acionistas;

e desempenho ambiental de alto padrdo, abrangendo as atividades florestais, industriais e
produtos fornecidos ao mercado; e

e responsabilidade social, consolidando e ampliando programas que contribuem para atender
necessidades das comunidades e promover o seu desenvolvimento.

Estrutura de Negocios

A Emissora opera estruturada em unidades de negécios definidas a partir de segmentos de mercados
e processos de produgdo. Cada unidade de negécio € responsavel por todo o planejamento,
producdo e comercializacdo no respectivo segmento de mercado em que atua. O objetivo ¢
centralizar o foco nas atividades, com simplificacdo operacional, especializacdo no atendimento aos
clientes e reduc¢do de custos.

A configuracdo em unidades de negocios foi estabelecida no inicio de 2001. A Emissora possui
atualmente 4 unidades de negocios que compreendem 19 unidades industriais:

e Unidade de Negocios Klabin Papéis — Responsavel pela produgdo de cartdoes e papéis para
embalagens;

o Unidade de Negocios! Klabin Embalagens — Responsavel pela producdo de caixas de
papeldo ondulado e papel reciclado;

o Unidade de Negocios Klabin Sacos e Envelopes — Responsavel pela producdo de sacos
multifolhados e envelopes, com fabricas localizadas no Brasil e na Argentina; e

o  Unidade de Negocios Klabin Florestal — Responsavel pela administragao de todos os ativos
florestais.

Para maiores informagdes sobre as unidades de negocios e as unidades industriais da Emissora, vide
Secdo “NEGOCIOS DA EMISSORA”, do Prospecto.
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Desempenho

A Emissora ¢ lider no mercado interno em todos os segmentos em que participa: papéis e cartdes
para embalagens, caixas de papelao ondulado e sacos de papel. No mercado externo, a Emissora
concentra suas atividades em setores em que compete com qualidade de produtos e servigcos e com
baixos custos.

Em 2003, o volume de vendas dos produtos da Emissora, sem incluir o segmento de madeira,
totalizou 1,2 milhdo de toneladas, 3,5% inferior ao volume de 2002.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003, a receita bruta e a receita liquida “pro forma”
da Emissora foram de R$ 2,7 bilhdes e R$ 2,4 bilhdes, respectivamente, apresentando um aumento
de 26,5% e 26,3%, respectivamente, com relagdo as receitas bruta e liquida apuradas no ano de
2002. As exportagdes dos produtos da Emissora corresponderam a 27,7% da receita liquida e 38,4%
do volume comercializado pela Emissora no ano de 2003, contra 27,9% e 32,5%, respectivamente,
em 2002.

Nos primeiros nove meses de 2004, a Emissora registrou vendas consolidadas de 1.018 mil
toneladas de papel e produtos de papel, com crescimento de 14,8% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

No ano de 2003, a Emissora manteve a lideranga de mercado em seus principais segmentos de
atuagdo, tendo produzido 1,4 milhdo de toneladas de papel para embalagem. Em volume de vendas,
a Emissora detém participagdo de 45% no segmento de sacos e envelopes, 20% no segmento de
caixas de papeldao ondulado e 32% no segmento de papéis para embalagens.

Investimentos

Os investimentos da Emissora nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003 e nos
primeiros nove meses de 2003 e 2004 encontram-se abaixo descritos:

Em milhoes de reais

Periodos Findos em 31 de dezembro de

2001 2002 2003 9 meses de 2003 9 meses de 2004
Manutengdo das Operagdes 74 40 89 49 62
Projetos de Expansdo 23 43 36 32 142
Total 97 83 125 81 204

A Emissora tem interesse em expandir suas atividades no mercado externo, tendo em vista (i) sua
elevada capacidade competitiva; (ii) a qualidade de seus produtos; (iii) o nivel dos servigos que
oferece a seus clientes; (iv) seu posicionamento como tradicional exportadora; e¢ (V) sua
competitividade de custos.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagoes sobre o Programa, a Emissdo e as debéntures
a serem emitidas no ambito do Programa e que devem ser analisadas pelo investidor antes de
tomar sua decisdo de investimento.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do Prospecto, da Seg¢do “Informagéoes Relativas a Emissdo”
deste Suplemento e da “Escritura Particular da 5 Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia
(Quirografarias)” (a “Escritura de Emissdo”), constante deste Suplemento como Anexo B.

Emissora: Klabin S.A.

Coordenador Lider: Banco Itat BBA S.A.
Demais Coordenadores: Banco Bradesco S.A.
Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A.

Banco Mandatario e

Escriturador: Banco Bradesco S.A.
Numero da Emissio: 5* Emissdo de Debéntures da Emissora.
Programa: A presente Emissdo ¢ a primeira realizada no ambito do Programa de

Distribuigdo Publica de Debéntures Simples da Emissora, no valor de até
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

Destina¢ao dos Recursos: Os recursos obtidos através da Emissdo serdo destinados ao reforco de
capital de giro, bem como ao pagamento das Comissdes e Prémio devidos

aos Coordenadores em razdo da presente Oferta.

Para maiores informacdes vide Secdo “DESTINACAO DOS RECURSOS” deste

Suplemento.
Valor Total da Emissao: R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
Valor Nominal Unitario: R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo.
Quantidade de Debéntures
Emitidas: R$30.000 (trinta mil) Debéntures.
Numero de Séries: A presente emissdo € feita em série Unica.
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Data de Emissiao:

Conversibilidade, Tipo e
Forma:

Espécie:

Vencimento:

Colocacio e Procedimento
de Distribuicao:

Opcao de Lote
Suplementar:

Procedimento de
Bookbuilding:

Para todos os fins e efeitos, a data da emissao é 1° de novembro de 2004 (a
“Data de Emissdo”).

As Debéntures sdo simples (ndo conversiveis em ag¢des), nominativas e
escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados.

As Debéntures sdo da espécie sem garantia nem preferéncia
(quirografarias).

O prazo de vencimento das Debéntures ¢ de 36 (trinta e seis) meses, a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de novembro de
2007 (a “Data de Vencimento™).

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia
firme, com intermediac¢do de instituigdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, por meio do SDT, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e por meio do BOVESPA
FIX administrado pela BOVESPA, sendo a subscri¢do liquidada na CBLC,
utilizando-se o plano de distribuigdo previsto neste Suplemento.

A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio apds o
arquivamento do Programa na CVM, a concessdo do registro da Emissdo
pela CVM, a publicagdo do antncio de inicio de distribuicdo ¢ a
disponibilizagdo do Prospecto e do Suplemento aos investidores.

Para atender a um eventual excesso na demanda das Debéntures, a Emissora
outorgou aos Coordenadores a op¢do de aumentar a quantidade de Debéntures
a serem emitidas em até 15% (quinze por cento) com relagdo a quantidade
originalmente aqui prevista (a “Opg¢do de Lote Suplementar”), respeitadas as
mesmas condigdes e prego das Debéntures originalmente ofertadas e
observado o procedimento de bookbuilding aplicavel.

As Debéntures objeto da Opgdo de Lote Suplementar serdo colocadas sob
o regime de melhores esforcos e serdo alocadas entre os Coordenadores
proporcionalmente ao montante da garantia firme por eles prestada.

Os juros das Debéntures serdo determinados com base em processo de
bookbuilding, a ser realizado de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) Participardo do processo de bookbuilding: (i) os Coordenadores; e
(ii) as institui¢des financeiras / outros investidores que vierem a ser
convidados pelos Coordenadores (“Instituicdes Consorciadas™).

(i)  Anteriormente a data da publicacgio do Antncio de Inicio de
Distribuicdo Publica das Debéntures, os Coordenadores deverdo
enviar as Instituicdes Consorciadas, correspondéncia solicitando, no
prazo que vier a ser determinado pelos Coordenadores, a apresentagio
de propostas firmes de compra das Debéntures (“Proposta” e, em
conjunto “Propostas™), que deverdo ser discriminadas em fungdo do
namero de Debéntures e taxa de remuneragao.
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Preco de Subscricio:

Forma de Subscricao e
Integralizacio:

Cronograma da Oferta:

(iii)

(iv)

™)

(vi)

Nao havera descontos ou repasses aos investidores durante o processo de
distribui¢do.

O prego de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data de integralizagdo, de acordo com o disposto na
Escritura da Emisséo.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP ou a CBLC,
conforme o caso.

A Oferta seguira o cronograma abaixo:

(@)

(i)

(1i1)

No prazo determinado pelos Coordenadores na correspondéncia a
que se refere o inciso (ii) acima, as Instituigdes Consorciadas
deverdo apresentar suas Propostas aos Coordenadores.

A taxa final de remuneragdo sera apurada pelos Coordenadores
privilegiando a redugdo das taxas de remuneragdo, e havendo
ainda, a busca pela maior pulverizacdo das Debéntures para que
haja maior liquidez das mesmas no mercado secundario
independentemente de ordem cronologica de apresentagcdo das
respectivas Propostas. A taxa final de remuneragdo sera
equivalente a menor das taxas oferecidas pelas Instituigdes
Consorciadas para lotes de Debéntures cujo somatorio seja igual ou
superior ao niumero total de Debéntures (“Remuneracdo Final”).

A  Emissora outorgou aos Coordenadores Opcdo de Lote
Suplementar, caso a demanda pelas Debéntures assim justifique.
Neste caso, a quantidade de Debéntures a serem distribuidas no
ambito desta Oferta podera ser aumentada em até 15% (quinze por
cento) da quantidade inicialmente ofertada, respeitadas as mesmas
condigoes e prego das Debéntures originalmente ofertadas e
observado: (i) o limite de emissdo do Programa e (ii) o processo de
bookbuilding.

Os Coordenadores enviardo as Instituicbes Consorciadas
correspondéncia comunicando o resultado do processo de
bookbuilding e as Instituigdes Consorciadas que submeteram
Propostas pela Remuneragao Final (os “Participantes Vencedores™)
o resultado do processo de bookbuilding e seus respectivos lotes.

anteriormente a concessdo do registro de distribuigdo das
Debéntures, sera realizado o “Road Show”, durante o qual serdo
distribuidas versdes do Prospecto Preliminar e do Suplemento
Preliminar;

apos a realizag@o do “Road Show”, os Coordenadores dardo inicio
ao processo de bookbuilding para apuracdo da taxa de juros das
Debéntures;

encerrado o processo de bookbuilding, os Coordenadores
consolidardo as propostas dos investidores para subscri¢do das
Debéntures;
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(iv) uma vez determinada a remuneragdo final das Debéntures, a
Escritura devera ser aditada para refletir a remuneragdo final e
apresentada para registro na CVM;

) apos a obtencdo do registro da oferta publica das Debéntures na
CVM, sera publicado o Anuncio de Inicio de Distribuigio;

(vi) na data de inicio da distribui¢do, o Prospecto e o Suplemento
Definitivos serdo colocados a disposi¢do dos investidores;

(vii)  uma vez publicado o Anuncio de Inicio, ocorrera a subscricdo e
integralizacdo das Debéntures pelos investidores;

(viii) apds a conclusao do periodo de subscricdo, serd apurado o
montante de Debéntures subscritas e integralizadas sendo
publicado o Anuncio de Encerramento.

Remuneracgio: O Valor Nominal das Debéntures ndo serd atualizado. As Debéntures

Registro para Distribuic¢io e
Negociacio:

renderdo juros, apurados com base em procedimento de bookbuilding,
correspondentes a [*]% da acumulacdo das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas
e divulgadas pela CETIP, base 252 dias uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal da Debénture, a partir da Data de Emiss@o ou da ultima data de
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagao.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista para pagamento dos juros imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data
prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade.
Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serfio devidos
semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de maio de 2005 e o
ultimo em 1° de novembro de 2007.

As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-
se o critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros,
de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo.

As Debéntures terdo registro para distribuicio no mercado primario no
SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, e no
BOVESPA FIX, da BOVESPA, segundo suas normas e procedimentos e,
neste ultimo caso, submetendo-se aos controles de compensagdo e
liquidagdo da CBLC.

As Debéntures terdo registro para negociacdo no mercado secundario no
SND, administrado pela ANDIMA sendo os negocios liquidados na
CETIP ¢ no BOVESPA FIX e SOMA FIX, da BOVESPA, sendo os
negocios liquidados na CBLC, segundo suas normas e procedimentos. As
Debéntures submeter-se-do aos controles de compensacédo e liquidagdo da
CETIP e/ou da CBLC, conforme o caso.
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Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdo

efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de
Debéntures desta Emissdo que ndo estejam vinculados a esses sistemas,
por meio do Banco Mandatario e Escriturador da presente Emissao.
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng@o
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributéria.

Publico Alvo: O publico alvo da presente oferta sera composto por investidores em geral.

Inadequacio do

Investimento: As Debéntures, objeto da presente Emissdo, ndo sdo adequadas aos
investidores que necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de debéntures no mercado
secundario brasileiro é restrita.

Quorum de Deliberacao: Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Observado o disposto neste item, as alteracdes nas caracteristicas e
condigdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco pro
cento) das Debéntures em circulagdo, observado que alteragbes na
Remuneragdo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento das Debéntures
deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando 100% (cem
por cento) das Debéntures em circulagdo. Alteragdes em qualquer quorum
de deliberagdo previsto na Escritura, sobre uma determinada matéria,
dependerdo da aprovagdo de Debéntures que representem o quorum de
deliberagdo previsto na Escritura para referida matéria.

Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item acima,
na hipdtese de extin¢do, auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo por mais de
10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo do CDI, o quorum
necessario para defini¢do da nova Remuneragdo aplicavel as Debéntures
devera ser composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulagdo.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO LIDER E DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Banco Itau BBA S.A.

O Banco Itatt BBA S.A. (“Itatt BBA”) ¢ o maior banco de atacado do Brasil, com ativos de R$29,7
bilhdes e patrimonio liquido de R$3,26 bilhdes (dezembro de 2003). E controlado pelo Grupo Itat,
que possui 95,75% do total de agdes, sendo o restante controlado por executivos do Itat BBA. O
Itatt BBA se caracteriza pelo foco no atendimento aos clientes corporativos, com énfase em crédito
e operagdes estruturadas, atuando, assim, como banco corporativo e banco de investimento.

Em 2003, a area de mercado de capitais do Itait BBA assessorou clientes na captacdo de recursos
junto ao mercado de capitais local que totalizaram aproximadamente R$3,2 bilhdes em operagdes
de debéntures e notas promissorias liquidadas em 2003. Esse montante correspondeu a cerca de
43% de todas as emissdes de notas promissorias e debéntures registradas no ano. Entre as principais
emissdes incluem-se as ofertas de debéntures da Telemar Participagdes S.A. e da Fertibras S.A.,
além da emissao de notas promissorias da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG, todas
lideradas pelo Itai BBA. J4 no ano de 2004, destaca-se ainda a emissdo de debéntures da
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S/A, Suzano Bahia Sul Papel e¢ Celulose S.A.,
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, nas quais o Itait BBA atuou como um dos
coordenadores.

O Itau BBA destaca-se como um dos lideres do mercado de capitais no Brasil, assessorando clientes
na estruturagdo de operacdes de captagao de recursos tanto no mercado local como no internacional,
através de emissdo de bonds e commercial papers. No ranking ANBID de originacdo de operagdes
no Mercado doméstico, base janeiro a setembro de 2004, o Itat BBA ocupa o primeiro lugar e
apresenta uma participacdo de mercado de 20,2%.

Banco Bradesco S.A.

Fundado em 1943, o Banco Bradesco S.A. ¢ atualmente o maior banco multiplo privado do pais,
com 10.416 pontos de atendimento, sendo 3.054 agéncias, 2.228 Postos de Atendimento Bancario,
5.013 agéncias do Banco Postal e 121 filiais Finasa/Promovel. Encerrou o 1° semestre de 2004 com
R$ 13,6 bilhdes de Patriménio Liquido e R$ 176,2 bilhdes em Ativos Totais.

Atua no Mercado de Capitais Brasileiro desde 1966, destacando-se como uma das mais importantes
instituicdes intermediarias na coordenagdo, estruturagdo e distribuicdo de operagdes de
“underwriting”, fusdes e aquisigdes, “project finance” e demais operagdes estruturadas.

Durante o 1° semestre de 2004, o Bradesco coordenou importantes operagoes de agdes, debéntures e
notas promissorias, com volume total de R$443,0 milhGes, encerrando o periodo com uma
participacdo de mercado de 12%, de acordo com o Ranking de Originacdo da ANBID — Associacdo
Nacional dos Bancos de Investimento.
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A presenca do Banco Bradesco S.A. também se fez notar em operagoes de fusdes e aquisicdes e de
“project finance”, nas quais atua como assessor financeiro de empresas que possuam projetos de
investimentos relacionados a expansao das atividades ou relacionados ao desenvolvimento de novos
mercados.

No segmento de operagdes estruturadas, o Banco Bradesco S.A. desenvolve estruturas para
segregacdo de riscos de crédito, via utilizacdo de CPE’s (Companhias de Proposito Especifico),
aquisicdo de créditos, Fundos de Direitos Creditérios (FIDCs) e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs), bem como operagdes “taylor made” visando a menor utilizagdo de capital de
giro, aumento da liquidez, otimizacdo dos custos financeiro e tributario, adequacdo a limites
técnicos legais/“covenants” financeiros, desmobilizacao e financiamentos das empresas clientes.
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INFORMACOES E ESCLARECIMENTOS

A Emissora e o Coordenador Lider atestam que este Suplemento contém as informagoes relevantes
necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Emissdo, dos valores mobilidarios ofertados, da
Emissora, suas atividades, situa¢do economico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
outras informagdes relevantes, tendo sido elaborados de acordo com as normas pertinentes.

Para fins do disposto no item 2, do Anexo III da Instrug¢do CVM 400/03, esclarecimentos sobre a
Emissora e a presente Emissao poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Administradores da Emissora

Coordenador Lider

Klabin S.A.

Diretoria de Relagées com Investidores
At: Ronald Seckelmann

Rua Formosa, 367, 12° andar

Sdo Paulo, SP 01075-900

Tel: (11) 3225-4019

Fax: (11) 3225-4241

E-mail: rseckelmann@klabin.com.br
Internet: www.klabin.com.br

Banco Itai BBA S.A.

Diretoria de Mercado de Capitais

At: Eduardo Prado Santos

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400-5° andar
Sao Paulo, SP 04538-132

Tel: (11) 3708-8717

Fax: (11) 3708-8107

E-mail: epsantos@itaubba.com.br
Internet: www.itaubba.com.br

Coordenador

Consultores Legais para as Instituicoes Intermedidrias

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Mercado de Capitais
Av. Paulista n® 1450 - 3° andar

Sao Paulo, SP 01310-100

Tel: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

E-mail: 4013.zani@bradesco.com.br
Internet: www.shopinvest.com.br

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, 263, 11° andar

Séo Paulo, SP  04551-060

Tel: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565

E-mail: scbf@scbf.com.br

Internet: www.scbf.com.br

Consultores Legais para a Emissora

Auditores Independentes (2004-atual)

Demarest e Almeida Advogados
Avenida Pedroso de Moraes, 1201
Sdo Paulo, SP 05419-001

Tel.: (11) 3888-1820

Fax: (11) 3888-1700

E-mail: aaires@demarest.com.br
Internet: www.demarest.com.br

Auditores Independentes (2001-2003)

PricewaterhouseCoopers

Av. Francisco Matarazzo,1400
Torre Torino

Caixa Postal 61005

Séo Paulo, SP 05001-903

Tel: (11) 3674 - 2000

Fax: (11) 3674 2088

E-mail: paulo.estevao@br.pwc.com

Internet: www.pwc.com.br

Para maiores informagdes sobre os administradores da Emissora vide Sec¢do “ADMINISTRAGAO DA

EMISSORA” do Prospecto.

Deloitte Touche Tohmatsu
Rua Alexandre Dumas, 1981

Sdo Paulo, SP 04717-906

Tel: (11) 5185 -2444

Fax: (11) 5181-2911

E-mail: ejmartins@deloitte.com
Internet: www.deloitte.com.br
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores deverdo
considerar cuidadosamente os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagoes
contidas no Prospecto, neste Suplemento e em outros documentos da operagdo, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e financeiros. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos efetivamente ocorra, os negocios, a situacdo financeira e/ou os resultados
operacionais da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Suplemento contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condig¢oes das Debéntures a
serem emitidas no ambito da Oferta e das respectivas obrigacoes assumidas pela Emissora com
relagio a Oferta. E essencial e indispensdvel que os investidores leiam a Escritura de Emissdo e o
Contrato de Colocag¢do e compreendam, integralmente, suas disposicoes e riscos.

RISCOS MACROECONOMICOS

O governo brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. As condigoes
politicas e economicas tém um impacto direto sobre os negocios e as atividades da Emissora.

O governo brasileiro intervém freqiientemente na economia do Pais, na politica monetaria, fiscal e
regulatéria. As medidas adotadas pelo governo para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
incluiram, no passado, congelamento de contas, controle de salarios e precos, desvalorizagdo
cambial, controle de capitais, aumento da taxa basica de juros da economia, elevagcdo do
compulsorio bancario e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Os negocios da Emissora, seu
resultado operacional e condi¢do financeira podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por:

e politica cambial e flutuagdes das taxas de cambio;
e situagdo econdmica interna;

e instabilidade social;

e taxas de juros;

e inflacdo;

e instabilidade de pregos;

e politicas fiscais;

e outros eventos politicos, diplomaticos, sociais € econdomicos que possam afetar o Brasil ou
os mercados internacionais.

Medidas do governo brasileiro para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais doméstico, afetando adversamente os negocios, a
condi¢do financeira e os resultados operacionais da Emissora. Caso os cendrios politico e
econdmico se deteriorem, a Emissora podera incorrer em custos financeiros mais elevados,
inclusive os decorrentes das Debéntures.
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O efeito da inflacido e das medidas governamentais destinadas a combaté-la podem afetar
negativamente a economia brasileira em geral e a Emissora.

O Brasil vivenciou, no passado, indices de inflacdo extremamente altos. A inflagdo, juntamente com
as medidas governamentais para combaté-la, afetou negativamente todos os setores da economia
brasileira. Em 1994, o governo brasileiro implementou o Plano Real, com o objetivo de reduzir a
inflacdo e construir bases para um crescimento econdmico sustentavel.

Acontecimentos internacionais, como as crises nos mercados emergentes, os atentados terroristas
nos Estados Unidos e conflitos militares recentes, causaram e podem causar novamente
desestabilizagdes nos mercados internacionais, com reflexos para a economia brasileira, tais como a
valorizag¢do do dolar norte-americano frente ao real € o aumento no prego do petrdleo, o que podera
causar aumento da inflagao.

Em 30 de junho de 1999, o Conselho Monetario Nacional fixou os valores de 6,0%, 4,0%, 3,5%, e
8,5% como metas para a variagdo do IPCA para os anos de 2000, 2001, 2002 e 2003,
respectivamente, com intervalos de tolerancia de 2 pontos percentuais acima e abaixo das metas
centrais retro mencionadas. No ano de 2000, a meta foi cumprida, com a inflacio medida pelo
IPCA situando-se em 6,0%. Nos anos de 2001, 2002 ¢ 2003 a meta ndo foi cumprida, tendo a
inflagdo atingido 7,7% em 2001, 12,5% em 2002 ¢ 9,3% em 2003. Em 25 de junho de 2003, o
Conselho Monetario Nacional fixou os valores de 5,5% e 4,5% como metas para a variagdo do
IPCA para os anos de 2004 e 2005, com intervalos de tolerdncia de 2,5 pontos percentuais acima e
abaixo dessas metas. As metas de inflagdo relativas a 2004 e 2005 poderdo ndo ser atingidas. As
medidas a serem adotadas pelo Governo Federal para se adequar as metas de inflagdo ja
estabelecidas, ou que venham a ser definidas futuramente, poderdo afetar adversamente a economia
brasileira e, conseqilientemente, a Emissora.

Caso as taxas de inflagdo venham a aumentar consideravelmente, os negocios, a condi¢do financeira
e os resultados operacionais da Emissora poderdo ser afetados negativamente. Adicionalmente, a
elevagdo dos custos de producdo podera ndo ser repassada integralmente aos precos finais dos
produtos vendidos pela Emissora. Caso esse repasse ndo seja possivel, o fluxo de caixa, a condigdo
financeira e os resultados operacionais da Emissora poderdo ser negativamente afetados.

Mudancas nas condicées economicas e de mercado em outros paises, principalmente em paises
emergentes e nos Estados Unidos, podem afetar negativamente a economia brasileira e os
negocios da Emissora.

A economia brasileira e o desempenho das empresas brasileiras sao influenciados, em diferentes
intensidades, pelas condi¢des economicas e de mercado em outros paises. Crises econdmicas em
paises emergentes, como no México e na Argentina, ja afetaram significativamente o nivel de
confianga de investidores estrangeiros na economia brasileira. Essas crises foram acompanhadas de
considerdveis saidas de recursos estrangeiros aplicados no Brasil, desvalorizagdo da moeda
brasileira frente ao dolar norte-americano, surgimento de pressdes inflacionarias e queda
generalizada no volume de investimentos na economia brasileira. Novas crises econdmicas em
mercados emergentes poderdo voltar a afetar a economia brasileira no futuro, afetando
adversamente os negdcios da Emissora.

Nessa mesma linha, uma eventual elevagdo das taxas de juros americanas poderd fazer com que
parte significativa dos investimentos estrangeiros atualmente alocados em paises emergentes seja
direcionada para investimento nos Estados Unidos. Nesse caso, ¢ possivel que a economia brasileira
vivencie uma nova fuga de capitais, acompanhada da escassez de crédito e de investimentos. A
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limitacdo no volume de crédito disponivel as companhias brasileiras podera fazer com que a
Emissora enfrente dificuldades para financiar suas atividades e, especialmente, o seu plano de
investimentos, uma vez que o setor de atuacdo da Emissora demanda investimentos intensivos.
Caso nao disponha de recursos para implementar seu plano de investimentos, a Emissora podera
perder competitividade frente aos seus concorrentes nacionais e internacionais.

Adicionalmente aos eventos mencionados acima, fatores como a desaceleragdo acentuada no ritmo
de crescimento da economia chinesa, o fraco desempenho da economia americana ¢ a alta nas
cotagOes internacionais do petroleo, poderdo influenciar negativamente a economia internacional,
afetando a demanda internacional pelos produtos fabricados pela Emissora. Nesse caso, a condigdo
financeira e os resultados operacionais da Emissora poderdo ser adversamente afetados.

O Governo Federal esti realizando uma reforma na legislacio fiscal que podera acarretar
aumento da carga tributdria para as empresas brasileiras.

O Governo Federal esta implementando uma reforma na legislagdo fiscal que podera acarretar
aumento nas aliquotas de alguns tributos incidentes sobre as empresas brasileiras. Caso a carga
tributdria imposta a Emissora aumente significativamente, a Emissora poderd ndo ser capaz de
repassar tal aumento ao pre¢o final de seus produtos, o que podera afetar adversamente sua
condi¢do financeira e seus resultados operacionais.

O desempenho do segmento de papel para embalagens é fortemente influenciado pelo nivel de
atividade economica. A retracido da economia internacional ou brasileira pode afetar
negativamente os negocios e resultados operacionais da Emissora.

O segmento de papel para embalagens é fortemente influenciado pelo nivel geral de atividade
econdmica. Desta forma, uma retragdo na economia internacional ou brasileira, ocasionada por
incidentes econdmicos ou politicos, crises, acdes governamentais ou por qualquer outro fato ou
evento, pode afetar negativamente os negocios e os resultados operacionais da Emissora.

A flutuacio do Real com relacdo a moedas estrangeiras fortes, como o dolar norte-americano,
pode afetar adversamente a condi¢do financeira e os resultados operacionais da Emissora.

Durante as ultimas décadas, o governo brasileiro criou diversos planos econdmicos e politicas
cambiais. As medidas para implementacdo dessas politicas € planos incluiram desvalorizagdes da
moeda nacional, controles cambiais, criagdo de dois mercados de cambio e de um sistema de taxas
flutuantes, tendo resultado em grandes oscilagcdes da cotagdo da moeda nacional frente ao dolar
norte-americano ¢ a outras moedas fortes.

Nos nove primeiros meses de 2004, aproximadamente 30% da Receita Liquida Total da Emissora
proveio da venda de produtos no mercado externo, principalmente para a Europa, Argentina e Asia,
demais paises da América Latina e Africa. A estratégia de crescimento da Emissora inclui, dentre
outras coisas, o incremento de sua participacdo de mercado por meio da exportagdo de commodities,
como o Papel Kraftliner.

A valorizagdo da moeda nacional frente a moedas fortes podera comprometer a competitividade da

Emissora nos mercados internacionais, afetando adversamente seus negodcios, resultados
operacionais e condi¢do financeira.
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Por outro lado, a desvalorizacdo da moeda nacional frente a moedas estrangeiras, sobretudo o dolar
norte-americano, pode afetar negativamente o resultado financeiro da Emissora, que possui parte do
seu endividamento em moeda estrangeira (principalmente em dolares norte-americanos) e vinculado
a cotacdo de moeda estrangeira. Em 30 de setembro de 2004, a divida da Emissora indexada a
moeda estrangeira era de R$ 711 milhdes (considerando-se a taxa comercial de venda da moeda
norte-americana (PTAX) de R$2,86 por US$1,00), o que correspondia a, aproximadamente, 52,2%
do endividamento total da Emissora.

A Emissora também realiza operagdes com instrumentos financeiros derivativos, o que pode
resultar em perdas financeiras para a Emissora.

Exposicio ao mercado externo.

Nos primeiros nove meses de 2004, as exportacdes da Emissora, somadas as atividades de sua
controlada na Argentina, representaram 30% de sua Receita Liquida no respectivo periodo.

Em virtude do acima exposto, as vendas da Emissora dependem ndo apenas do desempenho da
economia nacional, mas também do desempenho da economia de outros paises em que a Emissora
atua e que representam importantes mercados para os seus produtos. Assim, por exemplo, uma
eventual retragdo econdmica na Europa, na Asia, na Argentina e em outros paises da América
Latina, mercados que responderam por parcelas relevantes das receitas internacionais da Emissora,
pode reduzir a demanda pelos produtos da Emissora nesses mercados, afetando adversamente o seu
resultado operacional e sua condigdo financeira.

A instabilidade das taxas de juros pode afetar os negocios e a condicio financeira da Emissora.

As taxas de juros sdo utilizadas pelo Banco Central do Brasil como instrumento de execugdo de
politicas monetarias. A variagdo nas taxas de juros tem repercussio direta na atividade economica
de todos os setores da economia.

O surgimento de pressoes inflaciondrias no cendrio interno ou o possivel aumento das taxas de juros
nos Estados Unidos poderdo fazer com que o Banco Central interrompa ou mesmo inverta a
trajetoria de queda da taxa basica de juros da economia brasileira ocorrida nos ultimos meses, o que
pode afetar adversamente a condicdo financeira e o resultado operacional da Emissora.

Um eventual aumento das taxas de juros no Brasil pode resultar no imediato aumento do custo dos
passivos financeiros das empresas brasileiras e na reducdo do nivel de atividade econémica. Ambas
as conseqiiéncias podem afetar adversamente o resultado operacional e condigdo financeira da
Emissora, pois do seu endividamento em moeda nacional no total de R$ 652 milhdes, em 30 de
setembro de 2004, R$ 292 milhdes estdo indexados a TJLP, R$ 287 milhdes a SELIC e RS 73
milhdes a uma cesta de moedas.

Uma crise de energia elétrica podera afetar adversamente o resultado operacional e a condigcdo
financeira da Emissora.

O Brasil enfrentou séria escassez de energia elétrica durante o ano de 2001, principalmente em
virtude de um periodo prolongado e rigoroso de estiagem que prejudicou a geragdo de energia
hidrelétrica, bem como em virtude da falta de investimentos em geracdo de energia. Em maio de
2001, o Governo Federal anunciou medidas objetivando uma redu¢do média de 20% no consumo de
eletricidade em diversas regides do Brasil.
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Uma nova crise no abastecimento de energia elétrica podera acarretar a redu¢do ou mesmo a
interrupgdo da producdo em unidades fabris da Emissora, afetando adversamente o seu resultado
operacional e condi¢do financeira.

RISCOS RELATIVOS AO SETOR DE PAPEL

Os precos do papel sao ciclicos e estdo sujeitos a fatores que estio fora do controle da Emissora.
A variagdo negativa dos pregos do papel pode afetar as receitas e os resultados operacionais da
Emissora.

O desempenho do setor de papel tem natureza ciclica, sendo influenciado principalmente pelos
periodos de expansdo e retracdo da economia mundial. A expansdo da economia faz com que a
demanda por papel aumente e os estoques mundiais do produto diminuam, causando o aumento dos
pregos no mercado internacional. Por outro lado, a retragdo da economia gera a diminuicao da
demanda pelo produto e o aumento dos estoques mundiais, resultando na redu¢ao dos precos
praticados no mercado internacional.

Outros fatores também influenciam os precos dos produtos fabricados pela Emissora, tais como a
capacidade de produg¢do mundial, as estratégias adotadas pelos principais produtores mundiais ¢ a
disponibilidade de substitutos para tais produtos.

Um declinio no preco do papel no mercado internacional pode afetar negativamente a condi¢ao
financeira e os resultados operacionais da Emissora.

O setor de papel é altamente competitivo. A Emissora poderd perder participagdo significativa de
mercado caso ndo seja capaz de manter-se competitiva com relacdo aos principais fabricantes
mundiais.

A Emissora sofre intensa concorréncia em todos os segmentos em que atua. No segmento de papéis
para embalagens, seus principais concorrentes no mercado interno sdo Rigesa, Orsa e Trombini. No
setor de cartdes, seus concorrentes no mercado interno sdo Suzano, Ripasa, Papirus e [tapagé. No
segmento de caixas de papeldo ondulado seus principais concorrentes no mercado interno sao
Rigesa, Orsa e Trombini. No segmento de sacos e embalagens, seus principais concorrentes no
mercado interno s3o Trombini, Cocelpa, Conpel e Iguacu.

Muitos dos concorrentes internacionais da Emissora sdo maiores ¢ tém maior capacidade de
produgdo e acesso ao mercado financeiro e de capitais a custos menores e prazos maiores do que
aqueles disponiveis a Emissora, o que lhes confere vantagens competitivas. Os principais
concorrentes da Emissora no mercado internacional de papéis e cartdes sdo Mead/Westvaco
(Estados Unidos), Graphic Packaging International (Estados Unidos), Frovi (Europa), Stora Enso
(Europa) e CMPC (América Latina). No mercado de Papel Kraftliner, os principais concorrentes
internacionais da Emissora sdao Kappa (Europa), SCA (Europa), Portucel (Europa), Peterson
(Europa), Swiecie (Europa), Smurfit (Europa), Misionero (América Latina), Sappi (Asia), CHH
(Asia), Warehouse (Asia), Smurfit Stone (Asia).
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Adicionalmente, a Emissora sofre a concorréncia no Brasil de diversos fabricantes de menor porte
que atuam no mercado informal, o que lhes confere vantagens econdmicas, pois seus custos sdao
menores que aqueles incorridos pela Emissora.

Nao ha garantias de que a Emissora conseguird se manter competitiva nos mercados em que atua,
tanto no mercado internacional, como no nacional. Caso a Emissora ndo seja capaz de manter sua
posicdo dentre as lideres destes mercados, sua condicdo financeira e resultados operacionais
poderdo ser adversamente afetados.

A Emissora poderd incorrer em custos maiores decorrentes do cumprimento da Legislacdo
Ambiental.

A Emissora estd sujeita a rigorosas leis e regulamentos ambientais na esfera federal, estadual e
municipal. Esse conjunto de regras contém complexas normas de controle ambiental, dentre as
quais destacam-se as que tratam do armazenamento ¢ descarga de materiais perigosos ¢ da emissao
de poluentes liquidos, so6lidos e gasosos. O descumprimento dessas leis ou regulamentos, ou a
ocorréncia de acidentes que afetem o meio-ambiente, pode resultar em sangdes de natureza
administrativa, civil e/ou criminal com pesadas multas, obriga¢des de indenizar e/ou desembolsos
financeiros por parte da Emissora, os quais podem afetar adversamente os seus resultados
operacionais e sua condicao financeira.

Note-se, ainda, que a legislagdo ambiental estd se tornando mais rigorosa no Brasil e
internacionalmente, sendo possivel que os investimentos e despesas necessarios a observancia da
legislacdo ambiental aumentem substancialmente no futuro, o que podera afetar adversamente a
condic¢do financeira e os resultados operacionais da Emissora.

RISCOS RELATIVOS A EMISSORA

No segmento de cartio de embalagem para liquidos (liquid packaging board), as vendas da
Emissora se ddo para um unico cliente, que consome 100% da producio desse cartio. Essa
exclusividade faz com que a Emissora dependa desse cliente para manter-se nesse segmento de
mercado.

A Emissora fornece com exclusividade no mercado nacional, ha mais de 20 anos, cartdo de
embalagens para liquidos (liguid packaging board) para a Tetra Pak. Essa empresa ¢ a tnica cliente
da Emissora nesse segmento de mercado ¢ adquire 100% dessa produgdo, bem como ¢é a unica
grande consumidora deste tipo de embalagem no Brasil. Assim, toda a produgdo de cartdes de
embalagens para liquidos da Emissora, que no ano de 2003 representou aproximadamente 12% do
seu faturamento bruto, € destinada a Tetra Pak.

Além disso, desde o inicio de sua relacdo, a Emissora e a Tetra Pak nunca firmaram contrato de
fornecimento de cartdo de embalagens para liquidos, o que significa que a Tetra Pak ndo estéd
obrigada a adquirir esse produto da Klabin. Caso a Tetra Pak deixe de adquirir a produgdo de
cartoes de embalagem de liquidos da Emissora por qualquer motivo, a Emissora provavelmente néo
terd para quem destinar esses produtos, sendo obrigada a deixar de atuar nesse segmento de
mercado. Caso a Emissora deixe de atuar nesse segmento, seus resultados operacionais e sua
condicdo financeira poderdo ser negativamente afetados de forma relevante.
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Had restri¢oes contratuais a capacidade de endividamento da Emissora.

Em virtude de contratos celebrados para a captagio de recursos, a Emissora esta sujeita a certas clausulas e
condi¢des que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos. Na hipotese de
descumprimento, pela Emissora, de qualquer disposi¢ao dos referidos contratos, nos prazos e¢ formas neles
previstos, ¢ caso a Emissora ndo consiga renuncia dos credores quanto ao inadimplemento, tornar-se-ao
exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos. O vencimento
antecipado das obrigagdes da Emissora poderd acarretar sérios efeitos sobre sua situacdo financeira.
Ademais, a existéncia de limitagdes ao endividamento da Emissora podera afetar sua capacidade de captar
novos recursos necessarios ao financiamento de suas atividades e de suas obrigagdes vincendas, o que
podera influenciar negativamente a capacidade da Emissora de honrar seus compromissos financeiros,
inclusive com relacdo as Debéntures. Para maiores detalhes sobre as restricdes a que a Emissora esta
sujeita, vide Sec@o “CONTRATOS FINANCEIROS RELEVANTES” do Prospecto.

A cobertura de seguros da Emissora pode ser insuficiente para ressarcir eventuais perdas, bem
como ndo abrange danos causados as suas florestas, como incéndios e pragas florestais.

Os seguros contratados pela Emissora podem ser insuficientes para o ressarcimento de eventuais
danos. As unidades industriais da Emissora estdo seguradas por apdlices contra incéndio,
responsabilidade civil por acidentes e riscos operacionais. Adicionalmente, foram contratados
seguros para o transporte nacional e internacional dos produtos fabricados pela Emissora. A
ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que ndo sejam cobertos pelos seguros
contratados pode acarretar custos adicionais inesperados e significativos a Emissora, afetando de
forma adversa seus resultados operacionais e condi¢ao financeira.

Ademais, a Emissora ndo possui seguros contra danos causados a suas florestas. Assim, qualquer
dano relevante as florestas podera resultar em um impacto adverso nas atividades, resultados
operacionais e¢ condi¢do financeira da Emissora. (Vide Se¢do “NEGOCIOS DA EMISSORA”, item
“SEGUROS” do Prospecto).

Os negdocios e o resultado operacional da Emissora podem ser adversamente afetados pelo
desempenho da economia argentina.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2003, aproximadamente 7% do faturamento bruto
da Emissora proveio de suas vendas ao mercado argentino. Desse total, aproximadamente 2%
representaram vendas realizadas diretamente pela controlada da Emissora localizada naquele pais e
5% representaram exportagdes de produtos fabricados pela Emissora no Brasil.

A economia argentina ainda ndo se recuperou de uma longa e acentuada recessdo que levou a
suspensdo temporaria do pagamento da divida externa do Pais e a crises politicas, sociais e
institucionais. As negociagdes de ajuda por parte de entidades multilaterais, como o Fundo
Monetario Nacional, ndo tém apresentado resultados satisfatérios e ndo ha perspectiva de solucao
da crise no curto ou médio prazo.

O aprofundamento da crise argentina pode ter um impacto negativo nas vendas diretas e indiretas da

Emissora no mercado argentino, afetando adversamente os seus resultados operacionais ¢ a sua
condigdo financeira.
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A Emissora pode ser afetada adversamente por decisoes a ela desfavordveis em processos
judiciais e administrativos em curso.

A Emissora é parte em diversas ag¢des judiciais e processos administrativos envolvendo questdes
fiscais, administrativas, civeis e trabalhistas, as quais a Emissora estimava representar uma
contingéncia total de, aproximadamente, R$ 321,5 milhdes em 30 de setembro de 2004. Desse total,
R$ 112,8 milhdes encontravam-se provisionados. A condig¢do financeira da Emissora pode ser
afetada adversamente em virtude de decisdes desfavoraveis nessas acdes judiciais € processos
administrativos. (Vide Se¢do “CONTINGENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS” do Prospecto).

Impossibilidade de comparacdo das demonstragoes financeiras relativas aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2003, 2002 e 2001 e aos periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2004, 2003, 2002 e 2001.

Durante o exercicio de 2003, foram realizadas operagdes de desinvestimentos que resultaram no
encerramento das atividades da Emissora nos segmentos de papel imprensa, celulose de mercado,
celulose soluvel e papéis sanitarios. A partir dessas operacdes, a Emissora e suas controladas
concentraram suas atividades nos segmentos de madeira, papel, caixas de papeldo ondulado, sacos
multifolhados e envelopes, Em conseqiiéncia, a comparabilidade das demonstracdes do resultado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2002 e 2001 e dos periodos de nove meses
findos em 30 de setembro de 2004, 2003, 2002 e¢ 2001, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, esta prejudicada.

Para tornar comparaveis entre si os resultados operacionais consolidados da Emissora obtidos entre
2001 e 2003, considerando apenas as operagdes relativas aos segmentos de negocios que faziam
parte do portfolio de negdcios da Emissora existente em 31 de dezembro de 2003, foram preparadas
demonstra¢des “pro forma” do resultado operacional consolidado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2003, 2002 e 2001 e dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2003,
2002 e 2001, as quais se encontram anexas ao presente Prospecto.

Estas demonstracdes foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, exceto:

i.  pela exclus@o das operagdes relativas aos negdcios de papel imprensa, celulose de mercado,
celulose soluvel e papéis sanitarios, em fungdo do processo de desinvestimento ocorrido em
2003;

ii.  pela exclusdo das receitas e despesas financeiras e do resultado de equivaléncia patrimonial
em empresas coligadas, em razdo da impossibilidade de alocar corretamente as receitas e
despesas financeiras aos negocios descontinuados, tendo em vista a centralizagdo da
administracdo financeira;

iii.  pelo nd3o reflexo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, da reestruturagio
societaria realizada no resultado operacional consolidado, conforme descrito na nota
explicativa 2 as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2001.

O objetivo dos ajustes “pro forma” comentados acima €, exclusivamente, demonstrar os resultados

operacionais consolidados historicos da Emissora sem os efeitos das operagdes que foram
descontinuadas até 31 de dezembro de 2003.
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Cabe esclarecer que esses resultados operacionais consolidados “pro forma” nao contemplam
eventuais ajustes que poderiam advir caso a Emissora e os negdcios descontinuados tivessem
operado como entidades independentes durante os respectivos periodos, o que limita a analise dos
resultados da Emissora, pelos investidores, nesses periodos.

Adicionalmente, esses resultados ndo sdo, necessariamente, indicativos da performance futura da
Emissora.

RISCOS RELACIONADOS AS DEBENTURES

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estido sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado pré-definidas.

A Escritura de Emissao estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigagdes da Emissora com relagdo as respectivas Debéntures, tais como pedido de
concordata ou faléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura de
Emissdo e vencimento antecipado de outras dividas. Caso ocorra a declaragdo do vencimento
antecipado, a Emissora podera encontrar dificuldades em obter recursos financeiros necessarios
para realizar o pagamento das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificacio de risco da Oferta poderd acarretar redugdo de liquidez
das Debéntures para negociacio no mercado secunddrio.

Para se realizar classificagdo de risco, certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, administragdo e desempenho. Sdo analisadas,
também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliagdes representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures durante a sua vigéncia
podera afetar negativamente o preco das Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures historicamente apresenta
baixa liquidez, ¢ ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo
das Debéntures que possibilite aos subscritores desses titulos sua alienagdo caso estes assim
decidam. Além da dificuldade na realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de
debéntures no Brasil pode causar também a deterioracdo do preco de venda desses titulos.

Validade da estipulacdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP.

A Sumula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula que sujeita
o devedor ao paga mento de juros de acordo com a taxa divulgada pela ANBID/CETIP. A referida
Stimula nao vincula as decisdes do Poder Judiciario. H4, no entanto, a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Simula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que
a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de remuneracdo das Debéntures. Em se concretizando esta
hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera

conceder aos titulares das Debéntures uma remuneragdo inferior a atual remuneracdo das
Debéntures.
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Informacées acerca do futuro da Emissora.

O Prospecto pode conter informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que refletem as
opinides da Emissora em relacdo a eventos futuros e que, como em qualquer atividade economica,
envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro seja consistente com
essas informagdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas,
dependendo de varios fatores discutidos nesta Se¢do “FATORES DE RISCO” e em outras se¢does do
Suplemento e do Prospecto. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a
cautela e diligéncia as informagdes acerca do futuro da Emissora ¢ ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume
nenhuma obriga¢do de atualizar ou revisar qualquer informagdo acerca das perspectivas de seu
futuro, exceto pelo que dispdem os artigos 8° e 13° da Instrugdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de
1993, conforme alterada, e a Instrugdo CVM n° 400/03.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados conforme informado na
tabela abaixo:

Fontes Valor (R$) mil Y%
Emissdo de Debéntures 300.000 100,0

Usos Valor (R$) mil %
Comissoes e Prémio 2.670 0,9
Reforco de capital de giro 297.330 99,1
Total 300.000 100,0
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO

I. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Atualmente, o valor do capital social da Emissora ¢ de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), dividido de acordo com a tabela abaixo:

Composicio Aciondria do Capital Social em 30 de setembro de 2004

Tipo Quantidade de Acdes Valor do Capital — RS
Nominativas e Escriturais

Ordinarias 317.049.392 276.055.093
Preferenciais 601.750.949 523.944.907
Total 918.800.341 800.000.000

Dispersao Acionaria

A tabela a seguir apresenta a posi¢do aciondria, em 30 de setembro de 2004, dos principais
acionistas da Emissora:

Acionista Total de

Ordinarias % Preferenciais % % Total

Acdes

Klabin Irmaos & Cia. 163.797.753 51,6632 163.797.753 17,8274
Monteiro Aranha S.A. (investidora) 63.458.605 20,0154 33.142.268 5,5076 96.600.873 10,5138
Niblak Participagdes S.A. 24.699.654 7,7905 24.699.654 2,6883
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR 188.937.048 31,3979 188.937.048 20,5634
Agdes em tesouraria 221.829 0,0700 895.216 0,1488 1.117.045 0,1216
Demais Acionistas 64.871.551 20,4609 378.776.417 62,9457 443.647.968 48,2855
Total 317.049.392 100,0000 601.750.949 100.0000 918.800.341 100.0000

II. CARACTERISTICAS E PRAZOS

A 5" Emissao de Debéntures da Emissora € realizada no ambito do Programa, aprovado em reunido
do Conselho de Administragdo (a “RCA”) da Emissora, realizada em 03 de novembro de 2004, cuja
ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e seu extrato publicado nos jornais
Gazeta Mercantil — edi¢do nacional e Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo. A presente Emissdo
também foi aprovada por meio da RCA.
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1. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo.

2. Quantidade de Titulos

Sdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.

3. Valor Total da Emissao

O valor total da emissdo ¢ de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emisséo.

4. Séries

A Emissao ¢ feita em série Unica.

5. Data de Emissao

A Data de Emissdo € o dia 1° de novembro de 2004.

6. Conversibilidade, Tipo, Forma e Espécie

As Debéntures sdao simples (ndo conversiveis em ag¢des), nominativas e escriturais, sem emissao de
cautelas ou certificados. As Debéntures sdo da espécie sem garantia nem preferéncia
(quirografarias).

A Emissdo (incluindo o eventual exercicio da Opg¢do de Lote Suplementar) atende aos limites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des, uma vez que o capital social da Emissora,
na Data de Emissdo, era de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).

7. Prazo e data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures ¢ de 36 (trinta e seis) meses, a contar da Data de Emissao,
com vencimento final em 1° de novembro de 2007 (a “Data de Vencimento™). Por ocasido da Data

de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam
em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo devida.

8. Remuneracio

A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a seguinte remuneragdo (“Remuneracdo”):
8.1 Atualizagdo

O Valor Nominal ndo serd atualizado.

8.2. Juros Remuneratoérios

As Debéntures renderdo juros, apurados com base em procedimento de bookbuilding,
correspondentes a [*]% da acumulacdo das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal da Debénture, a partir da Data de Emissdo ou da ultima data de
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pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo,
de acordo com a férmula abaixo.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, ¢ termina na data prevista
para o pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacao serao
devidos semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de maio de 2005 e o ultimo em 1° de
novembro de 2007.

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizacao.

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (FatorDI - 1)

onde:

J valor unitario dos juros acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento; devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VNe Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI  produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, x %j

k=1

onde:

n ntmero total de taxas DI Over consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo
“npr’” um nimero inteiro;

p Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDI, Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma;

1

DI, {]1);6 +1]252 1

onde:
k 1,2,..,n

DIy  Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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(1 + TDI, x llj

O fator resultante da expressdo ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

[1 +TDI, x lj
Efetua-se o produtorio dos fatores didrios , sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

8.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se houver, até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

8.2.2. Na auséncia de apuragao e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias tuteis
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (o “Periodo de Auséncia da Taxa
DI™), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ao legal ou determinacao judicial, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei n° 6.404/76), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas
sera realizada no prazo maximo de 20 dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia
da Taxa DI.

8.2.3. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulagdo, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias
contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida:

(1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
ultima data de pagamento da remuneragdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou
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(i1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o
resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser realizado
mediante sorteio, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des. Durante o prazo de resgate das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneracdo continuara sendo aquela estabelecida
no item 4.3.8 da Escritura de Emissdo, observado que, até o resgate integral das
Debéntures sera utilizada, se possivel, uma taxa de Remuneragdo similar a ser
definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia
Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneracdo seja referenciada
em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 dias.

9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizacdo, de
acordo com o item 8 acima. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a CETIP ou a CBLC, conforme o caso.

10. Condicoes de Subscricio e Integralizacdo e Condicdes de Pagamento

10.1. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdao
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de
Debéntures desta Emissdo que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco
Mandatario e Escriturador da presente Emissao.

10.2. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isenc¢do tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de
10 (dez) dias tuteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria.

10.3. Amortizagdo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de amortizagdo programada.

10.4. Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracdo a que faz jus as Debéntures serd devida
semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de maio de 2005 e o ultimo em 1° de novembro
de 2007.

10.5. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d30 automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da Escritura de Emissdo, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do pregco de subscricdo, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, saibado ou domingo ou dia em
que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.
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10.6. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V da Escritura de
Emissdo, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

10.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o
ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emiss@o, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos
ou encargos moratorios no periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a
disposicdo para pagamento ¢ a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

11. Resgate Antecipado
As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora.
12. Aquisicio Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado, por preco
ndo superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis,
observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acgdes. As
Debéntures objeto de tal aquisigdo poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora,
ou colocadas novamente no mercado.

13. Vencimento Antecipado

13.1. Observados os itens 13.1.1, 13.1.2, 13.1.3 e 13.1.4. abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneragdo, devida desde a data da Emissdo, ou da ultima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e
demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial,
na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de Inadimplemento™):

(a) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, ou por suas controladas,
diretas ou indiretas;

(b) extingdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, ou de suas
controladas, diretas ou indiretas;

(c) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneracao das Debéntures
nas respectivas datas de vencimento;

(d) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, ou de suas

controladas, diretas ou indiretas, em montante individual ou total igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);
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(e)

<)

(2

(h)

(@)

W)
(k)

M

fusdo, cisdo, incorporagdo e/ou qualquer forma de reorganizagdo societaria, envolvendo
a Emissora, ou suas controladas, diretas ou indiretas, sem a prévia e expressa aprovacao
dos Debenturistas representando, no minimo, 75% das Debéntures em circulagio;

se ocorrer qualquer alienagdo, alteragdo, transferéncia, compartilhamento, restri¢do ou
modificagdo, a qualquer titulo, de forma direta ou indireta, do atual controle acionario
da Emissora, conforme definido no Artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, ou de
qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, ainda que por meio de acordos de
acionistas, de operagdo de reorganizagdo societaria ou de qualquer tipo de negocio
juridico, sem a prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas representando, no
minimo, 75% das Debéntures em circulacao;

se a Emissora, ou suas controladas, diretas ou indiretas, deixarem de pagar, na data de
vencimento, quantia igual ou superior, em valor individual ou total, de
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); proveniente de acordo ou contrato de qual
sejam partes ou garantidoras;

protestos de titulos contra a Emissora, ou contra suas controladas, diretas ou indiretas,
cujo valor total inadimplido individual ou total ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora, ou suas controladas, diretas ou
indiretas, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados for objeto de
sustacdo judicial ou depoésito em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 05
(cinco) dias corridos de sua ocorréncia;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo no
lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, quando esta estiver em mora com
relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

falta de cumprimento pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou indiretas, de
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emisséo;

se houver alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, que enseje direito de
recesso por parte de seus acionistas;

descumprimento dos seguintes indices financeiros:(x) razdo entre Divida Liquida
Consolidada/EBITDA Consolidado igual ou inferior a 3,0 ao final de cada trimestre
civil at¢ a Data de Vencimento; (y) razdo entre EBITDA consolidado/Despesas
Financeiras Liquidas Consolidadas igual ou superior a 2,5 ao final de cada trimestre
civil at¢ a Data de Vencimento; e (z) razdo entre Divida Liquida de Curto Prazo
Consolidada / EBITDA Consolidado igual ou inferior a 0,8 ao final de cada trimestre
civil e até a Data de Vencimento;

(m) alterac@o da classificag@o de risco da Emissora que resulte em classificagdo de risco

(rating) da Emissdo inferior a “br BBB” da Standard & Poors, na escala local, ou em
classificagdo de risco (rating) equivalente por outra agéncia de classificagdo de risco
que venha a avaliar a Emissdo; e
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(n) pratica de quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social ou a Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora perante a comunhao de
Debenturistas.

13.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (f) acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

13.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (g) até (n) supra, o Agente
Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento
de convocacdo previsto na Clausula Oitava da Escritura de Emissdo e o quorum especifico
estabelecido no item 13.1.3. abaixo.

13.1.3. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 13.1.2. anterior podera, por
deliberacdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, determinar que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

13.1.4. Nao se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 13.1.3.
supra, nao havendo sua convocagdo ou ndo havendo deliberagdo na data originalmente estabelecida
para sua realizagdo, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel ao Agente
Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo e encargos até a data de seu efetivo pagamento.

13.1.5. Para fins dos itens “a” e “b” do item 13.1. acima, serd considerado como pedido de
concordata preventiva ou decretagdo de faléncia qualquer procedimento extra-judicial ou judicial
analogo previsto na legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a
faléncias e concordatas.

13.1.6. Para fins do item “1” da Clausula 13.1. acima, a verificagdo dos indices e limites financeiros
devera ser feita trimestralmente, por ocasido da divulgacao das informagoes trimestrais acerca da
Emissora ao mercado, conforme exigidas nos termos das normas emitidas pela CVM, ficando
entendido ainda que tais informagdes deverdo ser sempre acompanhadas de parecer ou revisao,
conforme o caso, de seus auditores independentes, conforme apresentados nas Informagoes
Trimestrais-ITR da CVM.

13.1.7. Para fins de apuracdo dos indices e limites estabelecidos no item “I” da Clausula 13.1.
acima, entender-se-4 por:

(1) Divida Liquida Consolidada: passivo com institui¢des financeiras, acrescido de titulos e
valores mobilidrios representativos de divida emitidos e confissdo de divida junto a
entidade de previdéncia privada, subtraindo-se as disponibilidades (caixa, bancos,
aplicacdes de liquidez imediata e titulos e valores mobiliarios), em bases consolidadas;

(ii) EBITDA Consolidado: o resultado operacional antes de despesas financeiras liquidas,

tributarias, de depreciacdo, exaustdo e amortiza¢dao, ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses, em bases consolidadas;
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(iii)  Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas: as despesas financeiras calculadas pelo
regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses (excluidas as varia¢des
monetarias e cambiais passivas), deduzidas das receitas financeiras calculadas pelo
regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses (excluidas as variagdes
monetarias e cambiais ativas), em bases consolidadas; e

@iv) Divida Liquida de Curto Prazo Consolidada: passivo com institui¢des financeiras,
acrescido de titulos e valores mobilidrios representativos de divida emitidos e confissdao
de divida junto a entidade de previdéncia privada, subtraindo-se as disponibilidades
(caixa, bancos, aplica¢des de liquidez imediata e titulos e valores mobiliarios), em
bases consolidadas, constante apenas do passivo circulante.

14. Repactuacio
As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.
15. Negociacao

15.1.  As Debéntures terdo registro para distribui¢do no mercado primario no SDT, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, e no Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX, da
BOVESPA, segundo suas normas e procedimentos e, neste ultimo caso, submetendo-se aos
controles de compensagao e liquidagdo da CBLC.

15.2.  As Debéntures terdo registro para negociagdo no mercado secundario no (i) SND
administrado pela ANDIMA, sendo os negocios liquidados na CETIP e no (ii) BOVESPA FIX e
SOMA FIX, sendo os negocios liquidados na CBLC, segundo suas normas ¢ procedimentos. As
Debéntures submeter-se-30 aos controles de compensacdo e liquidagdo da CETIP e/ou da CBLC,
conforme o caso.

16. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador, instituicdo
financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures e pela prestacdo dos servicos de banco
mandatario desta Emissdo. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade
das Debéntures, o Relatorio de Posigdo de Ativos, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em
nome do Debenturista, emitido pela institui¢do financeira responsavel pela custodia destes titulos
quando depositados no SND e para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC,
extrato de custodia em nome do Debenturista.

17. Direito de Preferéncia

Nao havera preferéncia para subscri¢ao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

18. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas
deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edi¢do nacional do jornal

Gazeta Mercantil, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores -
INTERNET (http://www.klabin.com.br), exce¢do feita ao antincio de inicio de distribuicdo da
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Debéntures e o anuncio de encerramento de distribui¢do das Debéntures, que serdo publicados na
edi¢do nacional do jornal Gazeta Mercantil. Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor
do antncio de inicio de distribuicdo das Debéntures constara, também, da pagina da Emissora na
rede internacional de computadores — INTERNET, no enderego acima referido.

19. Eventual Modificacdo da Emissao — Quorum de Deliberacio

19.1. Nas deliberagoes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste item, as
alteragOes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco pro cento) das Debéntures em
circulagdo, observado que alteragdes na Remuneragdo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento
das Debéntures deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando 100% (cem por
cento) das Debéntures em circulagdo. Alteragdes a qualquer quorum de deliberagdo previsto na
Escritura de Emissdo, sobre uma determinada matéria, dependerdao da aprovagdo de Debéntures que
representem o quorum de deliberacdo previsto na Escritura de Emissao para referida matéria.

19.2. Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 19.1 acima, na hipotese de
extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgag¢ao por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicacdo do CDI, o
quorum necessario para definigdo da nova Remuneragdo aplicavel as Debéntures devera ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total
das Debéntures em circulagao.

20. Cronograma das etapas da Oferta
A Oferta seguira o cronograma abaixo:
(1) anteriormente a concessdo do registro de distribuicdo das Debéntures sera realizado
0 “Road Show”, durante o qual serdo distribuidas versdes do Prospecto Preliminar e

do Suplemento Preliminar;

(i1) apos a realizacdo do “Road Show”, os Coordenadores dardo inicio ao processo de
bookbuilding para apuragdo da taxa de juros das Debéntures;

(iii) encerrado o processo de bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as propostas
dos investidores para subscri¢ao das Debéntures;

(iv) uma vez determinada a remuneracdo final das Debéntures, a Escritura devera ser
aditada para refletir a remuneracdo final e apresentada para registro na CVM;

W) apos a obtencdo do registro da oferta publica das Debéntures na CVM, sera
publicado o Antincio de Inicio de Distribuicio;

(vi) na data de inicio da distribuicdo, o Prospecto e o Suplemento Definitivos serdo
colocados a disposi¢ao dos investidores;

(vii)) uma vez publicado o Antincio de Inicio, ocorrera a subscri¢do e integralizacdo das
Debéntures pelos investidores;
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(viii) apo6s a conclus@o do periodo de subscrigao, sera apurado o montante de Debéntures
subscritas e integralizadas sendo publicado o Antncio de Encerramento.

21. Modificaciio e Revogacio da Oferta

21.1. E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos debenturistas.
Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existente quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuigdo, ou que o fundamente,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a
Emissora e o Coordenador Lider poderao solicitar a CVM modificagdo ou revogacao da Oferta.

21.2. A revogagdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo o valor dado em contrapartida as Debéntures ser restituido integralmente aos aceitantes, na
forma estabelecida no item 22 abaixo.

21.3. A alterag@o sera divulgada imediatamente por meio dos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do Antincio de Inicio de Distribuigao.

21.4. Na hipotese prevista no item 21.1 acima, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverao ser comunicados pelos Coordenadores diretamente a respeito da modificagdo efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em
manter a declaragdo de aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

21.4. Na hipétese do investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitagdo a presente Emissao,
os valores serdo restituidos da maneira prevista no item 22 abaixo.

22. Restituicido de Recursos

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos utilizados pelos investidores
para subscri¢do das Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos investidores, por intermédio
do STD, BOVESPA FIX e/ou Banco Mandatario, no prazo de 5 (cinco) dias tteis, contados a partir
da data do encerramento da Oferta, ou da revogagdo da Oferta pelo investidor, caso aplicavel,
ficando, porém, desde ja estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem
incidéncia de juros ou correcdo monetaria e deduzido o valor relativo a CPMF. Caso esse
procedimento de restitui¢do de valores seja utilizado, o investidor devera fornecer um recibo de
quitagcdo a Emissora, bem como devera efetuar a devolucdo do boletim de subscrigdo, caso tenha
havido a subscricdo de Debéntures.

23. Negociacoes de Debéntures de Emissao da Klabin:

A Emissora ndo possui debéntures de sua emissdo em negociacdo no mercado nos ultimos 6 (seis)
meses.

Para maiores informacgdes a respeito de debéntures de emissdo da Klabin, vide secdo
“INFORMACOES SOBRE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS” do Prospecto.

24. Publico Alvo

O publico alvo da presente oferta sera composto por investidores em geral.
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25. Inadequacio do Investimento

As Debéntures objeto da presente Emissdo nfe sdo adequadas aos investidores que necessitem de
liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de debéntures
no mercado secundario brasileiro ¢ restrita.

26. Suspensiao

26.1. Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400/03, a CVM (a) poderd suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo a ser realizada no ambito deste Programa que:
(i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400/03 ou do
registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender a oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.

26.2. O prazo de suspensao da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo
registro. A rescisdo do Contrato de Colocagdo importara no cancelamento do registro.

26.3. A Emissora darad conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) dia 1til posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.
Todos os investidores que ja tenham aceito a Oferta, na hipotese de seu cancelamento e os
investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto
acima, terdo direito a restitui¢ao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as
Debéntures ofertadas, sem adigdo de juros ou corre¢do monetaria ¢ deduzida a quantia relativa a
CPMF, por intermédio do STD, BOVESPA FIX e/ou Banco Mandatario, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis. Caso esse procedimento de restituicdo de valores seja utilizado, o investidor devera fornecer
um recibo de quitagdo a Emissora, bem como devera efetuar a devolucdo do boletim de subscricao,
caso tenha havido a subscri¢cdo de Debéntures.

I1I. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo de Debéntures
Simples, em Regime de Garantia Firme”, firmado em 5 de novembro de 2004, entre a Emissora e os
Coordenadores (o “Contrato de Colocagio™).

1. Emissora

Klabin S.A.

2. Coordenador Lider

Banco Itai BBA S.A.
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3. Demais Coordenadores da Distribuicao
Banco Bradesco S.A.
4. Garantia Firme
Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Colocacdo, os Coordenadores realizardo a
distribui¢ao publica da totalidade das Debéntures, cuja colocagdo sera efetuada sob o regime de

garantia firme, sem presuncdo de solidariedade entre eles, respondendo cada qual exclusivamente
pela parcela ora indicada, na forma descrita a seguir:

INSTITUICAO QUANTIDADE DE DEBENTURES VOLUME - R$
(na Data de Emissio)

ITAUBBA 15.000 150.000.000,00
BRADESCO 15.000 150.000.000,00
ToTAL 30.000 300.000.000,00

A colocagdo das Debéntures emitidas em razdo do exercicio da Opgdo de Lote Suplementar sera
realizada sob o regime de melhores esfor¢os e ndo estd incluida na garantia firme estabelecida no
item acima. As Debéntures objeto da Opcdo de Lote Suplementar serdo alocadas entre os
Coordenadores, proporcionalmente ao montante da garantia firme por eles prestada.

5. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacio

O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu valor nominal unitario atualizado acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, a taxa de juros apurada por meio do processo de bookbuilding,
observado o disposto na Escritura e no Contrato de Colocagio, acumulada desde a Data de Emissao
das Debéntures, até a data da sua efetiva integralizacdo, que sera a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo.

6. Condicoes e Prazo de Subscricio e Integralizacao

6.1. A colocagdo publica das Debéntures somente tera inicio apos o arquivamento do Programa na
CVM, a expedigdo do registro da Oferta das Debéntures pela CVM, a disponibiliza¢do do Prospecto
e do Suplemento aos investidores e a publicagdo do Antncio de disponibilidade do Prospecto e
Suplemento Preliminares ¢ do Anuncio de Inicio de Distribuigdo Publica das Debéntures.

6.3. O prazo maximo para colocacdo publica das Debéntures sera de 5 (cinco) dias uteis, a contar da
data da publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuigdo Publica das Debéntures (“Prazo de

Distribuicdo”).

6.4. Os pagamentos referentes a integralizacdo das Debéntures serdo feitos adotando-se os
procedimentos estabelecidos pela CETIP, pela CBLC, conforme o caso.
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6.5. Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicdo publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o
disposto no §3° do art. 33 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e eqiiitativo, (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco
dos respectivos clientes dos Coordenadores, e (iii) que os representantes de venda dos
Coordenadores recebam previamente o exemplar do Prospecto e do Suplemento para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador
Lider. O plano de distribui¢ao sera fixado nos seguintes termos:

6] apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, mas anteriormente ao
registro da distribuigdo das Debéntures, sera realizada apresentagdo para potenciais
investidores (o “Road Show’), conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Emissora, durante o qual serdo distribuidas versdes do
Prospecto Preliminar e do Suplemento Preliminar;

(i1) apos a realizacdo do Road Show, e conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Emissora, os Coordenadores dardo inicio ao processo de
bookbuilding, respeitados os procedimentos previstos no Contrato de Colocagao;

(iii) encerrado o processo de bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as propostas
dos investidores para subscri¢cao das Debéntures;

(iv)  uma vez determinada a Remuneragdo final das Debéntures, a Escritura devera ser
aditada para refletir essa remuneracgao final, e apresentada para registro na CVM;

%) apos a obtencdo do registro da Oferta na CVM, sera publicado o respectivo
Antuncio de Inicio de Distribui¢do;

(vi)  ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

(vil)  nao existirdo lotes minimos ou maximos de subscri¢ao das Debéntures; e

(1) serdo atendidos, preferencialmente, os clientes dos Coordenadores que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacdo dos Coordenadores
com esses clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

6.6. Os Coordenadores poderdo distribuir lote suplementar de Debéntures, caso a demanda pelas
Debéntures assim justifique (“Opcdo de Lote Suplementar”). Neste caso, a quantidade de
Debéntures a ser distribuida no dmbito da Oferta podera ser aumentada em até 15% (quinze por
cento) da quantidade inicialmente ofertada, respeitadas as mesmas condigdes e preco das
Debéntures originalmente ofertadas e observado: (i) o limite de emissdo do Programa e (ii) o
disposto no Anexo I do Contrato de Colocagdo. A colocacdo das Debéntures emitidas em razio do
exercicio da Opg¢ao de Lote Suplementar, prevista neste item sera realizada sob o regime de
melhores esforgos e ndo esta incluida na garantia firme estabelecida acima. As Debéntures objeto da
Opcao de Lote Suplementar serdo alocadas entre os Coordenadores proporcionalmente ao montante
da garantia firme por eles prestada.
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7. Relacoes com Coordenadores da Emissiao

A Emissora possui relagdes comercias ¢ diversas operacdes de crédito com os Coordenadores da
Emissdo, as quais se encontram detalhadamente descritas nas se¢des “OPERACOES COM
INSTITUICOES INTERMEDIARIAS DA OFERTA” deste Suplemento e “CONTRATOS RELEVANTES DA
EMISSORA”, do Prospecto.

8. Demonstrativo do Custo da Distribuicio

8.1. Remuneragdo:

Na Data de Liquidacao a Emissora pagara aos Coordenadores as comissdes a seguir especificadas:

(a) Coordenacao e Estruturacio: 0,29% (vinte e nove centésimos por cento) incidentes
sobre o montante total da Emissdo (“Comissdo de Coordenacdao”). A Comissdo de
Coordenacdo sera calculada com base no Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneracdo devida desde a Data de Emissdo até a data de efetiva
integralizacdao das Debéntures, e paga aos Coordenadores, na propor¢ao das garantias
firmes prestadas por cada um ; e

(b) Colocacao: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidentes sobre o montante de
Debéntures efetivamente colocado e/ou subscrito (“Comissdo de Colocagdo”). A
Comissdo de Colocacdo sera calculada com base no Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdo devida desde a Data de Emissdo até a data de efetiva
integralizacdao das Debéntures, e paga aos Coordenadores, na propor¢ao das garantias
firmes por eles prestadas.

8.1.1. A Comissdo de Coordenagdo sera paga pela Emissora, pelo valor liquido de impostos e
tributos, na Data de Liquidagdo das Debéntures. A comissdo de Colocagdo sera paga pela Emissora
na data de subscri¢do das Debéntures com base no valor efetivamente colocado.

8.1.2. As comissdes e o prémio abaixo referido serdo pagos mediante crédito na conta corrente
indicada pelo Coordenador Lider ou outra forma a ser definida pelas Partes até a assinatura de
Contrato de Colocagao.

8.2. Adicionalmente, pelo compromisso de subscrigdo das Debéntures, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na data da primeira colocagdo das Debéntures, ¢ na propor¢cdo do numero de
Debéntures objeto da garantia firme concedida por cada um deles, um prémio de 0,35% (trinta e
cinco centésimos por cento) incidente sobre o montante total de Debéntures objeto da garantia
firme, calculado com base no Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao.

8.3. Nenhuma outra remuneracdo sera contratada ou paga pela Emissora aos Coordenadores,
direta ou indiretamente, por forga ou em decorréncia de Contrato de Colocagdo, salvo por

determinacao legal, judicial ou da CVM.

8.2. Despesas Decorrentes do Registro:

Taxa de Registro da Distribui¢do das Debéntures junto 8 CVM: R$ 82.870,00.
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A tabela abaixo indica os custos decorrentes da remuneracdo ao Coordenador, do registro da
distribuicdo das Debéntures desta Emissdo junto a CVM e das demais despesas com a distribuigdo:

Comissdes, Taxa de Registro Montante (RS) (*) % em relacio ao

valor Total da Oferta

Comissionamento € Prémio Maximo 2.670.000,00 0,89
Taxa de Registro - CVM 82.870,00 0,03
Estimativa de Despesas com Publicagdo 160.000,00 0,05
Total 2.912.870,00 0,97

(*) Com base no Valor Nominal Unitdrio da Debénture na Data de Emissdo.

8.3. Custo unitario do lancamento:

Montante Liquido por
Preco por Debénture (RS$)(*) Custo por Debénture (R$)
Debénture (R$)
10.000,00 97,09567 9.902,9043

(*) Com base no Valor Nominal Unitario da Debénture na Data de Emissdo.

IV. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ/ESTABILIZACAO DE PRECO

Nao ha nem sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de preco com relagdo as Debéntures.

V. DESTINACAO DOS RECURSOS

Para informagdes vide Se¢ao “DESTINACAO DOS RECURSOS” deste Suplemento.

VI. CLASSIFICACAO DE RISCO

A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a elaboragdo de relatdrio de classificagdo de risco
para esta Emissdo. Este relatorio se encontra no Anexo D deste Suplemento.

A Standard & Poor’s vem fornecendo classificagdes de risco para instituicdes brasileiras bem como
para emissdes brasileiras no mercado global desde 1992, e no mercado brasileiro desde 1998. No
Brasil, a Standard & Poor’s possui aproximadamente 200 avaliagdes publicas, incluindo emissores e
emissdes. Além disso, a S&P avalia aproximadamente 700 fundos com a classificacdo star ranking.
Com escritérios e empresas afiliadas em 24 paises, a Standard & Poor’s presta servigos a
investidores e emissores em mais de 60 paises. A Standard & Poor’s classificou a presente Oferta
como “brA+”.
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VI. INFORMACOES COMPLEMENTARES

O presente Suplemento foi elaborado de acordo com as disposi¢des do Codigo de Auto-Regulagdo
da Associagdao Nacional de Bancos de Investimento - ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e
Valores Mobiliarios, registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio
de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padrdoes minimos de informagdo contidos no mesmo, nao
cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade do
emissor/ofertante, das instituigdes participantes e dos titulos e valores mobilidrios objeto da
Emissao.
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INFORMACOES FINANCEIRAS E DE MERCADO

Durante o exercicio de 2003, foram realizadas operagdes de desinvestimentos que resultaram no
encerramento das atividades da Emissora nos segmentos de papel imprensa, celulose de mercado,
celulose soluvel e papéis sanitarios. A partir dessas operagdes, a Emissora e suas controladas
concentraram suas operagdes nos segmentos de madeira, papel, caixas de papeldo ondulado, sacos
multifolhados e envelopes. Em conseqiiéncia, a comparabilidade das demonstragdes do resultado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2002 e 2001 e do periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de 2004, 2003, 2002 e 2001, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, esta prejudicada.

Para tornar comparaveis entre si os resultados operacionais consolidados da Emissora obtidos entre
2001 e 2003, considerando apenas as operagdes relativas aos segmentos de negdcios que faziam
parte do portfélio de negécios da Emissora existente em 31 de dezembro de 2003, foram preparadas
demonstragdes “pro forma” do resultado operacional consolidado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2003, 2002 ¢ 2001 e dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2003,
2002 e 2001, as quais se encontram anexas ao presente Prospecto.

Estas demonstragdes foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, exceto:

(1) pela exclusdo das operagdes relativas aos negocios de papel imprensa, celulose de
mercado, celulose soluvel e papéis sanitarios, em funcdo do processo de
desinvestimento ocorrido em 2003;

(ii) pela exclusdo das receitas e despesas financeiras e do resultado de equivaléncia
patrimonial em empresas coligadas, em razdo da impossibilidade de alocar
corretamente as receitas e despesas financeiras aos negocios descontinuados, tendo em
vista a centralizagdo da administracdo financeira; e

(iii) pelo ndo reflexo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, da reestruturacao
societaria realizada no resultado operacional consolidado, conforme descrito na nota
explicativa 2 as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2001.

O objetivo dos ajustes “pro forma” comentados acima €, exclusivamente, demonstrar os resultados
operacionais consolidados historicos da Emissora sem os efeitos das operagdes que foram
descontinuadas até 31 de dezembro de 2003.

Nao obstante, esses resultados operacionais consolidados “pro forma” ndo contemplam eventuais
ajustes que poderiam advir caso a Emissora e os negocios descontinuados tivessem operado como

entidades independentes durante os respectivos periodos.

Adicionalmente, esses resultados nao sdo, necessariamente, indicativos da performance futura da
Emissora.
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Alguns valores apresentados no Prospecto poderdao ndo resultar em um somatério preciso em razao
de arredondamentos.

As informagdes sobre o setor de papel e celulose constantes no Prospecto, inclusive as informagdes
sobre a participacdo da Emissora no referido setor, foram extraidas de fontes publicas reconhecidas
(entidades de classe e 6rgdos governamentais), tais como ABPO — Associa¢do Brasileira do Papeldo
Ondulado, BRACELPA — Associa¢do Brasileira de Celulose e Papel, PPI — Pulp & Paper
International, RISI — Resource Information System, Inc. e Hawkins & Wright.
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INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

Os quadros a seguir exibem as os balangos relativos as demonstragdes financeiras da Klabin S.A.
para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2003, bem como as informacdes relativas ao
terceiro trimestre de 2004, elaboradas de acordo com a Legislacdo Societaria em vigor.

Em conseqiiéncia dos desinvestimentos realizados pela Emissora durante o ano de 2003, quando a
Emissora deixou de atuar em algumas linhas de negdcios, as demonstracdes do resultado da
Emissora nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2002 e 2001 nio sdo comparaveis
entre si.

Klabin S.A. e Controladas em R$ mil

ATIVO 31/12/2003 30/09/2004
Ativo Total 3.824.898 4.054.243
Ativo Circulante 1.481.209 1.751.962
Disponibilidades 634.261 864.016
Caixa e bancos 71.160 30.794
Aplicagdes financeiras 563.101 833.222
Créditos 354.635 513.434
Clientes 397.637 538.546
Cambiais e duplicatas descontadas (23.669) (2.236)
Provisdo contas de liquidagdo duvidosa (19.333) (22.876)
Estoques 243.979 231.947
Outros 248.334 142.565
Impostos e contribuigdes a recuperar 117.346 99.537
Despesas antecipadas 9.182 14.636
Demais contas a receber 20.975 13.517
Depositos em garantia 87.070
Titulos a receber 13.761 14.875
Ativo Realizavel a Longo Prazo 463.590 357.318
Outros 463.590 357.318
Imp. renda e contrib. social diferidos 209.638 180.542
Depositos judiciais 161.855 88.903
Impostos a compensar 10.172 16.428
Despesas antecipadas 425 1.971
Demais contas a receber 30.078 28.696
Titulos a receber 51.422 40.778
Ativo Permanente 1.880.099 1.944.963
Investimentos 10.222 10.057
Participagdes em Controladas 8.092 7.954
Outros Investimentos 2.130 2.103
Imobilizado 1.767.542 1.865.100
Diferido 102.335 69.806
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Klabin S.A. e Controladas em R$ mil

PASSIVO 31/12/2003 30/09/2004
Passivo Total 3.824.898 4.054.243
Passivo Circulante 909.595 670.425
Empréstimos e Financiamentos 421.891 350.617
Fornecedores 107.032 146.744
Impostos, Taxas e Contribui¢des 84.617 68.622
Impostos a recolher 20.043 21.321
Provisdo p/ imp. renda e contrib. social 64.574 47.301
Dividendos a Pagar 200.238
Outros 95.817 104.442
Salarios, férias e encargos sociais 51.632 54.957
Demais contas a pagar 44.185 49.485
Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.097.602 1.169.339
Empréstimos e Financiamentos 812.606 1.011.915
Outros 284.996 157.424
Imp. renda e contrib. social diferidos 6.891 5.938
Provisdo para contingéncias 248.310 112.881
Demais contas a pagar 29.795 38.605
Participagdes Minoritarias 30.989
Patrimonio Liquido 1.817.701 2.183.490
Capital Social Realizado 800.000 800.000
Reservas de Capital 193.845 193.845
Especial Lei 8200/91 83.986 83.986
Agio na emissio de agdes 109.646 109.646
Incentivos fiscais 213 213
Reservas de Reavaliagdo 91.647 90.050
Ativos Proprios 91.647 90.050
Reservas de Lucro 732.209 732.209
Legal 50.044 50.044
Estatutaria 686.030 686.030
Outras Reservas de Lucro (3.865) (3.865)
Acdes em tesouraria (3.865) (3.865)
Lucros/Prejuizos Acumulados 367.386
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Em conseqiiéncia dos desinvestimentos realizados pela Emissora durante o ano de 2003, quando a
Emissora deixou de atuar em algumas linhas de negdcios, as demonstracdes do resultado da
Emissora nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2002 e 2001 ni3o sdo comparaveis

entre si.

Os quadros a seguir apresentam os demonstrativos de resultado “pro forma” da Emissora para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2003, 2002 ¢ 2001, bem como as informacgdes relativas ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2004 ¢ as informagdes “pro forma” relativas aos
periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2003, 2002 e¢ 2001, considerando-se a
Reestruturagdo de 2001 e a Reestruturagdo de 2003, e a conseqiiente diminui¢cdo das linhas de

negocio da Emissora.

Klabin S.A e Controladas Exercicios
Em RS mil 2003 % 2002 % 2001 %

Receita Bruta 2.706.639 114 2.139.776 114 1.825.972 115
Dedugédes da receita bruta (337.138) 14 (262.851) 14 (240.297) 15
Receita Liquida 2.369.501 100 1.876.925 110 1.585.675 100
Custos dos Produtos Vendidos (1.279.728) 54 (1.002.015) 53 (991.446) 63
Lucro Bruto 1.089.773 46 874.910 47 594.229 37
Despesas de Vendas (257.069) 11 (217.788) 12 (129.745 8
Despesas gerais e administrativas (152.042) 6 (143.754) 8 (143.316) 9
Outras receitas (despesas) operacionais (44.812) 2 (29.824) 2 (43.014) 3
Resultado Operacional (antes do Resultado 635.850 27 483.544 26 278.154 18
Financeiro)
Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustdo 230.587 10 224.131 12 181.554 12
EBITDA 866.437 37 707.675 38 459.708 29
Volumes de vendas (tons) 1.190.481 100 1.232.990 100 1.180.305 100

- Mercado Interno 733.112 62 831.874 67 831.584 70

- Mercado Externo 457.369 38 401.116 33 348.721 30
Vendas Liquidas (R$ 000) 2.369.501 100 1.876.925 100 1.585.675 100

- Mercado Interno 1.712.954 72 1.353.367 72 1.202.830 76

- Mercado Externo 656.547 28 523.558 28 382.845 24
Prego Liquido (R$/Ton) 1.990 1.522 1.343

- Mercado Interno 2.337 1.627 1.446

- Mercado Externo 1.435 1.305 1.098
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Em razdo da impossibilidade de distribuicdo do endividamento da empresa entre suas divisdes ou
empresas, nao foi possivel identificar as parcelas de despesas financeiras atribuidas a cada unidade
de negocios ou empresa. Situagdo analoga encontra-se para o compartilhamento dos impostos
devidos. Dessa maneira, as demonstracdes de resultado “pro forma” foram preparadas até as contas
operacionais, ndo sendo possivel apresenta-las até o lucro liquido dos periodos em questao.

Klabin S.A e Controladas Janeiro a Setembro

Em RS mil 2004 % 2003 % 2002 % 2001 %
Receita Bruta 2374209 117,1 2.024.171 1143 1.446.906 114,0 1.292.758 116,
Dedugées da receita bruta (346.945) 17,1 (253.647) 14,3 (177.655) 14,0 (179.766) 162
Receita Liquida 2.027.264 100,0 1.770.524 100,0 1.269.251 100,0 1.112.992  100,0
Custos dos Produtos Vendidos (1.086.177) 53,6 (929.643) 52,5 (708.638) 55,8 (654.244) 58.8
Lucro Bruto 941.087 46,4 840.881 47,5 560.613 442  458.748 412
Despesas de Vendas (224.533) 11,1 (184.788) 10,4 (152.518) 12,0 (106.398) 9,6
Despesas gerais e
PP (104378) 5,1 (110.825) 63 (109.086) 8.6 (96.365) 8,7
Quiras receitas (despesas) (42.975) 2,1 (16.111) 09 (23.160) 1.8 (12.345) 1,1
operacionats

Resultado Operacional (antes 569.201 28,1 529.157 29,9 275849 21,7  243.640 21,9
do Resultado Financeiro)

Depreciagao, Amortizagdo e 172759 85 173.569 9.8 168308 133  126.993 11,4

Exaustdo
EBITDA 741.960 36,6 702.726 39,7 444.157 35,0 370.633 33,3
Volumes de vendas (tons) 1.017.914 100,0 886.803 100,0 911.801 100,0 865.092 100,0
- Mercado Interno 591.943 582 540484 609 616379 67,6 624.110 72,1
- Mercado Externo 425971 41,8 346319 39,1 295422 324 240.982 27,9
Vendas Liquidas (R$ 000) 2.027.264 100,0 1.770.524 100,0 1.269.251 100,0 1.112.992 100,0
- Mercado Interno 1.409.531 69,5 1.268.733 71,7 926.954 73,0 849.879 76,4
- Mercado Externo 617.733 30,5 501.791 283 342.297 27,0 263.113 23,6
Prego Liquido (R$/Ton) 1.992 1.997 1.392 1.287
- Mercado Interno 2.381 2.347 1.504 1.362
- Mercado Externo 1.450 1.449 1.159 1.092
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A tabela abaixo apresenta o endividamento de curto e de longo prazo, bem como o patriménio liquido e
as participagdes minoritarias da Emissora em 31 de dezembro de 2003 e 30 de setembro de 2004,
conforme apresentado em suas demonstragdes financeiras. Esse quadro apresenta também as mesmas
informagdes referentes a 30 de setembro de 2004, ajustadas para refletir o impacto da Emissao e
aplicagdo do montante de R$300 milhdes, deduzidos os custos da Emissdo, conforme descrito na

Secdo “DESTINACAO DOS RECURSOS”.

30.09.2004
ajustado com

Valores em R$ Mil 31.12.2003 30.09.2004 Emissao
Divida de Curto Prazo 421.891 350.617 350.617
Moeda Nacional 137.747 131.512 131.512
BNDES 120.200 116.139 116.139
Outros 17.547 15.373 15.373
Moeda Estrangeira 284.144 219.105 219.105
Divida de Longo Prazo 812.606 1.011.915 1.311.915
Moeda Nacional 326.763 520.054 820.054
BNDES 311.025 231.195 231.195
Debéntures - _ 300.000
Outros 15.738 288.859 288.859
Moeda Estrangeira 485.843 491.861 491.861
Total 1.234.497 1.362.532 1.662.532
Participag¢des Minoritarias nas Subsididrias 30.989 30.989
Patriménio Liquido 1.817.701 2.183.490 2.183.490
Capital Social Realizado 800.000 800.000 800.000
Reservas de Capital 193.845 193.845 193.845
Reservas de Reavaliagdo 91.647 90.050 90.050
Reservas de Lucro 732.209 732.209 732.209
Lucros/(Prejuizos)Acumulados 367.386 367.386
Total 1.817.701 2.214.479 2.214.479
Capitalizacio Total 3.052.198 3.577.011 3.877.011

Para uma descrigdo mais detalhada dos contratos de financiamento firmados pela Emissora, vide

Secdo “CONTRATOS RELEVANTES” do Prospecto.
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ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA E OS
RESULTADOS OPERACIONAIS

Especificamente para a presente Emissao, as discussoes sobre a administragdo, situagao financeira e
resultados operacionais da Emissora sdo as mesmas constantes da se¢do “ANALISE E DISCUSSAO DA
ADMINISTRACAO SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA E OS RESULTADOS OPERACIONAIS” do
Prospecto.

Especificamente para esta Oferta realizada no ambito do Programa, vide o Prospecto para

informagdes sobre a ocorréncia de eventos subseqiientes a publicagdo das Informagdes Financeiras
Trimestrais referentes ao 3° trimestre de 2004.
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OPERACOES COM 0S COORDENADORES DA OFERTA

A Emissora celebrou diversos contratos financeiros com os Coordenadores da Oferta. Os contratos
financeiros mais relevantes estdo descritos na Se¢ao “CONTRATOS RELEVANTES DA EMISSORA”, do
Prospecto. Abaixo se encontra breve descricio do relacionamento da Emissora com os
Coordenadores.

Banco Itau BBA S.A.

O Itat BBA mantém relacionamento comercial com a Emissora, de acordo com as praticas usuais
do mercado financeiro. Neste sentido, destacam-se as seguintes modalidades de financiamentos e
servigos financeiros: (i) financiamentos de exportagdo com linhas de trade finance, (ii) capital de
giro, (iii) prestagcdo de servicos de cobranga e folha de pagamento, (iv) aplicagdes e investimentos
em geral, e (V) seguros.

Banco Bradesco S.A.

O Bradesco mantém relacionamento comercial com a Emissora, de acordo com as praticas usuais
do mercado financeiro. Neste sentido, destacam-se as seguintes modalidades de financiamentos e
servicos financeiros: (i) financiamentos por linhas de frade finance e pré-pagamento, (ii) capital de
giro, (iii) prestagdo de servigos de cobranga ¢ folha de pagamento, (iv) aplicagdes em fundos e
debéntures, e (v) seguros.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO A
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Escritura de Emissao
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ESCRITURA PARTICULAR DA 5* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SEM GARANTIA NEM
PREFERENCIA (QUIROGRAFARIAS)

ENTRE

KLABIN S.A.,

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

4 DE NOVEMBRO DE 2004
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ESCRITURA PARTICULAR DA 5" EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECTE SEM GARANTIA NEM
PREFERENCIA (QUIROGRAFARIAS) DA KLABIN S.A.

Pelo presente instrumento particular,

KLABIN S.A., sociedade por agdes com sede na Rua Formosa, 367 — 12° andar, Centro, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 89.637.490/0001-45,
neste ato representada por seu Diretor Presidente, Miguel Sampol Pou, e por seu Diretor de
Relagtes com Investidores, Ronald Seckelmann (a “Emissora™);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DTVM. S.A., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 500 — bloco 13 — grupo 205, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da presente emissdo (os “Debenturistas™), aqui representada na forma de
seu Contrato Social (o “Agente Fiduciario™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a Escritura da 5" Emissdo Publica de
Debéntures Simples, ndio Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie sem Garantia
nem Preferéncia (quirografarias), da Klabin S.A. (a “Escritura”), mediante as seguintes
clausulas e condigoes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada com base em deliberagdo tomada em Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 3 de novembro de 2004 (a “RCA™).

CLAUusULA T
REQUISITOS

A 5% emissdio de debéntures simples (as “Debéntures”), ndo conversiveis em agdes, da
espécie sem garantia nem preferéncia, sendo a 1 emissdo no ambito do Programa,
conforme definido no item 2.4 abaixo (a “Emissdo”), sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicacdo da Ata de RCA

A ata da RCA que deliberou sobre a Emisséo, referida no item 1.1 acima, sera arquivada na
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Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e seu extrato serd publicado no Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo e na Gazeta Mercantil — edi¢do nacional.

2.2, Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo, de acordo com o exigido pelo Artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Ac¢des™).

23. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) na forma da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes,
da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “lnstrugdo CVM 4007), e demais
disposicdes legais, regulamentares e auto-regulatorias aplicaveis.

2.4,  Emissio no Ambito do Programa de Distribuicio de Valores Mobiliarios

A presente Emissdo € a 1* emissdo realizada no ambito do Primeiro Programa de
Distribuiciio de Valores Mobiliarios da Emissora, arquivado na CVM em [+] de 2004, sob o
n® [+] (o “Programa”), o qual tem prazo de duragdo de 2 (dois) anos ¢ limite de RS
1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), nos termos da Instrugdo CVM 400.

2.5.  Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID™)

A Emissdo das Debéntures sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessio do respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cddigo de Auto-
Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de
janeiro de 2002 (“Codigo ANBID”).

2.6. Registro para Distribuicio e Negociacio

2.6.1. As Debéntures terfio registro para distribui¢do no mercado primario no Sistema de
Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdo Nacional das Institui¢des
do Mercado Financeiro - ANDIMA (“ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP -
Céamara de Custodia e Liquidagio (“CETIP”) e no Sistema de Negociagio BOVESPA FIX,
da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (“BOVESPA FIX”), segundo suas normas
e procedimentos e, neste Gltimo caso, submetendo-se aos controles de compensagio e
liquidag¢do da Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC”).

2.6.2. As Debéntures terfio registro para negociagio no mercado secundario no (i) Sistema
Nacional de Debéntures — SND (“SND”), administrado pela ANDIMA sendo os negdcios
liquidados na CETIP e no (ii) BOVESPA FIX e SOMA FIX, da BOVESPA, sendo os
negocios liquidados na CBLC, segundo suas normas e procedimentos. As Debéntures
submeter-se-do aos controles de compensagdo e liquidagio da CETIP e/ou da CBLC,
conforme o caso.

57



T

KlabinsA

CLAusuLA IIT
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: a explora¢do industrial e comercial, inclusive importagéo e
exportagdo de celulose, pasta de madeira, papel, cartdo e congéneres, seus subprodutos e
derivados, embalagens para quaisquer fins, produtos de madeira em todas as suas formas,
produtos florestais e agropecuarios, inclusive sementes, maquinas € matérias-primas; a
silvicultura, agricultura e pecuaria, inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer
das modalidades incentivadas por disposi¢do legal, abrangida a captacdo de recursos de
terceiros; a mineragdo, incluindo pesquisas e lavra de minérios, sua industrializagdo e
comeércio; a tecnologia e servigos relacionados com o objeto social; o transporte, postos de
fornecimento de combustivel e lubrificantes e outras atividades acessorias que sua natureza
de industria integrada tornem necessarias; ¢ a participagdo em outras sociedades.

3.2.  Numero da Emissio

A presente Escritura constitui a 5% emissdo de debéntures da Emissora, sendo a 1* emissdo
no ambito do Programa.

3.3.  Valor da Emissio

O valor da Emissdo € de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), em série Unica, na
Data de Emissdo, sujeito a op¢éo de lote suplementar de que trata a Clausula 3.8. abaixo.

3.4.  Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, podendo ser emitidas Debéntures adicionais
de acordo com o previsto na Clausula 3.8. abaixo.

3.5. Numero de Séries

A Emisséo € realizada em série tinica.
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3.6. - Destinacao dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados conforme
informado na tabela abaixo:

Fontes Valor (R$) mil %
Emissio de Debéntures 300.000 100,0
Usos Valor (RS) mil Yo
Comisstes e Prémio 2.670 0.9
Reforco de capital de giro 297.330 99.1
Total 300.000 100,0

3.77.  Colocagiao e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
distribuicdo, com intermediacdo de instituicGes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdio de valores mobiliarios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP e por meio do BOVESPA FIX administrado pela BOVESPA,
submetendo-se aos controles de compensagio e liquidagdo da CBLC, utilizando-se o plano
de distribui¢do previsto no Suplemento (conforme abaixo definido).

3.7.2. A colocagido publica das Debéntures somente terd inicio apds o arquivamento do
Programa na CVM, a concessdo do registro da Emissdo pela CVM, a publicagdo do
anuncio de inicio de distribui¢do e a disponibilizagdo do Prospecto ¢ do Suplemento
(conforme abaixo definidos) aos investidores.

3.8. Opcao de Lote Suplementar

3.8.1. Para atender a um eventual excesso de demanda das Debéntures, a Emissora podera
outorgar aos coordenadores a op¢do de aumentar a quantidade de Debéntures a serem
emitidas nos termos desta Escritura em até 15% (quinze por cento) com relagdo a
quantidade originalmente aqui prevista (a “Opcédo de Lote Suplementar”), respeitadas as
mesmas condigdes e prego das Debéntures originalmente ofertadas e observado o
procedimento de bookbuilding aplicavel. As Debéntures objeto da Opcdo de Lote
Suplementar serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos.

3.8.2. Na hipotese de exercicio da Opgdo de Lote Suplementar pelos coordenadores, a
Emissora obriga-se a tomar tempestivamente todas as medidas necessarias para a emissio e
oferta das Debéntures adicionais, inclusive a aditar a presente Escritura de forma a refletir o
namero de referidas Debéntures adicionais.
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures é de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Numero de Séries: A Emissio € realizada em série unica.

4.1.3. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas
ou certificados.

4.1.4. Comprovacgio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nfo emitira certificados
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., institui¢io financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures e pela prestacdo dos servigos de banco mandatario desta
Emissédo (o “Banco Mandatario e Escriturador”). Adicionalmente, sera reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o Relatorio de Posigdo de Ativos, expedido
pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela institui¢do
financeira responsavel pela custodia destes titulos quando depositados no SND e para as
Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custodia em nome
do Debenturista.

4.1.5. Espécie: As Debéntures sdo da espécie sem garantia nem preferéncia
(quirografarias).

4.1.6. Conversibilidade: As Debéntures sao simples (ndo conversiveis em agoes).

4.1.7. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo ¢ 1° de
novembro de 2004 (a “Data de Emissao™).

4.1.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures é de 36 (trinta e
seis) meses, a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de novembro de
2007 (a “Data de Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga
a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida.

42 Remuneraciio

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fario jus a seguinte remuneragdo
("Remuneracfo"):

4.2.1 Atualizacio

O Valor Nominal ndo sera atualizado.
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4.2.2. Juros Remuneratorios

As Debéntures renderdo juros, apurados com base em procedimento de bookbuilding,
correspondentes a [+]% da acumulagdo das taxas médias diarias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas ¢ divulgadas pela CETIP,
base 252 dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal da Debénture, a partir da Data de
Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagio, de acordo com a formula abaixo.

Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emisséio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizag¢do sucede o anterior sem solugio de continuidade. Os
juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos semestralmente, sendo o
primeiro vencimento em 1° de maio de 2005 e o tltimo em 1° de novembro de 2007.

As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rata femporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo
de Capitalizagao.

O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J =VNex (FatorDI-1)

onde:

J valor unitario dos juros acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento; devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagio;

VNe Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtdrio das taxas DI Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[l +TDI, x %j

k-1
onde:

n numero total de taxas DI Over consideradas na atualiza¢@o do ativo,
sendo "np" um nimero inteiro;
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p Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDI, Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma;

1

DI, :(]1);8 +1j2°2 -1

onde:

k 1,2,..,n
DIy  Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

[1 +TDI, x——

100

O fator resultante da expressio j ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

(1+TDIk x 2

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios j, sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.22.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substituigio, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se
houver, até a data do calculo, no sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa
DI respectiva.

4.2.2.2. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a S (cinco)
dias uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacio (o “Periodo de
Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ao legal ou
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determinacdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei n® 6.404/76), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo
maximo de 20 dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI.

4.2.2.3. Caso néo haja acordo sobre a nova Remuneragéo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
circulagfo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagéo da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral
de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emiss&o ou da altima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

(it)  a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfio excedera o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser
realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 55 da
Lei das Sociedades por A¢bes. Durante o prazo de resgate das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara
sendo aquela estabelecida no item 4.3.8 desta Clausula 1V, observado que,
até o resgate integral das Debéntures sera utilizada, se possivel, uma taxa de
Remuneragdio similar a ser definida pelos Debenturistas e apresentada a
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva
taxa de Remuneragiio seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa
taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

4.3. Condicdes de Subscricio e Integralizacio e Condicdes de Pagamento

431 Prego de Subscricio e Forma de Integralizagio: O prego de subscri¢io das
Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de integralizagdo, de acordo com o item
4.2. acima. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidagio aplicaveis a CETIP ou a CBLC, conforme o caso.
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4.3.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures
serdo efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se, conforme o caso; (i) os
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou
(i1) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (ii1)
para os titulares de Debéntures desta Emissdo que ndo estejam vinculados a esses sistemas,
por meio do Banco Mandatario e Escriturador da presente Emissao.

4.3.3. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o
primeiro dia Uutil subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo ou dia em que nfdo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de S@o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional.

4.3.4 Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo,
ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até¢ a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratdrios no periodo correspondente a data em que
os recursos forem colocados a disposicdo para pagamento e a data efetiva de
comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢do tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengio tributaria

437. Amortizacio Programada: As Debéntures nfo serdo objeto de amortizagio
programada.

43.8. Pagamento da Remuneracio: A Remunerago a que faz jus as Debéntures sera
devida semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de maio de 2005 ¢ o Gltimo em
1° de novembro de 2007.
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44. Limite Legal e Limite do Programa

4.4.1. A Emissfo (incluindo o eventual exercicio da Opg¢io de Lote Suplementar) atende
aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Ges, uma vez que o capital
social da Emissora, na Data de Emissio, era de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais).

4.4.2. Ademais, o valor da presente Emissdo, que € a primeira no ambito do Programa esta
dentro do seu limite que ¢ de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).

45. Direito de Preferéncia

Nao havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.6. Repactuacio

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.

47. Resgate Antecipado

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora.

4.8.  Aquisicio Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado,
por preco ndo superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remunerag8o, calculado pro
rata temporis, observado o disposto no paragrato 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades
por Acgdes. As Debéntures objeto de tal aquisi¢do poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

4.9. Liquidez e Estabilizacio

Ndo ha nem sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de prego com relagdo as Debéntures.

4.10 Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edi¢do
nacional do jornal Gazeta Mercantil, bem como na pagina da Emissora na rede
internacional de computadores - INTERNET (http://www klabin.com br), excegio feita ao
anancio de inicio de distribui¢io da Debéntures e o anancio de encerramento de
distribui¢do das Debéntures, que apenas serdo publicados na edigdo nacional do jornal
Gazeta Mercantil. Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do anuncio de
inicio de distribuicdo das Debéntures constara, também, da pagina da Emissora na rede
internacional de computadores — INTERNET, no enderego acima referido.

11

65



T

KlabinsA

CLAUSULA V
VYENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 e 5.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remunerago, devida desde a data da Emissdo, ou da ultima data
de pagamento da Remuneragdio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelacéo
ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
(“Evento de Inadimplemento™):

(a) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, ou por suas
controladas, diretas ou indiretas;

(b) extingio, liquidaco, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia néo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora, ou de
suas controladas, diretas ou indiretas;

(c) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remunera¢io das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento;

(d) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, ou de suas
controladas, diretas ou indiretas, em montante individual ou total igual ou superior
a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

(e) fusdo, cisdo, incorporagdo c/ou qualquer forma de rcorganizacdo societaria,
envolvendo a Emissora, ou suas controladas, diretas ou indiretas, sem a prévia e
expressa aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% das
Debéntures em circulacio;

(f) se ocorrer qualquer alienagio, alteracdo, transferéncia, compartilhamento, restri¢ao
ou modificagdo, a qualquer titulo, de forma direta ou indireta, do atual controle
acionario da Emissora, conforme definido no Artigo 116 da Lei das Sociedades
por A¢bes, ou de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, ainda que por
meio de acordos de acionistas, de operagao de reorganizagdo societaria ou de
qualquer tipo de negdcio juridico, sem a prévia e expressa aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 75% das Debéntures em circulagéo;

(g) se a Emissora, ou suas controladas, diretas ou indiretas, deixarem de pagar, na data
de vencimento, quantia igual ou superior, em valor individual ou total, de

R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); proveniente de acordo ou contrato de
qual sejam partes ou garantidoras;
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(h) protestos de titulos contra a Emissora, ou contra suas controladas, diretas ou
indiretas, cujo valor total inadimplido individual ou total ultrapasse
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora,
ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor
dos titulos protestados for objeto de sustagdo judicial ou deposito em juizo, em
qualquer hipotese, no prazo maximo de 05 (cinco) dias corridos de sua ocorréncia,

(i) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo
no lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, quando esta estiver em mora com
relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(j) falta de cumprimento pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou indiretas,
de qualquer obriga¢io nfio pecuniaria prevista nesta Escritura;

(k) se houver alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, que enseje
direito de recesso por parte de seus acionistas;

(1) descumprimento dos seguintes indices financeiros: (i) razdo entre Divida Liquida
Consolidada / EBITDA Consolidado igual ou inferior a 3,0 ao final de cada
trimestre civil até a Data de Vencimento; (ii) razdo entre EBITDA Consolidado /
Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas igual ou superior a 2,5 ao final de
cada trimestre civil até a Data de Vencimento; e (iii) razdo entre Divida Liquida
de Curto Prazo Consolidada / EBITDA Consolidado igual ou inferior a 0,8 ao final
de cada trimestre civil até a Data de Vencimento;

(m)alteracido da classificacdo de risco da Emissora que resulte em classificacdo de
risco (rating) da Emissdo inferior a “br BBB” da Standard & Poors, na escala
local, ou em classificagdo de risco (rating) equivalente por outra agéncia de
classificagdo de risco que venha a avaliar a Emisséo; e

(n) pratica de quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social ou a Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora perante a comunhio de
Debenturistas.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (f) acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

5.1.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (g) até (n) supra, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta ¢ oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula Oitava abaixo e o quorum
especifico estabelecido no item 5.1.2. abaixo.
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5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior podera,
por deliberagdio de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
determinar que o Agente Fiduciario ndio declare o vencimento antecipado das Debéntures.

5.1.3. Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item
5.12. supra, ndo havendo sua convocagdo ou ndo havendo deliberagdio na data
originalmente estabelecida para sua realizagdo, em qualquer caso decorrente de ato ou fato
ndo imputavel ao Agente Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacOes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio e encargos até a data
de seu efetivo pagamento.

5.1.4. Para fins dos itens “a” e “b” da Clausula 5.1. acima, serd considerado como pedido
de concordata preventiva ou decretag¢dio de faléncia qualquer procedimento extra-judicial ou
judicial analogo previsto na legislagio que venha a substituir ou complementar a atual
legislagdo aplicavel a faléncias e concordatas.

5.1.5. Para fins do item “1” da Clausula 5.1. acima, a verificagdo dos indices e limites
financeiros devera ser feita trimestralmente, por ocasifo da divulgagio das informacdes
trimestrais acerca da Emissora ao mercado, conforme exigidas nos termos das normas
emitidas pela CVM, ficando entendido ainda que tais informagGes deverio ser sempre
acompanhadas de parecer ou revisdo, conforme o caso, de seus auditores independentes,
conforme apresentados nas Informa¢des Trimestrais-ITR da CVM.

5.1.6. Para fins de apuracéo dos indices ¢ limites estabelecidos na alinea “1” da Clausula
5.1. acima, entender-se-a por:

6] Divida Liquida Consolidada: passivo com institui¢des financeiras, acrescido de
titulos e valores mobiliarios representativos de divida emitidos e confissdo de
divida junto a entidades de previdéncia privada, subtraindo-se as
disponibilidades (caixa, bancos, aplicacdes de liquidez imediata e titulos e
valores mobiliarios), em bases consolidadas;

(it)  EBITDA Consolidado: resultado operacional antes de despesas financeiras
liquidas, tributarias, de depreciagdo, exaustdo e amortizacdao, ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses, em bases consolidadas;

(iii)  Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas: despesas financeiras calculadas
pelo regime de competéncia ao longo dos altimos 12 (doze) meses (excluidas as
variagOes monetarias ¢ cambiais passivas), deduzidas das receitas financeiras
calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses
(excluidas as variagOes monetarias ¢ cambiais ativas), em bases consolidadas; e

(iv) Divida Liquida de Curto Prazo Consolidada: passivo com instituigOes

financeiras, acrescido de titulos e valores mobiliarios representativos de divida
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emitidos e confissdo de divida junto a entidades de previdéncia privada,
subtraindo-se as disponibilidades (caixa, bancos, aplica¢des de liquidez imediata
e titulos ¢ valores mobiliarios), em bases consolidadas, constante apenas do
passivo circulante.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais cbrigagGes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de seu
primeiro semestre social, copia de suas demonstragdes financeiras completas,
relativas ao respectivo semestre social;

(b) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas do relatorio da administragdio e do parecer dos auditores
independentes, bem como (i) copia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou a sua administragdo e respectivas
respostas, com referéncia as demonstragdes financeiras e (ii) declara¢io do
Diretor de RelagGes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento
das obrigagles constantes nesta Escritura;

(¢) copia das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrug¢do CVM n°
202, de 6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e,
dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apos o término dos trimestres
encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia
de suas Informacdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de revisdo dos
auditores independentes, bem como declaragdo do Diretor de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes
nesta Escritura;

(d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em

que forem publicados;

(e) imediatamente, qualquer informagdo relevante para a Emissdo que lhe venha a
ser solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(f) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, imediatamente apds o seu recebimento;
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(g) os comprovantes de cumprimento de suas obriga¢des pecuniarias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento;

(h) informag¢Bes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, imediatamente apds a sua ocorréncia. Essas informagdes
deverdo vir acompanhadas de um relatorio da Emissora contendo a descrigdo
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagéo a tal
ocorréncia. Caso essas informac¢&es decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicaciio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instru¢do CVM n°
358, de 03 de janeiro de 2002 (a “Instruciio 358/02”), a divulgagdo de tal
evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario devera ocorrer concomitantemente a
sua divulgacdo ao mercado, nos termos da referida Instrugdo 358/02,
observado o prazo maximo aqui previsto;

(i) até um dia util apoés disponivel, retransmitir pelo sistema de informacdes
periodicas e eventuais da CVM, o relatorio aos Debenturistas elaborado pelo
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 68, §1°, alinea “b”, da Lei das
Sociedades por Agdes;

() no mesmo dia de sua publicagdo, o respectivo Edital de Convocacdo de
qualquer Assembléia Geral, e, prontamente, fornecer copias de todas as atas
de todas as Assembléias Gerais; e

(k) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apos o término de cada
exercicio social, ou em até 5 (cinco) dias apés sua divulgagdo, copia do
relatorio de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco da presente
Emissdo, contratada na forma do item 6.1.15 abaixo.

6.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas
demonstracdes financeiras anuais.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, a expensas da
Emissora) tenha acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatorio do auditor independente
entregue a Emissora referente as suas demonstracdes financeiras; e (ii) aos livros e aos
demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se

relacione com a presente Emisséo caso o Agente Fiduciario ndo o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Thes forem solicitadas.
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6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
InstrugSes CVM aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragOes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢des, quando solicitado.

6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para a prestagio desse servigo.

6.1.9. Nido realizar operagGes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢les
estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30
(trinta) dias apos a ocorréncia do evento.

6.1.11. Manter os bens necessarios para conducdo de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes
da induastria de papel e celulose.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessarias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas
(inclusive licengas ambientais), alvaras e ativos necessarios para continuar
conduzindo seus negdcios e os negocios de suas controladas dentro do
respectivo objeto social e das praticas comerciais usuais;

(ii)) manter em boas condi¢des de conservagio os bens utilizados na condugfo de
seus negdcios € na conducgio dos negdcios de suas controladas, excetuando-se
pelo desgaste normal;

(iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes inclusive sem se limitar a, fiscais,

trabalhistas e comerciais;

(iv) estender as medidas listadas nos itens “i” a “iii” acima para as sociedades sob
seu controle.

6.1.13. Informar imediatamente a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo
que afete direta ou indiretamente as informagdes prestadas nos Prospectos.
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6.1.14. Informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures, o valor ¢ a data de pagamento de toda e qualquer
remuneragdo referente as Debéntures.

6.1.15. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagdo do relatorio
apresentado por ocasifio da colocacdo das Debéntures, até a integral liquidagiio destas,
fornecendo ao Agente Fiduciario e a8 ANBID copia das avaliagdes e reavaliagbes anuais de
rating em até 5 (cinco) dias uteis apods sua divulgagao.

6.1.16. Encaminhar, imediatamente, 8 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e divulgar na
pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido no item 6.1.15. acima.

6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negocios ou possua bens.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacao

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissio,
Oliveira Trust S.A., acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a
Emissora a comunh#o dos Debenturistas.

7.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

Sera devida ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracéo a ser
paga da seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil, duzentos e cinquenta reais),
sendo que a primeira parcela trimestral sera no valor de R$ 3.150,00 (trés mil,
cento e quatro mil e quinhentos reais), devido ao desconto da parcela Gnica do
item “b” abaixo;

b) Parcela unica de R$2.100,00 (dois mil e cem reais), a titulo de implantacio da
operagdo, devida em 22/09/2004, observado o disposto no item “a” acima,

c) O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneracio a
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio do nédo
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou
penalidades;
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A remuneracgdo prevista no item anterior sera devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo com
Indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da 01/09/2004 até as datas de pagamento de cada
parcela, calculada pro rata die se necessario;

A remuneragdo ndo inclui as despesas razoaveis com publicagdes, transporte,
alimentacdo, extracdo de certidGes, viagens e estadias, necessarias ao exercicio
da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apos a implantagdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Nao estdo incluidas
igualmente despesas razoaveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais
como auditoria e/ou fiscaliza¢do, entre outros, ou assessoria legal a Emissora;

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depoésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunho dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relag@o ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % e juros
de mora de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetaria;

As remuneragles serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integragdo Social), CSLL (Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido), COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;
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j)  Na hipotese de ocorrer o cancelamento das Debéntures emitidas antes do seu
vencimento, ou seu resgate total antecipado, as parcelas vincendas de
remuneragdo do Agente Fiduciario deverdio ser pagas na data do evento,
descontadas & taxa de 12 % (doze por cento) ao ano para cada ano de
antecipacio da Data de Vencimento; e

k) A remuneragdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiduciario, bem como a participagio do Agente Fiduciario em
assembléias e/ou reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciario.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervencio,
liquidacgdo judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragio do novo agente fiduciario seré definida na propria Assembléia Geral
de Debenturistas que escolher o novo agente fiduciario, ¢ seu pagamento sera de
responsabilidade da Emissora.

7.3.3. Na hipotese de ndo poder, o Agente Fiduciario, continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o tato
aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribui¢éio das
Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

73.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM N° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. A substituigio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na Junta Comercial de Séo Paulo.

73.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢o, no caso de agente
fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
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substituicdo ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

7.4. Deveres

74.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes Orgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administracio da Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e
documentos necessarios;

(f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das propostas de
modifica¢des nas condi¢bes das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fun¢des,
certidGes atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser
arcados pela Emissora,
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@)

(k)

M

(m)

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagdo
referidos no item 4.8.1 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por A¢Oes e desta Escritura;

enviar @ CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até¢ a data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagido e da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informag®es que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM e a bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcido organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 1° alinea “b” da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(m.1)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informac¢des divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes
pela Emissora,

(m.2)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(m.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(m.4)  posicio da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(m.5) aquisi¢do facultativa e pagamento de remuneragido das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores

da Emissora;

(m.7)  cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(m.8)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciério.
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(m. 9) resgate, amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizado
no periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢des ¢ vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(m.10) relag@o dos bens e valores entregues a sua administragio.

(n) Colocar a disposigdo o relatério de que trata o inciso “m” acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(n.1)  nasede da Emissora;

(n.2)  no seu escritorio, localizado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, SO0 — bloco 13 — grupo
205:

(n.3) na CVM,,
(n4) na BOVESPA FIX eno SND; e

(n.5) na sede da instituigdo financeira que liderou a colocagdo das
Debéntures, na hipdtese do prazo para a apresentacdo do relatorio
vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribuicio
primaria das Debéntures.

(0)  publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o

[339e2]

relatorio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no inciso “n” acima;

(p) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituicdo Depositaria, a CBLC e/ou a
CETIP,

(q)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(9] sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢gdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicac¢do de igual teor deve ser enviada a CVM, a BOVESPA e ao Banco
Central do Brasil,

(s) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria,
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ou aprovar, a alteragao proposta; e
(t) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.
7.5. Atribuicoes Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunh@o dos Debenturistas e
para a realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora se nao existirem garantias reais;

(¢) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo
ou liquidag¢do extrajudicial da Emissora;

(e) se aplicavel, executar garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

7.52. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogo das
medidas contempladas nas alineas “(a)”, a “(c)” acima se, convocada a Assembléia dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagdo presentes a respectiva Assembléia quando tal hipotese se referir
ao disposto na alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, imediatamente, apés a
realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas
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pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des intentadas contra ele no exercicio de sua
fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢Oes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracéo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.64. As despesas a que se refere este item compreenderfo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragao de certiddes;

(c¢) locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissOes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a elas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1.  Convocacio

8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras

regras relacionadas a publicagio de anuncio de convocacio de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentag@o aplicavel e desta Escritura.
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8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data
marcada para a instalagio da Assembléia em primeira convocacio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagéo,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2. Quorum de Instalacio

8.2.1. A assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer numero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quora de instalacdo e/ou
deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora, incluindo, mas n#o se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CYM.

84,  Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto
neste item, as alteracOes nas caracteristicas e condi¢Bes das Debéntures e da Emissdo
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
pro cento) das Debéntures em circulagdo, observado que alteragdes na Remuneracio e/ou
garantias e/ou Prazos de Vencimento das Debéntures deverfio contar com aprovagio de
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagio.
Alteragbes a qualquer quorum de deliberacdo previsto nesta Escritura, sobre uma
determinada matéria, dependerdo da aprovagdo de Debéntures que representem o quorum
de deliberagdo previsto nesta Escritura para referida matéria.
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8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 8.4.1 acima, na
hipotese de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou impossibilidade
legal de aplicacdo do CDI, o quorum necessario para defini¢io da nova Remuneragio
aplicavel as Debéntures deverda ser composto por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulagdo.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora:
(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme § 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, e o artigo 10 da Instrugio CVM N°

28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungio que lhe € conferida;

(b) aceitar a fungiio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicgdes;

(d) estar ciente da regulamentacdo aplicavel, emanada do Banco Central do
Brasil;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(f) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(2) que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqtiivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(h) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nfo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario; e

(i) ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

9.2. A Emissora neste ato declara ¢ garante que:
(a) ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,

plenamente, suas fungSes, nos termos da Lei das Sociedades por Acgdes, ¢
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(h)

(i)

¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade andnima;

estd devidamente autorizada a celebrar este Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisteitos todos os requisitos legais e
estatutarios e obtidas todas as autorizagdes necessarias para tanto;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

as informagbes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM ¢
fornecidas ao mercado durante a distribuigdo das Debéntures sio e serdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes;

os prospectos preliminar e definitivo do Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”), bem como os suplementos preliminar e definitivo
de distribuicdo das Debéntures (em conjunto doravante denominados
“Suplemento”) conterdo, nas suas respectivas datas: (a) todas as informagdes
atualizadas relevantes em relagdo a Emissora, suas controladas e coligadas no
contexto da Emissdo, necessarias para que os investidores e seus consultores
tenham condi¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas
declaragdes foram dadas, sendo que tais informag¢des ndo s@o enganosas,
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informagdes,
fatos e declaracdes em relacdo a Emissora, suas controladas e coligadas,
necessarias para que os investidores possam formar criteriosamente a sua
decisdo de investimento nas Debéntures, sendo essas informagdes, fatos e
declara¢des verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em
linguagem acessivel,

as opinides, analises e previsdes (se houver), relativas a Emissora, expressas
no Prospecto e no Suplemento, foram dadas de forma correta e de boa-f€,
sendo expressas apods consideradas todas as circunstancias relevantes e com
base em suposi¢des razoaveis;

ndo ha outros fatos com relagdo a Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que alguma
declaragdo do Prospecto ou do Suplemento seja incompleta, enganosa,
inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica,

a celebragdo da Escritura, € o cumprimento de suas obriga¢des, bem como a
emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem nenhuma disposi¢do

legal, ou ordem, ou sentenga, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou arbitral
que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou
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(m)

(n)

obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, ou qualquer uma de suas
controladas ou coligadas, nem ira resultar em:

i. vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos;

ii. criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora ou de suas controladas ou coligadas; ou

iii. rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Emissora, suas controladas e coligadas possuem as concessOes, licengas,
permissGes, alvaras e autorizagbes expedidas por todas as autoridades
competentes, necessarias para conduzir seu negocio conforme descrito nos
Prospectos e nos Suplementos,; e a Emissora, suas controladas e coligadas ndo
receberam nenhuma notificagdo relacionada a revogagdo ou a modificacdo de
qualquer concessdo, licenca, permissdo, alvard ou autorizagdo que, conjunta
ou individualmente, se for o objeto de uma decisdo, determinagdo ou sentenga
contréria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente
apuravel sobre a Emissora, suas controladas ou suas coligadas, a ndo ser
conforme descrito nos Prospectos e nos Suplementos;

as demonstra¢des financeiras da Emissora, constantes do Prospecto e do
Suplemento, representam corretamente a posi¢io financeira da Emissora e de
suas controladas e coligadas nas datas de sua elaboragdo e foram devidamente
preparadas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil;

tanto a Emissora quanto suas controladas e coligadas, em seu melhor
conhecimento, estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
aplicaveis a condugido e realizagio de seus negocios, exceto conforme
informado no Prospectos € no Suplementos;

ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes
pendentes nos quais a Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou
coligadas seja parte ou aos quais os seus bens estejam sujeitos, que ndo
estejam descritos nos Prospectos e no Suplementos e a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra ela ou suas
controladas ou coligadas ajuizado ou com relagdo a qualquer um de seus bens
ou dos bens de suas controladas ou coligadas;

ndo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificacdo, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento e
a ndo-observancia devidos com relagdo a qualquer termo, avenga ou
disposicdo de qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a
Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas seja parte ou pelo
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qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito
nos Prospectos e nos Suplementos; e

(0) ao deliberar pela realizagdio desta Oferta, a Emissora observou as exigéncias
do bem publico e de sua func@io social, conforme o artigo 154 da Lei das
Sociedades por Acles, ndo podendo utilizar os recursos obtidos por meio
desta Emissédo de modo a contrariar tais exigéncias.

92.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e os coordenadores desta Emissdo, bem como seus
respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelos Coordenadores da Emissdo,
seus respectivos diretores, empregados e consultores, em razio da inveracidade,
insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisdo ou incorrecdo de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nos termos desta Clausula.

922 Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declarag®es aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renuncia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renGncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. Correcéo de Valores

Para fins de verificagido do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo Indice Geral de Precos de
Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, a partir da data de assinatura
desta Escritura. Essa disposi¢do ndo se aplica & Clausula IV, a qual sera regida por seus
termos especificos.
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10.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emisso, nos registros competentes,
serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Comunicacdes

10.4.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverfo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora Klabin S.A.
Rua Formosa, 367, 12° andar
Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Ronaldo Scckelmann
Tel: (11) 3225-4019
Fax: (11) 3225-4241
E-mail: rseckelmann(@klabin.com .br

Para o Agente Fiduciario  Oliveira Trust DTVM. S.A.
Avenida das Américas, 500 —bloco 13 — grupo 205
Rio de Janeiro, RJ
At. Sr. Juarez Dias Costa Telefone: (21) 2493-7003
Fax: (21) 2493-4746
E-mail: agente(@oliveiratrust.com.br

Para 0 Banco Mandatario Banco Bradesco S.A.
¢ Escriturador Av. Paulista, n° 1450 - 3° andar
Séo Paulo, SP
At. [+]
Tel: (11) 2178-4800
Fax: (11) 2178-4880
E-mail: (¢) [+]

10.4.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicag¢les feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
dias uteis apds o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.
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10.5. Lei Aplicavel
Esta Escritura é regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil.
10.6. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes.

S&o Paulo, 04 de novembro de 2004,

KLABIN S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO B
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Primeiro Aditamento a Escritura de Emisséo
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ANEXO C

Atas das Reunides do Conselho de Administragéo realizada
em 03 de novembro de 2004 e [+] de novembro de 2004

89



(Esta paginafoi intencionalmente deixada em branco)

90



J

KlabinsA

KLABIN 5.A.
Companhia Aberta - CHPJ n® 89,637 40/0001-45
HIRE 35300188340

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAD

DATA, HORA E LOCAL:

Ans rés (03) dias de novembro de 2004, &s 19:00 horas, na sede social da Klabin S A [doravante
designada “Comganhia’), localizada na Cidade de Sio Paulo, Estado de S80 Peulo, na Rua
Fommosa, 367 - 12" andar

PREZENCA:
Pressndes 8 malors dos membros do Conselhs de Adminisiraglo consiituinde “guorem”
estatutario, de acordo cam o pasdgrafo primeiro do arigo 15 do Estatuto Social,

COMPOSIGAD DA MESA:
Fresidente: Migual Lafer, Fresdene do Conselho de Adrminisiragdo
Secraténa: Maria Elizabeth Toledo Pacheco

ORDEM DO DIA:
& sanhor Presidente cxpfs que se propde & deliberaglio deste Consalhe de Administracio o
sEpuinte:

{0 Aprovar o eslabelacimento de um Programa de Distribuicho de \Valores Mobilianos com
o ohjelivo de possibilitar, no fulure, que a Companhia realize ofertas pdblicas de
distribuiclio de walores mobilidnos (o “Programa™), nos termos dos artigos 11 e
sapguintes da Instruclo CWM n® 400 de 28 de dezembro de 2003 (CInstruclio CWM
4007):

] Aprovar as hipoleses gendricas de wencimenlo aniecipado das obrigecies da
Companhia, relativas a todas as oferas plblicas realizadas no Ambio do Programa;

(i} Aprovar a farma de remuneraclio das debfnlures a sarem emilidas no Ambite do
Prograria;

Aprovar o modedy de escritura de emissde do Programa (o “Models de Escrilura de
Emissda™ & o models de comralo de colocagho de debéntures do Frograma (o
“Wodely de Conlrale de Colocecdo de Debdmures”). sendo que iodss as ofertas
puiblicas de debéniures gue wierem & ser realizadas no ambito do Programa deyerda
ocosarvar os lermos @ condigies desses modelas;

i) Aprowar que o prazo de vigBnoia das debénlures & serem emiides no Ambioc do
Programa serd definido em cada ofers especificaments, devendo ser respeitado,
porém, o prezo minimo de 1 um) ano ¢ o praze mddmo de 20 (vinle) anos para &
vigéncia desses valoras mobiliEinos; &

Aprowar a 5 emissdo de debdnlures simples (nfo conversiveis em agles), da espioe
sem garanila mem preferéncla da Companhia (as "Debénfures?), para distribuicle

nix dmigite do Programa, no valor de RE 300.000,000,00 (drezenas milhdes de
reqis) (8 "Oferta™, podends esse walor ser aumenade em virlude do incremento da
%@dm de Debéntues emitidas, confonme previsio no Artsgo 24 da Instruglo ©

L
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DELIBERAGOES:
Apfs as considerachies do Prasidente, o Conselho de Administracdo, por unammidade, iomou as
seguinies decisbes:

Aprovar o estabedecimento de vm Programa de Distribuicio de Valores Mobilanos com
o objetive de possibiitar, no futura, que 8 Companhia realize ofedas poblicas o
distribuigio de valores mobilidrios, nos termos dos artigas 11 & seguinies da Instrugia
CWM 400, © Programa ierd o prazo mibeimg de dwacio de 2 (dois) ands, conlados oo
5eU arguivemento pela CWM, poderkde ser renovade nos tenmes da regulamemagao
aplicdval. Somente poderdo ser emitidas pela Cormpanhia, no dmbito do Programa,
debéntures simples (ndo conversiveis em agbes), da espécie serm garantia, nem
preferéncia ou subordinedas. O Programa serd estabelecado no valor de RE
1.000.000.000,60 (um bilhdo de reais), ficando o walar total das ofertas pablicas a
sarem realizadas dentro da Programa limitado a esse momante. Cada uma das ofertas
publicas a ser realizada no dmbio do Progrsma deverd ser aprovada por este
Consedho de Adminsiragio @ regisirada na CWM, obdarvadas as disposiclies da
legislagio ¢ requiamentagido apliciveis;

Aprovar as segquintes hipdleses genércas de vencments antecipado das abigaghes
da Companhia nas ofertas realizadas ne dmbdo do Progransa, devendo a&s
caracteristicas em aberto serem especificadas quanda da realizacio de cada ofera no
ambite do Programa: (a) pedide de concordada préventiva formulade pela Companhia,
au por suas condroladas, diretes ou indiretas; (b)) exdingdio, quidagio, dissolegia,
insolvéncia, pedide de sute-faléncia, pedide de fakincia ndo elidide no prazo legal ou
decretacan de feléncia da Companhia, ou de suas controdadas, diretas ou mdiretas; (G
falta de pagamenio, pela Companhia, do principal efbou da remunersacio das
debéntures nas respeclivas dalas de vencimenio; (d) declaracio de vencimenio
amecipado ¢ gualquer divida da Companhia, ow de suas contraladas, direas ou
indiredas, am montante mdividual ou fotal igeal ow superior & RE [ {8) fusio, cisdo,
incorporacio efou qualquer forma de reorganizegio socketdra, enwolvendo a
Companhia, ow swas condrolades, diretas ou ndiretas, sem B pravie & GXpresss
aprovacdo dos debentunsias, conforme guorum a ser estabelecido na Esomura de
Emiss&o; (fy se ocormer gquakpuer alienagdo, alteragio, fransferénca, compartilhasmenta,
restig&0 ou modificacdo, a quakquer tifulo, de forma direta ou indineta, do atual contrale
Bcionarie ¢a Comgpanhia, conforme definido no Artige 118 da Led das Sociedades por
Agbas, ou de gualgueer de suas controlades, diretas ou indiredas, sinda gue por meso de
acordes de ackonistas, de operagio de rearganizagio societana cu de qualkquer tipo de
nagécio juridico, sem a8 prévie & expresse aprovegio dos deberturistas, conforme
quonam 8 ser estabelecido ne Escrilura de Emessio; () ¢ a Companhia, ou suas
contrdades, diretas ou Indiretas, detxarem de pagar, na date de vencimenta, quaniia
igual ou supenor, em walor individieal ou tolal, de RE-]. proveniente de Bcordo ou
confrafo oe qual sejam pares ou garanlidoras; (h) protesios de titwos contra &
Companhia, ou conra suas comroladas, diretas ou diredas, cujo valor tolal
isadimglide individual ou iolal ultrapasse R3(-], salve se o protesio biver sido efeluado
par erg au ma-fé de lerceiros, desde guee validamente comprowado pala Companhia,
pa suas coriroladas, diretas ou indirelas, ow sa for cancetado, ou sinda, se o walor dos
tiules profesiades for objelo de sustaglo judicial ou depasilo @m juizo, em gQualguer
hipatese, no praze mdximo de 05 (cinco) dias cormidos de sua ocoméncia) ()
pagamenio de dividendos, juros sobee capital pragrio ou qualgquer oulra pardicipagdao no
lscre estatutariamente prevista, pela Companhia, quando eda esliver @m mora com
relaciio as debémures, ressalvado, enirefanio, o pagamento do dividendo minimo
pbrigaitnio previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agles: () falla de
cumprimenio pela Companhia, ou por sues comroledas, diretes ou indirdas, de
qualguar obngacdo ndo pacuniana prevista na respecliva esomura de emissio; (k) s
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nowver alteragio ou medificacio do objelo secial da Companhia, que ensepe dingibo de
recasso por pare de seus ackonistas; () descumpriments dos seguintes indices
financainos: [-]; (m) aleragio da classificegdo de nsco da Companhia que resulbe em
classificacho de nisco (reding) da respectiva emessBo infenor a “-]" da [agéncia de
classihcacio de risca), na escala local, ou am classificagpio de rsco (Eing) equivalents
por cutra agéncia de classificagio de fsco que vanha a avekar a referida emissio; e
{n) @ pratica de guaisquer atos em desacordo com o Esteluto Social ou a escritura da
respectiva amisada, em especisl os gue possam, direts cu indirelamenie, compramater
a pariual @ imbegral cumgrimenta das corgagies essumidas pela Companhia perante a
comunhSo de debenunsas,

Agrowar a remuneraddo das debénures @ sarem emilidas no dmbito do Programa, gue
sSefd composla: () 88 for o cass, pela sluslizapdo do valor nominal uniténo Gos tiulos,
calculada com basa em um o mais dos indexedores referidos abaixo & (b} pelos juros
refmuneratiaos (soread), 8 uma taxa a que poderd ou ndo ser determineda com base
BN processo de bookbuddimg. Of indexedores que deverdo ser ulllizados pera
composigle da remuneracio des debnlures & sarem emitdas dentro do Frograma
ade () Indice Geral de Precos de Mercado - 1GP-M, apurado e divulgado pela
Fundacfio Geddlio Vangas; (i) indice Macional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
gpurado e divulgado pelo Institube Brasilesno de Geografla e Estatistca - 1BGE: (i)
Indice Maclonad de Pregos ao Consumidor - INPC, apuredo e divulgedo pelo Instibuto
Brasileiro de Geografla @ Estalistica — |IBGE; efcu (iv) variagho camblal. As gebéniuras
lambém poderdo ser remuneradas com base na Texa DI, calculada com basa em
100% da laxa média 805 Depdsidos Imeminanceiros de um dia, over extra-grupo,
divulgada pela CETIP - Cémara de Custddia e Liquidaglo,

Aprowar o Modelo de Escritura de Emissio do Programa @ o Modelo de Confrato de
Colocagso de Debénlures do Programa {que sBo neste alo arquivados na sede da
Companhia), sendo que todas as ofertas pablicas de deb8nlures que vierem a ser
realizadas no &mbilo do Progiama deverds obseral o8 lefmos & condiples dessag
misdedas;

Aprowes gue o prazo de vigéncia das debénures a serem emilidas no Ambilo do
Programa serdo definidos em cada ofera especificamenla, devendd ser respeitado,
posdm, o praco minima de 1 {um) ano & o praze masime de 20 (vinke) anos para a
wipncia desses valoras moblarios,

Aprowar & emissio des Debéntures, pela Companhia, para distnbuicio pdblica no
ambilo do Fragrama, na valor iedal de RS 300.000.000,00 {trezenios milhles de reaig),
pedlends esse valor ser acrescido conforme dispasio abaixo e respeitados os termas
da Instrugio GV 400, com as seguintes carschersticas: (1) Foma de Cofocacio: a
distibuighe serd pablica, observando-se o disposto na Instrugho OV 400, &
colocagie serd condratada sob regime de garanfia firme de colocaglo, com
imermediagio de mafiluighes financeiras infegranies do aslema de distibuicgho de
walores mobiliddes, pedends a Companhia, de comum acordo com essas instituigies
financeiras, ulilizar um plane de disiibwigde especifico para colocagdo das
Debéntures, nos tenmos @0 artigo 33, pardgrato lercedre, da Instrucio CW 400, Mo
haverd prefesdncia para 8 subscrigAo das Debdnlures pelos aluais acionislas da
Companhia; {2) Opelo de Lole Suplemenlar; Para alender a um aventual excassa na
demanda  pelas  Debéntures, a Companhia podesd  outorgar a5 institusgies
imermedigras coordenasoras @ opgas dg aumentar a quantidade de Debéniures a
sarem emilidas mos termos da escrifurs da 5% amissio de Debéntures (& “Escrtura de
EmissAn’} em abé 15% {(quinze por ceno) com relagdo & guantidade onginalmeante agul
prevista (o "Opolo de Lote Suplermentan”), respeiladns as mesmas condigies e prega
dies Debdniures onginalmenie ofedadas & abserado o procedimento dé bookbulding
aplicével. Ma hipttese de exercicio da Opglo de Lole Suplementar DEX;/
A i

93



T

KlabinsA

coordenadores, a Companhia fica desde @ aulorizada a amdlir as Debéniures
adcionais para atender ao exercicio da Opclio de Lole Suplementar, sendo que essas
Dabéntures adicionals poderde ser colocades sob o regime de mefhores esfongos; (3)
Crata e Emissio; para todos os afedos legals, 8 data de emissdo das debiéntures & 19
de novembro de 2004 (8 "Data de Emissio”); (4) Prazo @ Dats de Venciments: o prazo
de vencimenlo dis Debérlures & de 36 (Irima e seis) meses a contar da Data de
Emissfio, corm vencirmenia final previsto para 1° de novembro de 2007 (8 “Dala de
Wencimeno®), ocasido na qual a Companbia realiza a ligudacdo das Debénunes que
ainda estiverem em circulagao; (5) Numero da Emisséo ¢ de Sées esta serd a 5
amizzio de debdmures da Companhia, em séne Unéca, sendo a 1% emessio no dmbio

do Programa; (6} Quantdade dge Debdntures: serfo emitides 30,000 (rirmta mily
Cebéatures, ficando desde |4 autodzada a emissdo de Debéntures adicionals até o

lemite da Opgldo de Lole Suplementar, (7)) Valor Mominal Unitdno: o valor nominal
unitario das Debémures & de B 10.000,00 {dez mil resis), na Dala de Emissdo (o
"Walor Mominal Linitéria®y; (81 Walor da Emissfio; RS 300.000,000,00 {irezentos millhles
de reais), na Deta de Emisséo, chservado, emretann, o disposto no iem 2 acima; (9
Tipa e Forma: as Debéntures serdoc nominativas & escrilurads; (10) Espéices; &s
Debéntwras serflo da espécie sem garantia, nem praferéncia; (11) Conversibilidads: &s
Debeniures serdo simples (ndo conversiveis em agdes); (12) Remuneracio: A parir da
Cata de Emissdio, as Debdntures frdio jus & sequinte rermuneracio CREmunenscio”):
{a) Atualizagia: o Valor Nominal nfio serd atualizade; (8 Jures Remunerabdrios: s
Depénfures rendeddio jurcs, apurados com base em procedimerdo de boakbuilding,
comaspondentes a um percentual da acumulagdo das laxas medias didghas dos DI -
Depdsilos Interfinancairos de um dia, Extra-Grupo (Taxas D17, caloiladas e
divuljadas pela CETIF, base 252 dias dbeis, incidentes sobre 0 Valor Mominal da
Debenlure, a partir da Data de Emssio ou da dltima data de pagamendo da
Rermuneracio, conforme o caso, @ pages ao final de cada periodo de capializagdo, de
acorde com fanmula a ser inserida na Escritura ¢ gue devera observar, em Enhas
geras, o modede de Escritura de Emessio do Programa, (13 Pagementes: (8] por
acasifio da Data de Vencimenbe, a Companhia se abhiga a proceder a liquidacio
mtegral das Debéntures que ainda estejam em circulacde, pelo Vakor Mominal Lindéno,
acrescidn da Remuneragio devida; (b) & Remuneracio a que fazem |us &5 Debéntures
serd devida semesiralmenis, sendo o prmeira vancimenta em 17 de maio 2005 & o
altimo em 1* de novembro de 2007, (14) Condiches de Subacicio e Inegralicacio; as
Debénlures serfio subscrilas por seu Valor Mominal Upildrio acrescide  da
Remuneragldo, calculada vo reda femparts desde a Dala de Emissdo alé o dada de
mtegralizagdo. As Debéniures serdo iMegralizades & vista. no ato da subscrigio, em
mpeda corrente nacsonal. {15} Forma de Fagamepio: Os pagamentos a que fizerem |us
as litukares das Debéntwres serfo efeluados no mesmo dia o8 ey vencimenio
utilizando-se, conforme o Ccase: (a) o8 procedimenos adotados pela CBLC, para as
Debénures registradas ne BOVESPA FIX e (b) o8 procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures registradas no SHND; ou (5) para as titulares de Debénures
qui nao esejam vinculades a esses ssiemas, por meio do Banco Mandaidno e
Escrturador da Emissio; (16) Prazo de Distribwice: As Debéntures podarfo ser
distribuidas a gualguer temps, durante o Prazo de Distibulgio, qee serd acordado
enlre @ Companhia & as insfiluigies inlermediddias da Ofeda & que conslard do
respestliva Comlrala de Colocacdio das Debdnfures da Ofeda; (17) Amodizacis: Mo
sio programadas amordizagies das Debéniures antes da respectiva Data de
ancimenlo, confarme definido na Escritura de EmessBo; (18) Veancimento Anbecipada:
Serds consideradss hipdeses de vencimenio anlecipado oom relagdoe & Oferda
agueelas aprovadas de forma peral por este Conselha de Administraclio pama o
Prograrma, observadas as seguintes especificagBes para as Deblnfures: (a) pedido de
concordata preventiva formuledo pela Companhia, ou por suas commledas, diretes ou
indiretes; (b) esxtingdo, liguidagéo, dissolugdo, insolvéncla, pedsdo de aubo-faléncia,
pedido de faléncia ndo elidids no prazao legal ou decrelacdo de Taldncia 4a Companhia,
au e suas controladas, direlas ou indiretas: (g) falta de pagarnenta, pela Cormpanhia,
do principal efor da Remuneracfiio das Debémures nas respeclives dates de
vencimemo; (d) declarsgio de vencimento antecipade de qualquer divida da
Companhia, ou de suas comroledas, direfes ou indiretes, em montane individusl ?@
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total iguel ou superior a RE1S000, 000,00 {quince milhdes de reals), (e) fuso, cisdo,
incorporacio  elou quekuer fooma de reonganizacio socielana, emolvends a
Companhia, ou sugs conlroledas, direfes ow indiretas, Sem a prévia @ expressa
aprowagio dos debenunstas, conforme quonsm a Ser estabelecido na Escritura oa
Emissdin; () s& ocomer gualguer alienagdo, altera¢io, transferéncia, comparlhameano,
restriciio ou modificacio, a quakquer iitulo, de forma direts ou indirets, do atual conrobe
gciondrio da Sompanhia, confarme definidoe no Adige 116 da Lel 6404 de 15 de
derembre de 1976, conforme afterada (a “Lei das Sociedades por Agles’), ou de
qualguer de sieas controladas, direfes ou ndiretas, ainda que por meio ge acondos de
acionisias, de aperaciio de reonganizacio societéna ou de qualquer tipo de pegbcin
juridicn, sem a prévia & expressa aprovacio dos Deberfunistas, conforme Guonsm a
sor estabelecide na Escrilura de Emissdo; o) 58 a Comgpanhia, ou suas controladas,
diredas ouw indiretas, deicarem &¢ pagar, na dala de vencimenta, quartia gusd ow
supernor, em vakor individual ou tofal, de RS 15.000.000,00 {quinze milhdes de reals);
proveniente de acondo ou contrado de qual sejam partes ou garentidoras, (h) protestos
de titubos comra & Companhia, ou conra suas controladas, dinetas ou indinetas, cujo
valor iodal inadimplide individual ou total ullrapesse RS 15.000.000,00 (quinze mihies
de reais), salvo se o probesio tiver sido efetuado por emo ou mé-ié de terceims, desde
que validarmente comprovade pela Cormpanhia, ou Suas conlroladas, diretes ou
indirelas, ou se for cancelado, ou ainda, 5& o valor dos tilulos prolestados for objelo da
susiaCAo judicial ou depdsito em juizo, em qualgeer hipdbese, no price Mmdximo de 05
(cinco) dias comidos de sea ccoméncia; (i) pagamento de dividendas, jures Sobre
capial proprio ou gualgeer owlre panscipagdo no lecro estelutariamente prevista, pela
Companhia, quands esta esliver am mora com relacdo 4s Debénturas, ressalvado,
entretanto, o pagarnento do dividendo minima abrigatdeio previsios no anigo 202 da
Lei das Socicdades por Apldes; (J) falla de cumprirnento pela Companhia, ou por suas
conrodades, dirgtas ou indetas, e quakper obrigacio ndo pecunidna prevista na
Esciftura de Emissfo; (k) s¢ houver atteracdio ou modificagio do objebe Socal da
Companhia, gue enseje diredo de recesso por parte de seus acionistas; ()
descumpriments dos seguinles Indices financeiros: (x) razdo entre Divida Ligusda
CongolidadarERITDA Consolidado ual ow inferior 8 2,0 &0 linal de cada timesire clvil
alé a Data de Vencimenio, {y) razdo enlre EBITDA consolidadaTespesas Financewas
Liquidas Consolidadas iguad ow superior a 2.5 a0 final de cada trirmestre civil alé a Dala
de Vencimento; & (z) razio entre Divida Liguida de Curto Prazo Consolidada { EBITDM,
Consolidado igual ou inferier a 0.8 ao final de cada trimeastre cwvil @ 8% a Dala de
Vencimenio: (m) alteracho da classificacio de risco da Companhia gue resule em
classificacdio de risco (rafing) da Oferla infericr a *br BEB™ da Standand & Foors, na
escala local, ou em cassificacdio de risoo (rafing) sguivalente por oulra agéncia de
classiicacio de nsco que venha a avaliar a Cfera; & (n) a prabca de quaisqueer alas
am desacordo com o Eslatute Soclal ou a Escrifwra de Emissfc, em espacial o5 que
possam, deeta cu indirelaments, comprometer o pontual @ imegral cumprimento das
abrigacfies assumadas pela Companhia peranbe 8 comunhdo de Debenuristes. Para
fines o inciso °F $o dem 18 acima, a venficaclo dos indices & limites financeins devers
sgr feita tnmesiralmene, por ocasido da divulgeg®e das informagies fAnanceiras
acarca da Sompanhia ao mercado, gonforme exigidas nos fenmes das narmas emitidas
pela CWM, Beando entendsdo ainda gue tals infoomecies financeiras deverdio ser
sampre atompanhadas de parecer ou revisdo, conlorme o caso, de Sous Auddores
mdependenies, confarme apresentados & OV, Para fins de apuragdo dos indices @
Wmites estabelecidos no inciso 1 do dem 18 acima, enfender-se-d por (i) Divida
Liquida Consolidada: o pessivo oom Instduiches financeiras, acrescido de fifulos ¢
valores mabilidnios represanialivos de divide emilides @ confissdo de divida unio a
enfidades de previdéncia privada, sublraindo-se as dispondbilidades (caixs, bancas,
aplicacdes de liguidez imediata @ titulas & valores mobilidnos), em bases consolidadas;
(&) EBITDA Consolidade: o resuliade operacional antes de despesas financeiras
liquidas, trbutdrias, de deprecagio, exaustio @ amodizacio, 80 longo $o0s allimos 12
(doze) meses, em bases consolidedas: (i) Despesas Fmanceiras Liguidas
Consohidslas: a5 despesss financeiras calculedas pelo regime de competénoia an
lpngo dos ditemos 12 (doze) meoses (escluidas as vadaches monetinas e cambiais
passivas), deduzidas des recaites financeiras caloladas pelo regime de compel@ng
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ao longo do4 dltimas 12 (daze) meses (excluidas as varacdes monatinas e cambiais
ativas), em bases consolidedas; e (v) Divida Ligusda de Curlo Prazo Consolidada: o
passive com  insliluighas financeiras, acrescido de tiwlos e walores mobilidnos
representativas de divida emilidos & confisslo de divida junts & entidades de
previdéncia privada, subtrainde-se a5 disponibdidades (caixa, bancos, aplcecias de
lquidez imediate @ tiuios e valores mobdidrios), em bases consolidadas, constante
apenas da passivo cliroulante; (18) Escritura di Emissia: deserd ser ulilizado o models
bage de Escritura g8 Emissio @0 Programa para 5 Debéntures obseto da Oferta; (200
Repactuachio; &% Debénfures da Oferia ndo eslarfo sujeflas & repactuacdo
programada, Fica a Diredoria aularizada a contradar as instituiglas imermedidras &
damals prestadores de servige que atuarke na estniuragdo e implemeniacio do
Programa & da Oferta, bem coma a fomar iodas a medidas necessénas &
concrefizacio do Programa & da Ofera, ficando ratificados todas of slos pralicados
pela Diretodia nesss senlido ¢ 8 presante data.

Mada mais havendo a iratar, foi lavrada a presende Ata, a qual, bda @ sprovada, ol assineda pelos
Congelheiros pregenias.

Sao Paula, 03 de ndvembro de 2004

ad) Miguel Lafer, Presidente oo Consalho e Administragio, Mana Elizabeih Taleds Pacheco,
Secreféna oo Consalho, AMredo Lobl, Armando Klabin, Daniel Miguel Klabin, Paulo Séngio
Coulinhe Galviio Filho, Lilia Klabin Levine, Pedre Franco Piva, Robero Luiz Leme Kiabin, Rul
Manuwel de Medeiros D'Espiney Patriceg, Sergio Albefo Manleiro de Cansalino, Vera Lafer.

Cerlifico que 0 lexio Supra @ Copa auentica da Ala da Reunido Exraordingra do Conselha de
Administraciio da Klabin 5.A., realizada em 03 de novembre de 2004, &5 1900 haras, lavrada em
livro prigrin,

Miﬁm

Secretana do Conselho de Admintsiracio
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Klabin 5.A.

Ar Hiena Sho Paulo (25 11-2201 RS Marcelo Costa, 5 o Faalo (155 11550 S358

Escala dobal Fundamentos

Flating o Cridio Copaeaieg A Slandard & Poor's Ratings Ssrvices alrbu em S de novemboo de 2004 am

howdi Locsd . BEE st -
Mosda Eeimngais: "HE-
REndiwl '

Escals Macional BErasd
Fliding i Gl Coiporilis
“brfoE mkiswl~

58 i dha Clabilnkares
vl R 300 masdes
Ko ik

Aaling n:--a;mn Pk

£l Escala Macianal Bragd, o rafng da crédile corporalivg 'Bra+” & Klabin 5.4,
{Klabinj & o rabrg brf+’ & 5% emissio de debénbures da empresa cujo
monianle soma RS 300 mihdas, &o masms BEnpo, 8 Siaedard & Poor's
reafirmou os rabings de orédibo corparativo na escala giobal em maeda local
BE' & am mada aslrangsira ‘'BE-", A parapeclive Gos ralings am ambas g
nrcaing & esliel

Az dabbniuras sard0 qUIrcgralArias @ NEo-cofmersivats, @ poEsuem praz iotal
da 36 magas [2007), & pravdam pogamsnid G junds semagliras @ da grincipal
na vencimenio. & remuneragao das debéniures serd dada peio COI maks uma
taxa de jurcs & aer defirada por meic da processa de Bochboiiing.

Ors ralings atribu kdos & Klabin refisfem a posigio de cusio baslanbs
coanipebiliva &3 ampress, decorrenta 09 2um alevada produlividads o) @
da completa infegracio enire suas Aioreslas e Bbricas, @ & egpaeciativa de que
A ampresa manlerd uma esirubura de capaal s uim parfl de divida
conpealoras Nos praximos anal, Por sulrg lacdka, a Klaksn anfranta a8 nsoos
de wma maior corelagiio entre suxs vendas e o desempenho woldtil da
sonomia brasileira, em funcio de seu crescenle foco na segmenio dea
ambalagans, bam como di ainda regmantade mercads de cakes de papaBa
andulada, que dificulla as poliicas de pregos moionas. Anda assim, o
Francad sl Sonlinisdd sgailicalivo para & Kiaben, (& que o projals da
mxpansdn terd seu foco principalimanie nos mercados oo exporacio — wm
mponants amcortescsdor para a volatlidads do mencads foemdslico.

A, goreEso de cabia da Klabin tem sido farte descde 20032 em funcao do
gack posiliva da desalorizacio da mosda local sabra guas Crescentas
eEporiagles, as quals responderam por 28% da recaia guida no prceire
Frimnesire de 2004, bem como por coria de sua capacidads de repassar para
SRS pregas no mercada domeslicn o imgscta inflaciandne. Mogs Otires 12
Masas, A asiralegia da ampresa dae susienbar saus precos dom SElinas, A
melhoria no desampsnhe da mercado memo & o resukado postyo de suas
AXOriBes prOVCCAram uwm aumanio da 17% na recaila liguaka da amgeess
{em maeda ocal) emorelacba aos primeiras nove messs de 5004 & 30 mesmo
perinde da 200G |e descongidarandc-ae o lails & vanda da alivos am 2003).
A, gerapaa de caba mals forie combinada com a redugao sianificatka de

divida resubou em uma melhers substancial dos indicadonss de Mo de caixa,

A cobariura de juros pelc EBITOA atingiu 14,51 em selembro dn 2004 (anle
5,74 aim salpmiben die 2003} A geracio inema die calka | Fands Fom
Oparaiions - FFO) solre o endividamanio wolal brubo atingiu 80,4%, e o indics
da andividamanto by (oftal sabre EBITOA fai da 1 442, O indicas da
prolecia de fino de caixa em selembo de 2003 j§ se mosiravam em niveis
bastanis conlirl &yeis, pom faquels Mmomento 8 Klaken B havia conchiida deu
programa b wenda de abivos.

Apda g werela da s alivos, A Elabin tam 38 focado ros sagmentas da
procuios de madeim & de embalagem coma seus principals negacios. Com
wimy pefil linancaing midls Mais congaradar & Thisd 48 caixa I, 3 amprasa
deve acelerar ssu programa de investimentos. Além de investimendas ndo
discriciorarias mm famo de USET0 mihiies anuais, a emprasa sk estudando
e projalo g axpandde fara auirsnlar sua capasdsde de producio da
canias am 330,000 ioraledas ansas, & maior parls dela direcionada ac
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mercadd sedama, Com assa capacdade adicional, a pmpresa dess conseguir
sumeniar & paricpadSa das expanapies am Sud s recailas obais dos aluais
3% pard #%,

& alual categoria de raling da empresa leva am consderagso um gradual
Smianto do andiadamanto pars FRanciad o pRograma &9 aXpans S0 am
candas, que serd imphamanlada ao langs dos proximes quatre ancs. & Klabin
G £ GO PROmi 550 06 realiz ar o projeto widizancd geragan propria de
recursas e financiamenios de lango prazo bem definidos (empréstimes da
BRDES & crédile de omecedonss). Cam financiamantd adequada, aspera-as
O 0 riscd e relinanciamant permanaca baiog 8 que oS indicadoras e
prolecia to fluxn da caixa sejfam susientados nos corforases nieis obiidos
pala Klabin apde a vanda de sous alives.

Liguidez

& posigdo & lquidez da Klabin & musto conforiavel pars @ e calegona de
rating. & poesd GAG da caedn lgquida da smprasa sm sahembro e 2004 ara oa RS
54 milh Bas, ands e divicla odal da RE 1363 mihdas, ciija amanizacio 4
escaionada no bampo. 08 vencimenios de d ivida no Gllimo rimestne da 2004
ialalizaram RS 681 milkdes & a0 onge 9o and &8 2005 somam RS 371 mihdaes,
D acortio com as projepfes da Standard & Poor's, a pasigha de calsa ¢ o
Aumo de camd operacianal livee di Biabin de corca de BES 400 milhdes arwais
Com m & a0 longo dos prosimes qualrs ancs & BEds 08 invaslimsnios ndo
QSCrCIprarins) pRrmilinam & empresa nrar |Eses YRNCIManins masme se
riko recormssss 3 fonles sxtemnas de financamenta.

Parspectiva

& perspeciiva eskivel do rating &m moeda esirangsira espelha aquels
airituiida & Repdblice Federativa do Brasil, A perspective esldvel do rating em
manda bzal v na Escala Macional Brasil reflete a expeciativa da Sandard £
Poor's de que & Klabin conlinuard agressnlando um babo nivel de
andivitameanic & larias Margans cfaraaonais, apaear da volailidada do
mercada Incal @ dos programas relalivamans mals agressivos dn
investirsenio ¢ de desiribucdo de didendos. Os ralings pader 8o sodrer
pross0 do rabaivamentd 50 @ amgresa dacidir mplamaniar gau programsa de
capatal g4m wm inancsmantd e NGe PRaso BEFERiada 0 ainda 22 ala nBd
conseguir manier seu peril financere conservador, o que se iraduzria em um
dlics de endeidamanto liguido sobre EBITOWA superior 8 1.5 & & coberiura
da juras pale EBITDA infarior & 4x. Por cuing lado. 8 parspsciia do rafing am
maeda ocal v na Escala Macional Brasil poderd ser allerada para positiva se
oE: Flud indicss finarcsros corfsyvadonss fanem manlidos duranbs 4
implemaniagio o projeds oo sepanado @ 50 8 eMpress coniruar
gdemonsirand o capackiade de ldar com a vilablidace do mercado Drasileing.

Fubdiaedo pala Baandord & Poors, ures divisd o e The RloGron . Hill Comparess. Ing, Esorl dres
E nin ol e Hiow Yok, WY 10000, Esoil ires Eciosal | 55 Wil iy Syl

Hlerw ook, WY 1M 1, Alsralimanis aa Sasinasls (13 317 -018- 770 Coprarigh Z004 pssis The KicGioms
il Coampan e, o) S pavahi (30 K0l DT & eneeEaaaTeE BlE posbed 3 S E0Eh) Sl pEmesaio
Tooiit 08 RADG S e mioen. Toaked ok alpdmrds (o boram obidas. peki Siandand & Paors de kevkes
i ks condinaars . E elanantio s Fon (e o poridsbidsai ok as Te i oo imec e o park
da Siarcesd & Poor's ou e e belas ou ooiros. s SSrdsrd & Foor's nilo g = precssio;
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