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FATO RELEVANTE

Memorando de Entendimentos firmado com Portugal Telecom
em relacdo as Aplicacfes Financeiras em
dividas de emissao da Rio Forte Investments S.A.

Oi S.A. (“Oi1”, Bovespa: OIBR3, OIBR4; NYSE: OIBR e OIBR.C), em atendimento ao art. 157,
84° da Lei n° 6.404/76, nos termos da Instrucdo CVM n° 358/02, vem informar aos seus acionistas
e ao mercado em geral o que segue:

Titulos da Rio Forte

Nesta data, ocorreu o vencimento do montante de 847 milhdes de Euros de dividas de emissdo da
Rio Forte Investments S.A. (“Rio Forte”), objeto de aplicacbes financeiras realizadas pela
Portugal Telecom SGPS, S.A. (“PT SGPS”) que foram contribuidas no aumento de capital da Oi
no dia 5 de maio e sdo hoje detidas pelas subsidiarias da Oi, PT Portugal SGPS, S.A. e Portugal
Telecom International Finance B.V. (também referidas como “Subsidiarias Oi”), sem que a Rio
Forte tenha liquidado suas obrigacfes. As condicbes de emissdo da divida, todavia, estabelecem
um periodo de cura de 7 dias Uteis para que a Rio Forte efetue tal pagamento.

No préximo dia 17/7/2014, também ocorrera o vencimento de uma parcela adicional de 50
milhdes de Euros de dividas da Rio Forte, também sujeitas ao mesmo periodo de cura.

Celebracdo de MOU com PT SGPS

Nesta data, a Oi celebrou com a PT SGPS um Memorando de Entendimentos (“MOU”) tendo por
objeto principal fixar as bases de um acordo entre elas com relagdo as aplicacdes financeiras
realizadas em papéis de emissdo da Rio Forte (“Titulos”).



Principais termos do MOU

A PT SGPS e as Subsidiarias da Oi realizardo permuta pela qual a PT SGPS entregara a Oi
474.348.720 OIBR3 e 948.697.440 OIBR4 (“Ag¢des Permutadas”™), totalizando 16,6% do capital
votante e 16,6% do capital total da Oi, e a Oi, em contrapartida, entregara os Titulos a PT SGPS, a
100% do seu valor de face, sem torna (“Permuta”). A quantidade de agdes que sera entregue pela
PT SGPS a Oi, e ficard custodiada em Tesouraria, foi acordada de forma a ser equivalente ao
valor de face dos Titulos. A efetivagdo da Permuta e a celebracdo de Contrato Definitivos estdo
condicionadas & celebracdo dos documentos definitivos que a regulardo, além da aprovagdo pela
assembleia geral de acionistas da PT SGPS, da aprovacdo em Reunido Prévia da Telemar
Participagdes S.A. (“CorpCo”) e Conselho de Administragdo da Oi. Por se tratar de uma operagao
com agdes em tesouraria da Oi, a implementacdo da Permuta depende de aprovagdo da Comissao
de Valores Mobiliarios para sua realizagéo.

A Oi (e/lou as Subsidiarias Oi) outorgard & PT SGPS uma opcdo de compra, pessoal e
intransferivel (“Opgdo”) sobre acdes de emissdo da Ol em mesmo nimero e tipo que as Acgdes
Permutadas (ou, apds a incorporacdo de acfes da Oi, das respectivas a¢fes da CorpCo emitidas
em substituicdo as A¢des Permutadas), devendo tal namero ser ajustado para refletir eventuais
modificacdes decorrentes de grupamento e desdobramento de a¢des (“Ag¢des Objeto da Opgao”).

A Opcdo poderd ser exercida, total ou parcialmente, a qualquer tempo, de acordo com o0s
seguintes termos e condicdes:

(i) Prazo: 6 (seis) anos, observado que o direito da PT SGPS de exercer a Opcdo sobre as
Ac0es Objeto da Opcéo seré reduzido pelos percentuais indicados abaixo:

Data de Reducéo % das Acdes Objeto da Opcéo que
anualmente deixam de estar sujeitas a Op¢éo
A partir do 1° aniversario da Data de Fechamento 10%
A partir do 2° aniversario da Data de Fechamento 18%
A partir do 3° aniversario da Data de Fechamento 18%
A partir do 4° aniversario da Data de Fechamento 18%
A partir do 5° aniversario da Data de Fechamento 18%
A partir do 6° aniversario da Data de Fechamento 18%

(ii) Preco de Exercicio: R$ 1,8529 por acdo preferencial e R$ 2,0104 por acdo ordinaria de
emissdo da Oi (e, conforme o caso, R$ 2,0104 por acdo ordinaria de emissdo da CorpCo),
corrigidos pela variacdo da taxa do CDI acrescida de 1,5% ao ano, calculada pro rata
temporis, desde a realizacdo da Permuta até a data do efetivo pagamento do preco de cada




exercicio, seja parcial ou total, da Op¢do. O preco de exercicio da Opcdo devera ser pago a
vista, em dinheiro.

Os termos e condi¢cdes da Permuta e da Opcdo serdo estabelecidos em contratos definitivos que
serdo acordados no prazo de até 20 (vinte) dias contados da presente data (“Contratos
Definitivos™).

Qutros termos, aprovacoes societarias e operacdo de combinacdo de negocios da Oi e da
Portugal Telecom

Em decorréncia das transacOes previstas nos Contratos Definitivos, os contratos firmados em 19
de fevereiro de 2014 e que regulam a operacdo de combinacao dos negocios e das bases acionarias
da Oi e da PT SGPS (“Operacao”) serdo aditados para prever, entre outros temas: (i) a extenséo
dos prazos para a realizacdo da Operacao; (ii) 0 ajuste necessario na estrutura de incorporagdo da
PT SGPS pela CorpCo (conforme divulgada ao mercado anteriormente), de modo que 0s
acionistas da PT SGPS possam ter a oportunidade de receber, o quanto antes possivel, acdes de
emissédo da CorpCo, de acordo com estrutura legalmente permitida que venha a ser definida pelas
Partes de comum acordo; e (iii) a limitacdo dos direitos politicos da PT SGPS, no Estatuto Social
da CorpCo, ao maximo de 7,5% (sete e meio por cento). Referidos ajustes estardo previstos nos
Contratos Definitivos.

O MOU permanecera em vigor até a data que ocorrer primeiro entre (i) a data de assinatura dos
Contratos Definitivos e (ii) 08 de setembro de 2014.

Outras informacdes

A Qi ressalta que a celebracdo do MOU possibilitard que Operacdo, conforme anunciada em
outubro de 2013 e em fevereiro de 2014, continue sendo implementada, com intuito de migrar a
CorpCo para o segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa, com os melhores padrdes de
governanga corporativa, aumento de liquidez, com controle disperso no mercado e aceleracéo da
sinergias criadas pela transagéo.

Com a transferéncia dos Titulos para a PT SGPS, esta passard a ser a Unica responsavel pela
negociacdo com a Rio Forte e pelas decisdes relacionadas aos Titulos. A Oi, como controladora
da PT Portugal, prestara todo o suporte documental a PT SGPS para a tomada das medidas
necessarias a cobranca dos créditos representados pelos Titulos.

A Oi mantera os seus acionistas e o mercado informados sobre quaisquer eventos subsequentes
relevantes relacionados aos temas descritos neste Fato Relevante.



Rio de Janeiro, 15 de julho de 2014.

Oi S.A.
Bayard De Paoli Gontijo
Diretor de Finangas e de Relages com Investidores



