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FATO RELEVANTE

GAFISA S.A. (Bovespa, GFSA3; NYSE, GFA) (“Gafisa” ou “Companhia”) e CONSTRUTORA TENDA S.A.
(Bovespa, TEND3) (“Tenda”), nos termos da Instru¢do CVM n2 358/02, comunicam aos seus acionistas e
ao mercado em geral os guidances para 2014 e anos seguintes, sujeito a posteriores complementacdes
gue, caso ocorram, serdo divulgadas via Fato Relevante e atualizacdo do Formuldrio de Referéncia.

O guidance de lancamentos para 2014, em relagdo apenas as operacGes de Gafisa e Tenda, serad entre
R$2,1 e RS2,5 bilhdes, sendo que o segmento Gafisa serd responsavel por lancamentos entre R$1,5 e
R$1,7 bilhdes e o segmento Tenda deve representar entre R$600 e RS800 milhdes.

Com a conclusdo da venda da participacdo em Alphaville, em 9 de dezembro de 2013, a Companhia
ingressa em 2014 com confortavel posicdo de liquidez. Conforme divulgado em Comunicado ao
Mercado da mesma data que anunciou o encerramento da operacdo, a relagdo entre Divida
Liquida/Patrimonio Liquido da Companhia, com base no 32 trimestre de 2013, e considerando os
recursos e resultado da transagao, atinge 47,8%. Diante deste cendrio, esperamos que o patamar de
alavancagem permaneca entre 55% - 65%, medido através da relacdo Divida Liquida/Patrimonio
Liquido.

Ademais, a Companhia também apresenta como guidance a melhora na relacdo entre Despesas
Administrativas e Volume de Langamentos, sendo que o segmento Gafisa deve alcancar 7,5% em 2014.
A Tenda ndo possui guidance para 2014, devendo alcancar 7,0% em 2015.

A Companhia entende que o Retorno sobre o Capital Empregado (ROCE), em 3 anos, deve ficar entre
14% - 16%, tanto para o segmento Tenda, como para o segmento Gafisa.

Considerando o acima exposto, os valores e perspectivas atuais de orientagdo para 2014 e anos
seguintes sao:

Langamentos Guidance (2014)
Langamentos Consolidados RS2,1—-RS$2,5 bi
# Lancamentos Gafisa RS1,5 —RS$1,7bi
# Lancamentos Tenda R$S600 — R$800mn
Alavancagem Guidance (2014)
Dados Consolidados 55% - 65%
Gafisa 7,5%
Tenda N3ao aplicavel
Gafisa 7,5%
Tenda 7,0%
Gafisa 14%-16%

Tenda 14%-16%




Cabe por fim destacar que todas as premissas indicadas acima estdo sujeitas a mudancgas, riscos e
incertezas, que podem escapar do controle da Companhia. Qualquer alteracdao na percep¢ao, ou nos
fatos acima descritos, pode fazer com que os resultados obtidos divirjam das proje¢des efetuadas
(guidance). Nesse caso, o guidance pode vir a ser revisado.
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