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Programa de Distribuicdo Publica de debéntures simples da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografarias) ou subordinadas, de Emissao da
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG ("CEMIG"”, “Companhia” ou “Emissora”), todas nominativas e escriturais (as “Debéntures”), com
prazo de até 2 (dois) anos, no valor total de até R$1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais) (0 “Programa”). Este Programa foi
aprovado em reunido do Conselho de Administracéo (“RCA") da CEMIG, realizada em 27 de maio de 2004, cuja ata foi publicada nos jornais “Minas
Gerais”, “Gazeta Mercantil — Edicao Nacional” e “O Tempo”, em 30 de junho de 2004. As emissoes de Debéntures no ambito do presente Programa
(as "Emissoes”), serao feitas por meio de suplementos ao presente Prospecto, os quais conterdo todas as informagodes especificas relativas a cada
Emissédo (individualmente o “Suplemento” e conjuntamente os “Suplementos”).

ANTES QUE OS INVESTIDORES DECIDAM INVESTIR NAS DEBENTURES, ESTE PROSPECTO DEVER SER LIDO EM CONJUNTO COM SEUS
RESPECTIVOS SUPLEMENTOS, INCLUSIVE O DISPOSTO NA SECAO “FATORES DE RISCO” DESSES DOCUMENTOS. O PROSPECTO E OS
RESPECTIVOS SUPLEMENTOS SERAO DISPONIBILIZADOS NAS SEDES E NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
EMISSORA, DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS DE CADA UMA DAS EMISSOES, DA CVM, DA CETIP E DA BOVESPA.

O presente Programa foi arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios em 19 de julho de 2004.

“A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das debéntures no &mbito do Programa.”

"As Instituicoes Intermediarias desta emissao desenvolveram esforcos no sentido de verificar a suficiéncia e a qualidade das informagdes constantes
deste Prospecto, com base no que julgam necessario para uma adequada tomada de decisdo por parte de investidores. Este prospecto foi preparado
com base nas informacoes prestadas pela Emissora, ndo implicando por parte das Instituicées Intermediarias garantia de precisao e veracidade das
informacées prestadas, ou qualquer julgamento da situacao e do desempenho da Emissora em suas atividades e/ou das Emissoes. ”

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da Emissora, bem como sobre as Emissées. ”

I “0 presente Programa e as Emissoes serao elaboradas de acordo com as disposicées do Cédigo de Auto-Regulacao
— da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e

AN B I D Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n.° 497585, atendendo aos padrées minimos de informacao contidos
— no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacées, pela qualidade do
— emissor/ofertante, das instituicoes participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.”

£ BBINVESTIMENTOS

@BBA _UNIBANCO

A data deste Prospecto é 19 de julho de 2004.
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DEFINICOES

Para os fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles
atribuido, salvo se definido de forma diversa neste Prospecto.

ABRADEE

ABRASCA

Acesita

ADR

AES

Agentes Arrecadadores

Alta Voltagem ou Tensdo

ANBID
ANDIMA
ANEEL

Auto-Produtor/APE

BID

BNDES
BOVESPA
BOVESPA FIX

Capacidade Instalada

CBLC
CCEAR
CCEE
CDE
CDI

CEB

Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica.
Associacdo Brasileira de Companhias Abertas.

Acesita S.A.

American Depositary Receipt.

AES For¢a e Empreendimentos Ltda.

Instituicdes autorizadas a receber o pagamento de contas de
fornecimento de energia elétrica emitidas pela Emissora, conforme
convénios de arrecadacio celebrados com a Emissora.

Classe de sistema de voltagens nominais igual ou maior a 100.000 volts
e menor que 230.000 volts.

Associac¢do Nacional de Bancos de Investimento.
Associag¢do Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro.
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Consumidor eletrointensivo detentor de concessdo, permissdo ou
autorizacdo para produzir eletricidade para consumo préprio.

Banco Interamericano de Desenvolvimento.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Bolsa de Valores de Sdo Paulo.

Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX.

Nivel de eletricidade que pode ser entregue a partir de determinada
unidade de geragdo em bases de carga total continua sob condicdes
especificadas pelo fabricante.

Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia.

Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado.
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica.

Conta de Desenvolvimento Energético.

Certificado de Dep6sito Interbancério.

Companhia Energética de Brasilia.



CEMIG Capim Branco Energia
CEMIG, Companhia ou Emissora

CEMIG Trading

Central Termelétrica de Cogeracdo

CETIP
CCQ
CGSE
CHESF
CMM
CMN
CNPE
COFINS
CONAMA

Conjunto de Empresas da Cemig

Consumidor Final

Consumidores Livres

Conta CCC

Contratos de Concessio

Contribuicao Social
COPAM

CPMF

CSN

CVA

CVM

CVRD

DEC

Desverticalizacao

CEMIG Capim Branco Energia S.A.
Companhia Energética de Minas Gerais.
CEMIG Trading S.A.

Central Termelétrica de Cogeracdo S.A.
CETIP — Camara de Custddia e Liquidagao.
Circulos de Controle de Qualidade.

Céamara de Gestdo do Setor Elétrico.
Companhia Hidrelétrica do Sao Francisco.
Companhia Mineira de Metais.

Conselho Monetirio Nacional.

Conselho Nacional de Politica Energética.
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.
Conselho Nacional do Meio Ambiente.

Significa a Emissora e as empresas que surgirem apds a implementagdo
da Desverticalizagao, controladas e coligadas da Emissora.

Parte que utiliza eletricidade para suas proprias necessidades.

Consumidores com carga igual ou maior que 3 MW, atendidos em
qualquer nivel de tenséo.

Conta de Consumo de Combustiveis.

Contratos firmados com o Poder Concedente para a exploragdo das
atividades de geracdo, transmissdo e/ou distribuicao de energia elétrica.

Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido.

Conselho Estadual de Politica Ambiental

Contribuicio Provisdria sobre Movimentagao Financeira.
Companhia Siderdrgica Nacional.

Conta de Compensacdo de Variac¢do da Parcela A.

Comissao de Valores Mobilidrios.

Companhia Vale do Rio Doce.

Duracio Equivalente de Interrupg@o por Unidade Consumidora.

Significa o processo de reestruturacdo societdria que a CEMIG deverd
implementar, conforme descrito na Secdo “DESVERTICALIZACAO”, deste
Prospecto.



Distribuidor(a)

Efficientia
Eletrobras

Eletronorte

Emissora, Companhia ou CEMIG

Estados Unidos
FEAM

FEC

Forluz

Furnas

Gasmig

GCOlI

GCPS

Governo Federal
Horizontes

IBAMA

IBRACON
ICMS

IGP-DI

IGP-M

Imposto de Renda
Infovias

INPI

INSS

Instru¢do CVM 400/03

Instrugdo CVM 358/02

LATIBEX

Lei das Sociedades por A¢des

Empresa que fornece energia elétrica a um grupo de clientes por meio de
rede de distribuigao.

Efficientia S.A.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobris.

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.

Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG.

Estados Unidos da América do Norte.

Fundag@o Estadual do Meio Ambiente.

Freqiiéncia Equivalente de Interrup¢do por Unidade Consumidora.
Fundac@o Forluminas de Seguridade Social.

Furnas — Centrais Elétricas S.A.

Companhia de Gis de Minas Gerais.

Grupo Coordenador para Operacao Interligada.

Grupo Coordenador de Planejamento dos Sistemas Elétricos.
Governo da Republica Federativa do Brasil.

Horizontes Energia S.A.

Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis.

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.
Imposto sobre Circulacio de Mercadoria e Servicos.

Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado pela
Fundagao Getilio Vargas.

Indice Geral de Precos de Mercado.

Imposto incidente sobre a Renda.

Empresa de Infovias S.A.

Instituto Nacional de Propriedade Industrial.

Instituto Nacional de Seguridade Social.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003

Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Secdo de empresas latino americanas da Bolsa de Valores de Madri.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.



Lei de Concessdes
Lei do Setor Elétrico
MAE

MGI

MRE

NYSE

ONS

PCH

Petrobras

PIE

PIS

Programa de Racionamento

Proinfa
RGR

RTE

SDT

S4 Carvalho
SEC

SND

SIN

Sistema Interligado

SEB

Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada.
Lei n°9.074, de 7 de julho de 1995, conforme alterada.
Mercado Atacadista de Energia Elétrica.

Minas Gerais Participacdes S.A.

Mecanismo de Realocagdo de Energia.

New York Stock Exchange (Bolsa de Valores de Nova lorque).
Operador Nacional do Sistema.

Pequena Central Hidrelétrica.

Petréleo Brasileiro S.A.

Produtor Independente de Energia.

Contribuicio ao Programa de Integracdo Social.

Racionamento de energia elétrica imposto pelo Governo Federal por
meio da Lei n° 10.295/01. Acionado devido ao longo periodo de
estiagem, que prejudicou a geracdo de energia hidrelétrica, o
racionamento diminuiu o consumo de eletricidade e resultou em queda
no faturamento de geradoras e distribuidoras de energia nos anos de
2001 e 2002.

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.
Reserva Global de Reversao.

Recomposigio Tarifaria Extraordindria.

Sistema de Distribuicdo de Titulos.

Sa Carvalho S.A.

Securities and Exchange Commission.

Sistema Nacional de Debéntures.

Sistema Interligado Nacional.

Sistema elétrico que se estende por uma vasta extensdo territorial,
composto por diversas usinas interligadas entre si e com os centros de
consumo pela rede de transmissao.

Southern Electric Brasil Patricipagdes Ltda., joint-venture formada pela
AES (multinacional de energia elétrica norte-americana), Mirant
Corporation (multinacional de energia elétrica norte-americana) e
Opportunity (banco de investimento brasileiro).



SELIC

Taxa DI

TILP
Unibanco
Usiminas
UHE

UTE

UTE Barreiro

UTE Ipatinga

E a taxa basica de juros da economia, divulgada mensalmente pelo
Comité de Politica Monetaria do Banco Central.

Indice de remuneracio equivalente a 100% (cem por cento) da taxa
média dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia.

Taxa de Juros de Longo Prazo.

Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A.
Usina Hidrelétrica.

Usina Termelétrica

Usina Termelétrica de Barreiro S.A.

Trata-se da usina termelétrica localizada em Ipatinga.



SUMARIO DA EMISSORA

Este sumdrio ndo contém todas as informagoes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento. Este Prospecto deve ser lido integralmente e
de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Secdo “Fatores de Risco” e as demonstragcoes
financeiras consolidadas da Emissora e suas respectivas notas, constantes de anexos a este
Prospecto.

Introducao

z

A Emissora é umas das maiores concessiondrias de energia elétrica do Brasil, por sua posi¢do
estratégica, competéncia técnica e mercado atendido. A Emissora foi constituida em 22 de maio de
1952, como Centrais Elétricas de Minas Gerais S.A., uma sociedade de economia mista com
responsabilidade limitada e prazo indeterminado de duracdo, nos termos da Lei Estadual de Minas
Gerais n° 828/51, e respectiva regulamentacio, e nos termos do Decreto Estadual de Minas Gerais n°
3.710, de 20 de fevereiro de 1952.

A Emissora desenvolve atividades de distribuicdo de energia elétrica em 774 municipios e 5.415
localidades do Estado de Minas Gerais, atendendo a, aproximadamente, 17 milhdes dehabitantes. A
Emissora também desempenha atividades relacionadas aos segmentos de geracdo de energia elétrica
formado por 46 usinas hidrelétricas, 4 usinas termelétricas e 1 usina edlica, tendo capacidade
instalada total de 5.842 MW. A Emissora detém e opera 4.829 quilémetros de redes de transmissao e
377.437 quildmetros de redes de subtransmissdo e distribui¢do. A Emissora detém concessdes para
distribuicdo de eletricidade em uma 4rea que abrange aproximadamente 96,7% do Estado de Minas
Gerais, correspondendo a 567,3 mil quildmetros quadrados.

Ademais, a Emissora atua na distribuicio de gds natural e no desenvolvimento de redes de
telecomunicacdes baseadas em tecnologia de fibra Oticas e construidas sobre suas linhas de
transmissao, visando ampliar as alternativas de produtos colocados a disposi¢do de seus clientes e
que mostrem uma grande sinergia com o negdcio de eletricidade. A Emissora também presta servicos
de consultoria por meio de contratos especificos firmados com companhias de eletricidade em vérios
paises.

Em janeiro de 1999, a Emissora em conjunto com a AES, empresa controlada pela AES Corporation,
decidiu participar de empreendimento de telecomunicagdes, Internet e televisao a cabo, constituindo
a Infovias, sociedade na qual a Emissora tinha participacdo de 43,16%. Posteriormente, em 2002, a
Emissora incorporou a Infovias, adquirindo a participacdo da AES naquela sociedade. Atualmente, a
Emissora detém acdes representativas de 99% do capital social total da Infovias.
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Principais Estratégias de Negocios

A Emissora busca:
e aumentar sua base de clientes;

e atender a demanda crescente de seus atuais consumidores por servicos de suprimento de
energia elétrica confidveis e de baixo custo;

e assegurar também uma perspectiva de longo prazo para que seus clientes possam expandir
suas atividades com seguranca de que haveri energia suficiente para seus projetos de
expansao;

e redirecionamento estratégico tendo em vista a nova estrtutura regulatéria, buscando preservar
as sinergias existentes de empresas verticalizadas e maximizar os ganhos operacionais da das
atividades desenvolvidas de forma segmentada; e

e alcancar todas as regides da drea de concessdo em que atua, interligando suas redes de
transmissdo e distribuicao a rede bdsica nacional, permitindo assim o acesso a consumidores
localizados fora dessa drea de concesséo.

Desempenho da Emissora

Em 2003, o volume de energia vendida foi 36.529 GWh (excluido o consumo préprio), tendo havido
um aumento de 1,76% com relacdo a 2002, cujo volume de energia vendida foi 35.897 GWh. Em 31
de marco de 2004, o volume de energia vendida foi 9.171 GWh, tendo havido um aumento de 3,63%
com relag@o ao mesmo periodo em 2003, cujo volume foi de 8.850 GWh.

As classes mais representativas de consumidores, industrial, comercial e residencial, apresentaram,
no exercicio de 2003, reducgdo de 0,87% e crescimento de 3,61% e 2,65%, respectivamente. J4 com
relacdo ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2004, comparado com 31 de margco de 2003,
dentre as principais classes de consumo, a industrial e comercial, apresentaram crescimentos no
volume de energia vendida de 5,06% e 0,70%, respectivamente, em contrapartida a uma redugdo de
1,47% no volume de energia vendida da classe residencial.

A Emissora e suas controladas apresentaram, no exercicio de 2003, um lucro liquido de R$1.197.642
mil, em comparac@o a um prejuizo de R$1.001.833 mil no exercicio de 2002, devido, principalmente
a um aumento na receita com fornecimento bruto de energia elétrica no montante de R$1.244.261 mil
e pela receita financeira advinda da valorizacdo do Real em relacdo ao Ddlar norte-americano,
gerando R$335.585 mil de receita liquida com variagdo cambial. No 1° trimestre de 2004, a Emissora
e suas controladas apresentaram um lucro liquido de R$296.423 mil, em comparagdo a um lucro de
R$151.694 mil no mesmo periodo do exercicio de 2003.

A Emissora e suas controladas obtiveram em 2003 um aumento de receita com fornecimento bruto de
energia elétrica de 20,77%, registrando uma receita de R$7.235.477 mil em 2003, comparada a
R$5.991.216 mil em 2002. A receita com fornecimento bruto de energia elétrica da Emissora e suas
controladas foi de R$1.901.607 mil, no primeiro trimestre de 2004, em comparagdo a R$1.457.840
mil no mesmo periodo de 2003, representando um aumento de 30,44 %.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO PROGRAMA E DAS DEBENTURES A SEREM EMITIDAS

NO AMBITO DO PROGRAMA

O sumdrio abaixo ndo contém todas as informacoes sobre o Programa e as Debéntures a serem

emitidas no ambito do Programa que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar sua

decisdo de investimento. O presente Prospecto contém somente uma descricdo do Programa.

Informacades especificas sobre as Emissoes serdo encontradas nos respectivos Suplementos.

Recomenda-se a leitura cuidadosa das Secdes “Informagdes Relativas ao Programa” deste

Prospecto, “Informacoes Relativas a Oferta” dos Suplementos, bem como do “Modelo de

Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples em [ ] Séries, da Espécie

[sem garantia nem preferéncia/subordinada], da Companhia Energética de Minas Gerais —

CEMIG” (a “Escritura de Emissdo”), constante deste Prospecto como Anexo A.

Emissora:

Coordenador Lider:

Demais Coordenadores:

Agente Fiduciario:

Banco Mandatario e
Escriturador:

Valor Total do

Programa:

Duracio:

Destinaciao dos Recursos:

Valor Nominal Unitario
das Debéntures:

Companhia Energética de Minas Gerais S.A. - CEMIG.

Unido de Bancos Brasileiros S.A. — Unibanco.

Banco Itaa BBA S.A.
BB-Banco de Investimento S.A.

A definicdo do Agente Fiducidrio ocorrerd quando da efetiva
realizacdo das Emissoes e constard dos respectivos Suplementos.

A defini¢cdo do Banco Mandatério e Escriturador ocorrerd quando da
efetiva realizacdo das Emissdes e constard dos respectivos

Suplementos.

Até R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).

O Programa terd duragdo de até 2 (dois) anos, contados do seu
arquivamento pela CVM.

A destinagdo dos recursos obtidos por meio das Emissdes serd
especificada nos respectivos Suplementos.

O valor nominal unitdrio das Debéntures a serem emitidas no ambito
do Programa seré especificado nos respectivos Suplementos.
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Quantidade de
Debéntures Emitidas:

Conversibilidade, Tipo e
Forma:

Espécie:

Colocacao e
Procedimento de
Distribuicao:

Distribuicao Parcial

Processo de
Bookbuilding:

Preco de Subscricao:

Forma de Subscric¢io e
Integralizacao:

Remuneracio:

A quantidade de Debéntures a serem emitidas no ambito do Programa
serd especificada nos respectivos Suplementos.

As Debéntures do Programa serdo simples (ndo conversiveis em
acdes), nominativas e escriturais.

As Debéntures do Programa poderdo ser da espécie sem garantia nem
preferéncia (quirografarias) ou subordinadas.

Observadas as disposicdes da Instru¢do CVM 400/03 e as condigdes
previstas na Escritura de Emiss@o nos Suplementos, as debéntures
emitidas no ambito do Programa poderdo ser objeto de distribui¢ao
publica pelas institui¢cdes intermedidrias sob o regime de melhores
esforcos e/ou sob o regime de garantia firme.

A colocagdo das Debéntures devera ser feita com intermediagdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP e/ou do BOVESPA FIX, da BOVESPA,
sendo custodiadas na CBLC.

A possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures sera
determinada quando da realizacdo de cada Emissdo e constard dos
respectivos Suplementos.

Os procedimentos e regras do de bookbuilding para determinacdo da
remuneracdo final das Debéntures (conforme aplicdvel) serdo
determinados quando da realizacdo de cada Emissdo e constardo dos
respectivos Suplementos.

O preco de subscricdo das Debéntures serd determinado quando da
realizacdo de cada Emissdo e constara dos respectivos Suplementos.
As Debéntures deverdo ser sempre integralizadas a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional.

A remuneracio das Debéntures serd determinada quando da realizacao
de cada Emissao e constard dos respectivos Suplementos.
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Registro da Negociacao:

Local de Pagamento:

Publico Alvo:

Inadequacio do
Investimento:

Quorum de Deliberacao:

Cronograma da Emissao:

Stimula de Rating

As Debéntures do Programa terdo registro para distribuicio no
mercado primdrio junto ao SDT e/ou ao BOVESPA FIX, e para
negociacdo no mercado secunddrio junto ao (i) SND administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP; e/ou (ii)) BOVESPA FIX,
custodiado na CBLC.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures do Programa serdao
efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA
FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de
Debéntures desta emissdo que ndo estejam vinculados a esses
sistemas, por meio do Banco Mandatdrio e Escriturador das Emissoes.

O publico alvo das Emissdes constara de cada um dos Suplementos.

Qualquer hipétese de inadequacdo do investimento com relacdo a
determinados tipos de investidores serd indicada nos Suplementos.

Nas delibera¢des da assembléia, a cada Debénture caberd um voto,
admitida a constituicio de mandatdrio, debenturista ou ndo. As
deliberagdes serdo tomadas por debenturistas que representem a
maioria dos titulos em circulagdo, observado que alteragdes nas
condi¢des de remuneracdo e/ou pagamento das Debéntures, previstas
nos itens 4.2 e 4.5 da Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando 90% das Debéntures em circulagdo da
respectiva Série atingida. A alteracdo das disposi¢des de vencimento
antecipado previstas no item 5.2 da Escritura de Emissdo e a liberagao
da Emissora de obrigacdes previstas nas Cldusulas VI e VII da
Escritura de Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulacio.

A cronologia dos eventos de cada Emissdo serd definida nos
respectivos Suplementos.

Nao foi preparada simula de rating com relacdo ao Programa. As
sumulas de rating relativas a cada Oferta (conforme aplicavel) serdo
anexadas aos respectivos Suplementos.
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INFORMACOES E ESCLARECIMENTOS

A Emissora e as instituicées intermedidrias que assessoram a Emissora na estruturacdo e
implementagdo do Programa atestam que este Prospecto contém as informagébes relevantes
necessdrias ao conhecimento pelos investidores do Programa, dos valores mobilidrios ofertados, da
Emissora, suas atividades, situacdo econdomico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informacoes relevantes, tendo sido elaborados de acordo com as normas

pertinentes.

Para fins do disposto no item 2, do Anexo III da Instrucio CVM 400/03, esclarecimentos sobre a

Emissora e o Programa poder@o ser obtidos nos seguintes enderecos:

Administradores da Emissora

Coordenador Lider

Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG

Diretoria de Finangas, Participacdes e Relagdes com Investidores
At: Flavio Decat de Moura

Avenida Barbacena, 1200

Belo Horizonte, MG 30190-131

Tel: (31) 3299-4903

Fax: (31) 3299-3832

E-mail: flaviodecat@cemig.com.br

Internet: www.cemig.com.br

UNIBANCO - Uniao de Bancos Brasileiros S.A.

At: Jilio Inglez de Sousa

Av. Eusébio Matoso, 891

Sao Paulo, SP 05423-180

Tel: (11) 3097-4396

Fax: (11) 3097-4127

E-mail: Julio.Sousa@unibanco.com.br
Internet: www.unibanco.com.br

Coordenador

Coordenador

BB-Banco de Investimento S.A.
At: Leonardo Loyola

Rua Lélio Gama, 105, 28° andar
20301-080Rio de Janeiro, RJ
Tel: (21) 3808-3773

Fax: (21) 3808-3239

E-mail: gemec@bb.com.br
Internet: www.bb.com.br

Consultores Legais

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
At: Alexandre Gossn Barreto

Rua Funchal, 263, 11° andar

Sao Paulo, SP 04551-060

Tel: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565

E-mail: scbf @scbf.com.br

Internet: www.scbf.com.br

Banco Itaii BBA S.A.

At: Eduardo Prado Santos

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400-5° andar
04538-132, Sao Paulo, SP

Tel: (11) 3708-8717

Fax: (11) 3708-8107

E-mail: epsantos @itaubba.com.br
Internet: www.itaubba.com.br

Adicionalmente as informacdes acima, a identificacdo das pessoas responsdveis por esclarecimentos
sobre as ofertas publicas a serem realizadas no ambito do Programa constard dos respectivos
Suplementos. Para maiores informagdes sobre os administradores da Emissora vide Secgdo
“ADMINISTRACAO DA EMISSORA” deste Prospecto.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento em debéntures que venham a ser emitidas no dmbito do
Programa, os investidores deverdo considerar cuidadosamente os fatores de risco descritos abaixo e
no Suplemento, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto, no respectivo
Suplemento e em outros documentos da operacdo, devidamente assessorados por seus consultores
juridicos. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos efetivamente ocorra, os negocios, a
situagdo financeira e/ou os resultados operacionais da Emissora poderdo ser afetados de forma
adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes das debéntures a
serem emitidas no ambito do Programa e das respectivas obrigacoes assumidas pela Emissora com
relacdo ao Programa. E essencial e indispensdvel que os investidores leiam o Suplemento, a
Escritura de Emissdo da respectiva Oferta Piiblica de Debéntures e o respectivo Instrumento
Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos de Emissdo e Colocagdo de Debéntures Simples” e
compreendam, integralmente, suas disposigdes e riscos.

Os fatores de risco descritos abaixo refletem a situacdo atual da Emissora. Cada Oferta a ser
realizada no dmbito do Programa contard com um Suplemento que abordard os fatores de risco
relacionados a respectiva oferta, bem como atualizard os fatores de risco referentes a Emissora.
Antes de tomar a decisdo de investir em debéntures emitidas com base no Programa, os investidores
deverdo analisar o Prospecto Base e o respectivo Suplemento da Oferta, incluindo-se a se¢do dos
fatores de risco.

AS EMISSOES REALIZADAS DENTRO DO PROGRAMA NAO SE DESTINAM A INVESTIDORES QUE NAO SEJAM
CAPAZES DE COMPREENDER E ASSUMIR OS RISCOS NELAS ENVOLVIDOS.

I. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A DESVERTICALIZACAO

A Emissora é obrigada a implementar a Desverticalizacdo requerida pelo novo modelo do Setor
Elétrico.

Com o advento do novo modelo do Setor Elétrico, as empresas que ainda atuam de forma
verticalmente integrada, combinando operacdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo numa dnica
empresa operacional, deverdo promover sua Desverticalizacdo, ficando as empresas distribuidoras, a
partir dessa data, proibidas de exercer qualquer outra atividade, incluindo geracdo e transmissao de
energia elétrica. A Desverticalizagdo deverd ser implementada em até 18 meses contados a partir de
18 de marco de 2004 (data de publicagdo da Lei 10.848/04), podendo esse prazo ser prorrogado a
critério da ANEEL uma tnica vez, por igual periodo. A Emissora ¢ uma empresa que atua de forma
integrada e deverd, portanto, implementar a Desverticaliza¢do requerida por lei. Ndao ha como prever
o efeito dessa reestruturagdo sobre seus negdcios ou estimar o impacto da Desverticalizagdo sobre
sua situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora ou do Conjunto de Empresas da
CEMIG, que podem ser negativamente afetados.
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Caso a Emissora ndo implemente a Desverticalizacdo dentro do prazo regulamentar, poderd sofrer a
imposicao de penalidades pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia, que serdo definidas por
regulamentacdo especifica ainda ndo editada, podendo, inclusive, em casos extremos, acarretar na
perda de concessdes. A imposi¢do dessas penalidades poderd afetar negativamente a situagdo
financeira e operacional da Emissora.

Para maiores informagdes sobre o processo de Desverticalizagdio da Emissora, vide Secdo
“DESVERTICALIZACAO” deste Prospecto.

As debéntures emitidas no ambito do Programa pela Emissora serdo obrigatoriamente permutadas
por debéntures de outra pessoa juridica quando da implementacdo da Desverticalizacdo.

Com a efetiva implementacdo do processo de Desverticalizagdo da Emissora, as debéntures emitidas
até aquela data no dmbito do Programa serdo obrigatoriamente permutadas por novas debéntures
(substancialmente com os mesmos termos e condi¢des das debéntures emitidas no ambito do
Programa) de emissdo da sociedade do Conjunto de Empresas da CEMIG para a qual forem
transferidas as atividades de distribuicdo de energia elétrica da Emissora (a “Distribuidora”). Para
maiores informacdes sobre o processo de Desverticalizacdo da Emissora, vide Secdo
“DESVERTICALIZACAO” deste Prospecto.

ATENDIDAS DETERMINADAS CONDICOES PREVISTAS NA ESCRITURA PADRAO DO
PROGRAMA, A PERMUTA SERA OBRIGATORIA PARA TODOS OS TITULARES DE
DEBENTURES DA EMISSORA EMITIDAS NO AMBITO DO PROGRAMA ANTES DA
IMPLEMENTACAO DA DESVERTICALIZACAO E ESTES DEBENTURISTAS NAO TERAO
DIREITO DE SOLICITAR O RESGATE ANTECIPADO OU O VENCIMENTO ANTECIPADO DAS
DEBENTURES, ASSIM COMO NAO TERAO DIREITO A QUALQUER INDENIZACAO OU
COMPENSACAO EM RAZAO DA DESVERTICALIZACAO OU DA PERMUTA OBRIGATORIA
DAS DEBENTURES EMITIDAS NO AMBITO DO PROGRAMA POR DEBENTURES DE EMISSAO
DA DISTRIBUIDORA. Ao subscrever as Debéntures os investidores renunciardo aos direitos previstos no
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, nas hipdteses de reorganizacio societdria para implementagio
do processo de Desverticalizacdo da Emissora exigido pela Lei n° 10.848/04, respeitadas as condigdes
previstas na Clausula VII da Escritura Padrdo do Programa.

Caso isso ocorra, os debenturistas que antes detinham debéntures da Emissora passarao a deter debéntures
da Distribuidora, uma nova pessoa juridica com caracteristicas financeiras e operacionais
substancialmente diversas das caracteristicas financeiras e operacionais da Emissora. Tendo em vista
essas caracteristicas substancialmente diversas, a Distribuidora podera ter (i) ativos cujo valor total seja
menor do que os ativos da Emissora; (ii) capacidade de pagamento inferior a capacidade de pagamento da
Emissora e (iii) riscos operacionais, mercadolégicos e regulatérios maiores que a Emissora. Nesta
hipétese, os debenturistas passardo a ter um risco mais elevado com relag@o ao recebimento dos valores a
eles devidos em razio das respectivas debéntures.

A Emissora ndo tem como antecipar as caracteristicas financeiras e operacionais da Distribuidora, de
modo que este Prospecto ndo contém qualquer informagdo, projecdo, estimativa ou progndstico
referentes a Distribuidora, assim como a Emissora ndo expressa qualquer opinido, a respeito da
composi¢do dos ativos, das obrigacdes, receita, ou capacidade de pagamento da Distribuidora quando
de sua criacdo conforme o processo de Desverticalizacdo. Os investidores deverdo realizar suas
préprias andlises e consideracdes a respeito dos riscos associados a permuta obrigatéria das
debéntures emitidas no &mbito do Programa por debéntures de emissdo da Distribuidora.
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Nao ha garantias de que as debéntures de emissdo da Distribuidora, que serdo obrigatoriamente
permutadas conforme referido acima, terdo a mesma classificacdo de risco (rating) que aquela
atribuida as debéntures da Emissora emitidas no dmbito do Programa. A Emissora ndo expressa
qualquer opinido a respeito da classificacdo de risco (rating) das debéntures da Distribuidora ou da
propria Distribuidora.

Ademais, o ndo atendimento a qualquer das condi¢des previstas na Escritura Padrdo do Programa
para efetivacdo da permuta obrigatdéria acima referida, assim como a ndo conclusdo da respectiva
oferta ptiblica de distribuicdo das debéntures da Distribuidora, acarretard o imediato vencimento
antecipado das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da respectiva Escritura de
Emissdo. Caso isso ocorra, a Emissora, provavelmente, ja deverd ter implementado seu processo de
Desverticalizacdo e podera ter passado a ser uma sociedade holding, controladora da Distribuidora e
das demais sociedades operacionais do Conjunto de Empresas da CEMIG. Nessa hipétese, a
Emissora somente terd como ativos as acdes referentes a suas participagdes societdrias nas
controladas operacionais, inclusive na Distribuidora. Além disso, por tratar-se de sociedade
controladora (holding), sua receita dependerd, fundamentalmente, do fluxo de pagamento de
dividendos e juros sobre capital préprio. Assim, ocorrendo o vencimento antecipado das obrigacdes
da Emissora e ndo havendo condicdes para efetivacdo da permuta obrigatéria acima referida, os
debenturistas deverdo cobrar os valores a eles devidos em razdo das debéntures da Emissora que,
nesse momento, em razdo da Desverticalizacdo, terd caracteristicas financeiras e operacionais
substancialmente diversas das caracteristicas da Emissora antecedentes a Desverticalizacdo e
descritas neste Prospecto, passando a ter um risco que poderd ser mais elevado com relacdo ao
recebimento desses valores. Para melhor avaliagdo desse risco, vide Secdo “DESVERTICALIZACAO”
deste Prospecto.

Para maiores informagdes a respeito da permuta obrigatdria, os investidores devem ler com especial
aten¢do a Cldusula VII da Escritura Padrdo que se encontra anexa a este Prospecto como Anexo A.

Alguns dos principais contratos firmados pela Emissora apresentam previsdo que proibe, sob pena
de vencimento antecipado das obrigacoes ali previstas, a implementacdo de reestruturacdo
societdria.

Alguns dos principais contratos firmados pela Emissora apresentam previsdo que proibe que a
Emissora seja submetida a processos de reestruturacio societdria, direta ou indireta, tais como fusio,
cisdo, incorporagdo, etc., sob pena de o fazendo, ficar caracterizado um evento de inadimplemento.
Alguns desses instrumentos requerem aprovagao prévia da outra parte contratante para realizacdo da
reestruturacdo societdria. Desse modo, e tendo em vista o processo de Desverticalizacdo a ser
implementado pela Emissora, as contrapartes desses contratos podem, a seu critério, declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes ali previstas, o que resultaria no vencimento cruzado de outras
obrigacdes da Emissora, decorrentes de outros contratos por ela celebrados, afetando sua capacidade de
pagamento.

Para que a situacdo seja regularizada sem conseqiiéncias adversas a Emissora, deverdo ser firmados
com os principais credores aditamentos no sentido de modificar as respectivas disposicoes
contratuais, o que nio foi realizado até esta data. Caso a situag@o ndo seja regularizada pela Emissora
e na hipdtese dos credores optarem por declarar o vencimento antecipado das obrigacdes da
Emissora, sua condi¢@o financeira podera ser afetada negativamente. (Vide Secdes “INFORMACOES
SOBRE 0OS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS” e “CONTRATOS RELEVANTES” deste
Prospecto).
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Os debenturistas da 1° Emissdo Piiblica de Debéntures da Emissora poderdo requerer o
vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora decorrentes daquela emissdo em razdo da
implementagdo da Desverticalizacdo em desacordo com o disposto na respectiva Escritura de
Emissdo.

A Escritura de Emissdo das debéntures objeto da 1* emissdo piiblica da Emissora prevé que na
hipétese de implementacdo da Desverticalizacdo, as sociedades constituidas em decorréncia da
Desverticalizagdo (sociedades operacionais) deverdo afiancar, de forma conjunta e solidaria, todas as
obrigacdes da Emissora com relagdo aquela emissdo, mediante assinatura de aditivo nesse sentido.
Caso essa obrigacdo (ou qualquer outra obrigacdo da Emissora com relagdo a Desverticalizacdo,
assumida pela Emissora no dmbito de sua 1* Emissdo de Debéntures) ndo seja cumprida pela
Emissora, os debenturistas da 1* Emissdo Piblica de Debéntures da Emissora poderdo requerer o
vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora decorrentes daquela emissdo em razdo da
implementagdo da Desverticalizacdo em desacordo com o estabelecido na respectiva Escritura de
Emissdo. A declaracdo desse vencimento antecipado poderd acarretar sérios efeitos sobre a situacio
financeira da Emissora, considerando-se inclusive a previsdo de vencimento cruzado de outras
obrigacdes da Emissora (vide fator de risco “Hd restricbes contratuais a capacidade de endividamento
da Emissora” abaixo), bem como podera influenciar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
seus compromissos financeiros, inclusive com relacio as debéntures emitidas no &mbito do Programa.

A ANEEL impos uma multa a Emissora tendo em vista o ndo cumprimento da obrigacdo da
CEMIG, constante dos respectivos contratos de concessdo, referente a implementacdo da
Desverticalizagdo até 19 de setembro de 2002.

Independentemente do novo modelo do Setor Elétrico exigir que as empresas integradas desse Setor
implementem a Desverticalizacdo, os contratos de concessdo assinados em 1997 com o DNAEE
(6rgdo publico antecessor da ANEEL) exigem que a Emissora, assim como outras companhias de
energia elétrica verticalmente integradas do Brasil, separem suas operagdes de geracao, transmissao e
distribui¢do em unidades operacionais distintas. Tendo em vista que a Emissora ndo implementou a
Desverticalizagdo nos prazos estabelecidos nesses contratos de concessdo, a ANEEL imp06s multa a
Emissora no valor de R$5,5 milhdes (vide Se¢do “DESVERTICALIZACAO” deste Prospecto). Nao ha
como prever qual serd a decisio da ANEEL com relacdo a imposi¢do da multa acima referida,
inclusive em virtude da recente edi¢do da regulamentagdo do novo modelo do Setor Elétrico. Caso a
multa se torne efetivamente devida, a Emissora poderd sofrer um impacto adverso em seus resultados
operacionais.

II. FATORES DE RISCO MACROECONOMICOS

O governo brasileiro exerce influéncia significativa na economia brasileira. As condigdes politicas
e econdomicas podem ter impacto direto nos negocios da Emissora.

O governo brasileiro intervém freqiientemente na economia do Pais, na politica monetdria, fiscal e
regulatéria. As medidas adotadas pelo governo para estabilizar a economia e controlar a inflacio
compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes
no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados da Emissora
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:

e flutuagdes das taxas de cambio;
e inflacdo;
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instabilidade de pregos;

alteracdes nas taxas de juros;

politica fiscal; e

outros desenvolvimentos politicos, diplomadticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do governo brasileiro para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulag@o sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais doméstico, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do
financeira e os resultados da Emissora. Caso os cendrios politico e econdmico se deteriorem, a
Emissora poderd arcar com uma elevagdo nos seus custos financeiros, inclusive os decorrentes das
Debéntures a serem emitidas no ambito do Programa.

O efeito da inflacdo e das medidas governamentais destinadas a combaté-la podem afetar
negativamente a economia brasileira em geral e a Emissora.

O Brasil vivenciou, no passado recente, indices de inflacdo extremamente altos. A inflagdo,
juntamente com as medidas governamentais para combaté-la, afetou negativamente todos os setores
da economia brasileira. Em 1994, o governo brasileiro implementou o Plano Real, com o objetivo de
reduzir a inflag@o e construir bases para um crescimento econdmico sustentdvel.

Desde a implementacdo do Plano Real, o indice da inflacdo tem se mantido estdvel e bastante inferior
aos periodos antecedentes. Contudo, acontecimentos internacionais como as crises nos mercados
emergentes, os atentados terroristas nos Estados Unidos e conflitos militares recentes, causaram e
podem causar novamente desestabilizagdes nos mercados internacionais, com reflexos para a
economia brasileira, tais como a valorizacdo do ddlar norte-americano e o aumento no pre¢o do
petréleo, o que poderd causar aumento da inflagao.

Em 30 de junho de 1999, o Conselho Monetario Nacional fixou os valores de 6,0%, 4,0%, 3,5%, e
8,5% como metas para a variagdo do IPCA para os anos de 2000, 2001, 2002 e 2003,
respectivamente, com intervalos de tolerincia de 2 pontos percentuais acima e abaixo das metas
centrais retro mencionadas. No ano de 2000, a meta foi cumprida, com a inflacdo medida pelo IPCA
situando-se em 6,0%. Nos anos de 2001, 2002 e 2003 a meta ndo foi cumprida, tendo a inflacdo
atingido 7,7% em 2001, 12,5% em 2002 e 9,3% em 2003. Em 25 de junho de 2003, o Conselho
Monetario Nacional fixou os valores de 5,5% e 4,5% como metas para a variagcdo do IPCA para os
anos de 2004 e 2005, com intervalos de tolerdncia de 2,5 pontos percentuais acima e abaixo dessas
metas. As metas de inflacdo relativas a 2004 e 2005 poderdo ndo ser atingidas. As medidas a serem
adotadas pelo Governo Federal para se adequar as metas de inflagdo ji estabelecidas, ou que venham
a ser definidas futuramente, poderdo afetar adversamente a economia brasileira e, conseqiientemente,
a Emissora.

Caso as taxas de inflacio venham a aumentar consideravelmente, os negdcios da Emissora, suas
condicdes financeiras e o resultado de operacdes poderdo ser afetados negativamente.
Adicionalmente, a elevacdo dos indices inflaciondrios poderd ndo ser repassada as tarifas cobradas
pela Emissora. Caso esse repasse ndo ocorra, os custos e despesas operacionais da Emissora poderdo
aumentar, sem a contrapartida do aumento da receita, o que afetard negativamente suas condicdes
financeiras, sua capacidade de geracdo de caixa e seus resultados operacionais.
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Mudancas nas condicdoes econdémicas e de mercado em outros paises, principalmente os
emergentes e Estados Unidos, podem afetar negativamente a economia brasileira e os negocios da
Emissora.

A economia brasileira e as companhias brasileiras tém sido, em diferentes intensidades, afetadas
pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, bem como pelas reagdes dos investidores
a referidas condicdes. A oferta de crédito a empresas brasileiras é influenciada pelas condicdes
econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus variados, pelas condicdes de mercado de outros
paises, principalmente paises emergentes, da América Latina e Estados Unidos.

Acontecimentos ou condicdes de outros paises emergentes ji afetaram significativamente, no
passado, a disponibilidade de crédito na economia brasileira e resultaram em consideraveis saidas de
recursos e queda no volume de investimentos estrangeiros no Brasil.

Futuros acontecimentos em paises emergentes, bem como as medidas a serem adotadas pelos
governos destes paises podem reduzir a oferta de crédito no mercado local e internacional, afetando
negativamente a economia brasileira e os resultados da Emissora.

Dada a caracteristica do Setor Elétrico (que exige investimentos significativos em bens de capital) e
em virtude das necessidades de financiamento da Emissora, caso o acesso ao mercado de capitais e
de crédito esteja limitado, a Emissora poderd enfrentar dificuldades de cumprir seu plano de
investimentos e re-financiar suas obrigacdes, afetando de forma negativa seus resultados.

O Governo Federal estd realizando uma reforma na legislacdo fiscal que poderd acarretar em
aumento da carga tributdria para as empresas brasileiras.

O Governo Federal estd implementando uma reforma na legislacdo fiscal que poderd acarretar
aumento nas aliquotas de alguns tributos incidentes sobre as empresas brasileiras. A titulo de
exemplo, tome-se a COFINS, que, para as empresas que apuram a renda tributdvel de acordo com a
metodologia do lucro real, teve sua aliquota elevada de 3% para 7,6%. Com relacdo as empresas do
Setor Elétrico, aumentos de carga tributdria sdo usualmente repassados aos consumidores mediante
aumento das tarifas cobradas. Caso o aumento das tarifas em virtude desse repasse seja consideravel,
poderd haver uma retracdo no consumo de energia elétrica o que afetaria negativamente as receitas
das empresas do Setor, inclusive da Emissora. Caso esse aumento ndo possa, por qualquer motivo,
ser repassado aos consumidores de energia elétrica, a receita e o lucro dessas empresas (inclusive a
Emissora) poderdo ser negativamente afetados.

III. FATORES DE RISCO RELATIVOS AO SETOR DE ENERGIA ELETRICA

O Governo Federal estd implementando uma reestruturacdo no Setor Elétrico brasileiro.

O Governo Federal vem implementando um processo de reestruturacdo do Setor Elétrico brasileiro
que resultou em mudancgas significativas na legislacdo desse Setor durante os ultimos anos. Como
parte dessa reestruturacdo, em 15 de marco de 2004, o Governo Federal editou a Lei n°® 10.848, que
alterou substancialmente as diretrizes até entdo vigentes e implementou o novo modelo do Setor
Elétrico no Brasil. Na mesma data, foi editada a Lei n° 10.847, que autorizou a criagdo da Empresa
de Pesquisa Energética — EPE, que tem por finalidade prestar servicos na drea de estudos e pesquisas
destinadas a subsidiar o planejamento do Setor Elétrico nacional. Para maiores informagdes sobre o
novo modelo do Setor Elétrico brasileiro, vide Secdo “O SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL”
deste Prospecto.
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Tendo em vista que essa estrutura regulatéria ainda nao foi regulamentada pelo Poder Executivo, ndo
¢é possivel prever como serd efetivamente implementada e, conseqiientemente, ndo hd como avaliar,
com antecedéncia, os impactos que essa regulamentacdo podera causar sobre as atividades, a situagdo
financeira e os resultados operacionais futuros da Emissora ou, apds a implementagdo do processo de
Desverticaliza¢do, do Conjunto de Empresas da CEMIG.

Nao ¢é mais permitida a contratacdo de suprimento de energia elétrica, por empresas
concessiondrias e permissiondrias de distribuicdo, de energia gerada por elas mesmas ou por
empresas do mesmo grupo societdrio.

O novo modelo do Setor Elétrico brasileiro vetou o auto-suprimento de energia (self-dealing),
determinando que todas as empresas concessiondrias e permissiondrias de distribui¢cdo de energia
elétrica somente poderdo adquirir energia por meio dos leildes realizados diretamente pela ANEEL
ou por intermédio do “pool” operado pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE.
Essa regra € aplicada para as novas contratacdes de suprimento de energia, devendo ser respeitados
os contratos de auto-suprimento firmados anteriormente a entrada em vigor da Lei 10.848/04. O
auto-suprimento de energia é a compra, por uma distribuidora, de energia gerada por ela mesma ou
por uma empresa do mesmo grupo societdrio. Com a impossibilidade de realizar o auto-suprimento
de energia, as distribuidoras que vinham realizando esta pritica (como € o caso da Emissora) serdo
obrigadas a contratar energia por meio do “pool”, sendo que essa energia podera vir a ser adquirida
por preco superior ou inferior a média praticada por todos os distribuidores devido as regras do
leildo. A transferéncia desse preco de compra, nos trés primeiros anos de entrega, é a média dos
distribuidores (ou do “pool”). Portanto, nesses trés primeiros anos, as distribuidoras de energia
elétrica (inclusive a Emissora) poderao ser afetadas negativamente, se o custo de compra for maior
que a média, tendo em vista que o repasse desse custo adicional aos consumidores ndo serd
automatico.

Hd obrigatoriedade de planejamento de mercado pelas empresas concessiondrias e
permissiondrias de distribuicdo de energia elétrica.

Conforme previsto no novo modelo do Setor Elétrico brasileiro, as empresas concessiondrias e
permissiondrias de distribui¢do de energia elétrica deverdo planejar, com antecedéncia de 5 (cinco)
anos, a compra de energia no mercado regulado necessdria para o suprimento de seus consumidores
nesse periodo. Somente sdo admitidos erros em referido planejamento em um montante maximo de
5%, o qual serd complementado mediante compra da energia adicional, ap6s licitagdo, por periodo
méximo de 2 anos de suprimento. Acima de tal limite, a empresa distribuidora nio terd direito a
revisdo tarifaria para a aquisicdo da energia adicional. Assim, a implementagdo do novo modelo do
Setor Elétrico aumenta o risco das empresas que nele atuam (inclusive a Emissora), uma vez que
eventuais erros no planejamento do mercado da Emissora poderdo acarretar a obrigacdo de aquisi¢ao
de energia adicional por preco superior ao adquirido anteriormente, sem o direito de repasse desse
custo para a tarifa cobrada (vide Secdo “O SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL” deste
Prospecto).

A atual estrutura do Setor Elétrico é muito concentrada em geragdo hidrdulica, o que a torna
sujeita a certos riscos.

O setor elétrico brasileiro, muito concentrado em geracdo hidrdulica de energia, enfrenta uma
restricdo natural a sua capacidade de geracdo. As usinas hidrelétricas ndo podem gerar energia além
da capacidade possibilitada pelos recursos hidricos do Pais. O controle do nivel dos reservatdrios
efetuado pelo ONS busca otimizar o nivel de dgua disponivel para geragdo hidrelétrica em cada uma
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das usinas associadas aos respectivos reservatérios, além de manter uma certa quantidade de dgua em
reserva, para situacdes de emergéncia. Nesse contexto, o ONS pode, por exemplo, impedir que uma
usina geradora situada no inicio do leito de um rio aumente sua vazdo de dgua, caso isso afete
negativamente as demais usinas ao longo do leito do mesmo rio (vide Secdo “O SETOR DE ENERGIA
ELETRICA NO BRASIL” deste Prospecto).

Grande parte da capacidade geradora da Emissora, bem como das principais fornecedoras de energia
elétrica da Emissora, é hidrdulica e depende, significativamente, do volume de 4dgua das bacias dos
rios em que se situam as PCHs e as UHEs. Fatores naturais podem afetar a capacidade geradora da
Emissora e das demais empresas geradoras de energia elétrica no Brasil, aumentando ou reduzindo o
nivel de seus reservatorios.

A limitacdo a capacidade de geracdo de energia elétrica pela Emissora poderd afetar adversamente
seus resultados e condicdes financeiras. Igualmente, restricdes a capacidade de geracdo de energia
decorrentes da reducdo do volume de dgua das bacias dos rios em que se situam as geradoras de
energia que fornecem energia para a Emissora poderdo prejudicar sua capacidade de aquisicdo de
energia, afetando as operagdes e a capacidade de geracdo de receitas da Emissora.

Além disso, o sistema de transmissdo de energia interligado do Pafs apresenta restricdes que limitam
a capacidade de transmissdo entre sub-mercados de energia (subdivisdes do mercado,
correspondentes a dreas do Sistema Interligado, para as quais serdo estabelecidos precos especificos e
cujas fronteiras sdo definidas em funcdo da presenca e duracdo de restricdes relevantes de
transmissdo) e inibem o aumento da geracdo disponivel.

O Setor Elétrico Brasileiro passou recentemente por um periodo de crise.

Uma combinacdo de fatores ocorridos nos ultimos anos provocou a recente crise energética no Brasil.
Uma seca prolongada baixou o nivel de dgua dos reservatérios das empresas geradoras de energia
elétrica, que chegaram a niveis criticos, comprometendo a capacidade de geracio no curto prazo. No
primeiro semestre de 2001, a perspectiva de que a demanda de energia elétrica pudesse superar a
capacidade de geracdo, imp0s a necessidade de controle do consumo de energia elétrica, por meio de
racionamento. Adicionalmente, as mudancas estruturais e regulatérias implementadas no setor
provocaram uma fase de transi¢do de mercado, causando efeitos adversos no fornecimento de energia
elétrica. Ainda, o aumento da capacidade de geracdo ndo acompanhou o crescimento econdmico do
Pais. Qualquer defasagem do sistema poderd resultar em nova escassez de energia e gerar outros
impactos para as empresas integrantes do sistema, inclusive para a Emissora.

O Brasil passou recentemente por um amplo racionamento de energia elétrica imposto pelo
Governo Federal. Novas medidas para a reducdo do consumo de energia poderdo ser necessdrias
no futuro.

O Brasil enfrentou séria escassez de geracdo de energia elétrica durante 2001, principalmente, em
virtude de um periodo prolongado e rigoroso de estiagem que prejudicou a geracdo de energia
hidrelétrica, bem como em virtude da falta de investimentos em geracao de energia. Esse fato levou o
Governo Federal a estabelecer um programa de racionamento de energia no ano de 2001, nos termos
da Lei n° 10.295/01, que apresentou medidas objetivando uma reducdo de 10% a 35% no consumo
elétrico (varidvel conforme a atividade do consumidor), em relacio ao consumo médio nos anos
anteriores, sob pena de sobretaxas significativas e cortes compulsérios de fornecimento. Essa
diminuicdo forcada do consumo de energia elétrica resultou na reducio do faturamento das empresas
geradoras e distribuidoras, afetando o resultado da Emissora nos exercicios de 2001 e 2002.
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Em razdo dos elevados indices pluviométricos, € do conseqiiente aumento nos niveis dos
reservatérios, bem como pelas medidas adotadas pelo Governo Federal para aumentar a
disponibilidade de energia elétrica, em marco de 2002 o Governo Federal eliminou todas as
restricdes ao consumo de energia elétrica.

No futuro préximo, periodos de estiagem prolongados ou crescimento considerdvel de demanda por
energia poderdo causar novas situagdes de escassez e/ou de racionamento de energia. A acentuada
escassez ou falta de energia elétrica poderd causar um novo racionamento o que afetard mais uma
vez, de forma negativa, os resultados da Emissora em funcdo de redug@o de receita, de geracdo de
caixa, de custos de reparagdo de equipamentos danificados pela interrupcdo de fornecimento e de
possiveis indenizacdes pleiteadas por consumidores prejudicados por cortes compulsérios no
fornecimento de energia. Para maiores informagdes, vide Se¢ao “O SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO
BRASIL”, deste Prospecto.

O consumo de energia elétrica ndo retornou ao patamar anterior ao plano de racionamento de
2001. Caso se estabilize no nivel atual, as empresas do Setor Elétrico, inclusive a Emissora,
poderdo sofrer o impacto negativo decorrente da correspondente perda de receita.

Com o fim do programa de racionamento, acima referido, os niveis de consumo de energia elétrica
aumentaram, mas ndo voltaram aos patamares anteriores ao racionamento. A estabilizacdo do
consumo de energia elétrica em nivel inferior se deve, principalmente, 2 mudanga nos hébitos de
consumo de energia, a criacdo de fontes alternativas de energia e ao fato de que muitas empresas
buscaram se tornar auto-suficientes na produgdo de energia elétrica, deixando de adquiri-la das
concessiondrias. Caso o consumo de energia elétrica ndo retorne ao patamar de consumo observado
anteriormente ao programa de racionamento, a geracio de receitas das empresas do Setor Elétrico e,
conseqiientemente, da Emissora, poderd ser negativamente afetada.

A concorréncia, privatizacdo e desregulamentacdo do setor brasileiro de eletricidade podem afetar
negativamente a Emissora.

Atualmente, a Emissora detém concessdes e autorizagdes exclusivas para promover a geragio,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica em suas respectivas 4areas de concessdo e,
conseqiientemente, ndo tem concorrentes. O novo modelo do Setor Elétrico regulamentou os critérios
de enquadramento para os Consumidores Livres e, como conseqiiéncia, aqueles consumidores que se
enquadrarem nessa classificacdo tém a liberdade de escolher seu fornecedor de energia. Os
Consumidores Livres podem estender sua op¢do de compra de energia a qualquer concessiondria,
permissiondria ou autorizada de energia elétrica do Sistema Interligado, incluindo, portanto, auto-
produtores, co-geradores e produtores independentes de energia. A possibilidade de consumidores
buscarem livremente o fornecimento de energia € um fator que podera afetar negativamente a receita
da Emissora, resultando em um efeito adverso em seus resultados operacionais (vide Fator de Risco
“A Emissora poderd enfrentar um aumento na concorréncia para fornecimento de energia elétrica
no mercado em que atua, inclusive em virtude de consumidores cativos que podem se tornar livres”
abaixo).

As tarifas de distribuicdo cobradas pela Emissora sdao fixadas pela ANEEL. A Emissora poderd
ndo ser capaz de obter os aumentos necessdrios de tarifa no futuro.

As tarifas de distribui¢do cobradas pela Emissora s@o fixadas pela ANEEL por meio da aplicagdo de
uma férmula paramétrica, que consta do contrato de concessao de distribuicdo. De acordo com essa
férmula e com as normas que regulam os contratos de concessdo de servigo publico de distribui¢do
de energia elétrica, as tarifas praticadas por quaisquer distribuidoras de energia elétrica sdo
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reajustadas anualmente mediante prévia autorizacdo da ANEEL. Revisdes extraordindrias das tarifas
praticadas por distribuidoras de energia somente podem ocorrer quando fatos especificos afetarem os
custos das concessiondrias, prejudicando o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos, estando,
assim, tais revisdes fora do controle da administracdo de qualquer empresa do setor elétrico.

Tendo em vista que existem regras especificas que limitam o repasse aos consumidores dos aumentos
de custos relacionados a compra de energia elétrica, as distribuidoras de energia podem ndo
conseguir repassar aos consumidores eventuais aumentos nos precos das compras de energia elétrica,
ndo obstante a previsdo de revisdo de tarifas constante dos contratos de concessao.

Além disso, um ano apds o quinto reajuste anual concedido a partir da assinatura do Contrato de
Concessdo, as tarifas praticadas pelas distribuidoras de energia elétrica sofrerdo o efeito do chamado
“Fator X”. A determinacdo do “Fator X’ é efetuada de acordo com os critérios constantes de
regulamentacdo da ANEEL editada em abril de 2004. No reajuste tarifario de abril de 2004, o “Fator
X” a ser considerado nas tarifas da Emissora € de 1,1634%, apurado conforme metodologia da
ANEEL, resultante da Audiéncia Puiblica 043/2003. Em célculos futuros, ndo hd como afirmar que a
Emissora serd capaz de atingir efici€éncia em estruturas de custo compativeis com a influéncia do
“Fator X” e, conseqiientemente, manter suas margens de lucro nos niveis atuais (vide Sec¢do

“NEGOCIOS DA EMISSORA” - “REVISAO TARIFARIA PERIODICA” deste Prospecto).

Quaisquer alteracdes adicionais na estrutura de fixacao tarifaria para distribuicdo de energia elétrica
realizadas pelo Governo Federal poderdo dificultar ainda mais a obten¢do de aumentos necessdrios
nessas tarifas, prejudicando as condicdes financeiras da Emissora e suas capacidades de geracdo de
caixa.

Recentemente, em 7 de abril de 2004, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria n° 83
(“Resolucdo 83”), a qual, dentre outros, homologou as tarifas de fornecimento de energia elétrica da
Emissora para o ano de 2004. Em 24 de maio de 2004, a ANEEL republicou a Resolucdo 83,
reduzindo o percentual médio de correcdo das tarifas anteriormente homologadas de 19,13% para
14%.

Em 26 de maio de 2004, a Emissora interpds recurso administrativo perante a ANEEL, solicitando a
manutencdo do percentual de reajuste inicialmente determinado, bem como a concessdo de efeito
suspensivo ao recurso para que fosse mantido o referido percentual até a decisdo do recurso
interposto.

Em despacho proferido em 1° de junho e 2004, a ANEEL denegou o pedido de efeito suspensivo ao
recurso interposto pela Emissora, determinando a aplicacdo do reajuste reduzido, nos termos da
republicacdo da Resolucdo 83.

Caso a decisdo da ANEEL ndo seja revertida, mantendo-se a redugdo do reajuste tarifario na forma
da republicacdo da Resolucdo 83, os resultados operacionais e a condicao financeira da Emissora
serdo afetados de forma adversa. (vide Se¢do “NEGOCIOS DA EMISSORA” - “REAJUSTES ORDINARIOS
DE TARIFA” deste Prospecto).

Imposicoes e restricoes dos orgdaos ambientais poderdo implicar custos adicionais para a
Emissora.

As atividades e instalagdes relacionadas a geracdo, transmissdo e distribui¢do de energia elétrica da

Emissora estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a
diversas exigéncias de funcionamento, relacionadas a protecao da satide e do meio ambiente.
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A inobservancia das leis e regulamentos ambientais pode implicar, independentemente da obrigacdo
de reparacdo de danos que eventualmente sejam causados, a aplicagdo de sangdes de natureza penal e
administrativa. Com base em disposi¢des legais, para as pessoas fisicas (incluindo os administradores
de pessoas juridicas) poderdo ser aplicadas penas restritivas de direitos e privativas de liberdade, e,
para as pessoas juridicas, as penas poderdo ser de multa, restritivas de direitos e prestacdo de servigos
a comunidade. As sangdes administrativas podem variar desde a imposicdo de adverténcias e multas,
até a suspensdo parcial ou total de atividades, podendo também incluir a perda ou restricdo de
incentivos fiscais e o cancelamento e suspensdo de linhas de financiamento de estabelecimentos
oficiais de crédito, bem como a proibi¢do de contratar com o poder publico.

Custos incorridos pela Emissora relativos a adequag@o para o cumprimento da legislacdo ambiental
ou decorrentes do descumprimento de referida legislacdo, tais como obrigacdo de indenizar,
imposi¢cdo de multas e outros, poderdo resultar em efeitos negativos sobre as atividades da Emissora,
sua condicdo financeira e seus resultados operacionais (vide Se¢do “NEGOCIOS DA EMISSORA” -
“LEGISLACAO AMBIENTAL” deste Prospecto).

Iv. FATORES DE RISCO RELATIVOS AO CONTROLE DA EMISSORA PELO
ESTADO DE MINAS GERAIS

Na qualidade de acionista controlador, o0 Governo Estadual de Minas Gerais exerce substancial
influéncia sobre a administragdo e orientagcdo dos negocios da Emissora. Ademais, o Governador
do Estado de Minas Gerais é integrante de um partido de oposicdao ao atual Governo Federal. Nao
é possivel analisar os impactos e efeitos que essas situacies poderdo causar na Emissora e em suas
operacaes.

A Emissora € controlada pelo Governo Estadual de Minas Gerais, que detém atualmente 50,9% das
acOes ordindrias emitidas e, conseqiientemente, tem o direito a maioria dos votos nas deliberacdes
das Assembléias Gerais de Acionistas da Emissora, podendo (i) eleger a maioria dos membros do
Conselho de Administragdo da Emissora e (ii) decidir matérias cuja deliberacdo requeira a
aprovacdo da maioria qualificada dos acionistas, inclusive operacdes com partes relacionadas,
reorganizacdes societdrias e época e pagamento de quaisquer dividendos futuros.

As operagdes da Emissora tiveram e continuardo a ter impacto importante sobre o desenvolvimento
comercial e industrial do Estado de Minas Gerais e sobre as suas condicdes sociais. O Governo
Estadual de Minas Gerais ja utilizou, no passado, e podera utilizar no futuro, sua condicdo de
acionista controlador da Emissora para determinar que a Emissora dedique-se a certas atividades e
efetue certos investimentos destinados, principalmente, a promover seus objetivos politicos,
econdmicos ou sociais € ndo necessariamente para atender ao objetivo de melhorar os negdécios e/ou
o resultado operacional da Emissora.

O atual Governador do Estado de Minas Gerais faz parte de um partido politico de oposicdo ao
Governo Federal, o que pode resultar em divergéncias quando da tomadas de decisdes envolvendo o
Governo Estadual de Minas Gerais e o Governo Federal. Eventuais divergéncias politicas entre esses
entes poderdo prejudicar os resultados e operacdes da Emissora.
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As indicacdes de 8 dos 14 integrantes do Conselho de Administracao da Emissora sdo nomeacgaoes
do Governador do Estado de Minas Gerais e estdo sujeitas a mudancas.

Os governadores estaduais eleitos, como regra geral, efetuam mudancas significativas no Conselho
de Administracio da Emissora. Desde 27 de fevereiro de 2003, o Presidente do Conselho de
Administracdo da Emissora é o Secretédrio de Estado de Desenvolvimento Econdmico do Estado de
Minas Gerais. Um Conselho de Administracido reformulado podera adotar uma estratégia ou conduzir
as operagdes da Emissora de maneira significativamente diversa das estratégias e operacdes
atualmente desenvolvidas, o que pode afetar os negdcios, resultado operacional, condicdo financeira
ou perspectivas da Emissora.

O Governo Estadual de Minas Gerais ndo efetuou alguns pagamentos previstos no contrato
relativo a Conta CRC da Emissora, e caso a Emissora ndo receba os pagamentos devidos ou caso
a divida seja renegociada em bases desfavordveis a Emissora, seus resultados e sua condigdo
financeira serdo adversamente afetados.

Antes de 1993, as concessiondrias de servigo publico de eletricidade no Brasil tinham como garantir
uma taxa de retorno sobre investimentos em ativos utilizados para a prestagdo de servico de
eletricidade a consumidores, pois as tarifas cobradas dos consumidores eram iguais em todo o pais e
os lucros das concessiondrias mais rentdveis eram realocados a outras concessiondrias menos
rentaveis. Dessa forma, a taxa de retorno de todas as empresas seria igual a média nacional.

O déficit apresentado pela maioria das concessiondrias de servigo publico de eletricidade no Brasil
foi contabilizado nas Contas CRC de cada companhia. Quando a Conta CRC e o conceito de retorno
garantido foram abolidos, as concessiondrias com saldo positivo tiveram a permissao para compensar
tais saldos contra seus débitos com o Governo Federal. Apés a realizagdo da compensacgdo das contas
a pagar e dividas qualificadas com o Governo Federal contra o saldo de sua Conta CRC, a Emissora,
em maio de 1995, celebrou um contrato visando transferir o saldo restante de sua Conta CRC ao
Governo Estadual de Minas Gerais contra o pagamento parcelado acrescido de juros a ser recebido
deste Governo Estadual. Como garantia adicional de sua divida, o Governo Estadual de Minas Gerais
cedeu a Emissora parcela dos recursos que a Constituicio Federal exige que o Governo Federal
transfira aos governos estaduais. A divida do Governo Estadual de Minas Gerais com a Emissora
correspondia a, aproximadamente, R$2,5 bilhdes, em 31 de margo de 2004 (vide Se¢do “OPERACOES
COM PARTES RELACIONADAS” - “CONTRATO CRC” deste Prospecto).

Como o Governo Estadual de Minas Gerais controla a Emissora, ndo hd garantias que qualquer
renegociacdo do Contrato de Cessdo da CRC serd conduzida em bases de mercado. Caso a Emissora
ndo receba os pagamentos devidos ou caso a divida seja renegociada em bases desfavordveis a
Emissora, os resultados e a condi¢@o financeira da Emissora serdo adversamente afetados.

V. FATORES DE RISCO RELATIVOS A EMISSORA

O controle efetivo da Emissora é objeto de contestacdo em juizo.

Em func¢éo da compra, em 1997, de 32,96% das acdes ordindrias de emissdo da Emissora pela SEB,
uma joint venture controlada por uma companhia do grupo norte-americano AES Corporation, o
Governo Estadual de Minas Gerais e a SEB celebraram um acordo de acionistas que concedeu a SEB
controle sobre certas decisdes societdrias importantes para a condugdo dos negécios da Emissora. Em
1999, o Governo Estadual de Minas Gerais ajuizou ag@o pleiteando anular o acordo de acionistas
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com fundamento em principios constitucionais. Depois de varias sentencgas e apelagdes, o Tribunal de
Justica de Minas Gerais proferiu decisdo segundo a qual o acordo de acionistas é nulo. A SEB
recorreu dessa decisdo perante o Superior Tribunal de Justica - STJ, j4 tendo sido proferida decisdo
favordvel ao Governo Estadual de Minas Gerais nos recursos interpostos, restando apenas o
julgamento de embargos de declaragdo para que seja proferida decis@o final acerca do assunto nessa
instancia. Em tese, os embargos de declaracdo nao modificam a decisdo contra a qual sdo opostos,
servindo apenas para corrigir omissdes, contradicdes ou obscuridades. Porém, em casos
excepcionais, quando a corre¢do desses aspectos for incompativel com a decisdo originalmente
proferida, o STJ tem entendido que os embargos de declaracdo podem ter efeito modificativo dessa
decisdo. Caso isso ocorra e a decisdo do STJ seja modificada de forma desfavordvel ao Governo
Estadual de Minas Gerais, o acordo de acionistas podera ser considerado valido e a SEB podera vir a
ter o controle sobre certas decisdes societdrias relevantes da Emissora. Ademais, a SEB pode
contestar retroativamente a legitimidade de certas decisdes tomadas pelo Conselho de Administragdo
da Emissora durante a pendéncia desses processos.

A renegociagdo dos Contratos Iniciais poderd causar um impacto adverso na estrutura de custos
da Emissora.

A partir de dezembro de 2002, iniciou-se um periodo de transi¢do, durante o qual os montantes de
energia contratados inicialmente pela Emissora serdo alterados de forma gradativa. Assim, a cada
ano, a partir de 2003, 25% do total do montante de suprimento de energia contratado inicialmente
podera ser alterado. Até 2006 ocorrerd a completa extin¢cdo dos respectivos contratos iniciais. Apds a
liberacdo dos montantes negociados de acordo com os contratos iniciais, tais montantes serdo
obrigatoriamente vendidos pelas geradoras em leildes publicos promovidos pela CCEE, sendo a
Emissora obrigada a adquirir a energia necessaria ao atendimento de seus mercados no ambito da
CCEE. Um eventual acréscimo nos precos da energia elétrica adquirida pela Emissora podera ter um
impacto negativo em sua condicao financeira e resultado operacional.

Nado hd como garantir se, e em que bases, as concessoes atuais da Emissora serdo renovadas. O
plano de expansdo da Emissora poderd ser prejudicado caso ela ndo consiga obter novas
concessoes ou perca alguma das concessoes que detém atualmente.

A Emissora conduz suas atividades de geracdo, transmissdo e distribui¢do de acordo com Contratos
de Concessoes, celebrados com o Governo Federal. A Constituicio Federal exige que todas as
concessdes de servigos publicos devem ser concedidas mediante licitagdo. Em 1995, em um esforco
para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal aprovou a Lei de
Concessoes, que rege os procedimentos de licitagdo. De acordo com a Lei de Concessdes, mediante
solicitagdo da concessiondria, as concessoes existentes poderdo ser renovadas pelo Governo Federal,
mediante requerimento efetuado pela concessiondria, independentemente de sujei¢do ao processo de
licitagdo, contanto que a concessiondria tenha atendido aos padrdes minimos de desempenho e que a
proposta seja aceitavel ao Governo Federal. Com base nessa Lei de Concessdes, o Governo Federal,
inclusive, ja revogou uma concessao detida pela Emissora em relacdo a uma usina geradora, tendo
em vista que a Emissora nio tinha dado inicio a sua construcio dentro do prazo previsto no contrato
de concessdo. (vide Sec¢do “NEGOCIOS DA EMISSORA” - “CONCESSOES”, deste Prospecto).

Devido ao grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal pela Lei de Concessdes no que
diz respeito a renovagdo de concessdes existentes e dada a auséncia de precedentes quanto ao
exercicio, pelo Governo Federal, de seu poder discriciondrio, interpretacdo e aplicacdo da Lei de
Concessdes, ndo ha como garantir que as concessdes atuais nio serdo renovadas em termos que

venham a ser menos favordveis do que aqueles atualmente em vigor.
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Ademais, os planos de expansio da capacidade de geracdo, transmissdo e distribuicdo da Emissora
também estdo sujeitos ao regime licitatério regido pela Lei de Concessdes. Caso a Emissora ndo
obtenha novas concessdes ou perca alguma das concessdes que detém atualmente, o programa de
investimentos da Emissora poderd ndo ser satisfatoriamente concluido. Neste caso, os negdcios,
operacdes e resultados da Emissora poderdo ser adversamente afetados.

A instabilidade das taxas de juros pode afetar os negécios da Emissora.

As dividas da Emissora estio sujeitas a taxas de juros varidveis, tais como TJLP, LIBOR e Taxa DI. Em 31 de
margo de 2004, o valor total das dividas da Emissora (curto e longo prazos) era de R$3.835.706.578,08, sendo
que desse total R$1.574.870.000,00 é sujeito a taxas de juros varidveis. Na hipdtese de elevagio das taxas de
juros, serdo aumentados os custos e pagamentos do servico da divida da Emissora. Neste caso, os negécios da
Emissora, suas condi¢des financeiras e o resultado de suas operactes poderdo ser afetados negativamente em
decorréncia de maiores despesas financeiras (vide SecOes “INFORMACOES SOBRE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS™ E “CONTRATOS RELEVANTES” deste Prospecto).

A Emissora necessitard de recursos a curto prazo para efetuar o pagamento e o refinanciamento
de suas obrigacaes.

Em 31 de marco de 2004, a divida total da Emissora era de R$3.835,7 milhdes, sendo R$1.608,3
milhdo com vencimento previsto para os proximos 12 (doze) meses. Do total da divida da Emissora,
R$1.512,9 milhdo correspondem a dividas contraidas em moeda estrangeira, dos quais R$934,5
milhdo com vencimento previsto para os proximos 12 meses.

Em conseqiiéncia dessa situacdo, a Emissora necessitard de recursos a curto prazo para efetuar o
pagamento e o refinanciamento dessas obrigacdes. Por esse motivo, a Emissora estd implementando
um alongamento de seu perfil de endividamento que, no ano de 2004, prevé captagdes de
aproximadamente R$1,6 bilhao.

Nao € possivel neste momento assegurar que a Emissora obterd esses recursos nos prazos e volumes
necessarios ou que esses recursos poderdo ser captados a custos competitivos para a Emissora. Caso o
referido alongamento ndo ocorra com sucesso, a Emissora poderd ndo ter condigdes de honrar seus
compromissos com relagcdo a suas dividas, inclusive aquelas assumidas por meio das respectivas ofertas
realizadas no ambito do Programa. Ainda, caso a Emissora opte pela liquidac@o de suas obrigacdes e ndo
pelo seu refinanciamento, o Programa de Investimentos da Emissora podera sofrer atrasos significativos,
prejudicando as perspectivas futuras da Emissora.

Vide Secdo “CAPITALIZACAO” deste Prospecto para maiores informagdes sobre o endividamento da
Emissora.

A Emissora apresenta um alto indice de endividamento em moeda estrangeira, principalmente em
dolares norte-americanos.

No inicio de 1999, o Brasil adotou uma nova politica cambial que se caracteriza pela livre flutuacio das
taxas de cambio. Apds a intro