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FINANCIAL INSTITUTI

Banco do Brasil S.A.

Atualizacao de Analise de Crédito

Resumo

O Banco do Brasil S.A. (BB) tem uma Avaliagdo de Perfil de Risco Individual (“BCA”, em
inglés) de baz, que reflete a geracdo consistente de resultado recorrente do banco e métricas
de capital melhor do que os pares. Além disso, a BCA ba2 incorpora o amplo acesso do

BB a depdsitos estaveis por meio de sua rede de agéncias nacionais, baixa dependéncia

de captagdo de mercado e um nivel modesto de recursos liquidos. O BB também tem

baixa concentragdo de tomadores em comparagdo com o seu capital e uma carteira de
empréstimos bem diversificada.

Os ratings de depésito de longo prazo em moeda local e estrangeira na escala global Ba2

do BB sdo derivados de sua BCA ba2 e incorporam nossa avaliagdo de suporte do governo
federal ao banco. Todos os ratings tém uma perspectiva estavel, que esta alinhada com a

perspectiva estavel dos ratings dos titulos soberanos do Brasil.

Exhibit 2
Scorecard de Rating - Principais Indicadores Financeiros

Banco do Brasil S.A. (BCA: ba2) - Média dos bancos com BCA ba2
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Fonte: Métricas Financeiras da Moody'’s

Este relatdrio é uma tradugdo de Banco do Brasil S.A.:Update to credit analysis
publicado em 30 Junho 2021.



http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1294044
https://www.moodys.com/credit-ratings/Banco-do-Brasil-SA-credit-rating-85560
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1287769
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Pontos fortes de crédito
» Forte acesso a depositos e fontes de captacdo estaveis

» O forte foco da gestdo na melhora da rentabilidade e na manutencdo de um nivel de capital adequado e sustentdvel

Desafios de Crédito

» Arentabilidade provavelmente sera modesta devido a atividade econdmica moderada, ao baixo crescimento dos empréstimos, a
compressdo das margens e elevadas despesas de provisdo

» A carteira de empréstimos com empresas possui risco inerentemente mais elevado em comparagdo com o dos empréstimos a
pessoas fisicas, o que enfraquece a qualidade dos ativos

» O risco de ativos continua sendo um ponto de atengdo em meio a condigdes econdmicas ainda instaveis em 2021 causadas pela
pandemia de coronavirus

Perspectiva

Os ratings do BB tém uma perspectiva estavel, o que incorpora a nossa expectativa de que os fundamentos financeiros do banco sejam
consistentes com os niveis necessarios para a sua BCA ba2 nos proximos 12-18 meses. Além disso, a perspectiva estavel estd em linha
com a perspectiva estavel do rating soberano.

Fatores que podem levar a uma elevagao

» Devido as fortes ligacdes de crédito entre o soberano e o banco, a BCA ba2 do BB ¢ limitada pelo rating Ba2 do Brasil. Como
resultado, ndo ha pressao de alta sobre a BCA e os ratings do banco.

Fatores que podem levar a um rebaixamento

» A pressdo negativa de rating sobre a BCA do banco e seus ratings de divida subordinadas podesurgir se houver uma deterioracdo
substancial do seu risco de ativos e rentabilidade, o que resulta em uma capitalizagdo mais fraca.

» Além disso, um rebaixamento de rating soberano do Brasil poderia levar a um rebaixamento da BCA e dos ratings do BB.

Esta publicagdo ndo anuncia uma agdo de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados nesta publicagdo, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade
em www.moodys.com para acessar as informagdes mais atualizadas sobre acdo de rating de crédito e historico de rating.
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Key indicators

Exhibit 3
Banco do Brasil S.A. (Consolidated Financials) [1]

03-212 12-202 12-192 12-182 12-172  CAGR/Avg.3
Total Assets (BRL Million) 1,829,203.7 1,725,671.9 1,481,095.2 1,417143.7 1,369,201.2 9.34
Total Assets (USD Million) 3241545 332,230.5 3681843 3656437 4127705 (7.2)*
Tangible Common Equity (BRL Million) 108,202.7 104,490.1 871401 91,201.7 82,7774 8.64
Tangible Common Equity (USD Million) 191747 201167 21,6621 23,5314 24,9548 (7.8)*
Problem Loans / Gross Loans (%) 2.2 2.2 3.6 2.6 35 2.8°
Tangible Common Equity / Risk Weighted Assets (%) 10.3 10.5 10.2 1.3 10.6 10.56
Problem Loans / (Tangible Common Equity + Loan Loss Reserve) (%) 10.0 10.0 175 13.3 18.9 13.95
Margem de juros liquida (%) 5.0 5.2 5.8 57 6.3 5.6°
PPI/ Average RWA (%) 31 41 38 45 51 476
Net Income / Tangible Assets (%) 1.0 0.8 1.4 1.0 0.9 1.0°
Racio custo / renda (%) 63.6 549 63.2 54.2 52.8 57.7°
Fundos de mercado / ativos bancarios tangiveis (%) ni 177 13.2 14.0 14.6 141°
Liquid Banking Assets / Tangible Banking Assets (%) 227 307 227 19.0 18.8 22.8°
Gross Loans / Due to Customers (%) 98.9 99.0 107.5 16.7 119.6 108.35

[1] All figures and ratios are adjusted using Moody's standard adjustments. [2] Basel IIl - fully loaded or transitional phase-in; LOCAL GAAP. [3] May include rounding differences because of
the scale of reported amounts. [4] Compound annual growth rate (%) based on the periods for the latest accounting regime. [5] Simple average of periods for the latest accounting regime.
[6] Simple average of Basel Ill periods.

Sources: Moody's Investors Service and company filings

Perfil

O Banco do Brasil S.A. (BB), um banco universal, é o segundo maior banco do Brasil em termos de ativos, com uma participacdo de
mercado de 15,7% em termos de empréstimos em marco de 2021. O banco oferece servicos financeiros, incluindo seguros, planos de
previdéncia, gestao de recursos, corretagem de valores mobilidrios e gestdo de cartdes de crédito e débito, por meio de suas 4.405
agéncias em todo o pafs. Criado em 1808, o banco esta sediado em Brasilia, Brasil.

Consideracoes Detalhadas de Crédito

Métricas de qualidade de ativos continuam a beneficiar-se de medidas de alivio relacionadas a pandemia

A pontuacdo de Risco de Ativos ba? atribuida ao BB reflete a sua carteira de empréstimos diversificada, a elevada cobertura de
reservas para perdas de empréstimos em atraso e a baixa concentra¢do dos tomadores em comparacdo com o seu capital. O indice de
empréstimos em atraso do BB, de acordo com a nossa medida,’ diminuiu para 2,20% em margo de 2021, de 3,49% no ano anterior,
impulsionado pela extensdo dos pagamentos de empréstimos dados aos clientes em 2020, menor apetite ao risco e maiores perdas
(charge-offs) no periodo. A taxa de inadimpléncia acima de 90 dias reportada pelo banco estava em 2,0% em marco de 2021, ante
3,2% no ano anterior e 1,9% em dezembro de 2020.

Em marco de 2021, a carteira de empréstimos do BB que se beneficiou do diferimento ficou em RS 114 bilhdes, ou cerca de 16,3% de
seus empréstimos brutos, dos quais RS 26 bilhdes estavam em periodo de pausa de pagamento. As familias receberam a opcéo de
estender os pagamentos de empréstimos em até 180 dias, enquanto os tomadores de empréstimos corporativos poderiam estender os
pagamentos de empréstimos em até 120 dias. Em setembro de 2020, cerca de RS 6,7 bilhdes de empréstimos as familias, ou 1,5% dos
empréstimos as familias, e RS 5,2 bilhdes em empréstimos corporativos, ou 2,3% dos empréstimos no segmento, tiveram prorrogagao
do vencimento. Embora a inadimpléncia tenha sido baixa na carteira de empréstimos diferidos, esperamos que ela aumente a medida
que a carteira amadurece e mais parcelas vencem.

Condi¢des econdmicas ainda instaveis em 2021 causadas pela pandemia e pelo desempenho da carteira por prazo decorrido da data de
contratagdo do financiamento (“seasoning”, em inglés) dos diferimentos de pagamento de empréstimos também podem enfraquecer a
qualidade dos ativos do banco. No entanto, o BB mantém reservas elevadas, tendo em conta o provavel aumento das perdas de crédito
decorrentes da pandemia, com as suas reservas para perdas com empréstimos que cobre 291,4% dos seus empréstimos em atraso em
marco de 2021, superiores aos 181% reportados um ano antes.
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Cerca de um terco da carteira de empréstimos do BB inclui opera¢des de de varejo bem pulverizadas. Em marco de 2021, a exposicdo
do banco aos empréstimos para familias era principalmente de baixo risco na forma de empréstimos consignados e empréstimos
hipotecarios e correspondiam a 41% e 21% dos empréstimos para pessoas fisicas, respectivamente. A carteira de empréstimos para
consumidores do banco aumentou 7% nos 12 meses encerrados em marco de 2021.

O BB relatou uma queda na propor¢ao de seus 20 maiores tomadores de empréstimos e seu capital tangivel (“TCE", em inglés),

nossa métrica preferida de concentragdo de tomadores de empréstimos. Em marco de 2021, o indice foi de 76%, ante 103% no ano
anterior. A carteira de empréstimos corporativos do banco cresceu 8,6% nos 12 meses encerrados em marco de 2021, com a maior
parte da contribui¢do proveniente de empréstimos a pequenas e médias empresas (26,1%) e ao governo (11,0%). A exposi¢ao a
empréstimos para o setor agricola é também significativa e reflete o mandato politico de concessao de empréstimos do BB. A carteira
de empréstimos para o agronegocio representou cerca de 28% dos empréstimos brutos do banco em marco de 2021, uma alta de
5,7% em relacdo ao ano anterior.

Capitalizacdo é adequada e permanecerd estavel, suportada pelo uso disciplinado do capital pelo banco

A pontuagdo ba3 atribuida ao Capital do BB incorpora nossa expectativa de que a capitalizagdo do banco permanecera relativamente
estavel nos préximos 12-18 meses, apoiada pelo seu uso disciplinado de capital, embora a geracao de resultados possa diminuir devido
a ainda fraca recuperagdo econémica no Brasil. O BB tem um pagamento minimo de dividendos de 25% dos resultados de final do ano.
Em marco de 2021, o banco anunciou que pagara dividendos de 40% para o ano.

Em marco de 2021, o indice TCE sobre ativos ponderados pelo risco (TCE/RWA) do BB, nossa métrica de capitalizacéo preferida?, foi de
10,3%, ante 9,2% em marco de 2020 e 10,4% em dezembro de 2020. A queda do indice no trimestre foi devido a um aumento de 8%
no RWA reportado no trimestre. Nos Ultimos quatro anos, o banco otimizou o uso do capital e a alocagdo de risco de ativos, o que lhe
permitiu aumentar seu TCE/RWA de 6,8% em dezembro de 2015.

Em termos de capital regulatorio, o indice de capital principal de Nivel 1 do BB foi de 12,9% em marc¢o de 2021, um aumento de
10,0% em relacdo ao ano anterior. O indice de capital do BB melhorou principalmente devido a diminuicdo dos ajustes prudenciais dos
créditos fiscais em um resultado da concessdo de empréstimos as pequenas e médias empresas no ambito do Programa de Capital de
Giro para Preservacdo de Empresas (CGPE), que estabeleceu uma linha de crédito que permitiu aos bancos reduzir o RWA de créditos
tributdrios. Em menor escala, o CGPE também resultou na redugdo do RWA regulatério. O objetivo do banco é manter um indice CET1
de pelo menos 11% em 2022, o que provavelmente sera sustentado a medida que o BB mantém a utilizacdo de capital disciplinado.

Rentabilidade auxiliada por menores despesas com provisdes, mas incertezas permanecem no futuro

A pontuacdo de Rentabilidade ba1 atribuida ao BB reflete nossa expectativa de que a rentabilidade provavelmente estard sob

pressdo a medida que a ajuda emergencial do governo as familias expirar. Nos ultimos seis trimestres, essas medidas ajudaram os
mutudrios a pagar empréstimos, apesar das altas taxas de desemprego. Esse desenvolvimento poderia levar a um possivel aumento dos
empréstimos problematicos em atraso do banco no segundo semestre de 2021 e exigir despesas de provisdo adicionais, o que poderia
prejudicar a rentabilidade. Além disso, uma recuperagdo econémica inferior a esperada também restringiria os resultados do banco.

Em marco de 2021, a receita liquida de RS 4,6 do BB foi 30% maior do que a do ano anterior. O principal fator para o aumento dos
resultados do banco foi uma queda de 50% em provisdes para perdas com empréstimos, que representou 1,9% dos empréstimos
brutos, em comparagdo com 4,0% em marco de 2020, e consumiu 42,0% de seus resultados pré-provisdo, acima de 86,3% no ano
anterior. Essa redu¢do ocorreu depois que o BB construiu reservas significativas ao longo de 2020 como uma medida conservadora
contra uma potencial deterioracdo da qualidade dos ativos por causa da pandemia.

As taxas e comissdes tiveram uma queda modesta de 2,7% nos trés primeiros meses de 2021 em comparagdo ao mesmo periodo de
um ano antes, impulsionada por um declinio de 14,8% nas tarifas de conta corrente a medida que os clientes estdo adotando o sistema
de pagamento direto PIX.

As despesas administrativas e operacionais foram 34,3% maiores no primeiro trimestre de 2021 do que no mesmo periodo de 2020,
refletindo o acimulo de outras provisdes para pagamentos civis e trabalhistas. O banco reduziu o pessoal em 3.917 funcionarios

no primeiro trimestre de 2021 como parte do plano de reestruturagdo anunciado em janeiro de 2021, que incluiu dois programas

de consolidagdo da for¢a de trabalho. A reestruturagdo da rede de distribui¢cdo do banco também contribuiu para os esforcos de
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otimizagao de custos. Ao longo dos 12 meses encerrados em margo de 2021, o nimero de agéncias diminuiu 6,4%, para 4.089. O
banco continuara buscando reducdo de custos nos préximos trimestres.

Consequentemente, o lucro liquido/ativo tangivel do BB foi de 1,01% em marco de 2021, ante 0,90% no ano anterior. As melhoras
sustentaveis e de longo prazo da rentabilidade do BB podem ser afetadas pelo crescimento econdmico ainda incerto, porque o banco
deixara de depender apenas da sua capacidade de solidificar os resultados provenientes de diversas atividades comerciais.

Financiamento permanecera estavel, apoiado por depésitos principais

A pontuagdo baa3 atribuida para a Estrutura de Captagdo reflete a ampla diversificagdo das fontes de captagdo do banco e a forte
participacdo dos depdsitos de varejo.2 Os depésitos a vista do banco cresceram 45% e 12% em poupanca em margo de 2021, em
relacdo ao ano anterior, o que refletiu o status do BB como um refugio seguro. Além disso, a captagdo granular também é proveniente
de outros instrumentos semelhantes a depdsitos, como Letra de Crédito Imobiliario (LCI) e Letra de Crédito do Agronegocio (LCA).
Juntos, eles representaram 12% da captacdo total do banco em marco de 2021.

Como um banco publico, o BB estd qualificado para receber financiamento de determinadas entidades governamentais e fontes
especificas, contribuindo para a estabilidade de seus passivos e sua estrutura de baixo custo. Este financiamento consiste em
depdsitos judiciais e recursos de fundos relacionados ao governo. Em margo de 2021, os depositos judiciais eram um instrumento de
financiamento estavel e de baixo custo, que representavam cerca de 24% da captacdo total do BB.

A estrutura de captagdo do BB depende da forte franquia do banco no mercado local. Esta distribuicdo do banco traduz-se em um
montante significativo de da captacdo principal, ilustrado pela dominancia do banco em termos de depdsitos do sistema bancario, com
uma participacdo de mercado de 21% tanto para depositos a vista quanto para depdsitos em poupanca em marco de 2021.

Liquidez estabilizada em um nivel moderado

A pontuacdo atribuida para Recursos de Liquidez do BB é baz, o que reflete o volume moderado de ativos liquidos do banco. Em marco
de 2021, os ativos bancarios liquidos sobre ativos bancarios tangiveis do banco foram 22,75%, ligeiramente acima dos 22,04% do

ano anterior. Além disso, em marco de 2021, o BB registrou um indice de cobertura de liquidez de 314,8%, um aumento em relacdo a
297,7% no ano anterior.

Em marco de 2021, a exposicao do BB a titulos de divida do governo foi de R$ 206 bilhdes, o que corresponde a 12% do total de seus
ativos.

Ratings do BB sdo suportados pelo perfil macro Moderado- do Brasil

O Perfil macro Moderado- do Brasil incorpora a economia em larga escala e altamente diversificada do pais, apesar do acentuado
declinio do crescimento em 2020 devido ao efeito negativo da pandemia. A economia do Brasil contraiu 4,1% em 2020, mas
esperamos que ela se recupere em 2021, com crescimento de 3,3%; o crédito bancério provavelmente registrara uma recuperagdo
moderada em 2021-22. Esperamos que a geracdo de resultados pré-provisdo dos bancos melhore a medida que os volumes de
negdcios se beneficiarem de uma recuperagdo continua da atividade econdmica. A melhora do luco apoiara os niveis de capital nos
proximos trimestres. Nossa opinido sobre o ambiente operacional do Brasil também inclui os desafios relacionados a baixa eficcia do
governo e desdobramentos politicos que poderiam dificultar a agenda de reformas estruturais. Nosso Perfil Macro também reflete as
condicoes favoraveis de crédito do Brasil que se beneficiardo de um ambiente de baixa taxa de juros, e apoiardo a demanda de crédito,
a capacidade de reembolso dos tomadores e o consumo privado.

Consideracoes ESG
De acordo com a nossa visdo geral do setor bancario, o BB tem baixa exposi¢do a riscos ambientais (consulte 0 nosso mapa de riscos
ambientais para obter mais informagdes).

Em termos de risco social, colocamos o BB em linha com a nossa visdo geral do setor bancario, o que indica uma exposicdo moderada
aos riscos sociais. Consulte o nosso mapa de Risco Social para obter mais informagdes. Os riscos sociais mais relevantes para os bancos
surgem da forma como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados na area da seguranca de dados
e da privacidade dos clientes, os quais sdo parcialmente mitigados por investimentos tecnoldgicos considerdveis. O BB continuou a
investir na transformacao digital e no desenvolvimento da inteligéncia analitica. Em mar¢o de 2021, os canais de internet e celular
representaram 90,3% das transagdes realizadas pelos clientes do banco.
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A governanga é altamente relevante para o BB, como ¢ para todas as entidades do setor bancario. As fraquezas da governanga
corporativa podem levar a uma deterioracdo da qualidade do crédito de um banco, enquanto os pontos fortes podem beneficiar seu
perfil de crédito. Os riscos de governanca sdo, em grande parte, internos e ndo orientados for fatores externos, e para o BB, ndo temos
nenhuma preocupacdo em particular em relagdo a esse fator. No entanto, a governanga corporativa continua a ser uma importante
consideragdo de crédito e requer monitoramento continuo.

Consideracdes de Suporte e Estruturais

Na auséncia de um regime de resolucdo bail-in no Brasil, os ratings de dividas subordinadas, hibridos bancarios, e titulos de capital
contingente seguem as diretrizes de notching adicionais da Moody's, assim como a metodologia “Bancos.” Nesses casos, os fatores
abordagem leva em consideragdo outras caracteristicas especificas as classes de divida, o que resulta em notchings da avaliagdo de
perfil de risco de crédito individual (BCA) do emissor.

Consideragdes de Suporte de Governo

Em nossa avaliagdo, o BB é uma instituicdo apoiada pelo governo e, portanto, sua BCA ajustada ba2 incorpora o mais alto grau de
suporte de governo em uma situacdo de estresse para seus ratings de deposito e divida sénior sem garantia. No entanto, a BCA
Ajustada do banco n&o se beneficia de uma elevacdo baseada no suporte de governo porque ja esta posicionada no mesmo nivel que
o do rating soberano. Essa premissa de suporte de governo reflete a grande participacdo de mercado de depdsitos do banco no Brasil
e, assim, as significativas consequéncias sistémicas que resultariam de uma quebra sem suporte o e seu papel como agente financeiro-
chave do governo central para o setor agricola.

Avaliagdo de Risco de Contraparte (CR)

As avaliacdes de CR sdo opinides de como as obrigacdes de contraparte podem ser tratadas se um banco falir e sdo diferentes dos
ratings de divida e de deposito visto que elas (1) consideram apenas o risco de default em vez de a probabilidade de default e a perda
financeira esperada, e (2) aplicam-se a obrigaces de contraparte e compromissos contratuais em vez de dividas e instrumentos de
depositos. A avaliagdo de CR é uma opinido de risco de contraparte relativa aos covered bonds, obrigagdes de desempenho contratual
(servicing), derivativos (ex: swaps), letras de crédito, garantias e linhas de liquidez do banco.

A avaliagdo de CR do BB esta posicionada em Ba1(cr)/Not-Prime(cr).

Essa avaliagdo de CR esta em linha com a BCA ajustada ba2 do banco e reflete a probabilidade de default do emissor em certas
obrigacdes operacionais e outros compromissos contratuais que estdo menos sujeitos a aplicagdo de uma ferramenta de resolugdo para
assegurar a continuidade das operacdes. A avaliagdo CR ndo é um rating Reflete também a senioridade esperada dessas obrigacdes

na hierarquia de passivos. A avaliagdo CR incorpora outras medidas que as autoridades podem tomar para preservar as principais
operagdes de um banco, caso ele entre em um processo de resolugdo.

Rating de Risco de Contraparte (CRR, em inglés)

CRRs s&o opinides sobre a habilidade das entidades em honrar a parcela sem garantia dos passivos financeiros de contrapartes que

ndo sao dividas (passivos de CRR) e refletem também as perdas financeiras esperadas no caso desses passivos ndo serem honrados.

Os passivos de CRR se referem geralmente a opera¢des com partes ndo relacionadas. Exemplos de passivos de CRR incluem a parcela
sem garantia de dividas a pagar provenientes de operagdes com derivativos e dos passivos sem garantia que fazem parte de acordos de
compra e venda. Os CRRs ndo sdo aplicaveis a compromissos de captagdo ou outras obrigagdes associadas com covered bonds, cartas
de crédito, garantias, servicer e obrigacdes de trustee, e outras obrigacdes semelhantes que surgem quando um banco executa suas
fungdes operacionais essenciais.

Os CRRs do BB estdo posicionados em Ba1l/Not-Prime.

Os CRRs em moeda local e estrangeira na escala global do BB estdo posicionados em Bal e Not Prime, um nivel acima de sua BCA
Ajustada, o que reflete a menor probabilidade de default dos passivos de CRR e nossa expectativa de um nivel normal de perda dado o
default. Os CRRs de Bal estdo dois nivel abaixo do teto-pais em moeda estrangeira do Brasil para depdsitos e obrigagdes de divida.

Metodologia e Scorecard

Sobre o Scorecard de Bancos da Moody's
Nosso scorecard tem como objetivo capturar, expressar e explicar de forma resumida o julgamento de nosso Comité de Rating.
Quando lido em conjunto com a nossa pesquisa, uma apresentacdo global do nosso julgamento é apresentada. Como resultado, o

I
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nosso scorecard pode diferir materialmente do sugerido pelos dados brutos individualmente (embora tenha sido calibrado para evitar
a frequente necessidade de fortes divergéncias). O resultado do scorecard e as pontuagdes individuais sao discutidos em comités de
rating e podem ser ajustados para cima ou para baixo para refletir condi¢des especificas para cada entidade para qual atribuimos rating.
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Rating methodology and scorecard factors

Exhibit 4
Banco do Brasil S.A.

Macro Factors

Weighted Macro Profile Moderate 100%
Factor Historic  Initial Expected Assigned Score Key driver #1 Key driver #2
Ratio Score Trend
Solvéncia
Asset Risk
Empréstimos probleméticos / empréstimos brutos 2.6% baa3 - bal Sector concentration Single name
concentration
Capital
Tangible Common Equity / Risk Weighted Assets 10.3% ba3 - ba3 Capital retention
(Basel Il - transitional phase-in)
Profitability
Net Income / Tangible Assets 1.0% bal - bal Earnings quality
Combined Solvency Score bal ba2
Liquidity
Estrutura de financiamento
Market Funds / Tangible Banking Assets 17.7% bal - ba1 Extent of market
funding reliance
Liquid Resources
Liquid Banking Assets / Tangible Banking Assets 30.7% baa3 - ba2 Stock of liquid assets
Combined Liquidity Score ba1 ba1
Financial Profile ba2
Qualitative Adjustments Adjustment
Business Diversification 0
Opacity and Complexity 0
Corporate Behavior 0
Total Qualitative Adjustments 0
Sovereign or Affiliate constraint Ba2
BCA Scorecard-indicated Outcome - Range bal- ba3
Assigned BCA ba2
Affiliate Support notching 0
Adjusted BCA ba2
Instrument Class Loss Given Additional Preliminary Rating Government Local Currency Foreign
Failure notching  notching Assessment Support notching Rating Currency
Rating
Counterparty Risk Rating 1 0 bal 0 Bal Bal
Avaliacdo do Risco de Contraparte 1 0 ba1 (cr) 0 Bal(cr)
Deposits 0 0 ba2 0 Ba2 Ba2
Senior unsecured bank debt 0 0 ba2 0 (P)Ba2

[1] Where dashes are shown for a particular factor (or sub-factor;
Source: Moody’s Investors Service

, the score is based on non-public information.
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Ratings

Exhibit 5

Category Moody's Rating

BANCO DO BRASILS.A.
Outlook Stable
Counterparty Risk Rating Ba1/NP
Bank Deposits Ba2/NP
Baseline Credit Assessment ba2
Avaliagdo de crédito de linha de base ajustada ba2
Avaliagdo do Risco de Contraparte Ba(cr)/NP(cr)
Senior Unsecured MTN (P)Ba2

BANCO PATAGONIA (URUGUAY) S.A. I.F.E.
Outlook Stable
Bank Deposits B2/NP
Baseline Credit Assessment b3
Avaliacdo de crédito de linha de base ajustada b2
Avaliagdo do Risco de Contraparte B1(cr)/NP(cr)

BANCO DO BRASIL S.A. (CAYMAN)
Outlook Stable
Counterparty Risk Rating Bal/NP
Avaliagdo do Risco de Contraparte Ba(cr)/NP(cr)
Senior Unsecured Ba2
Subordinate Ba3
Jr Subordinate B2 (hyb)
Pref. Stock Non-cumulative B2 (hyb)
Other Short Term (P)NP

Fonte: Moody's Investors Service

Nota de rodapé

1 Consideramos empréstimos em atraso os empréstimos vencidos e classificados entre E e H de acordo com a resolugao 2.682/99 do Banco Central do

Brasil. De acordo com esta resolugdo, os empréstimos sao classificados no Brasil em uma escala de risco que varia de AA a H, com os niveis minimos de
provisionamento correspondentes: AA - 0%, A - 0,5%, B - 1%, C - 3%, D - 10%, E - 30%, F - 50%, G - 70% e H - 100%.

2 Para calcular o TCE/RWA, deduzimos do capital os ativos intangiveis e uma parcela significativa dos impostos diferidos que ndo proporcionam absor¢éao

significativa de perdas. Além disso, ajustamos o RWA dos bancos aplicando um fator de risco de 100% as posig¢oes dos titulos de divida do governo

brasileiro, ponderado em 0% pelas regulacdes locais.

3 A captagdo total inclui depositos a vista, depositos a prazo, depésitos judiciais, instrumentos semelhantes a depdsitos (LCI/LCA), depésitos interbancarios,
acordos de recompra, tomadas empréstimos e tomada e repasses e fundos provenientes da emisséo de titulos.
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antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSF] (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia,
honorarios que poderdo ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.
A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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