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entre

BRF S.A.

como Emissora
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SAO PAULO, 28 DE MAIO DE 2021




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA BRF
S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

BRF S.A., sociedade an6nima, com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobilidrios ("CVM”), na categoria “A”, com sede na Cidade de Itajai,
Estado de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, 475, Bairro Fazenda, CEP 88.301-
600, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob 0 n© 01.838.723/0001-27 e na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina ("JUCESC") sob o NIRE 42.300.034.240, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Emissora”); e

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n.° 2365, 79 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n.© 25.005.683/0001-09, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Securitizadora” ou “"Debenturista”).

(sendo, a Emissora e a Securitizadora doravante designadas, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora é produtora rural e tem por objeto social atividades inseridas na
cadeia do agronegdcio, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relacionadas a
exploracao e criagdo de animais em geral e industrializacdo, comercializacdo, no
varejo e no atacado, e exploragao de alimentos em geral, principalmente os derivados
de proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a cadeia de frio como suporte
e distribuigdo, conforme descrito na Clausula 3.1 abaixo;

(ii) a fim de financiar suas atividades acima indicadas, a Emissora tem interesse
em emitir debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, para colocacdo privada, nos termos desta Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo), a serem subscritas e integralizadas de forma privada
pela Securitizadora ("Emissado”, “"Debéntures” e “Colocacdo Privada”);

(ifi) os recursos a serem captados por meio das Debéntures deverao ser utilizados
exclusivamente para as atividades da Emissora relacionadas ao agronegdcio, na
qualidade de produtora rural, conforme destinagcdo de recursos prevista na Clausula
4.1 abaixo;



(iv) apds a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, esta sera
a Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacées,
principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais
representam direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
11.076"), e do artigo 3°, paragrafo 49, inciso III, da Instrugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada

(“Instrucdo CVM 600" e “Direitos Creditérios do Agronegdcio”, respectivamente);

(v) a emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacgdo de
securitizacdo de recebiveis do agronegdcio que resultard na emissdo de certificados
de recebiveis do agronegocio objeto da série Unica da 602 (sexagésima) emissdo da
Securitizadora ("CRA”) em relagdo aos quais os Direitos Creditérios do Agronegdcio
serao vinculados como lastro (“Operacdo de Securitizacao”) por meio da celebragao

do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissédo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 602 (sexagésima)
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pela BRF S.A.”, a ser celebrado entre a Securitizadora e
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (*Agente Fiduciario dos

CRA" e “"Termo de Securitizacdo”, respectivamente), nos termos da Instrugdo CVM
600;

(vi) o Agente Fiduciario dos CRA, na qualidade de representante dos titulares de
CRA, a ser contratado por meio do Termo de Securitizacdo, acompanhara a aplicagao
dos recursos captados com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 4.1 abaixo;
e

(vii) os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, com
esforgos restritos, em regime de garantia firme de colocagdo para o volume total dos
CRA, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 476");

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 32 (Terceira) Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da BRF
S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regida pelas clausulas e condigbes a seguir.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGCAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberagoes
tomadas em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 28 de
maio de 2021 (*RCA"), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404, de



15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), na
qual foram deliberados e aprovados: (i) os termos e condicdes da Emissdo e da
Colocacdo Privada; e (ii) a autorizacdo a Diretoria da Emissora adotar todas e

quaisquer medidas e celebrar todos e quaisquer documentos necessarios a realizagdo
da Emissao e da Colocacdao Privada, nos termos das leis e regulamentacdes
aplicaveis, podendo, inclusive, celebrar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emissdo e a Colocagao Privada serdo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos, conforme aplicaveis:

2.1. Dispensa Automatica de Registro na CVM e na ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("fANBIMA")

2.1.1. A Emissdo ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA,
uma vez que as Debéntures serdo objeto de Colocacdo Privada, sem (a) a
intermediacao de instituicbes integrantes do sistema de distribuicido de valores
mobiliarios; ou (b) qualquer esforco de venda perante investidores indeterminados.

2.2, Arquivamento e Publicacdao da Ata da RCA

2.2.1. A ata da RCA que deliberou pela Emissdo sera protocolizada na JUCESC no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua realizacdo, observado o
disposto no artigo 69, inciso II, da Lei 14.030, de 28 de julho de 2020 (“Lei 14.030").
Adicionalmente, a ata de RCA sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Santa
Catarina ("DOESC"); e (ii) no jornal “Valor Econdmico”.

2.2.2. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora
copia eletronica (i) do comprovante de protocolo da ata da RCA na JUCESC em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de tal comprovante de protocolo
pela Emissora, e (ii) da ata da RCA devidamente registrada em até 3 (trés) Dias Uteis
apos a data de recebimento de tal comprovante de registro pela Emissora.

2.3. Inscricao desta Escritura de Emissao e seus Eventuais
Aditamentos

2.3.1. A presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo
protocolizados na JUCESC no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
sua assinatura, de acordo com o artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agoes, observado o disposto no artigo 69, inciso II, da Lei 14.030.

2.3.2, A Emissora se compromete a enviar (a) a Securitizadora (i) cépia do
comprovante de protocolo desta Escritura de Emissdo na JUCESC em até 5 (cinco)



Dias Uteis, contados da data de recebimento de tal comprovante de protocolo pela
Emissora, (ii) 1 (uma) via original desta Escritura de Emissao, bem como eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCESC, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a
data de recebimento de tal comprovante de registro pela Emissora e (b) ao Agente
Fiduciario dos CRA uma cdpia eletronica desta Escritura de Emissdo, bem como
eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESC, em até 3 (trés) Dias
Uteis apds a data de recebimento do referido documento pela Emissora.

2.3.3. A Securitizadora fica, desde ja, autorizada e constituida de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as
expensas desta, levar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos a
registro perante a JUCESC caso a Emissora ndao o faga dentro do prazo previsto na
Clausula 2.3.1 acima.

2.4, Registro para Distribuicao e Negociacao

2.4.1. A colocacdo das Debéntures sera realizada de forma privada,
exclusivamente para a Debenturista, sem a intermediagao de quaisquer instituicdes,
sejam elas integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou ndo, e
ndo contara com qualquer forma de esforgo de venda perante o publico em geral.

2.4.2. As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicio no mercado
primario, negociagdo no mercado secundario, custddia eletronica ou liquidagdo em
qualquer mercado organizado.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) a industrializacao, comercializacao,
no varejo e no atacado, e exploracdo de alimentos em geral, principalmente os
derivados de proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a cadeia de frio
como suporte e distribuicdo; (ii) a industrializacao e comercializacdo de racoes,
nutrimentos e suplementos alimentares para animais; (iii) a prestacao de servigos
de alimentacdao em geral; (iv) a industrializacdo, refinagdo e comercializacédo de dleos
vegetais, gorduras e laticinios; (v) a exploragdo, conservagdo, armazenamento,
ensilagem e comercializacdo de graos, seus derivados e subprodutos; (vi) a
comercializagdo, no varejo e no atacado, de bens de consumo e de producdo,
inclusive a comercializagdo de equipamentos e veiculos para o desenvolvimento de
sua atividade logistica; (vii) a exportacdo e a importacdo de bens de producdo e de
consumo; (viii) a prestacdo de servicos de transporte, logistica e distribuicdao de
cargas e alimentos em geral; (ix) a participacdo em outras sociedades, objetivando
a mais ampla consecugdo dos fins sociais; (x) a participacdo em projetos necessarios
a operacao dos negoécios da Emissora; (xi) industrializagdo, prépria ou por
encomenda, comercializagdo, exportacdo e importacdo de produtos farmoquimicos
derivados do abate animal; (xii) fabricagdo e comercializagdo de produtos quimicos
organicos derivados do abate animal; e (xiii) fabricacdo, distribuicdo e exportacao



de insumos farmacéuticos derivados do abate animal. A Emissora podera ainda
exercer, por si ou mediante a contratacdo de terceiros, atividades de suporte as
atividades-fim listadas acima, tais como: (i) atividades auxiliares de apoio
administrativo, técnico ou operacional voltadas a criacdo de condigdes para o melhor
exercicio de suas atividades principais; (ii) transporte de cargas em geral; (iii)
servicos de armazenagem e estocagem de produtos e demais servigos a estes
correlatos; (iv) atividades de promogao e reposicao de seus produtos no varejo e
em pontos de exposicdo e venda ao consumidor final, incluindo o suporte necessario
aos clientes que permita o acondicionamento e visualizacdao dos produtos; (v)
servigos de recebimento e alocacdo de matéria-prima a ser utilizada na produgdo;
(vi) servigos de reparagdo, manutengdo e conservacdo de maquinas e veiculos; (vii)
a promocdo de atividades, programas, assisténcia técnica e fomento que objetivem
o desenvolvimento agropecuario nacional; (viii) a industrializagdo, exploracdo e
comercializacdo de embalagens de qualquer natureza; (ix) a exploragdo e criacao de
animais em geral; (x) a comercializacdao de commodities em geral; (xi) pesquisa e
desenvolvimento de técnicas de producdo e de melhoramento das matrizes genéticas
da Emissora; (xii) as atividades de reflorestamento, extracao, industrializacao e
comercializacdo de madeiras; (xiii) a comercializacdo de bens modveis, imoveis,
incluindo maquinas, equipamentos e veiculos, do ativo imobilizado, para atender a
atividades inseridas no objeto social da Emissora descrito na presente Clausula; e
(xiv) servicos de abastecimento de combustivel para frota prépria ou para terceiros
prestadores de servicos, em especial de frete, transporte, logistica e distribuicdo.

CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em razao da integralizagdo das
Debéntures deverdo ser destinados integral e exclusivamente as suas atividades
como produtora rural no agronegécio. Para esse fim, referidos recursos liquidos serdo
empregados, na forma do artigo 3°, paragrafo 9°, da Instrucdo CVM 600, em
investimentos, custos e despesas relacionados a sua cadeia de producdo e exploragdo
de animais em geral (aves, bovinos, suinos, etc.), quais sejam (i) despesas para
manutencdo de granjas proprias; (ii) despesas para aquisigdo das matrizes, genética,
ovos, criagdo, engorda e abate de animais em geral; (iii) despesas para aquisicao de
insumos para alimentacdo dos animais, como grdos e seus derivados (soja, milho
sorgo, farelos, Oleos, etc.; (iv) despesas para fins de producdo e/ou aquisicdo de
racdo e outros produtos para alimentagao dos animais; (v) despesas com suporte
veterindrio e aquisicdo de medicamentos para tratamento dos animais; e (vi)
despesas com maravalha e outros substratos para o aguecimento e acomodacdo dos
animais e manutencgdo das instalagbes onde sdao mantidos os animais explorados, nos
termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de
13 de novembro de 2009, conforme alterada, paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076
e do artigo 39, incisos I e II, e paragrafos 1°, 2° e 99, da Instrugdo CVM 600, bem
como o inciso III do paragrafo 4° do artigo 3° da Instrugdo CVM 600, na forma
prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negédcios (“Destinacdo de



Recursos”).

4.1.1. As Debéntures sdo representativas de direitos creditdrios do agronegocio que
atendem aos requisitos previstos no §19°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 3°
da Instrugao CVM 600, uma vez que: (i) a producao e exploracao de animais em
geral atende aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e

|Il

(ii) a Emissora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da IN
RFB 971/2009 e da Lei 11.076, sendo que consta como sua atividade na Classificacao
Nacional de Atividades Econ6micas — CNAE, identificada em seu comprovante de
inscricdo e situacao cadastral no CNPJ, a “criagdo de suinos”, representado pelo CNAE
n° 01.54-7-00, a “criacdo de frangos para corte”, representado pelo CNAE 01.55-5-
01, a “producdo de pintos de um dia” representado pelo CNAE 01.55-5-02, a “criacao
de outros galinaceos, exceto para corte”, representado pelo CNAE 01.55-5-03 e a

“criacdo de aves, exceto galinaceos” representado pelo CNAE 01.55-5-04.

4.1.2. A Emissora estima, nesta data, que a Destinacdo de Recursos ocorrera
conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo
II desta Escritura de Emissdao (“"Cronograma Indicativo”), sendo que, caso

necessario, considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Emissora
podera destinar os recursos provenientes da integralizagdo das Debéntures em datas
diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observadas as obrigacdes desta de
realizar a integral Destinagdo de Recursos até a data de vencimento dos CRA, ou até
gue a Emissora comprove a aplicacao da totalidade dos recursos obtidos com a
Emissdo, o que ocorrer primeiro, sendo certo que, a despeito da possibilidade de
ocorrer resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, as obrigacdes
da Emissora e do Agente Fiduciario dos CRA com relacdo a Destinacdo dos Recursos
perdurardo até a data de vencimento dos CRA, ou até que a destinagdo da totalidade
dos recursos seja comprovada, o que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma
tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente
Fiduciario dos CRA, tampouco sera necessario aditar esta Escritura de Emissdo ou
quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo serd configurada qualquer
hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde
que a Emissora realize a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento.

4.1.3. Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacdo de proceder a verificacdo do
emprego dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, diligenciando e
envidando seus melhores esforgos para obter junto a Emissora a documentagao
necessaria a fim de proceder com a verificacdo da Destinagdao dos Recursos da Oferta.
Para tanto, a Emissora apresentara, ao Agente Fiduciario dos CRA, com copia para a
Securitizadora, a comprovacdo da Destinagdo de Recursos, exclusivamente por meio



do relatério na forma do Anexo III desta Escritura (“Relatério”), acompanhado de
link contendo as respectivas notas fiscais e seus arquivos XML, emitidos
automaticamente durante a emissdo das notas fiscais, mencionadas no Relatério,
acompanhado, conforme o caso, dos contratos, faturas e/ou documentos
relacionados a Destinacdo de Recursos, de acordo com os termos das Debéntures,
(i) a cada 6 (seis) meses contados da Data de Integralizagdo das Debéntures
(conforme abaixo definido), até a data de liquidacdo integral dos CRA ou até que se
comprove a aplicacao da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii)
na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Emissora no @mbito da
emissdao das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou do vencimento
antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos
das Debéntures, observado que as obrigacbes da Emissora e eventualmente do
Agente Fiduciario com relagdo a destinagdo de recursos perdurardo até o vencimento
original dos CRA ou até que a destinagdo da totalidade dos recursos seja efetivada;
e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais. A
inobservancia, pela Emissora, dos prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima sera
considerada um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula 6.2. (xiii)
desta Escritura de Emissao.

4.1.4. O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigagdo de verificar, ao longo do
prazo de duragdo dos CRA ou até a comprovagao da aplicacdo integral dos recursos
oriundos da emissao das Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo
direcionamento, pela Emissora, de todos os recursos obtidos por meio da emissao
das Debéntures, exclusivamente mediante a anélise dos documentos fornecidos nos
termos da Clausula 4.1.3 e seguintes acima.

4.1.5. Uma vez atingida e comprovada a aplicagdo integral dos recursos
oriundos das Debéntures em observancia a destinacdo dos recursos, o Agente
Fiduciario dos CRA ficara desobrigado em relagdo a comprovacdo da destinagdo dos
recursos posteriores e a Emissora ficara desobrigada com relacdo ao envio dos
relatorios e documentos referidos na Clausula 4.1.3 e seguintes acima, exceto se,
em razdo de determinacdo de autoridades competentes, ou atendimento a normas
aplicaveis, for necessaria qualquer comprovacao adicional.

4.1.6. A Emissora devera enviar o Relatorio ao Agente Fiduciario dos CRA,
com copia para a Securitizadora, em até 45 (quarenta e cinco) dias antes do término
do prazo de 6 (seis) meses previsto na Clausula 4.1.3, subitem (i), acima. O Agente
Fiducidrio dos CRA devera avaliar o Relatorio e documentos comprobatérios e
informar a Emissora sobre a necessidade de eventuais esclarecimentos e/ou



informacgOes adicionais, observada a legislacdo e regulamentacao em vigor, devendo
a Emissora apresentar tais esclarecimentos e/ou informacgbes, com copia para a
Securitizadora, em até 20 (vinte) dias contados do recebimento de notificagdo do
Agente Fiduciario dos CRA.

4.1.7. Para fins do disposto na Clausula 4, as Partes, desde ja, concordam que o
Agente Fiduciario dos CRA limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais constantes do Relatério, bem como das notas fiscais por meio de
links e seus arquivos XML emitidos automaticamente durante a emissdao das notas
fiscais mencionadas no Relatdério, acompanhado, conforme o caso, dos contratos,
faturas e/ou documentos relacionados a Destinagdo de Recursos. O Agente Fiduciario
dos CRA ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacgdes financeiras constantes do referido
Relatério e das notas fiscais ou, ainda, em qualquer outro documento que lhe seja
enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes
do mencionado relatério. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario
dos CRA assumira que os documentos originais ou coOpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora nao foram objeto de fraude ou adulteragao.

4.2, Vinculagao aos CRA

4.2.1. As Debéntures serdo vinculadas aos CRA objeto da 602 (sexagésima) emissdo,
em série Unica, da Securitizadora, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos
termos da Instrucao CVM 476 e da Instrugdao CVM 600.

4.2.2. Em razdo do regime fiduciario a ser instituido pela Securitizadora, na forma
do artigo 39 da Lei 11.076 e do artigo 9° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de
1997, conforme alterada (“Lei 9.514"), a Emissora tem ciéncia e concorda que todos
e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade
das Debéntures, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem
realizados aos titulares de CRA e ndo estardo sujeitos a qualquer tipo de
compensagcao com obrigagdes da Emissora.

4.2.3. Por forga da vinculacdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido
gue a Securitizadora deverda comparecer em qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as
Debéntures, conforme orientacdo deliberada pelos titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do Termo de Securitizagao.

4.3. Condicoes de Pagamento



4.3.1. A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, em moeda corrente
nacional, pelo preco correspondente ao Preco de Integralizacao dos CRA (conforme
definido no Termo de Securitizagao), deduzidas todas as despesas previstas no
Termo de Securitizagdo incluindo, mas nao se limitando, a todas as despesas para a
realizacdo da Oferta e a constituicdo do Fundo de Despesas (conforme previsto no
Termo de Securitizagao) (“Preco de Integralizacdo das Debéntures”) em até 1 (um)

Dia Util da data de integralizacdo dos CRA, apds o recebimento, pela Debenturista,
dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na
Conta de Livre Movimentagdo, em favor da Devedora. Sem prejuizo do prazo de 1
(um) Dia Util da data de integralizacdo dos CRA para a realizacdo da transferéncia
de recursos aqui estabelecida, serd considerada como data de integralizacao das
Debéntures a mesma data de integralizacdo dos CRA (“Data de Integralizagdo”).

4.3.2. A Debenturista somente sera obrigada a pagar o Preco de Integralizacdo das
Debéntures a Emissora mediante o cumprimento das seguintes condigbes
(“Condicbes de Pagamento”):

() celebracdo desta Escritura de Emissdo pelos respectivos signatarios e
protocolo desta Escritura de Emissao perante a JUCESC;

(i) protocolo na JUCESC, da ata de RCA e sua consequente publicagdao, nos
termos desta Escritura de Emissao; e

(iii)  a efetiva subscricdo e integralizagao dos CRA.

4.3.3. ApOs o recebimento total do Preco de Integralizacdo das Debéntures, sera
dada plena e geral quitacdo, pela Emissora a Debenturista, referente a obrigacao de
integralizacdo das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo,
observado que o comprovante de pagamento sera prova de quitacdo do Preco de
Integralizagdo das Debéntures.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

5.1. Valor Total da Emissao

5.1.1. O valor total da Emissdo sera de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”).

5.2. Valor Nominal Unitario

5.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais),



na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”). O Valor Nominal Unitario podera ser
acrescido de agio ou desagio, de comum acordo entre a Securitizadora e a Emissora,
utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio, conforme o caso, sera o mesmo para todas as
Debéntures.

5.3. Data de Emissao

5.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
de 14 de maio de 2021 ("Data de Emissao”).

5.4. Numero da Emissao

5.4.1. A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora.

5.5. Numero de Séries

5.5.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

5.6. Quantidade de Debéntures

5.6.1. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures (“Debéntures”).
5.6.2. Ndo podera haver distribuigdo parcial das Debéntures.

5.7. Prazo e Data de Vencimento

5.7.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e/ou resgate

antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, as Debéntures terdo prazo de duragdo de 3652 (trés mil e seiscentos e
cinquenta e dois) dias corridos a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 14 de maio de 2031 ("Data de Vencimento”).

5.8. Agente Escriturador

5.8.1. O agente escriturador das Debéntures sera a Vortx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, conj. 41, sala 2, Pinheiros, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 22.610.500/0001-88 (“Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestacdo dos servicos relativos a Emissdo e as Debéntures).

5.9. Tipo, Forma e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

5.9.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a



emissao de certificados e/ou cautelas.

5.9.2, Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-se
pelo extrato a ser emitido pelo Escriturador comprovando a titularidade das
Debéntures pela Securitizadora nos termos dos artigos 63 e 34 da Lei das Sociedades
por AgOes e pelo Boletim de Subscrigao, na forma do Anexo 1.

5.10. Conversibilidade

5.10.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de
emissao da Emissora.

5.11. Espécie

5.11.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por AgbOes, ndao contando com garantia real ou
fidejussoria, ou qualquer segregacdo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execucgdo judicial ou extrajudicial das
obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissédo e
nao conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

5.12. Direito de Preferéncia

5.12.1. Ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures.

5.13. Repactuacao Programada
5.13.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
5.14. Amortizacao Programada das Debéntures

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

5.15. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.15.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso sera atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo
definido) até a data do seu efetivo pagamento, pela variacdo acumulada do Indice de
Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA” e “Atualizacdo Monetaria das Debéntures”,
respectivamente) calculado pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o

produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das



Debéntures, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”),

segundo a seguinte formula:

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizacdo de
principal ou apds incorporacdo de juros e/ou atualizacdo monetaria, se houver),
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e ﬁ [( NI, )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures,

sendo “n” um numero inteiro;

dup = nUmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures ou a Data de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior das Debéntures, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um
numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures. Apds a Data de Aniversario das Debéntures, ‘NIk’ correspondera ao
valor do nimero-indice do més de atualizagdo; e

NIk-1 = valor do niumero-indice do més anterior ao més “k”.

Observacoes:



O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup

Nl

O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com

16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo primeiro dia util anterior ao dia 15
(quinze) de cada més, e caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. Especificamente para a primeira Data de Aniversario sera devido
pela Emissora & Securitizadora um prémio correspondente a 1 (um) Dia Util de
atualizagdo monetaria, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo
seja igual ao niumero de Dias Uteis do primeiro periodo de atualizacdo dos CRA.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um nUmero-
indice projetado calculado com base na ultima projecéo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“*NUmero Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagao
percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NIy, = NIi_; X (1 + Projegdo)
Onde:

e NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

e NIk = conforme definido acima;

e Projecao = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de



atualizagdo;

e O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo,
ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

e O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo
ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsavel por seu calculo/apuracdo.

5.16. Remuneracdo das Debéntures

5.16.1. A remuneragdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures (conforme definida na Clausula 5.15.1 abaixo),
conforme o caso, (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), e pagos
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula
("Remuneracdo das Debéntures”):

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:
Ji = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacao (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

dp.
Fator Juros = (1 + taxa)zsz

Onde:

taxa = 4,7843% (quatro inteiros, sete mil oitocentos e quarenta e trés décimos de
milésimos por cento), informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o numero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), sendo “DP” um numero inteiro.



5.17. Calculo da Remuneragao

5.17.1. Periodo de Capitalizacao. Para fins de calculo da Remuneragdo, define-
se "Periodo de Capitalizacdo" como o intervalo de tempo em Dias Uteis que se inicia:
(i) a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures (inclusive), e termina
na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (exclusive); e (ii)
na Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures, imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracgao das Debéntures do respectivo periodo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdao de continuidade, até a Data
de Vencimento ou a data do resgate das Debéntures, conforme o caso.

5.17.2. Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento de Remuneragdo das
Debéntures, a Emissora se obriga a acrescer a Remuneragdo das Debéntures um
valor equivalente ao produtdrio de 1 (um) Dia Util e da Remuneragdo das Debéntures,
conforme o caso. O calculo deste valor devera observar a formula de apuragdo da
remuneragao aqui prevista.

5.17.3. Afim de evitar descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures
e dos CRA, incluindo, mas nao se limitando, aos casos de Resgate Antecipado
Facultativo, Vencimento Antecipado e/ou Oferta de Resgate Antecipado, caso, por
qualquer motivo, o valor do pagamento das Debéntures seja atualizado por nimero-
indice ou dias inferiores aos utilizados para o calculo do valor do pagamento dos CRA,
a Emissora deverd acrescer ao montante devido, a titulo de compensacdo, o
montante necessario para cobrir o saldo devedor do pagamento dos CRA. Em
nenhuma hipdtese a Securitizadora serda responsavel pela compensacdo de
descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures e dos CRA.

5.18. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extingcao do
IPCA

5.18.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada
para sua apuragao e/ou divulgagao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicacdao por imposigao legal ou determinacdo judicial, devera
ser aplicada, em sua substituicdao ("Taxa Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente
a substituir o IPCA; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a
Securitizadora ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de

quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual
terd como objeto a deliberacdo pelos titulares dos CRA, de comum acordo com a
Securitizadora e a Emissora, sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA, e



consequentemente das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneracdo. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA
devera ser convocada nos termos do Termo de Securitizagdo.

5.18.2. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracdo do IPCA por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds
a data esperada para sua apuracgao e/ou divulgagdo, sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, o ultimo valor
de IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras
entre a Securitizadora e os titulares de CRA quando da divulgagao posterior da
taxa/indice de remuneracgdo/atualizacdo que seria aplicavel.

5.18.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdao da Assembleia
Geral de Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo sera
mais realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo
da Remuneragao.

5.18.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Securitizadora, a
Emissora e os titulares de CRA, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral de
Titulares de CRA, na forma estabelecida no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora
informarad a Emissora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo
de Securitizacdo), no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter
ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, a
gual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido da Remuneragdao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures,
ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado
para calculo da Remuneracdo nesta situagdo sera o ultimo IPCA disponivel.

5.19. Pagamento da Remuneragao

5.19.1. Sem prejuizo dos pagamentos devidos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures, a Remuneragdo das
Debéntures sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, conforme tabela
abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures”):

N° da Datas de Pagamento da
Parcela Remuneracdo das Debéntures




1 12 de novembro de 2021
2 13 de maio de 2022

3 14 de novembro de 2022
4 12 de maio de 2023

5 14 de novembro de 2023
6 14 de maio de 2024

7 14 de novembro de 2024
8 14 de maio de 2025

9 14 de novembro de 2025
10 14 de maio de 2026
11 13 de novembro de 2026
12 14 de maio de 2027
13 12 de novembro de 2027
14 12 de maio de 2028
15 14 de novembro de 2028
16 14 de maio de 2029
17 14 de novembro de 2029
18 14 de maio de 2030
19 14 de novembro de 2030
20 Data de Vencimento das Debéntures

5.20. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.20.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria
facultativa.

5.21. Resgate Antecipado Facultativo

5.21.1. Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributdrio. A Emissora podera,
a qualquer tempo, na hipotese de ser demandada a realizar uma retengdo, uma

deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos
da Clausula 5.25 abaixo, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante envio
de comunicagdo direta a Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos
termos da Clausula 5.21.4 abaixo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do resgate, realizar o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo por Evento Tributario”).

5.21.2. Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societdrio. A Emissora podera,




a qualquer tempo, desde que no contexto da operacdo societaria com terceiros nao
pertencentes ao seu grupo econdmico a época do evento, anunciada ao mercado nos
termos da legislacdo aplicavel, na qual julgue adequada ou tenha como condigdo a
alteragao de seu perfil de endividamento, conforme atestado pela Emissora por meio
de declaracdo, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante envio de
comunicagdo direta a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos
termos da Clausula 5.21.4 abaixo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do resgate, realizar o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo por Evento Societario”).

5.21.3. Resgate Antecipado Facultativo Discricionario. A Emissora podera, a partir
do 849 (octogésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissao, ou seja, a
partir de 14 de maio de 2028, inclusive, a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante envio de comunicagdo direta a
Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausula
5.21.4 abaixo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate,
realizar o resgate antecipado total das Debéntures (“"Resgate Antecipado Facultativo
Discricionario” e, quando referido em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo
por Evento Tributario e com o Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societario,
“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.21.4. A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo por meio de envio
de comunicado a Securitizadora, com coépia para o Agente Fiduciario dos CRA
(*Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), o qual devera conter: (a) a data
efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que devera ocorrer
no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis e no maximo 8 (oito) Dias Uteis contados
da data da Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo; e (b) demais
informagOes necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures no
ambito do Resgate Antecipado Facultativo, bem como de quaisquer valores
eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos termos desta
Escritura de Emissao.

5.21.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, o valor
a ser pago pela Emissora em relagdao a cada uma das Debéntures sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido: (a) da Remuneragao
das Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures.



5.21.6. No caso do Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societario e do
Resgate Antecipado Facultativo Discricionario, o valor a ser pago pela Emissora em
relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou
no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido: (a) da Remuneragdo
das Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se houver; e
(c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e da Remuneragdo das
Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2030 ("NTNB 2030"), ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente
a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer
obrigagOes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

- _i CNER ‘)
VAT

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
C = conforme definido na Clausula 5.15.1 acima;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo e/ou a
amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

A\

sendo “n” um numero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;



FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+NTNB 2030)~(nk/252)

5.21.7. Uma vez exercida pela Emissora a opgcao do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, tal resgate tornar-se-a obrigatodrio para a Securitizadora.

5.22. Oferta de Resgate Antecipado

5.22.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, que podera ser realizada na periodicidade maxima
de 1 (uma) vez a cada trimestre, enderecada a Securitizadora e ao Agente Fiduciario
dos CRA, podendo a Securitizadora aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por ela
detidas, de acordo com a manifestacdo de adesdo a oferta de resgate antecipado
pelos titulares de CRA, na forma estabelecida na Clausula 7.7 e seguintes do Termo
de Securitizagdo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.22.2. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera notificar,
por escrito, a Securitizadora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, informando
que deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures, cuja comunicacdo devera
conter, no minimo (“Notificacdo de Resgate”):

() o valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures, que deverd
abranger o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a)
da Remuneragdo das Debéntures calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdao das Debéntures até a data do resgate antecipado, (b) caso
sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratérios, multas, penalidades
e encargos contratuais e legais previstos nesta Escritura de Emissdo ou na
legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até
a data do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado
oferecido pela Emissora, a seu exclusivo critério (“Preco da Oferta de

Resgate”);

(iii)  a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdao de Resgate;

(iv)  aforma para manifestacdo da Securitizadora em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado;



(v) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
que constituird condicdo precedente para o resgate antecipado das
Debéntures (“Montante Minimo de Adesdo”); e

(vi) demais informag0Oes relevantes para a realizagao do resgate antecipado das
Debéntures.

5.22.3. A partir do recebimento da Notificacao de Resgate, a Securitizadora,
com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, devera comunicar todos os titulares de
CRA, por meio de edital de Oferta De Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado
em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da Notificacdo de Resgate, sobre
a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo
de Securitizacdo), descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, conforme o caso propostos pela Emissora, as quais seréo
aplicaveis aos CRA.

5.22.4. Os titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA deverdo manifestar a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
diretamente a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, na forma estabelecida
no Termo de Securitizacdo

5.22.5. A Securitizadora tera 30 (trinta) dias para responder a Emissora se
concorda ou ndao com o resgate antecipado das Debéntures, devendo refletir a
manifestagdo dos titulares de CRA para manifestar sobre a sua adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo de Securitizacao),
observados os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. Caso a
Securitizadora ndao se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta
de Resgate Antecipado.

5.22.6. Uma vez atingido o Montante Minimo de Adesdao, a quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente pela Emissora no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujos titulares tenham
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo
de Securitizagdo), conforme informado pela Securitizadora a Emissora, com copia
para o Agente Fiduciario dos CRA, desconsiderando-se eventuais fragoes.

5.22.7. Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela
Emissora a Securitizadora por cada Debénture sera equivalente ao Preco da Oferta
de Resgate.

5.22.8. As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serao
obrigatoriamente canceladas.



5.22.9. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderegada a
totalidade dos CRA, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera
ser parcial, na medida em que podem existir titulares de CRA gque nao concordem
com a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso, observado o Montante Minimo de
Adesdo, o numero de Debéntures canceladas sera proporcional aos CRA cujos
titulares decidirem pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado, subsistindo,
entretanto, as Debéntures que lastreiam os CRA cujos titulares recusarem a Oferta
de Resgate Antecipado.

5.22.10. Caso o Montante Minimo de Adesdo nao seja atingido, a Oferta de
Resgate Antecipado serd cancelada e a quantidade de Debéntures equivalente a
quantidade de CRA cujos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA ndo sera cancelada, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora a
Securitizadora.

5.23. Local de Pagamento

5.23.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora por meio de crédito na Conta Centralizadora, conforme definida no Termo
de Securitizagdo, com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacdo as
datas de pagamento dos CRA.

5.24. Prorrogacao dos Prazos

5.24.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o primeiro
Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util,
ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.24.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)”
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.24.3. O ndo comparecimento da Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagGes pecuniarias da Emissora, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, se
for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneracdo e/ou Encargos
Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do
comunicado.

5.25. Pagamento de Tributos

5.25.1. A Emissora sera responsavel pelo recolhimento e pela retencdo e/ou
pagamento dos tributos sobre os pagamentos e rendimentos devidos a Securitizadora
em decorréncia das Debéntures. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou
tarifas incidentes sobre os rendimentos pagos no ambito das Debéntures deverdo ser



integralmente pagos pela Emissora, de forma que os referidos pagamentos deverao
ser acrescidos dos valores correspondentes aos tributos, emolumentos, encargos
e/ou tarifas que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como
devidos sobre os rendimentos das Debéntures. Caso, por forca de lei ou norma
regulamentar, quaisquer tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas tenham que
ser retidos ou deduzidos dos pagamentos feitos no ambito das Debéntures, a
Emissora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a
Securitizadora receba os mesmos valores liquidos que seriam por ela recebidos caso
nenhuma retencao, dedugao houvesse ocorrido.

5.25.2. A Emissora e/ou a Securitizadora ndo serdo responsaveis pelo pagamento
de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos
titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA
em virtude de seu investimento nos CRA.

5.25.3. Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo
atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isencao essa que pode
sofrer alteracdes ao longo do tempo. A Emissora e/ou a Securitizadora ndo serao
responsaveis pela realizacdo de qualquer pagamento adicional aos titulares dos CRA
em razdo de qualquer alteragdo na legislagdo tributaria ou na tributagdo aplicavel aos
CRA, conforme descrito acima.

5.26. Multa e Encargos Moratérios

5.26.1. Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer
quantias devidas a Securitizadora nas datas em que sdo devidos nos termos desta
Escritura de Emissao, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a
eventual remuneragao incidente sobre os mesmos e ficarao sujeitos, ainda, aos
seguintes encargos moratérios (“Encargos Moratérios”): (a) multa moratoéria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatorios calculados
a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis.

5.26.2. Os Encargos Moratorios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante
devido e ndo pago desde o efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdao ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

5.26.3. Caso os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de
problemas operacionais de sistema ndo imputados a Emissora, e (ii) sanados dentro
do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do descumprimento da obrigagdo, nao
incidirdo Encargos Moratorios sobre os valores devidos aos titulares de CRA.

5.27. Aditamento a presente Escritura de Emissdo



5.27.1. Exceto pelo disposto na Clausula 5.27.2 abaixo, qualquer alteracdo a
presente Escritura de Emissdao somente sera considerada valida e eficaz se feita: (i)
por escrito, assinada pelas partes e registrada nos termos desta Escritura de
Emissdo; e (ii) apds obtencdo da anuéncia dos Titulares de CRA, reunidos em sede
de Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizagao.

5.27.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo podera ser
alterada, sem a necessidade de convocagdao de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente (i) da necessidade de atendimento
de exigéncias expressas da JUCESC, JUCESCP, B3, CVM, de adequacdo a normas
legais ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras entidades
administradores de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) da
necessidade decorrente da atualizacdao dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA; (iii) da reducgao da
remuneracdo dos prestadores de servico, conforme descrito na Clausula 3.5.2 do
Termo de Securitizacdo; e (v) de correcao de erro formal e desde que a alteracao
nao acarrete alteragdo na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos
CRA.

5.27.3. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados
pelas Partes dessa Escritura de Emissao, e posteriormente arquivados na JUCESC, as
exclusivas expensas da Emissora, nos prazos previstos na Clausula 2.3 e seguintes
acima.

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. A divida representada pela presente Escritura de Emissdo sera
considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel, na ocorréncia de
gualquer das hipoteses apontadas na presente Clausula, que as Partes reconhecem,
desde logo, independentemente de qualquer aviso, notificacdo judicial e/ou
extrajudicial serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento
das obrigacbes assumidas pela Emissora, tornando mais onerosa a obrigacdo de
concessdo de crédito assumida pela Securitizadora nesta Escritura de Emissdo (cada
uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de qualquer
obrigagdo pecuniaria, principal ou acessoria, estabelecida nesta Escritura
de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo vencimento;

(ii) (a) decretacdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes (conforme abaixo definido); (b) pedido de



(iii)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

6.2.

autofaléncia da Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes e ndo elidido no prazo legal; ou
(d) liguidagdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia ou extingdo da
Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes;

propositura, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora
e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, em juizo, de
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo
juiz competente;

caso as Debéntures e/ou esta Escritura de Emissdo sejam consideradas
ou declaradas nulas, invalidas ou inexequiveis por qualquer lei, decreto,
ato normativo ou qualquer outro expediente legal, regulamentar ou
administrativo, inclusive qualquer decisao judicial;

transformacdo do tipo societario da Emissora de sociedade por acdes para
qualquer outro, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por
Acoes;

caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder
a terceiros os direitos e obrigagdes assumidos nos termos desta Escritura
de Emissdo, exceto com a anuéncia prévia da Debenturista mediante
aprovacdao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA;

na hipotese de a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas tentar ou
praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, esta Escritura de Emissdo,
qualquer documento relativo a Emissdo ou qualquer das suas respectivas
clausulas; e

reducao de capital social da Emissora, exceto se observado o artigo 174,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a

Securitizadora deverd convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral de
Titulares de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, para que seja
deliberada ou ndao a eventual nao decretacdo de vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo (cada uma, um “Evento de



Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em conjunto com os Eventos de

Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(M)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndao pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emissao, que ndo seja sanado no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados do referido inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, de qualquer obrigagdo pecuniaria decorrente de qualquer
Divida Financeira (conforme abaixo definido) ndo sanado no respectivo
prazo de cura, se houver, em valor individual ou agregado igual ou
superior a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares)
ou o valor equivalente em outras moedas, salvo se referido
inadimplemento tiver seus efeitos suspensos, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do inadimplemento em virtude de (a) negociacao entre
a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes com o
respectivo credor (desde que comprovado pela Emissora a Debenturista
e ao Agente Fiduciario dos CRA) dentro do prazo previsto nesta clausula
ou (b) decisao judicial ou arbitral;

inicio de processo de execugdo e/ou descumprimento de sentenca
definitiva, em face da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes e/ou descumprimento de qualquer sentenca judicial transitada
em julgado ou decisdo arbitral final, de natureza condenatéria contra a
Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, no prazo
estipulado em referida decisdo ou sentenca, em valor individual ou
agregado igual ou superior a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhOes de dolares) ou valor equivalente em outras moedas, exceto se
(a) no caso de sentenca arbitral, a Emissora esteja pleiteando perante o
poder judiciario a decretacdo da nulidade da sentenca arbitral nos termos
do artigo 32 e 33 da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 e, no
contexto de tal pleito, tenha obtido a suspensdo dos efeitos da referida
sentenga arbitral; ou (b) no caso de decisdao judicial, no contexto do
processo de execucao, a Emissora tenha prestado garantia integral, nos
termos da lei processual vigente, e tal garantia tenha suspendido os
efeitos da referida sentencga judicial.

questionamento judicial por terceiros, das Debéntures, dos CRA, desta
Escritura de Emissao e/ou do Termo de Securitizagao;

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagoes,
alvards ou licengas, inclusive as ambientais, que impossibilitem o
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, de forma a afetar
materialmente suas operacdes, exceto nas hipdteses em que tais licengas
estejam em processo de renovagao tempestiva;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da
Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes nao
decorrente das Debéntures cujo valor individual ou agregado seja superior
ao equivalente a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
dolares) ou o valor equivalente em outras moedas;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda, pela Emissora
e/ou por qualquer Controlada Relevantes, da propriedade e/ou da posse
direta ou indireta de ativos da Emissora e/ou de qualquer Controlada
Relevantes que detenha patrimoénio imobilizado, em valor equivalente ou
superior a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares),
de forma individual ou agregada;

condenacdo da Emissora em sede de segunda instancia judicial, que verse
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica, na
forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada e do
Decreto n© 8.420, de 18 de margo de 2015, do U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel (em
conjunto “Leis Anticorrupcao”), exceto em relagao aos casos descritos no
Formulario de Referéncia, nas Demonstragdes Financeiras e respectivas

Notas Explicativas da Emissora na presente data;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou qualquer Controlada
Relevantes, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
USD150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de ddlares) ou valor
equivalente em outras moedas, salvo se, restar validamente comprovado
pela Emissora a Debenturista e ao Agente Fiduciario dos CRA que (a) o
protesto foi cancelado, sustado ou suspenso; (b) foram prestadas e
aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado; ou (c) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro
ou era ilegitimo;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatorios por lei nos termos da Lei das
Sociedades por Agles, caso esta esteja em mora em quaisquer de suas
obrigacOes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao;

cisdo, fusdo e incorporacdo da Emissora (inclusive incorporacdo de
agoes), ou qualquer outra forma de reorganizacgdo societaria envolvendo
a Emissora e qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto (a)
mediante prévia e expressa anuéncia da Securitizadora apos
manifestacdo dos Titulares de CRA em Assembleia de Titulares de CRA;
(b) caso ocorra dentro do grupo econémico da Emissora; ou (c) caso a
Emissora permaneca no controle, direto ou indireto, das Controladas



Relevantes;

(xii) as declaragOes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao revelarem-se inveridicas, incorretas, inconsistentes,
insuficientes ou imprecisas, nestes casos sob qualquer aspecto relevante,
na data em que foram prestadas;

(xiii) aplicacao dos recursos oriundos da Emissdao em destinagdo diversa da
definida nesta Escritura de Emissao;

(xiv) se a Emissora utilizar as Debéntures objeto dessa Escritura de Emissdo
como lastro para qualquer outro tipo de operagao de financiamento;

(xv) caso qualquer disposicdao desta Escritura de Emissao e/ou do Termo de
Securitizacdo seja considerada ou declarada nula, invalida ou inexequivel
por qualquer lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente
legal, regulamentar ou administrativo, inclusive qualquer decisao judicial;
e

(ix) alteracao do objeto social da Emissora que impliqgue mudanca da atividade
principal da Emissora.

6.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, a referéncia a (i) “Controle”,
“Controlador” e “Controlada” e expressoes correlatas acima deverdo ser entendidas
como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgoes; (ii)
“Controlada Relevante” devera ser entendido como aquela que represente

individualmente, no minimo, 15% (quinze por cento) da receita operacional liquida
consolidada da Emissora, calculado com base em suas Ultimas demonstracdes
financeiras publicadas; (iii) Divida Financeira” devera ser entendido como qualquer
divida oriunda de dividas financeiras, bancarias, operagdes de mercado de capitais,
local ou internacional, derivativos, cartas de crédito, mutuos, avais, fiangas,

coobrigacbes e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao
consolidadas nas respectivas demonstracdes financeiras e obrigagdes decorrentes de
resgate de valores mobilidrios representativos do capital social; e (iv) “Onus” deverd
ser entendido como qualquer garantia real, cessdo ou alienacgdo fiduciaria, penhor,
hipoteca, usufruto ou de qualquer outro gravame ou Onus real que efetivamente
possam limitar a fruicdo e o exercicio dos direitos inerentes a propriedade.

6.4. Em caso de vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Emissora se obrigada a efetuar em até 2
(dois) Dias Uteis contados do envio de notificacdo enviada pela Securitizadora
informando sobre o vencimento antecipado o pagamento do saldo devedor da
totalidade das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data



de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, bem como
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora com relacdo as
Debéntures nos termos da presente Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

6.5. O Escriturador deverd ser imediatamente comunicado, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com copia a Securitizadora, da
declaragao do vencimento antecipado.

CLAUSULA SETIMA - OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, a Emissora esta
obrigada a:

(a) fornecer a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, ou
disponibilizar em seu website ou no website da CVM, conforme o caso:

(i) em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada
exercicio social ou em até 10 (dez) dias contados da data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstracdes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas do relatério da administracéo e
do parecer dos auditores independentes;

(ii) dentro do prazo legal para sua divulgacdo, cdpia de suas
informagdes financeiras relativas ao respectivo trimestre entao
encerrado, acompanhadas do relatério de revisdo especial dos
auditores independentes;

(iii) desde que seja do seu conhecimento, informacdes sobre
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou
ndo pecuniaria, de quaisquer clausulas, termos ou condigGes
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do descumprimento;

(iv) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em Efeito Adverso Relevante aos
negodcios, a situacao financeira e ao resultado das operagbes da
Emissora, ou ainda ao cumprimento das obrigagbes previstas na
presente Escritura de Emissao;



(b)

(c)

(d)

(v) informacgBes sobre alteragdes estatutarias ocorridas que possam
impactar qualquer direito da Securitizadora ou dos titulares dos
CRA, conforme o caso, da presente Emissdao dentro de, no
maximo, 15 (quinze) Dias Uteis apds as referidas alteracdes; e

(vi) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissao, se
comprometeu a enviar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario
dos CRA;

fornecer a Securitizadora, em tempo habil, todas as informagoes
razoaveis, de forma verdadeira, correta, suficiente e completa, que
sejam necessarias para a consumacdo da Colocagdo Privada das
Debéntures;

cumprir a legislagdo e regulamentagdo em vigor aplicaveis a Emissora
relacionadas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, salvo
aquelas legislacdes e/ou regulamentacdes cuja aplicacdo estejam sendo
contestadas de boa-fé, administrativa ou judicialmente, pela Emissora,
bem como nao incentivar a prostituicao, tampouco utilizar ou incentivar
mdo-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de
qualquer forma infringir direitos dos silvicolas, em especial, mas nado se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental”),

adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatorias, conforme
previsao legal, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social, na forma prevista em lei, termos de ajuste de
conduta ou em sentencga ou decisdao condenatéria, se houver;

cumprir e fazer com que suas Controladas e funcionarios cumpram, bem
como envidar seus melhores esforcos para fazer com que seus acionistas
controladores, e seus eventuais subcontratados, na execugao do
contrato assinado com a Emissora €, no estrito exercicio de suas funcées
e como representantes da Emissora, cumpram as Leis Anticorrupgao,
conforme alteradas, na medida em que: (@) mantém politicas e
procedimentos internos que determinem integral cumprimento de tais
normas; (b) busca dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, conforme
aplicavel; (c) se abstendo de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu



(e)

()

(9)

(h)

O]

@)

(k)

interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) comunicando,
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento
o Agente Fiducidrio dos CRA e os Debenturistas, desde que tal
comunicagdao nao viole qualquer lei ou obrigagao contratual assumida
pela Emissora perante terceiros;

informar a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA sobre a
ocorréncia de qualquer evento previsto na Clausula 6.1 e 6.2 desta
Escritura de Emissdo, em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia pela

Emissora de sua ocorréncia;

cumprir todas as determinagdes emanadas pela CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, a
Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA sobre qualquer alteracéo
substancial nas condigcbes financeiras, econbmicas, comerciais,
operacionais, regulatdérias ou societarias ou nos negdécios da Emissora
que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e
das Debéntures; ou (ii) faca com que as demonstragoes ou informacbes
financeiras fornecidas pela Emissora ndao mais reflitam a real condicao
econdmica e financeira da Emissora;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou



O]

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante a Securitizadora;

salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir
todas as leis, regras, regulamentos e as determinagdes dos dérgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a
conducdo de seus negodcios, cujo descumprimento gere um Efeito
Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se

um “Efeito Adverso Relevante”, (i) qualquer situacdo que ocorra e cause
um impacto negativo, adverso e relevante na situagao (a) financeira, (b)
nos bens ou (c) nos resultados operacionais da Emissora ou de suas
Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade
da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, os prestadores de servigo do Patrimoénio Separado, conforme
aplicavel, e tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias
para a manutencdo das Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pela
Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, e sempre que possivel
previamente aprovadas pela Emissora observados os critérios de
razoabilidade e as praticas de mercado, que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses da Securitizadora ou para realizar
seus créditos;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

observar o disposto no artigo 48 da Instrucao da CVM n© 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com excecgdo de seu inciso III;

preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acoes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicdes da Instrugao CVM 358 no tocante a dever de
sigilo e vedagbes a negociacdo;



(s)

(1)

(u)

v)

(w)

(x)

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrucdo CVM 358 em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatdrio dos auditores independentes, relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados em sua pagina na rede
mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3
(trés) anos;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social, em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos;

manter: (i) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma
exigida pela Lei das Sociedades por Acgles, pela legislacdo tributaria e
pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

manter em dia as obrigacGes de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, cujo inadimplemento possa impactar de
forma material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
ou sua capacidade financeira de adimplir com as obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdao ou sua reputacdo, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; e

(y) fornecer todas as informacgdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela

B3.

7.2. As despesas a que se refere o item 7.1 (n) acima compreenderao, entre outras,

as seguintes:

(a)

publicacdo em geral, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela



regulamentacdo aplicavel;

(b) extracdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e nao
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, alimentacdo, transportes e estadias quando estas
sejam necessarias ao desempenho das fungbes do Agente Fiduciario dos
CRA, desde que realizadas dentro de critérios de razoabilidade e bom
senso e dentro da fungao fiduciaria que lhe é inerente;

(d) despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(e) eventuais levantamentos adicionais, especiais e/ou periciais que vierem
a ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
titulares de CRA; e

() custos com a contratacdo dos prestadores de servicos necessarios a
Operacgao de Securitizagao (conforme abaixo definida).

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de seu interesse.

8.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas devera observar os mesmos ritos,
procedimentos e quéruns estabelecidos para as Assembleias Gerais de Titulares de
CRA, conforme descritos no Termo de Securitizagao.

8.1.3. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, as manifestacdes
e votos da Debenturista, no ambito desta Escritura de Emissdo, enquanto titular de
Debéntures, deverdo observar o disposto no Termo de Securitizagdo e conforme
instruida pelos titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario dos CRA, apds
ter sido realizada uma Assembleia Geral de titulares dos CRA de acordo com o Termo
de Securitizagao.

8.1.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de



acionistas.

8.1.5. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

8.1.6. Os casos previstos na presente Escritura de Emissao que necessitarem de
manifestagao dos titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
deverao observar os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagao.

8.1.7. Qualquer aprovacdo de modificagdo nas condicGes das Debéntures devera
ser deliberada por titulares das Debéntures que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais um das Debéntures em circulagdo.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara e garante que, nesta data:

(i) ¢é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acGes com registro de emissor de valores mobiliarios na
categoria A atualizado perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras e
estd devidamente autorizada a conduzir os seus negodcios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas, inclusive as
ambientais, e autorizacGes necessarias para o exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, inclusive as societarias, a emissdao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem
de, ou qualificacdo junto a, qualquer autoridade governamental, instancia
judicial ou érgdo regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora
de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao ou para a
realizacdo da Emissdo;

(iv) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgdos governamentais, de autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios e cujo descumprimento impactaria
materialmente a execucdo de seu objeto social, que lhe sdo aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, incluindo a
Legislacdo Socioambiental vigente aplicavel e as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitacao, aqueles
relativos a saldarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas,



(v)

(vii)

(@)

salide, seguranga do trabalho, exceto aqueles contestados de boa-fé,
administrativa ou judicialmente, pela Emissora, ou para os quais a
Emissora esteja adotando as medidas necessarias para evitar e corrigir
eventuais descumprimentos na forma prevista em lei ou em sentenca ou
decisdo condenatodria, se houver;

ndo estd incluida no Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigdes analogas a de escravo, instituido pela
Portaria Interministerial n® 4, de 13 de maio de 2016, do MTE e da
Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a emissdo das Debéntures e o cumprimento de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao nao infringem ou contrariam (a) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora esteja sujeita; ou (c) qualquer
decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu
conhecimento e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

a emissdo das Debéntures e o cumprimento de suas obrigacles previstas
nesta Escritura de Emissdo ndo irdo resultar em vencimento antecipado
ou inadimplemento de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer
contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, criacdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

a emissdo das Debéntures e a realizagdo da Emissdo ndo alteram ou
impactam de forma adversa os negocios e condicGes da Emissora, nem
prejudicam a capacidade da Emissora de satisfazer suas obrigacdes
perante seus credores de qualquer natureza, autoridades governamentais
e/ou quaisquer terceiros, incluindo, sem limitagdo, a capacidade da
Emissora de satisfazer eventuais condenacdes decorrentes de demandas
nas quais estejam ou sejam envolvidas;

as demonstragoes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020 sdo verdadeiras, completas,
corretas e suficientes em todos os aspectos na data em que foram
preparadas e refletem, de forma clara e precisa, a posicao financeira e
patrimonial, os resultados, operacdes e fluxos de caixa da Emissora no



(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

periodo e foram preparadas de acordo com o0s principios contabeis
vigentes no Brasil;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA
que impega o Agente Fiduciario dos CRA de exercer plenamente suas
funcoes;

todas as informacdes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Colocacdo Privada, para fins de anadlise e aprovacdo da emissdo das
Debéntures, sdo corretas, consistentes, suficientes e verdadeiras, em
todos os seus aspectos, na data na qual referidas informacgdes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer
com que referidas informagdes nao sejam enganosas em referido tempo
a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigagdo legal,
valida e vinculante da Emissora, conforme aplicavel, exequiveis de acordo
com os seus termos e condicbes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de
Processo Civil;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que possa resultar em
alteracdo substancial adversa da sua situagdo economico-financeira ou
juridica;

ndo ha acgdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias, de
propriedade intelectual ou ambientais contra Emissora, que poderiam,
individual ou conjuntamente, vir a causar Efeito Adverso Relevante a
Emissora que nao tenham sido objeto de divulgagao ao mercado, inclusive
por meio do Formulario de Referéncia, fatos relevantes ou comunicados
ao mercado, Demonstragdes Financeiras e respectivas Notas Explicativas,
nos termos da legislagdo aplicavel;

mantém praticas de contratacdo de seguro com seguradoras de
reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores
que estdo de acordo com a regido geografica e os negdcios em que esta
engajada, exceto por aqueles que estejam em periodo de renovagao;

ressalvados os processos, ou fatos a eles relacionados, descritos no
Formulario de Referéncia, nas demonstracées financeiras, inclusive, notas
explicativas, da Emissora na presente data, cumpre e orienta suas
afiliadas, acionistas controladores, Controladas, funcionarios ou eventuais
subcontratados, na execucao do contrato com a Emissora, no estrito
exercicio de suas fungdes e como representantes da Emissora, a cumprir,



(xviii)

(xx)

(xxi)

as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos
contra a administracdo puUblica, na forma das Leis Anticorrupgdo, na
medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) envida seus
melhores esforcos para dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, conforme
aplicavel; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

nem a Emissora, nem no melhor do seu conhecimento, seus diretores,
membros de conselho de administragdo ou qualquer empregado da
Emissora, agindo por conta e ordem da Emissora, exceto no que se refere
aos casos descritos no Formulario de Referéncia, nas Demonstragoes
Financeiras e respectivas Notas Explicativas da Emissora, na presente
data: (a) usou os seus recursos para contribuicoes, doacdes ou despesas
de representacao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas; (b) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(c) praticou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacao ou vantagem comercial indevida; (d) violou qualquer dispositivo
das Leis Anticorrupcao; ou (e) fez qualquer pagamento de propina ou
qualquer outro valor ilegal, ou influenciou o pagamento de qualquer valor
indevido;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis que
possam impossibilitar o exercicio das atividades da Emissora, salvo nos
casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a exigibilidade da
obrigagdo, a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento, nas esferas
administrativa ou judicial;

possui validas e eficazes todas as autorizagdes, licencas e registros que
possam afetar materialmente suas operagdes, necessarios para o
exercicio das atividades da Emissora, exceto para aquelas que a Emissora
comprove que possui provimento jurisdicional vigente autorizando sua
atuacdo sem referidas autorizacbes, licencas e registros ou tais
autorizagdes, licencas e registros estejam em processo legal ou
administrativo de renovacdo durante o prazo legal;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer



processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar a Emissao e/ou esta Escritura de Emissao;

(xxii) os documentos, informagdes declaracbes e garantias fornecidos a
Securitizadora, ao Agente Fiduciario dos CRA e aos Titulares dos CRA sdo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes,
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

(xxiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracao do IPCA, e a forma de calculo da Remuneracao foi acordada por
sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé; e

(xxiv) € produtora rural, nos termos da Lei 11.076 bem como o inciso III do
paragrafo 4° do artigo 3° da Instrugdo CVM 600 e tem capacidade para
cumprir a Destinacao de Recursos, nos termos do Cronograma Indicativo.

9.2. A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis a
Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA caso quaisquer das declaragdes
prestadas, nesta data, pela Emissora, na presente Escritura de Emissao tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DECIMA - DAS DESPESAS E DO FUNDO DE DESPESAS

10.1. As seguintes despesas da Operagao de Securitizagdo serao de
responsabilidade do Patrim6nio Separado, e arcados com recursos do Fundo de
Despesas (conforme definido abaixo), ou caso esses ndo sejam suficientes, com
recursos da Emissora, observado o disposto na Clausula 10.2 abaixo (em conjunto,

“Despesas”):

(i) todas as despesas com a emissao dos CRA e a gestdo, realizacdo e
administracdo do Patrimobnio Separado (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo, no valor de R$ 1.750,00 (mil setecentos e cinquenta reais)
mensais, atualizada pelo Indice Geral de Precos do Mercado calculado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (IGP-M), e os honorarios
previstos no Termo de Securitizagao;

(i) as despesas com a gestdo, cobranga, realizacdo, administracdo, custodia,
escrituracdo e liquidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do
Patrimonio Separado, incluindo, mas nédo se limitando, (a) as despesas com
sistema de processamento de dados, (b) as despesas cartorarias com



(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

autenticacoes, reconhecimento de firmas, emissdes de certidoes, registros de
atos em cartérios e emolumentos em geral, (c) as despesas com copias,
impressoes, expedicdes de documentos e envio de correspondéncias, (d) as
despesas com publicacbes de balancos, relatoérios e informacbes periddicas,
(e) as despesas com empresas especializadas em cobranga, leiloeiros e
comissOes de corretoras imobiliarias; e (f) quaisquer outras despesas
relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do
Patrimonio Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia para outra
companhia securitizadora e/ou Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela instituigdo
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista no Termo de Securitizacao, na
hipétese em que esses venham a assumir a sua administragdo, conforme o
caso;

as despesas com publicacbes do edital de Oferta de Resgate Antecipado, para
fins do disposto no Termo de Securitizacdo;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao e para
a Operagao de Securitizagdo, incluindo, mas nao se limitando a, os
Coordenadores, o(s) assessor(es) legal(is), o Escriturador das Debéntures e
dos CRA, o Custodiante, o Auditor Independente do Patrimonio Separado, o
Contador do Patriménio Separado, a Securitizadora, o Agente Fiduciario dos
CRA, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificagdo de Risco e a B3;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
contadores, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacdo dos
Créditos do Patrimonio Separado;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio
Separado;

honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario dos CRA, bem
como demais prestadores de servigos eventualmente contratados, em razao
do exercicio de suas funcbes nos termos do Termo de Securitizagdo;

remuneragao e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se
encontre aberta a conta corrente integrante do Patrimonio Separado, inclusive
verbas devidas para a abertura da referida conta corrente;

despesas com registros perante a B3, Juntas Comerciais e Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo
societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos



demais Documentos da Operagao (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais dos Titulares
dos CRA, na forma da regulamentacgdo aplicavel, incluindo as despesas com
sua convocacgao, no exclusivo interesse dos titulares dos CRA;

(xi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos
CRA na defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais
propostos contra o Patrimbnio Separado, contra a Securitizadora e/ou contra
a Emissora, em razao da presente Emissao;

(xii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operagdo e que sejam atribuidos a Securitizadora; e

(xiii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizagdo e atribuidos a Emissora.

10.2. Fundo de Despesas. Serd retido, pela Securitizadora, na qualidade de

securitizadora e emissora dos CRA, por conta e ordem da Emissora, do pagamento
decorrente da integralizagdo das Debéntures, o montante equivalente ao valor
necessario para o pagamento das Despesas relativas a um periodo de 6 (seis) meses
para o pagamento de despesas pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e
emissora dos CRA, no ambito da Operacdo de Securitizagdo, conforme previsao no
Termo de Securitizacdo, sendo que a Securitizadora devera informar semestralmente
a Emissora, a partir da Data de Emissdo, o montante necessario para o pagamento
das despesas relativas ao periodo de 6 (seis) meses imediatamente subsequente,
para que, caso necessario, a Emissora realize o depodsito de tal montante na Conta
Centralizadora, conforme previsto nesta Escritura e no Termo de Securitizacao
(“Valor do Fundo de Despesas” e “Fundo de Despesas”, respectivamente).

10.3. Os recursos do Fundo de Despesas serdo aplicados e utilizados em
consonancia ao disposto nesta Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo.

10.4. Se eventualmente, os recursos somados do Fundo de Despesas, conforme
previstos no Termo de Securitizagdo, considerando a proporcao dos CRA na primeira
data de integralizacdo dos CRA, somar valor inferior a R$ 40.000,00 (quarenta mil
reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), a Securitizadora, na qualidade de
securitizadora e emissora dos CRA, devera encaminhar notificagdo a Emissora,

acompanhada da comprovacgao do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a
Emissora (i) recompor, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento
de notificagdo, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que 0s recursos
existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposicdo, sejam, no minimo, igual ao



respectivo Valor do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Centralizadora (conforme
definido no Termo de Securitizagao), e, ainda, (ii) encaminhar, na mesma data,
extrato de comprovagdo da referida recomposicdao a Securitizadora, com cépia ao
Agente Fiduciario dos CRA.

10.5. Caso, apds o cumprimento integral das obrigacGes assumidas pela
Emissora nos Documentos da Operacdao, ainda existam recursos no Fundo de
Despesas, tais recursos deverdo ser liberados, liquido de tributos, pela
Securitizadora, na qualidade de securitizadora e administradora da Conta
Centralizadora, & Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
cumprimento integral das obrigagdes assumidas pela Emissora nos Documentos da
Operacao.

10.6. O Fundo de Despesas arcara com todas as Despesas necessarias com
relacdo ao exercicio das fungdes da Securitizadora, tais como, notificacGes, extragdo
de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, ou
assessoria legal aos titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacao,
viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA
ou para realizar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

10.7. Os tributos que ndo incidem no Patrimbnio Separado constituirdo
despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os sujeitos
passivos por forga da legislagéao em vigor.

10.8. Em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo
suportadas pelo Patrimonio Separado, sem prejuizo da obrigagdo da Emissora
reembolsar o Patrimo6nio Separado e recompor o Fundo de Despesas, nos termos da
Clausula 10.4 acima, incluindo a aplicagdo de multa e encargos moratoérios. Caso os
recursos disponiveis no Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes, podera ser
deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
a liqguidacdo do Patrimonio Separado ou a realizagdo de aporte de recursos adicionais,
nos termos do Termo de Securitizagdo. Em Ultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas
a divida dos Direitos Creditérios do Agronegocio e gozardo das mesmas garantias dos
CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

10.9. Em caso (i) de ndao pagamento das Debéntures pela Emissora, sendo
necessarios esforcos de cobranca das Debéntures; ou (ii) realizacdo de atividades
que impliguem na elaboracdo de aditivos aos documentos relacionados a Operagao
de Securitizagdo; ou (iii) da necessidade de realizacao de assembleias gerais, sera
devida pela Emissora a Securitizadora uma remuneracédo adicional, pelo trabalho de
profissionais da Securitizadora dedicados a tais atividades, equivalente a R$ 660,00
(seiscentos e sessenta reais) hora/homem, pelo trabalho de profissionais dedicados
a tais atividades. O pagamento da remuneracgdo prevista neste item também sera



devida no caso de (i) esforcos de cobranca e execucdao de garantias, (ii) o
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefonicas com demais partes
da emissdo, incluindo assembleias gerais, (iii) analise a eventuais aditamentos aos
documentos da operagao; (iv) a implementagao das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos; (v) verificagdes extraordinarias de lastro, destinacdo e garantias; e
(vi) esforgos adicionais, quando a liquidacdo ocorrer em mais de uma data. Esses
valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissao e reajustados pelo IGP-M. O
montante devido a titulo de remuneracdo adicional da Securitizadora estara limitado
a, no maximo, R$100.000,00 (cem mil reais) ao ano, equivalente a 0,001% (um
centésimo por cento) sobre o Valor Total da Emissdo, sendo que demais custos
adicionais de formalizacao de eventuais alteragbes deverdao ser previamente
aprovados.

10.10. As Despesas com a Operacdao de Securitizacdo incorridas até a data de
emissdo dos CRA poderdo ser descontadas pela Securitizadora do prego a ser pago
pela aquisicdo das Debéntures, nos termos do Termo de Securitizagao.

10.11. Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao
Patrimbnio Separado, nos termos da Lei 9.514, caso o Patrimdnio Separado seja
insuficiente para arcar com as despesas mencionadas estabelecidas no Termo de
Securitizagdo, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporgao
dos CRA detidos por cada um deles.

10.12. Em nenhuma hipdtese, a Securitizadora incorrerd em antecipacdao de
despesas e/ou suportara despesas com recursos proprios.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverao ser sempre feitos
por escrito, assim como o0s meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagoes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura
de Emissao deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

BRF S.A.

Av. das Nagdes Unidas, n© 8.501, 1° andar
CEP 05425-070

Sao Paulo, SP

At.: Felipe Ricciulli

Tel.:(11) 2322-5373

E-mail: felipe.ricciulli@brf-br.com

Para a Securitizadora:



VERT Companhia Securitizadora

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros
CEP 05407-003,

Sao Paulo, SP

At.: Sra. Victéria de Sa / Gabriel Lopes

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br;gestaocra@vert-capital.com

11.2, As comunicagd0es referentes a esta Escritura de Emissdao serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagoes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
recebimento de “aviso de entrega e leitura”. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego
alterado.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Securitizadora
e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado  como uma renlUncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

12.3. A nulidade ou ineficacia de qualquer das Clausulas desta Escritura de
Emissdo ndo prejudicara a validade e a eficacia das suas demais Clausulas. Caso
gualquer das Clausulas desta Escritura de Emissdao venha a ser declarada nula, no
todo ou em parte, as Partes, de boa-fé, envidardo esforcos no sentido de substituir
a Clausula declarada nula por outra de teor e objetivo equivalentes.

12.4. As Partes declaram, multua e expressamente, que nesta Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestacdao de vontade das Partes e em perfeita relacdo
de equidade.

12.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de
Processo Civil, e as obrigacGes nelas encerradas estao sujeitas a execugao especifica,



de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

12.6. Qualquer alteragao, adendo ou modificacdo a esta Escritura de Emissao
devera ser feita por escrito e assinada por todas as Partes, nos termos da Clausula
5.27 acima.

12.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serao
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.8. Todos os termos em letra mailscula ndo definidos nessa Escritura de
Emissao terdo o significado a eles atribuidos no Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DA LEI E DO FORO

13.1. Esta Escritura de Emissdo serd regida pelas leis da Republica Federativa
do Brasil.
13.2. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

13.3. Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, a Emissora e a Securitizadora reconhecem e concordam
expressamente que a eventual assinatura eletronica desta Escritura de Emissdo, bem
como quaisquer aditivos, por meio da plataforma Docusign ou outra plataforma de
assinaturas eletronicas, sendo certo que, em quaisquer hipoteses, deverdo ser
emitidas com certificado digital pela ICP-Brasil, constituindo forma legitima e
suficiente para a comprovacao da identidade e da validade da declaracdao de vontade
das respectivas Partes em celebrar esta Escritura de Emissdo, bem como quaisquer
aditivos.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissao
a Emissora e a Securitizadora em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 28 de maio de 2021.
[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]

[assinaturas sequem nas paginas seguintes]



(Pagina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 3@ (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da BRF S.A.”)

BRF S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



(Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 3@ (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da BRF S.A.”)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Nome:
Cargo:



(Pagina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 3@ (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da BRF S.A.”)

Testemunhas
Nome: Nome:
CPF: CPF:

R.G: R.G:



ANEXO I
Modelo do Boletim de Subscricdo das Debéntures

Emissora

BRF S.A., sociedade anbnima, com registro de companhia aberta perante a
Comissado de Valores Mobiliarios ("CVM”), na categoria “A”, com sede na Cidade de
Itajai, Estado de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, 475, Bairro Fazenda, CEP
88.301-600, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n°© 01.838.723/0001-27 e na Junta Comercial do
Estado de Santa Catarina (“"JUCESC”) sob o NIRE 42.300.034.240, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emissora”).

Securitizadora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ sob o n.° 25.005.683/0001-09, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto
social (“"Securitizadora”).

Caracteristicas da Emissao

Foram emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais) em 14 de maio de 2021 (“Emissdo”) nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
para Colocacdo Privada, da BRF S.A.” (“Escritura de Emissao”).

ApOs a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, esta sera a
Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigagoes,
principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais
representam direitos creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei_11.076"), nos termos da Escritura de Emissdao (“Direitos Creditérios do

Agronegécio”);

A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operagdo de securitizagdo
de recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao de certificados de recebiveis




do agronegdcio objeto da 602 (sexagésima) emissdo da Securitizadora ("CRA”) em
relacdo aos quais os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo vinculados como
lastro ("Operacao de Securitizacao”).

Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, com esforgos
restritos, em regime de garantia firme de colocacdo, nos termos da Instrugdo da
Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM"”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“"Oferta” e “Instrucdo CVM 476") e serdao destinados a

Investidores, conforme definidos no Termo de Securitizagdo (“Titulares de CRA").

A Emissdo é realizada e a Escritura de Emissdo € celebrada com base nas
deliberagbes tomadas pelo Conselho de Administragdao da Emissora em reunido
realizada em 28 de maio de 2021 ("RCA da Emissao”), por meio da qual se aprovou

a presente Emissao, incluindo seus termos e condigdes, conforme o disposto no
artigo 59, §19°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”).

Identificacdo do Subscritor

Nome: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Tel.: (11)
3385-1800

Endereco: Rua Cardeal Arcoverde, n.° 2365, 7° andar E-mail: gestao@vert-
capital.com; dri@vert-
capital.com;
gestaocra@vert-
capital.com

Bairro: Pinheiros CEP: 05407-003 Cidade: Sao Paulo UF: SP

Nacionalidade: N/A | Data de Nascimento: | Estado Civil: N/A

N/A
Doc. de identidade: N/A (')rgéo Emissor: N/A CPF/CNPJ:
25.005.683/0001-09
Representante Legal (se for o caso): Victoria de Sa Tel.: (11)
3385-1800
Doc. de Identidade: 44939079 (')rgéo Emissor: | CPF/CNPJ:

SSP/SP 397.787.928-60




Calculo da Subscricdo

Quantidade de Valor Nominal Valor de integralizagao:

Debéntures subscritas: Unitario: Integralizagdo a ser realizada na
1.000.000 (um milhdo) | R$1.000,00 (um mil periodicidade e conforme
de debéntures. reais) valores previstos na Escritura de

Emissao

Integralizacao

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, esta de acordo e
por isso adere a todas as disposicdes constantes deste Boletim de Subscricao e da
Escritura de Emissao, firmada, em carater irrevogavel e irretratavel, referente a
emissao privada de debéntures da Emissora.

A integralizacdo das Debéntures ocorrera na forma e periodicidade prevista na
Escritura de Emissao.

A formalizacdo deste documento resulta na aquisicdo da propriedade das
Debéntures em favor do Subscritor.

O Subscritor, tendo recebido a quantidade de Debéntures indicada acima, passa a
ser titular das Debéntures e da, a Emissora, plena quitacdo da obrigagdo de
entregar tais Debéntures

Declaro, para todos os fins, (i) estar de | Declaro, para todos os fins, (i) estar de

acordo com as condigOes expressas no | acordo com as condicdes expressas no

presente Boletim de Subscricdo; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir e subscrever os termos e
condigdes previstos na Escritura de

Emissao.

presente Boletim de Subscricao; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir e subscrever os termos e
condigbes previstos na Escritura de
(iii) que os

Emissdo; e recursos

utilizados para a integralizacao das
Debéntures ndo sdo provenientes, direta
ou indiretamente, de infragdao penal, nos
termos da Lei n® 9.613, de 03 de margo

de 1998, conforme alterada.




Sao Paulo, [¢] de [maio] de 2021. Sao Paulo, [¢] de [maio] de 2021.

BRF S.A. VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA




ANEXO II
Cronograma Indicativo

PERCENTUAL A SER| MONTANTE DE RECURSOS JA
DATA UTILIZADO PROGRAMADOS EM FUNCI"\O
DE OUTROS CRA JA EMITIDOS
(R$)
Data emissao até 6 5,00% n/a
meses
De 6 meses a 12 meses 5,00% n/a
De 12 meses a 18 meses 5,00% n/a
De 18 meses a 24 meses 5,00% n/a
De 24 meses a 30 meses 5,00% n/a
De 30 meses a 36 meses 5,00% n/a
De 36 meses a 42 meses 5,00% n/a
De 42 meses a 48 meses 5,00% n/a
De 48 meses a 54 meses 5,00% n/a
De 54 meses a 60 meses 5,00% n/a
De 60 meses a 66 meses 5,00% n/a
De 66 meses a 72 meses 5,00% n/a
De 72 meses a 78 meses 5,00% n/a
De 78 meses a 84 meses 5,00% n/a
De 84 meses a 90 meses 5,00% n/a
De 90 meses a 96 meses 5,00% n/a
De 96 meses a 102 5,00% n/a
meses
De 102 meses a 108 5,00% n/a
meses
De 108 meses a 114 5,00% n/a
meses
De 114 meses até a Data 5,00% n/a
de Vencimento das
Debéntures
Total 100% n/a

Este cronograma ¢é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario,
considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar
0s recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das
previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdao desta de realizar a
integral Destinacdo de Recursos até a data de vencimento dos CRA ou até que a
Emissora comprove a destinagao da totalidade dos recursos obtidos com a Emissao,
O que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario



notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar esta Escritura ou
quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer
hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde
que a Emissora realize a integral Destinacdao de Recursos até a Data de Vencimento.
Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos agropecuarios dos
produtores rurais superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacdo da
Destinagdo de Recursos no ambito desta Emissdo, tendo em vista a sua demanda
sazonal por produtos agropecuarios.

O Cronograma Indicativo da destinagdo dos recursos pela Emitente é feito com base
na sua capacidade de aplicacdao de recursos dado (a) o histérico de recursos por ela
aplicados nas atividades em investimentos, custos e despesas relacionados com a
producdo e exploracao de animais em geral, especificamente, (i) a aquisicao de
insumos como milho e sorgo; e (ii) custos e despesas para fins de criacdo e engorda
de aves e suinos (tais como ragdo, suporte veterinario e medicamentos dos animais);
e (b) a projecao dos recursos a serem investidos em tais atividades, conforme
apresentado nas tabelas a seguir:

Investimentos, custos e despesas relacionados
com a producgao e exploracao de animais em geral

— Histoérico
01 a12de 2018 R$ 3.055.714.714,19
01 a12de 2019 R$ 3.403.783.214,02
01 a 12 de 2020 R$ 5.318.775.741,48
Total R$ 11.778.273.669,69




ANEXO III
Modelo do Relatério com a Indicacdao das Notas Fiscais Faturadas
Semestralmente

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca

CEP: 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ]

At.: [Contato]

Telefone: [Telefone]

E-mail: [email]

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros
CEP 05.407-003, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Victéria de Sa / Gabriel Lopes
Telefone: (11) 3385-1800
E-mail: dri@vertcap.com.br; gestaocra@vert-capital.com

Ref.: Relatério de Comprovacdo de Destinacdo de Recursos — 32 (Terceira) Emissao

de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em

Série Unica, para Colocacdo Privada, da BRF S.A. ("Emiss&o”), lastro dos Certificados

de Direitos Creditérios do Agronegdcio 602 (sexagésima) Emissdo, em Série Unica,

da VERT Companhia Securitizadora.

Prezados,

No ambito dos termos e condigdes acordados no “Instrumento Particular de Escritura
da 32 (Terceira) Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acles, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da BRF S.A.”,
celebrado em 28 de maio de 2021 (“Escritura de Emissao”), ficou estabelecido que

0s recursos liquidos obtidos pela BRF S.A. (“Companhia”) com a emissdo de
Debéntures seriam destinados pela Companhia, integral e exclusivamente, em
investimentos, custos e despesas relacionados com a producdo e exploragdao de
animais em geral, especificamente, (i) a aquisicao de insumos como milho e sorgo;
e (ii) custos e despesas para fins de criagdo e engorda de aves e suinos (tais como
ragdo, suporte veterinario e medicamentos dos animais), nos termos do paragrafo
10 do artigo 23 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada



(“Lei 11.076") e do artigo 39, inciso I e II, e paragrafos 1°, 2° e 99, da Instrucdo da
CVM n©° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucao CVM 600"),
bem como o inciso III do paragrafo 4° do artigo 3° da Instrugdo CVM 600, na forma

prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdcios, até a data de
vencimento dos CRA ou até que a Companhia comprove a aplicacao da totalidade
dos recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Clausula 4.1 da Escritura de Emissdo, a Companhia obrigou-
se a comprovar a Destinagdo de Recursos, exclusivamente por meio deste relatdrio,
acompanhado de link contendo as notas fiscais e seus arquivos XML emitidos
automaticamente durante a emissdo das notas fiscais mencionadas este relatoério, (i)
a cada 6 (seis) meses contados da Data de Integralizagdo das Debéntures, até a data
de liquidagdo integral dos CRA ou até que se comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade
dos valores devidos pela Emissora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude
da Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo ou do
vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures, observado que as obrigagbes da Companhia e
eventualmente do Agente Fiduciario dos CRA, com relacéo a destinacdo de recursos
perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade
dos recursos seja efetivada; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou
orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais, administrativas
ou arbitrais.

Neste sentido, a Companhia, por meio desta notificagdo, encaminha ao Agente
Fiduciario dos CRA, na qualidade de representante dos titulares de CRA, o relatério
de comprovacao da Destinacao de Recursos, de forma a cumprir os requisitos
previstos na Lei 11.076 e Instrucdao CVM 600, conforme caracteristicas descritas

abaixo:
Periodo: / / 20 até / / 20
i Chave
Codigo ~
Descricao de
Data do
Razdo | CNP]J | Nota Data Valor do acesso -
Emissao Material
Social | / CPF | fiscal Vencimento | (R$) Material / para
da NFE (interno
Produto | consulta
BRF)

na NFE




Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogavel e
irretratavel, que (i) as informagdes aqui apresentadas sdo veridicas.

As informagdes constantes da presente notificacdo sao confidenciais,
prestadas exclusivamente ao Agente Fiduciario dos CRA, com cépia para a
Securitizadora, nao devendo ser de forma alguma divulgadas a quaisquer
terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa aprovacao da
Companhia, exceto em decorréncia de ordem administrativa ou judicial.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [2021].

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.)
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