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1. PARTES

EMISSORA KARSTEN S.A.

CNPJ 82.640.558/0001-04
COORDENADOR LIiDER Banco Itati BBA S.A.
ESCRITURADOR Itat Corretora de Valores S.A.
MANDATARIO Itad Unibanco S.A.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

12 SERIE

CODIGO DO ATIVO KARS11

DATA DE EMISSAO 10/01/2012

DATA DE VENCIMENTO 10/01/2017

VOLUME TOTAL PREVISTO** 139.040.000,00

VALOR NOMINAL UNITARIO 1.000,00

QUANTIDADE PREVISTA** 139.040

ATUALIZAGAO MONETARIA VIGENTE N/A

REMUNERACAO VIGENTE I(;LTR +3,4% a.a. para grupo 1; e (ii) TR + 0,5% a.m. para o
ESPECIE QUIROGRAFARIA

Os recursos captados por meio da Emissdo serdo
utilizados pela Emissora para (i) alongamento do perfil de
endividamento da Emissora e de suas sociedades
controladas, mediante o pagamento das dividas indicados
DESTINAGCAO DOS RECURSOS no Anexo | da Escritura de Emissdo (“Dividas Grupo
Karsten”); e (ii) reforco do seu capital de giro, no
montante de até R$4.423.373,00, para recomposi¢do do
caixa em razao de liquidagdo de dividas efetuada pela

Emissora.
CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) VIGENTE N/A
DA EMISSORA / EMISSAO*
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22 SERIE

CODIGO DO ATIVO KARS21

DATA DE EMISSAO 10/01/2012

DATA DE VENCIMENTO 10/01/2017

VOLUME TOTAL PREVISTO** 19.461.000,00

VALOR NOMINAL UNITARIO 1.000,00

QUANTIDADE PREVISTA** 19.461

ATUALIZACAO MONETARIA VIGENTE N/A

REMUNERACAO VIGENTE gLTR +3,4% a.a. para grupo 1; e (ii) TR + 0,5% a.m. para o
ESPECIE QUIROGRAFARIA

Os recursos captados por meio da Emissdo serdo
utilizados pela Emissora para (i) alongamento do perfil de
endividamento da Emissora e de suas sociedades
controladas, mediante o pagamento das dividas indicados
DESTINACAO DOS RECURSOS no Anexo | da Escritura de Emissdo (“Dividas Grupo
Karsten”); e (ii) reforco do seu capital de giro, no
montante de até R$4.423.373,00, para recomposi¢do do
caixa em razdo de liquidacdo de dividas efetuada pela
Emissora.

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) VIGENTE

DA EMISSORA / EMISSAO* N/A

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
Monitoramento@pentagonotrustee.com.br**Conforme previsto na Data de Emissdo

3. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2020 (P.U.)

O fluxo de pagamento da Emissdo foi modificado e a divida vem sendo paga de acordo com o processo de
Recuperagao Judicial, conforme abaixo informado. O pagamento foi realizado de forma igualitaria tanto
para a 12 quanto para a 22 série, pois a Divida da Emissdao, como um todo, foi renegociada na Recuperagao
Judicial, se tornando uma sé, sem divisao de séries.

12 SERIE E 22 SERIE

DATA DE PAGAMENTO = PAGAMENTO GRUPO 01 (VALOR TOTAL R$) AMORTIZAGAO (R$)
17/01/2020 1.750.000,00
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17/02/2020 1.750.000,00
17/03/2020 1.750.000,00
04/05/2020 1.750.000,00
17/08/2020 1.750.000,00
17/09/2020 1.750.000,00
19/10/2020 1.750.000,00
17/11/2020 1.750.000,00
17/12/2020 1.750.000,00
DATA DE PAGAMENTO  CONVERTIDAS REPACTUACAO
4. POSICAO DE ATIVOS EM 31.12.2020
SERIE EMITIDAS CIRCULACAO CANCELADAS
1 139.040 139.040 0
2 19.461 19.461 0
5. ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT)

E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO EXERCICIO SOCIAL

ALTERACOES ESTATUTARIAS:
Em AGE realizada em 31/07/2020, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da Companhia, conforme
segue: alteragdo do artigo 49, a fim de incluir a comercializagdo de artigo de uso doméstico no objeto social
da Companbhia; e (ii) altera¢do do artigo 34-G, com a inclusdo do §39, a fim de permitir a concessdo de

procuragdo com poderes isolados para assuntos especificos.

ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES:
AGD de 24/01/2020 - Dispensa de carta no Acordo e Ratificacdo da peticdo.
AGD de 26/05/2020 - Postergacdo de parcelas.
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FATOS RELEVANTES:

Fato Relevante em 20/03/2020: Adog¢do de Medidas Tomadas pela Companhia Frente ao Cenario
Decorrente da Pandemia.

Fato Relevante em 14/04/2020: A¢des Adotadas Devido ao COVID-19.

Fato Relevante em 22/04/2020: Suspensdo da Realizacdo da AGOE.

Fato Relevante em 25/05/2020: Prorrogacdo parcelas Debéntures.

Fato Relevante em 01/09/2020: Decisdo favoravel em ac¢do judicial.

6. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL PREVISTOS NOS

DOCUMENTOS DA OPERAGCAO*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
Monitoramento@pentagonotrustee.com.br

N3ao aplicavel, tendo em vista a declaragdo de vencimento antecipado das debéntures.

7. GARANTIAS DO ATIVO

7.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)
A descrigcdo encontra-se listada no Anexo Il deste Relatdrio.

7.2 INVENTARIO DAS MEDIGOES FINANCEIRAS PERIODICAS*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
Monitoramento@pentagonotrustee.com.br

MINIMO CONTRATO STATUS DA MEDICAO

8. QUADRO RESUMO - INFORMAGOES OBRIGATORIAS — ART. 15 DA RESOLUGAO CVM 17/21 C/C
ART. 68, §12, b DA LEI 6.404/76

Inciso | do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacbes de
prestacdo de informacgbes periddicas, indicando as  Item 9 deste relatorio
inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento"

Inciso Il do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"alteragbes estatutdrias ocorridas no exercicio social i ltem 5 deste relatério
com efeitos relevantes para os titulares de valores
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mobiliarios"

Inciso Il do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros
e de estrutura de capital do emissor relacionados a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condigbes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor"

Item 6 deste relatorio

Inciso IV do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“quantidade de valores mobilidrios  emitidos,
quantidade de valores mobilidrios em circulagéo e saldo
cancelado no periodo”

Item 4 deste relatorio

Inciso V do art. 15 da Resolu¢do CVM 17/21: “resgate,
amortiza¢do, convers@o, repactuagcdo e pagamento de
juros dos valores mobilidrios realizados no periodo”

Item 3 deste relatorio

Inciso VI do art. 15 da Resolucdo CVM 17/21:
“constituicdo e aplicagdes do fundo de amortiza¢Go ou
de outros tipos fundos, quando houver”

Anexo |l deste relatério

Inciso VIl do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“destinagdo dos recursos captados por meio da
emiss@o, conforme informagdes prestadas pelo emissor”

Item 2 deste relatdrio

Inciso VIII do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21: “relagdo
dos bens e valores entregues a sua administragdo,
quando houver”

Nao aplicavel

Inciso IX do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“cumprimento de outras obrigagbées assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissGo, no termo de securitizago de direitos
creditérios ou em instrumento equivalente”

Eventuais descumprimentos, se houver, se
encontram detalhados neste relatério.

Inciso X do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“manutencGo da suficiéncia e exequibilidade das
garantias”

Item 9 deste relatorio

Inciso XI do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21: “existéncia
de outras emissées de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pelo emissor, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissées: a) denominagdo da
companhia ofertante; b) valor da emissdo; c)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; d) espécie e
garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de
juros; e f) inadimplemento no periodo”

Anexo | deste relatdrio

Inciso XIl do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de
conflito de interesses que impega o agente fiducidrio a
continuar a exercer a fungdo”

Item 9 deste relatdrio
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9. DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Pentdagono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, ndo existindo situacdo de conflito de interesses que o impeca a
continuar no exercicio da funcdo de agente fiduciario;

(ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informacgbes divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua prestacdo de informacdes, nem, tampouco, de eventual
depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto pela indicacdo feita no
item 5 e 7. Assim, de acordo com as informacGes obtidas juntamente a Emissora, entendemos que a(s)
garantia(s) permanece(m) suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou
emitida(s), exceto pelo indicado no item 5 e 7 e Anexo lll, caso haja;

(iii) as informagGes contidas neste relatério nao representam recomendacgao de investimento, andlise
de crédito ou da situacdo econOmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos. Essas informacdes
ndo devem servir de base para se empreender de qualquer agdo sem orientacdo profissional qualificada,
precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiduciario
serd responsdvel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou outros danos especiais, indiretos,
incidentais ou punitivos, pelo uso das informacdes aqui contidas;

(iv) os documentos, demonstrativos contdbeis e demais informagbes técnicas que serviram para
elaboracdo deste relatdrio encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste
Agente Fiduciario. Para maiores informacGes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos consultar o
site da Pentagono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informacgGes eventuais;

(v) os valores e calculos expressos no presente relatério sdao oriundos da nossa interpretagdao acerca
dos documentos da operag¢do, nao implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro;

(vi) este relatdrio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao preenchimento dos requisitos
contidos na Resolugao CVM n2 17, de 09 de Fevereiro de 2021, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
demais disposi¢cBes legais e contratuais aplicaveis, com base em informag¢des obtidas junto a Emissora.
Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma
garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecera no futuro.

A versdo eletronica deste relatdorio foi enviada a Emissora, estando também disponivel em
www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM
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ANEXO |

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO
NO PERIODO

*InformagGes adicionais podem ser obtidas no relatdrio deste ativo, disponivel em www.pentagonotrustee.com.br
*Com relagdo aos dados deste Anexo I, foram considerados aqueles na data de assinatura da respectiva Escritura de Emissdo, do
Termo de Securitizagdo ou documento equivalente, conforme aplicdvel, exceto os inadimplementos ocorridos no periodo.

N3o aplicavel.

www.pentagonotrustee.com.br
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ANEXO Il

GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA*)

FUNDO DE AMORTIZACAO OU DE OUTROS TIPOS FUNDOS, QUANDO HOUVER - DESCRICAO
CONTRATUAL

(Informagées Adicionais podem ser obtidas no respectivo contrato de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures)
*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia e/ou da Escritura de Emissédo das Debéntures.

I. Fianca: garantia fidejusséria prestada por (i) Jodo Karsten Neto; (ii) Edelsa Participagdes
S.A.; (iii) GT Participacdes Ltda.; (iv) Amar Administradora de Bens S.A; (v) Jerrs
Administradora de Bens Ltda.; (vi) Kasavll ParticipagGes S.A.; (vii) Karsten Nordeste
Industria Téxtil Ltda.; e (viii) Karsten Comércio e Servicos de Distribuicdo Ltda..

Il. Alienacao Fiducidria de Acoes:

PRIMEIRO - OBRIGACOES GARANTIDAS: 1.1) As obrigagdes garantidas pelo presente
Instrumento ("Obrigagdes Garantidas"), sdo as obrigagdes decorrentes da Emissao Publica de
Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Duas Séries,
com Garantia Adicional Real ¢ Fidejussoria, da DEVEDORA. datada em 03 de janeiro de 2012
("Escritura de Emiss3o de Debéntures"), consoantes as condigdes estabelecidas no "TERMO DE
CONTISSAO DE DIVIDA, ACORDO DI: PAGAMENTO E OUTRAS AVENCAS" ("Termo
de Confissao™"), firmado pelas partes em 28 de junho de 2019, que explicitam o valor da divida,
vtaxas aplicaveis e condicdes de pagamento, ¢ sfio partc intcgrante do presente instrumento.
SEGUNDO - OBJETO DA GARANTIA: 2.1) Fica instituido em favor dos CREDORES,
diretamente em nome proprio destes, alienagdo fiducidria de 35% (trinta e cinco por cento) das
agdes de emissdio da DEVEDORA, gue correspondem ao total de 1.859.752 (um milhdo,
oitocentos e cinquenta e nove mil, setecentos e cinquenta e duas) agdes preferenciais, de
titularidade da GARANTIDORA., obedecendo-se a seguinte proporcionalidade: a) BANCO

BRADESCO S.A. (em nome proprio e na qualidade de sucessor do HSBC): 34.2768% =
637.523 (seiscentos e trinta e sete mil, quinhentos e vinte e 1rés) agdes; b) BANCO DO
RARASIL S.A. (em nome proprio): 24,8074% = 461.404 (quatrocentos e sessenta ¢ um mil,
quatrocentos e quatro) agoes: c) ITAU UNIBANCO S.A. 24,7771% = 460.847 (quatrocentos e
sessenta mil, oitocentos ¢ quarenta e sete) agdes; d) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
(em nome proprio): 9,8296% = 182.814 (cento ¢ oitenta e duas mil, oitocentos e quatorze) agdes;
¢) BANCO VOTORANTIM S.A. (em nome proprio): 6.3091% = 117.164 (cento ¢ dezesscle
mil, cento e sessenta e quatro) agdes. 2.2) Para garantir o cumprimento de todas as Obrigagdes
Glarantidas, a GARANTIDORA. cede e transfere. neste ato aos CREDORES a propriedade
fiducidria e a posse indireta das agdes, devidamente descritas e identificadas no item 2.1, desle
instrumento, bem como as agoes que vierem a ser adquindas pela GARANTIDORA em razdo
de desmembramentos ou agrupamentos ou distribui¢iio de bonificagdes de forma a garantir a
manutengdo do percentual da participagio dos CREDORES. 2.3) A GARANTIDORA
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permanecerd com o pleno e irrestrito direito de voto relativo ds agdes ora alienadas, enquanto
detiverem essa condigdio e enquanto as Obrigagdes Garantidas estiverem adimplidas, nos termos
do Artigo 113, da Lei 6.404/76, 2.4) O exercicio dos direitos de voto, exclusivamente em relago
as acdes objeto da alienagdo fiduciaria, estara sujeito a prévia aprovagdo dos CREDORES
sempre que envolver: (i) alteragiio das preferéncias, vantagens e condigdes das ag¢des; (ii) resgate
¢/ou reembolso de agdes; (iii) constituigio de qualquer onus sobre as agdes: (iv) dissolugdo,
liquidagdo ou qualquer outra forma de extingdo da DEVEDORA; (v) qualquer deliberagdo e/ou
alteragiio nos documentos societdrios da DEVEDORA que possam acarretar restrigdo no dircito
dos CREDORES de excutir sua garantia; (vi) seja inconsistente ou proibida pelo Termo de
Confissdo ou por qualquer dos demais documentos correlatos. TERCEIRO -

(..

I1l. Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios (para as debéntures da 12 Série):

“1.1.1 Para os fins deste Contrato, “Obrigacdes Garantidas” significam (i) as obrigacdes
relativas ao fiel e pontual pagamento das obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissao,
incluindo o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ainda ndao amortizado,
acrescido da Remuneragdo e eventuais encargos moratérios e outros encargos previstos na
Escritura de Emissdo, quando devidos, seja na respectiva Data de Pagamento ou em virtude
do vencimento antecipado das Debéntures; (ii) as obrigacoes relativas a quaisquer outras
obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora e/ou pelos Garantidores no ambito da
Escritura de Emissdo e nos Instrumentos de Garantia (assim considerados, para os fins
deste Contrato, a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em garantia das Debéntures da
12 série, as Hipotecas em Garantia das Debéntures da 12 Série e a Fianga, conforme
definidos na Escritura de Emissdo), incluindo obrigacdes de pagar despesas, custos,
encargos, reembolsos, indenizacbes ou remuneragao dos prestadores de servigos
contratados na Emissdo; (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar em
virtude da constituicdo, manutengdo e/ou realizacdo de qualquer das Garantias; e (iv) as
demais obrigacGes ndo pecunidrias assumidas pela Emissora e pelos Garantidores na
Escritura de Emissdo e nos Instrumentos de Garantia. Para que ndo haja duvida, ndo estao
incluidas nas Obrigacdes Garantidas exclusivamente as obrigacdes relativas as Debéntures
da 22 Série.

1.2. Adicionalmente, os termos definidos abaixo indicados terdo os seguintes
significados:

a) Conta(s) Vinculada(s): sdo contas correntes indicadas no Anexo | ao presente instrumento,
de titularidade das Cedentes, abertas e mantidas junto ao Agente Arrecadador e ao Agente
Processador e ndo movimentdveis pelas Cedentes. As Contas Vinculadas tém como
objetivo receber os fluxos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente,
conforme definido na clausula 2.1 abaixo;

b) Conta Centralizadora: é a conta corrente de titularidade da Emissora, aberta e mantida
junto ao Agente Arrecadador, indicada no Anexo | ao presente instrumento, a qual
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recebera os recursos advindos das integralizacdes das Debéntures para serem utilizados
para o pagamento das Dividas Grupo Karsten; e

c) Dividas Grupo Karsten: sao as dividas identificadas no Anexo Il ao presente instrumento
(que incluem, no caso do credor “Santander”, custos acessérios da respectiva divida), cujos
pagamentos serdo realizados pelo Agente Arrecadador, em nome das Cedentes, com os
recursos existentes na Conta Centralizadora, de acordo com o cronograma e em favor dos
credores identificados no referido Anexo, observado que as dividas com vencimento
anterior a data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures serdo pagas na data
da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

CLAUSULA SEGUNDA — DA CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS
FINANCEIROS

2.1. Observados os termos e condi¢des deste Contrato e nos termos do artigo 66-B, da
Lei n? 4.728/65, com a redac¢do dada pela Lei n® 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cédigo
Civil brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), em garantia do fiel e cabal pagamento de todas
as Obrigacdes Garantidas, as Cedentes, conforme o caso, em cardter irrevogavel e
irretratdvel, cedem e obrigam-se a ceder fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio, na
gualidade de agente e representante da comunhdo dos titulares das Debéntures da 12
Série, até o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas, os seguintes direitos e/ou
créditos (sendo que, todos os direitos e créditos abaixo descritos serdo considerados, em
conjunto, “Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”):

a) direitos creditdrios futuros que atendam aos Critérios de Elegibilidade (conforme definido
abaixo), decorrentes da venda de seus produtos para seus clientes sacados (“Clientes”),
representados pelas Notas Fiscais/Faturas ou por duplicatas sacadas de tais Notas
Fiscais/Faturas emitidas pelas Cedentes contra os Clientes (“Direitos Creditérios —
Duplicatas”), que deverdo ser depositados diretamente pelos Clientes nas Contas
Vinculadas ou pagos via boletos de cobranca preparados pelo Agente Processador
(“Boletos de Cobranca”);

b) direitos creditérios futuros decorrentes de venda de seus produtos por meio de Cartdo de
Compra, regulada pelo “Contrato para Emissdao de Cartdo de Compra — Sistema
Suppliercard”, firmado pelas Cedentes (exceto a Romaria) com o Banco Ourinvest S.A.
(“Ourinvest”) e Suppliercard Administradora de Cartdes de Crédito S.A. (“Administradora”)
em 12 de fevereiro de 2011 (“Direitos Creditérios — Cartdo”), os quais serdo depositados
diretamente nas respectivas Contas Vinculadas; e

c) da totalidade dos créditos depositados ou que venham a ser depositados em decorréncia
(i) do depédsito realizado pelos Clientes ou pelo Ourinvest, conforme o caso; e (ii) dos
recursos advindos da subscricdo e integralizacdo das Debéntures, mantidos em depdsito na
Conta Centralizadora bem como a totalidade dos créditos mantidos em Ativos Financeiros
(conforme definido no item 4.2 abaixo), adquiridos com os valores depositados nas Contas
Vinculadas e/ou na Conta Centralizadora, assim como todo produto dos resgates e/ou
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remuneracdo fruto dos referidos Ativos Financeiros no presente e no futuro (“Ativos
Financeiros e Créditos em Contas Vinculadas e Centralizadora”).

2.2. Até o pagamento integral das ObrigagGes Garantidas, as Cedentes ndao poderdo
onerar de qualquer forma ou realizar qualquer tipo de negdcio tendo por objeto, direta ou
indiretamente, os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.

2.3. Em decorréncia da garantia real ora constituida, (i) todos os Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente ficam e ficardo vinculados até o integral cumprimento das
ObrigacGes Garantidas, de forma irrevogavel e irretratavel; e (ii) as Contas Vinculadas e a
Conta Centralizadora ficam submetidas ao controle do Agente Processador, do Agente
Arrecadador e do Agente Fiducidrio, conforme o caso, neste ultimo para fins de
acompanhamento e excussdao das garantias, conforme estabelecido neste Contrato, de
forma irrevogavel e irretratavel, até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas.

2.3.1. Como condicdo dos negdécios avencados neste Contrato, a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil brasileiro, nomeia e
constitui o Agente Fiducidrio como seu uUnico e exclusivo procurador para movimentar as
Contas Vinculadas e a Conta Centralizadora, para os fins e observados os termos e
condicOes estabelecidos neste instrumento.”

IV. Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (Conta Escrow)

direitos creditérios a conta vinculada, nos termos e condigdes a saber: = PRIMEIRO -
OBRIGACOES GARANTIDAS: 1.1) As obrigagdes zarantidas pelo presente Instrumento
("Obrigagdes Garantidas"), sdo as obrigagdes decorrentes da Emissdo Publica de Debéntures
Simples, ndio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiiria, em Duas Séries, com Garantia
Adicional Real e Fidejussoria, da Devedora, datada de 03 de janeiro de 2012 ("Escritura de
Emissdo de Debéntures"), consoantes as condigdes estabelecidas no "ITERMO DE CONFISSAO
DE DIVIDA, ACORDO DE PAGAMENTO E OUTRAS AVENCAS" ("Termo de Confissdo"),
firmado pclas partes em 28 de junho de 2019, que explicitam o valor de divida, taxas aplicaveis
e condigdes de pagamento, ¢ sdo parte integrante do presente instrumento. SEGUNDO -
OBJETO DA GARANTIA: 2.1) Fica instituida em favor dos CESSIONARIOS, a cessio
fiducidria sobre todos os direitos creditorios de qualquer forma relacionados com a conta
vinculada que trala a Clausulz 8* do referido Termo de Confissdo, ou seja, a conta que serd
aberta perante o Banco Santander ("Direitos Creditérios™). 2.2) Para garantir o cumprimento de
todas as Obrigagdes Garantidas, a CEDENTE, cede ¢ transfere, neste ato, aos
CESSIONARIOS a propriedade fiducidria e a posse indireta dos Direitos Creditérios dos
recursos sobre todos os direitos creditérios de qualquer forma relacionados com a conta
identificada no item 2.1 deste instrumento. 2.3) A CEDENTE obriga-se a adotar todas as
medidas ¢ providéncias no sentido de impedir a constituigio de dnus ou gravame de qualquer
natureza sobre a conta vinculada e os recursos nela depositados, obrigando-se a notificar os
CESSIONARIOS acerca da ocorréncia de qualquer penhora, arresto ou qualquer medida
judicial, arbitral e/ou administrativa de efeito similar que recaia sobre a garantia prestada, em até
5 (cinco) dias Gteis da referida ocorréncia. TERCEIRO - EXCUSSAO DA GARANTIA: 3.1)
(...)
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V. Hipoteca:

Hipoteca em Garantia das Debéntures da 12 Série:

As Debéntures da 12 Série contardo com hipoteca em (i) primeiro grau dos imédveis de
propriedade da Emissora objeto das Matriculas (a) n° 8.183, 35.969 (antiga 30.567), e
36.951 (antiga 37.139) do 1° Oficio de Registro de Imdveis e Hipotecas da Comarca de
Blumenau; (b) n2 2.459, 8.802, 13.450, 1.671, 2.125, 11.321, 21.531, 21.557, 21.558 e
21.559 do 32 Oficio de Registro de Imdveis e Hipotecas da Comarca de Blumenau; e (c) n?
1.449 do Oficio de Registro de Imdveis e Hipotecas da Comarca de Pomerode; e (ii) quarto
grau dos imdveis de propriedade da Emissora objeto das Matriculas n° 21.517, 11.116, e
11.1117, do 3° Oficio de Registro de Imdveis e Hipotecas da Comarca de Blumenau
(“Imoveis Hipotecados em Garantia das Debéntures da 12 Série”), nos termos da “Escritura
Publica de Constituicdo de Hipoteca em Garantia de Debéntures”.

Hipoteca em Garantia das Debéntures da 22 Série: As Debéntures da 22 Série contardo com
hipoteca em terceiro grau dos imdveis de propriedade da Emissora objeto das Matriculas
n°11.116,11.117, e 21.517, do 3° Oficio de Registro de Iméveis e Hipotecas da Comarca de
Blumenau (“Imdveis Hipotecados em Garantia das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto
com os Iméveis Hipotecados das Debéntures da 12 Série, “Imoéveis Hipotecados”), nos
termos da “Escritura Publica de Constituicdo de Hipoteca em Garantia de Debéntures”.

Hipoteca em favor dos Credores diretamente em nome proprio: tendo em vista o Acordo
firmado entre os Credores e a Emissora, sera constituida Hipoteca diretamente em nome
dos Credores, do imovel localizado em Maracanau/CE (Matricula n2. 1.075, da 12 Zona do
Cartorio de Registro de Iméveis da Comarca de Maracanau/CE).
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ANEXO Il

INADIMPLEMENTOS

Em AGD, realizada em 22/06/2015, os Debenturistas deliberaram por declarar o vencimento
antecipado da Emissdo, em razdo do ndo cumprimento dos eventos previstos (i) nas cldusulas
4.6.5, 4.11.1, 4.12.1, 4.13.1, alineas (a), (b) e (d), 4.13.2 da Escritura de Emissao; (ii) nos itens
Sétimo, alinea (d) e Oitavo da Escritura de Hipoteca; e (iii) cldusulas 3.3, 5.5, 5.8, 5.9, 5.11, 5.14,
6.1 e 6.2 da Cessao Fiduciaria.

Em AGD, realizada em 28/06/2019, foi aprovado o Termo de Confissdo de Divida (“Acordo”), para
acordo do pagamento da divida resultante do vencimento antecipado da Emissao.

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o(s) seguinte(s) inadimplemento(s), conforme
previsto nos documentos da operacao, além dos mencionados em outros itens deste relatdrio:

(i) N3ao pagamento dos valores remanescentes de Principal, Juros, Multa e Mora,
devidos em virtude do vencimento antecipado da Emissao, os quais estdo sendo
efetuados de acordo com o Termo de Confissdo de Divida, acima mencionado.

(ii) N3do cumprimento de obriga¢des de carater documental*.

Segue abaixo a lista do(s) processo(s) judicial(is) em tramite:

(i) Processo n2: 1046522-06.2016.8.26.0100 — Execucao de Titulo Executivo Extra
Judicial - 62 Vara Civel - Foro Central Civel da Comarca da Capital — SP — (12 série)
Exequente: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Executado: Karsten S.A.; Jodao Karsten Neto; Edelsa Participacdes S.A.; GT
Participacdes Ltda., Karsten Nordeste Ind. Téxtil Ltda.; Karsten Comércio e Servicos
de Distribuicdo Ltda.

(ii) Processo n2: 0312057-51.2016.8.24.0008 — Carta Precatdria — 42 Vara Civel da
Comarca de Blumenau — SC.

(iii) Processo n2: 0300474-69.2018.8.24.0050 — Carta Precatdria — 12 Vara Civel da
Comarca de Pomerode — SC.

(iv) Processo n2: 0311192-62.2015.8.24.0008 — Medida Cautelar - Vara de Direito
Bancario da Comarca de Blumenau — SC.

Requerente: Karsten S.A.
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Requeridos: Banco Itau BBA S.A.; HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios
S.A.; BB — Banco de Investimentos S.A.; Banco Santander Brasil S.A.; Banco Bradesco
BBI S.A.; Banco Votorantim S.A.; Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios.

(v) Processo n2: 2030244-48.2018.8.26.0000 - Agravo de Instrumento - 162 Camara de
Direito Privado de SP.
Agravante: Karsten S.A.
Agravado: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

(vi) Processo n?: 2224007-82.2016.8.26.000 - Agravo de Instrumento - 162 Camara de
Direito Privado de SP.
Agravante: Karsten S.A.
Agravado: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

*Para maiores informagGes acerca do inadimplemento sinalizado, favor contatar por e-mail a equipe
cedoc@pentagonotrustee.com.br
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