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FATO RELEVANTE 
 

A COGNA EDUCAÇÃO S.A. (B3: COGN3; OTCQX; COGNY) (“Companhia”), em cumprimento ao disposto 
no § 4º do art. 157 da Lei nº 6.404/76 (“Lei das Sociedades por Ações”), na regulamentação da Comissão 

de Valores Mobiliários (“CVM”) e na Instrução da CVM nº 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, 

e, em continuidade aos fatos relevantes divulgados em 2 de agosto e 22 de novembro de 2019 e em 06 
de julho de 2020, vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que foi realizado, nesta data, 

o lançamento nos Estados Unidos da América da oferta pública inicial de distribuição de 18.575.492 ações 
classe A de emissão da Vasta Platform Limited (“Vasta”), subsidiária integral da Companhia devidamente 

constituída e validamente existente sob as leis das Ilhas Cayman que irá consolidar as atividades do grupo 

relacionadas a soluções educacionais e digitais voltadas a escolas particulares que operam no segmento 
de educação básica, em conformidade com os procedimentos previstos no Securities Act of 1933 (“Oferta”), 

cujo protocolo público foi realizado em 06 de julho de 2020. Adicionalmente, foi outorgada aos 
coordenadores da Oferta uma opção de compra de até 2.786.324 ações classe A adicionais. 
 

A faixa indicativa de preço de venda das ações classe A de emissão da Vasta é de US$ 15,50 a US$ 17,50 

por ação classe A, sendo que o preço final será fixado após a apuração do resultado do procedimento de 
coleta de intenções de investimento a ser realizado exclusivamente no exterior (Bookbuilding), em 

conformidade com a regulamentação aplicável. 
 

Em atendimento aos requisitos da Oferta, informamos a expectativa da administração para os resultados 
do primeiro semestre de 2020 da Vasta: receita líquida entre R$507,2 milhões e R$515,6 milhões, e EBITDA 

(incluindo custo de mais-valia de estoques) entre R$103,2 milhões e 111,5 milhões.    
  

Não obstante, necessário reiterar que a efetiva realização da Oferta e a definição sobre seu volume estão 
sujeitas, dentre outros fatores, à obtenção das aprovações societárias e regulatórias competentes, às 

condições políticas e macroeconômica favoráveis, ao interesse de investidores e demais fatores alheios à 

vontade da Companhia e da Vasta. 
 

A Companhia manterá seus acionistas e o mercado em geral devidamente informados sobre todos e 
quaisquer desdobramentos ou deliberações a respeito da Oferta, respeitadas as restrições constantes das 

normas da CVM e demais leis aplicáveis. 
 

Uma declaração de registro relacionada às ações classe A da Vasta foi arquivada na Securities 
Exchange Commission, mas ainda não se tornou efetiva. Dessa forma, esses valores 

mobiliários não podem ser vendidos, nem ofertas de compra podem ser aceitas antes do 
momento em que a declaração de registro se torna efetiva. 
 

Este fato relevante tem caráter exclusivamente informativo, nos termos da legislação em 

vigor, e não deve ser considerado como um anúncio de oferta de venda ou uma solicitação de 
uma oferta de compra das ações classe A da Vasta, nem deverá haver qualquer venda das 

ações classe A da Vasta em qualquer estado ou jurisdição em que tal oferta, solicitação ou 

venda seria ilegal antes do registro ou qualificação sob as leis de valores mobiliários de 
qualquer um desses estados. Não será realizado nenhum registro da Oferta ou esforços de 

colocação das ações classe A da Vasta em qualquer agência ou órgão regulador do mercado 
de capitais no Brasil. 

 

Belo Horizonte/MG, 23 de julho de 2020. 
 

Bruno Giardino Roschel de Araujo 

Diretor de Relações com Investidores 
Cogna Educação S.A. 
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MATERIAL FACT 

 

COGNA EDUCAÇÃO S.A. (B3: COGN3; OTCQX; COGNY) (“Company”), in accordance with Paragraph 4th, 

Article 157 of Law No. 6,404/76 (“Brazilian Corporate Law”), with the Brazilian Securities and Exchange 
Commission (“CVM”) Rule No. 358, dated January 3, 2002, as amended, and following with the material 

facts published on August 2, 2019 and November 22, 2019, and on July 6, 2020, hereby informs its 

shareholders and the market in general that, on the date hereof, it launched at the United States of America 
the initial public offering for distribution of 18,575,492 Class A Common Shares issued by Vasta Platform 

Limited (“Vasta”), a wholly-owned subsidiary of the Company, duly incorporated and validly existing under 
the laws of the Cayman Islands, which consolidates the group's activities related to educational and digital 

solutions focusing on private schools operating in the primary and secondary education segment, in 

accordance with the procedures provided for in the Securities Act of 1933 (the “Offer”), which has been 
public filled on July 6, 2020. Additionally, Vasta has granted the underwriters the option to purchase up to 

2,786,324 additional Class A common shares. 
 

The estimated price range for the Offer is US$15.50 to US$17.50 per Class A common share, and the final 
price per Class A common share will be stablished after the results of the investment intention collection 

procedure to be carried out exclusively abroad (Bookbuilding), in accordance with the applicable regulation. 

 
In attendance to the Offer requisites, we inform management’s expectation for Vasta’s results in the first 

semester of 2020: net revenue between R$507.2 million and R$515.6 million, and EBITDA (including the 
cost of inventory surplus) between R$103.2 million and R$111.5 million.    

  

Notwithstanding, the Company reaffirms that the launch of the Offer and the definition of its volume are 
subject, among other factors, to corporate and regulatory approvals, to favorable political and 

macroeconomic conditions, to the interest of investors and other factors beyond the Company and Vasta’s 
will. 

 

The Company will keep its shareholders and the market in general properly informed of any and all 
developments or resolutions regarding the Offer, in accordance to the restrictions and rules set forth in the 

CVM’s regulations and other applicable laws. 
 

A registration statement related to Vasta's Class A Common Shares has been filed with the 
Securities Exchange Commission but has not yet become effective. Accordingly, the referred 

securities cannot be sold, and purchase offers cannot be accepted before the registration 

statement becomes effective. 
 

This material fact is for informative purposes only, under the terms of the legislation in force, 
and must not be considered a sale announcement or a request for an offer to buy Vasta's Class 

A Common Shares. The transaction of Vasta’s Class A Common Shares is strictly forbidden in 

any state or jurisdiction where such offer, solicitation or sale would be illegal prior to 
registration or qualification under the securities laws of any of those states. There will be no 

registration of the Offer or efforts to place Vasta's Class A Common Shares in any agency or 
regulatory body of the Brazilian capital market. 

 
July 23, 2020, Belo Horizonte/MG. 

 

Bruno Giardino Roschel de Araujo 

Investor Relations Officer  
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