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Rio de Janeiro, 29 de junho de 2020.

A0S
Senhores Debenturistas

A

TELEMAR NORTE LESTE S A.-EM RECUPERAQAO JUDICIAL
Rua do Lavradio, n® 71, 2° andar — Centro

20.230-070 — Rio de Janeiro — RJ.

At.:  Sr. Camille Loyo Faria

Diretora de Financas e Relagdes com Investidores

Na qualidade de agente fiduciario da 62 Emissdo de Debéntures da Telemar Norte Leste S.A. —Em
Recuperagdo Judicial (“Emissora”, “Telemar” ou “Companhia”), (“Emissio” ou
“Debéntures™) apresentamos a V. S%. o relatorio anual sobre a referida emisséo, atendendo ao
disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, na Instru¢cdo da Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, na Deliberacdo CVM n° 849, de 31 de marco
de 2020, e no Instrumento Particular de Escritura da 6% de Emissdo Publica de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica da Telemar (“Escritura de

Emissao”).

A apreciacdo sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informagGes publicas e/ou

fornecidas pela Emissora bem como nos controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos que este relatério se encontra disponivel no site “http://www.gdcdtvm.com.br” nos

termos do artigo 15, da Instru¢do CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 e nos demais locais

indicados nos termos estabelecidos em cada emissao.

Atenciosamente,

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bloco Itanhanga, sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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1. CARACTERISTICAS DA EMISSORA

Denominagdo TELEMAR NORTE LESTE S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Comercial:

Crdereodasece; Losto b i _cont
Telefone: (21) 3131-1212

D.R.l.: Camille Loyo Faria

CNPJ/MF n°: 33.000.118/0001-79.

Situacéo: Em Recuperacdo Judicial

Auditor Independente: BDO RCS Auditores Independentes S.S.

Atividade Principal: Servicos de Telefonia fixa comutada - STFC.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Titulo: Debéntures.

Registro CVM n°: Dispensado.

ISIN: BRTMARDBSO071

Cédigo do Ativo

na B3: TLNL16.
Sltu_a(;NaOIda Ativa.
Emissao:
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Situacéo da
Emissora:

Coordenador
Lider:

Banco Liquidante:

Banco
Escriturador:

NUmero de Séries:

Montante da
Emisséo:

Quantidade de
Debéntures:

Valor Nominal

Unitario:

Preco Unitario em
31/12/2019:

Data de Emissao:

Prazo e Data de
Vencimento:

Tipo e Forma
Emissao de
Certificados:

Conversibilidade:

Espécie:

Adimplente com as obrigacfes pecuniérias.

Banco ABC Brasil S.A.

Itall Unibanco S.A.

Itall Corretora de Valores S.A.

A Emissao foi realizada em série Unica.

O montante total da Emissdo foi de R$ 2.324.344.000,00 (dois bilhdes, trezentos e
vinte e quatro milhGes e trezentos e quarenta e quatro mil reais), na Data de Emiss&o.

Foram emitidas 2.324.344 (dois milhdes, trezentos e vinte e quatro mil e trezentos e
quarenta e quatro) debéntures.

O valor nominal unitario das Debéntures, na data de Emisséo, € de R$ 1.000,00 (mil
reais).

O preco unitario das Debéntures em 31/12/2019 é de R$ 1.095,148050, de acordo
com nossos calculos e nossa interpretagdo dos termos e condigdes da emissdo, ndo
implicando em compromisso de aceitacdo por qualquer das partes envolvidas.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 05 de fevereiro
de 2018, data da publicacdo da decisdo que homologou o plano de recuperacdo
judicial da Emissora (“Data de Homologacao do Plano”).

O vencimento das Debéntures ocorrera em 25 de fevereiro de 2035.

As Debéntures sdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.
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Atualizacdo do
Valor Nominal
Unitario:

Remuneragao:

Pagamento da
Remuneragéo:

Amortizacao:

Repactuacgdo
Programada:

Resgate Antecipado
Facultativo Total
ou Parcial:

Né&o haverd atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Sobre o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 80% (oitenta por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diério
disponivel em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data da Integralizagéo das Debéntures ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A renumeragdo sera calculada de acordo com a férmula disposta na
clausula 4.9.1.1 da Escritura de Emisséo.

@) A Remuneracéo incidente ao longo dos 60 (sessenta) primeiros meses a partir
da Data de Emissdo ndo sera paga neste periodo, sendo capitalizada
anualmente ao valor do principal, no dia 25 de fevereiro de cada ano, a contar
da Data de Emissdo, seja o saldo inicial do periodo somado dos juros
capitalizados no periodo em questdo, conforme férmula constante na
Escritura de Emissdo. A primeira capitalizacdo dos juros, que deve ocorrer
em 25 de fevereiro de 2019, o valor capitalizado deve compreender a
Remuneracdo incidente durante o periodo observado desde a Data de
Emissdo, ou seja, 05 de fevereiro de 2018 (inclusive) e a data da primeira
capitalizagdo, 25 de fevereiro de 2019 (exclusive).

(b) A partir do 25° (vigésimo quinto) dia do 66° (sexagésimo sexto) més contados
da Data de Emissdo, a Remuneracdo incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, j& acrescido da Remuneracao
capitalizada no periodo de caréncia, sera paga, em moeda corrente nacional,
em 24 (vinte e quatro) parcelas semestrais, no dia 25 dos meses de fevereiro
e agosto, sendo o primeiro pagamento em 25 de agosto de 2023 até o 204°
(ducentésimo quarto) més.

Apds decorrido o periodo de caréncia de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emisséo,
o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
ja acrescido da remuneragdo capitalizada durante o periodo de caréncia, sera
amortizada em 24 (vinte e quatro) parcelas semestrais, sempre no 25° (vigésimo
quinto) dia de cada més ou, no caso de tal data ndo seja Dia Util, no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente. A primeira parcela é devida no dia 25 de agosto de 2023,
e as restantes serdo devidas conforme fluxo constante da clusula 4.11.1 da Escritura
de Emisséo.

Né&o havera repactuacdo programada das Debéntures

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, realizar o
resgate antecipado facultativo total ou parcial da s Debéntures.
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Resgate Antecipado
Obrigatorio:

Vencimento
Antecipado:

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a serem resgatadas, acrescido dos demais encargos devidos
e ndo pagas, calculados pro rata temporis desde a Data demissdo ou da Gltima data
de pagamento de Remuneragdo, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial, conforme procedimento
estabelecido nas clausulas 5.1.2, 5.1.3 e 5.1.4 da Escritura de Emiss&o.

Sempre até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio fiscal,
comecando a contar do encerramento do exercicio fiscal do ano da Emissdo das
Debéntures, a Emissora devera:
i) calcular a Geracdo de Caixa Excedente para o respectivo exercicio
fiscal, com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Oi; e
i) utilizar a Geracdo de Caixa Excedente do exercicio fiscal anterior para
resgatar parte das Debéntures e recomprar ou repagar o débito de
determinados credores de acordo com o plano de recuperacéo judicial
da Companhia (“Plano de Recuperagéo Judicial”), na forma abaixo:

Durante 0s 5 (cinco) primeiros exercicios fiscais contados da Data de
Publicagdo da Homologagao do Plano, o Grupo Oi destinard o montante
equivalente a 100% da Receita Liquida da Venda de Ativos que exceder
USD200.000.000,00 (duzentos milhdes de Dolares Norte-Americanos)
para investimentos em suas atividades. A partir do 6° (sexto) exercicio
fiscal contado da Data de Publicacdo da Homologacdo do Plano, o
Grupo Oi destinaré aos seus Credores Quirografarios que optarem pelas
Opcodes de Reestruturacdo | e I, conforme o Plano de Recuperacdo
Judicial e Credores com Garantia Real o montante equivalente a 70%
(setenta por cento) do Saldo de Caixa que exceder o Saldo do Caixa
Minimo, em qualquer caso, de forma proporcional (pro rata) aos
pagamentos previstos. A Companhia informara ao Agente Fiduciério, a
B3 e ao Escriturador sobre a realizacdo de um Resgate Antecipado
Obrigatorio por meio de publicagdo de anincio nos termos da clausula
4.15 da Escritura de Emissao.

Conforme disposto na clausula 6.1. da Escritura de Emissao.

3. DESTINACAO DOS RECURSOS CAPTADOS

Considerando que as Debéntures foram integralizadas com créditos, essa Emisséo teve por finalidade entregar
novos titulos para os credores, conforme os termos e condicBes do Plano de Recuperacédo Judicial da Oi S.A.
— Em Recuperacdo Judicial, da Emissora, da Oi Moével S.A. — em Recuperacdo Judicial, da Copart 4
Participacdes S.A. — em Recuperacdo Judicial (incorporada pela Telemar Norte Leste S.A. — em Recuperagéo
Judicial em 02 de janeiro de 2019), da Copart 5 Participaces S.A. — em Recuperacdo Judicial (incorporada
pela Oi S.A. — em Recuperacdo Judicial em 19 de margo de 2019), da Portugal Telecom International Finance
B.V. — em Recuperacdo Judicial e da Oi Brasil Holdings Codperatief UA — em Recuperacgdo Judicial (cada
uma individualmente como “Recuperanda” e, em conjunto “Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral
de Credores em 20 de dezembro de 2017 (“Plano” ou “PRJ”), cujos efeitos surtiram em 05 de fevereiro de
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2018 com a publicagdo da homologagao do Plano no Diario Oficial (“Data de Publicacdo da Homologacéo do
Plano”)nos autos do processo de Recuperacdo Judicial em tramite perante a 72 VVara Empresarial da Comarca
da Capital do Rio de Janeiro, sob 0 n°® 0203711-65.2016.8.19.001, conforme informado pela Emissora.

4. GARANTIAS - FATOS RELEVANTES OCORRIDOS, SUA SUFICIENCIAE
EXEQUIBILIDADE

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, e ndo contam com garantias.

5. INTERVENIENTES DEVERORES SOLIDARIOS

Em conformidade com o disposto na clausula 3.1.1.2 do Plano de Recuperacdo Judicial, as Recuperandas,
Telemar Norte Leste S.A. — Em Recuperacdo Judicial, Oi Movel S.A. — Em Recuperagdo Judicial, Portugal
Telecom International Finance B.V. — Em Recuperacdo Judicial e Oi Brasil Holdings Codperatief U.A. — Em
Recuperacdo Judicial serdo solidariamente responsaveis pelo cumprimento de todas as obrigacdes previstas na
Escritura de Emisséo.

6. BENS E VALORES ENTREGUES PARA ADMINISTRACAO

N&o foram entregues bens e valores a sua administragao.

7. FUNDO DE AMORTIZACAO OU OUTROS TIPOS DE FUNDOS

N&o ha constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo ou de outro tipo de fundo.

8. QUANTIDADE EMITIDA, EM CIRCULACAO E CANCELADA

Em 31/12/2019 Quantidade de Debéntures
Quantidade emitida 2.324.344
Quantidade em circulacdo (B3): 2.324.344

Saldo cancelado no periodo: -

Total em Tesouraria: -

Total Cancelado: -

9. RESGATE, AMORTIZACAO, CONVERSAO, REPACTUACAO E PAGAMENTO
DE JUROS EM 2019

DATA EVENTO

25/02/2019 Incorporacgdo dos Juros Remuneratorios das Debéntures
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10. RESGATE, AMORTIZACAO, CONVERSAO, REPACTUACAO E PAGAMENTO
DE JUROS PROGRAMADOS PARA 2020

DATA EVENTO

25/02/2020 Incorporacgdo dos Juros Remuneratorios das Debéntures (+)
(*) evento ja liquidado.

11. ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE - 01/11/2019:

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 1 de novembro de 2019, foi aprovada a seguinte alteracéo
do Estatuto Social da Emissora:

Conforme orientacdo da Diretoria Estatutaria da Oi S.A. — Em Recuperacédo Judicial, em reunido realizada em
30 de outubro de 2019, a Acionista aprovou a substituicdo do Sr. Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida
Branddo pela Sra. Camille Loyo Faria, no cargo de Diretora de Finangas da Companhia, em complementacéo
do mandato em curso, ou seja, até a Assembléia Geral Ordinaria de 2020.

AGE - 25/11/2019:

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 25 de novembro de 2019, foi aprovada a seguinte alteragdo
do Estatuto Social da Emissora:

A acionista aprovou a elei¢do do Sr. Rodrigo Modesto de Abreu, como Diretor sem designacéo especifica, na
fungdo de Chief Operacional Office, em complementacdo do mandato em curso, ou seja, até a Assembléia
Geral Ordinaria de 2020.

12. ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2019 ndo foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas referente a presente Emissao.

13. INSTRUMENTOS DE ADITAMENTO

No exercicio de 2019 ndo houve Instrumento de Aditamento referente a presente Emissao.

14. VENCIMENTO ANTECIPADO

Nao tivemos conhecimento acerca da ocorréncia de quaisquer dos eventos mencionados na Escritura de
Emissdo que pudessem tornar a emissdo antecipadamente vencida no exercicio de 2019. A Emissora enviou
ao Agente Fiduciario declaracdo de adimpléncia relativa as obrigacGes estabelecidas na Escritura de Emissao,
como também declaragdo informando que nenhum evento, determinado na Escritura de Emissao como passivel
de Vencimento Antecipado, ocorreu em 2019.
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15. INDICADORES RELACIONADOS A CLAUSULAS CONTRATUAIS

N&o aplicavel no exercicio, considerando os prazos e fatos geradores previstos na Escritura da 6% emissdo de
debéntures da Telemar, clausula 6.1, item (0) e clausula 7.1, item (vi) (B), passando a ser aplicavel a partir de
25/01/2023, para o item (0) da clausula 6.1 da Escritura, de acordo com a data de conclusdo do Aumento de
Capital — Novos Recursos, e a partir de 05/02/2024, para o item (vi) (B) da clausula 7.1, de acordo com a Data
de Publicacdo da Homologacéo Judicial do Plano.

16. COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA EMISSORA

DESEMPENHO DA EMISSORA
(Fonte: Relatério da Administracdo da Telemar / DF 31/12/2019)

A Telemar é a principal prestadora de servicos de telefonia fixa na sua area de atuagdo na Regido | do PGO —
Plano Geral de Outorgas, que abrange os estados brasileiros do Rio de Janeiro, Minas Gerais, Espirito Santo,
Bahia, Sergipe, Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte, Ceara, Piaui, Maranhdo, Parj,
Amazonas, Roraima e Amapa (exceto no Setor 3 da referida regido, que corresponde a 57 municipios do
Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba no estado de Minas Gerais, onde a CTBC - Companhia de
Telecomunicagdes do Brasil Central) opera. A prestacdo desses servicos é efetuada com base nas concessdes
outorgadas pela ANATEL - Agéncia Nacional de TelecomunicacGes, 6rgdo regulador do setor brasileiro de
telecomunicacGes.

A nossa planta de telefonia fixa encerrou 2019 com 6,0 milhGes de clientes na Regiéo I, um decréscimo de

15,6% em relacdo ao ano anterior. Somos a principal empresa de telefonia fixa da Regido | com uma
participacdo no mercado de 49,9%, segundo a ANATEL (*).

Na Banda Larga encerramos 2019 com uma base de 2,7 milhdes de clientes, que representa um decréscimo de
11,1% em relagéo a 2018.

A planta de TV da Oi fechou 2019 com 1,0 milh&o de clientes, que representa um decréscimo de 6,1% em
relagéo a 2018.

(*) A ultima informacéo disponibilizada pela ANATEL para o mercado de fixa foi de 31/12/2019.
Desempenho Econdmico-Financeiro

A receita liquida consolidada foi de R$ 17.569 milhdes em 2019, um decréscimo de 6,2% em relagdo ao ano
anterior.

A Telemar registrou EBITDA positivo de R$ 3.656 em 2019, um acréscimo de 757,7% no comparativo com
0 exercicio anterior, que teve o EBITDA positivo de R$ 426 milhdes.

A Companhia encerrou 2019 com um prejuizo de R$ 5.309 milhdes, representando uma reducéo no resultado
anterior da Companhia de 166,5% em relacéo ao lucro de 2018, que foi de R$ 7.989.

INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E A ESTRUTURA DE CAPITAL DA
EMISSORA:

O Endividamento Geral da Emissora em 2019 ficou em 70,69%, representando uma alta de 12,48 pontos
percentuais (p.p.) em relacdo a 2018. A sua divida de curto prazo apresentou queda, visto que a Composicéo
do Endividamento caiu de 32,27% em 2018 para 27,28% em 2019. O Grau de Imobilizagdo do Patriménio
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Liquido apresentou alta em 2019, ficando em 231,50%, assim como o Grau de Imobiliza¢do de recursos ndo
correntes que ficou em 84,05%.

No que se refere aos indicadores de liquidez da Emissora, em 2019 foi identificada uma queda na Liquidez
Imediata e na Liquidez Corrente da Emissora, que ficaram em 0,09 e 0,98 respectivamente. A Liquidez Seca
e a Liquidez Geral também apresentaram baixa, ficando em 0,95 e 0,45.

Com relagdo aos indices de Rentabilidade, a Rentabilidade do Patriménio Liquido apontou queda de 83,56
p.p. em relacdo ao ano de 2018, ficando em -36,70%. A Rentabilidade de Investimentos ficou em -10,76%,
queda de 30,34 p.p. O Giro do Ativo apresentou baixa de 10,33 p.p. em 2019, ficando em 35,59%. A Margem
Bruta ficou em 25,50%, a Margem Liquida ficou em -30,22% e a Margem Operacional foi de -8,05%. A
Receita de venda de bens e servigos em 2019 ficou em R$ 17.568.985 mil, 6,22% a menos do que no ano
anterior (R$ 18.734.468 mil) e o Lucro Liquido do periodo foi de R$ -5.309.362 mil.

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS CONSOLIDADO

Endividamento Geral 70,69% 58,21%
Composicdo do Endividamento 27,28% 32,271%
Imobilizagdo do Patrimdnio Liquido 231,50% 140,67%
Imobilizagdo de recursos ndo correntes 84,05% 72,38%
Liquidez Imediata 0,09 0,36
Liquidez Corrente 0,98 152
Liquidez Seca 0,95 1,49
Liquidez Geral 045 0,70
| indicesdeRentabilidade | 2019 [ 2018 |
Rentabilidade do Patrimdnio Liquido -36,70% 46,86%
Rentabilidade de Investimentos -10,76% 19,58%
Giro do Ativo 35,59% 45,92%
Margem Bruta 25,50% 25,70%
Margem Operacional -8,05% -19,25%
Margem Liquida -30,22% 42,64%

17. INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

A Emissora cumpriu com a sua obrigagdo de prestacdo de informagdes periddicas, e 0 Agente Fiduciario nao
tem conhecimento de eventual inconsisténcia ou omissdo contidas nas informagdes divulgadas pela Emissora.
A Emissora enviou ao Agente Fiduciario declaracdo de adimpléncia relativa a prestacdo obrigatéria de
informacoes.

18. CUMPRIMENTO DE OUTRAS OBRIGACOES ASSUMIDAS PELO EMISSOR
A Emissora cumpriu com as suas outras obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo das debéntures. A

Emissora enviou ao Agente Fiduciario declaragdo de adimpléncia relativa as suas outras obrigacdes assumidas
na Escritura de Emisséo.
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19. EXISTE’NCIA DE OUTRAS EMISSOES EM QUE TENHA ATUADO NO MESMO
EXERCICIO

O Agente Fiduciario informa que atuou como agente fiduciario no exercicio de 2019 na seguinte emisséo:

122 Emissdo Publica de Debéntures da Oi S.A. — Em Recuperacao Judicial

s R$ 4.168.602.000,00 (quatro bilhdes, cento e sessenta e oito milhdes e
Valor da Emisséo: . o .
seiscentos e dois mil reais).
. _ 4.168.602 (quatro milhdes, cento e sessenta e oito mil e seiscentos e
Quantidade: X
dois).
Prazo de Vencimento: 25 de fevereiro de 2035.
Taxas de Juros: 80% da taxa D.I, base 252.
Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria e ndo ha garantias envolvidas.
Inadimplemento no Periodo: Né&o ha

20. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara que se encontra plenamente apto a continuar no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario desta emissdo de debéntures da Emissora, na forma do disposto no artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei
n° 6.404/1976, bem como que ndo existe situacdo de conflito de interesses que impec¢a 0 mesmo a continuar a
exercer a fungéo, na forma do disposto no artigo 1°, inciso XII, do Anexo 15 da Instru¢cdo CVM n° 583, de 20
de dezembro de 2016.

Rio de Janeiro, 29 de junho de 2020.

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bloco Itanhang4, sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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