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DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A.
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PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 01 DE JULHO DE 2020

O Conselho de Administracdo da DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A. ("Companhia”) submete 3
apreciacdo dos Senhores Acionistas na proxima Assembleia Geral Extraordinaria a ser realizada pela
Companhia no dia 1 de julho de 2020 as 10:00 horas ("AGE"), conforme Edital de Convocagao
disponibilizado no website da Companhia (www.dasa3.com.br), no website da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao ("B3") (www.b3.com.br) e da Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM") (www.cvm.gov.br)
em 15 de junho de 2020, a ser publicado no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Diario de
Noticias (https://www.diariodenoticias.com.br/publicidade-legal), nas edigbes dos dias 16, 17 e 18
de junho de 2020, as seguintes propostas: (A) ratificacdo da nomeacdo e da contratagao da B2R
Capital Assessores Financeiros Ltda., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Pasteur, n® 110, 7° andar, Botafogo, devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 24.962.957/0001-87, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do Rio de
Janeiro sob 0 n® CRC/RJ-111.923/0-7 ("B2R Capital”), como empresa independente especializada
para fins de elaboracdo dos laudos de avaliacdo (“Laudos Aquisicao”) das acdes e quotas de
emissdo da (i) Cromossomo Participacoes V S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 3° andar, conjuntos 31 e 32,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.390.440/0001-59, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE
3530050268-0 (“Cromo V”); (ii) Allbrokers Brasil Corretora de Seguros Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, 1357, 10°
Andar, Cerqueira César, CEP 01419-908, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 23.674.656/0001-95
(“Allbrokers”); e (iii) Santa Celina Participagdes S.A., sociedade an6nima com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Edson, n® 11, sala 03, Campo Belo, CEP 04618-030,
inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 31.394.343/0001-01 (“Santa Celina”), nos termos do artigo 256, §1°
da Lei n° 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acoes”); (B) aprovacao dos Laudos Aquisicao; (C) ratificacdo da nomeacdo e da contratagdo da
Apsis Consultoria e Avaliagbes Ltda., inscrita no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do
Rio de Janeiro, sob o n® CRC/RJ-005112/0-9, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua do Passeio, n® 62, 6° andar, CEP 20021-290, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 08.681.365/0001-30, como empresa independente especializada para fins de elaboracao dos
laudos de avaliacdo (“Laudos Incorporacdo”), com base no critério contabil, dos patrimonios
liquidos da: (i) Cromo V, acima qualificada; e (ii) Genia — Genética Molecular Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida
Borges de Medeiros, n® 2.500, sala 1.804, CEP 90110-150, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
12.195.068/0001-52, com seus atos constitutivos devidamente arquivados perante a Junta Comercial
do Estado do Rio Grande do Sul sob o NIRE 4320667388-0 (“Genia” e, ainda, em conjunto com a




Cromo V, as “Sociedades”), na data-base de 31 de maio de 2020, a serem incorporados pela
Companhia, nos termos e condigdes descritos no Protocolo e Justificacao de Incorporacao, celebrados
entre as administracdes da Companhia e das Sociedades em 14 de junho de 2020 (“Protocolo” e
“Incorporacao”, respectivamente); (D) exame e aprovacao dos Laudos
Incorporacao; (E) aprovacao dos termos e condicdes dos Protocolos; (F) aprovacdo da
Incorporacdo, nos termos e condicdes estabelecidos nos Protocolos

Em relacdo aos pontos acima, a Administracao submete aos acionistas da Companhia as
seguintes propostas aprovadas em Reunidao do Conselho de Administragao realizada em
15 de junho de 2020 (“Proposta”):

1 A ratificacdo da nomeacdo e da contratacao da B2R Capital, como empresa independente
especializada para fins de elaboracao dos Laudos Aquisicdo. As informag0es exigidas pelo
artigo 21 da ICVM 481 (InformagGes sobre Avaliadores) constituem o Anexo 1 a presente

Proposta.
2 O exame e aprovacao dos Laudos Aquisicdo, os quais constam como Anexos 2, 3 e 4.
3 Em atendimento ao disposto no Artigo 256, inciso II, §§ 1° e 2° da Lei das Sociedades por

AcOes, a proposta de ratificacdo da aquisicdo, pela Companhia, de 44.520 (quarenta e quatro
mil, quinhentas e vinte) acdes ordinarias da Cromo V, representativas de 100% (cem por
cento) de seu capital social, aprovada na Reunidgo do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 11 de maio de 2020 ("Operagao Cromo V");

Em referida reunido, o Conselho de Administragdo da Companhia autorizou a Diretoria a
tomar as providéncias necessarias a implementacdo da deliberacdo, incluindo a negociacdo
de prego, forma de pagamento e todos os demais termos e condicdes da Operacao Cromo V,
bem como a assinatura do contrato de compra e venda de acOes, contratos acessorios e
quaisquer outros documentos que se fizessem necessarios.

Dessa forma, na mesma data, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de Agles
("Contrato Cromo V”). O fechamento da Operagao Cromo V ocorreu em 11 de maio de
2020.

Por forca do artigo 256 da Lei das Sociedades por A¢Bes, em certas circunstancias, a compra
por companhia aberta do controle de qualquer sociedade empresaria depender3,
necessariamente, de deliberacdo da Assembleia Geral, a saber:

(a) sempre que o preco de compra constituir para a compradora investimento relevante,
conforme definido no paragrafo Unico do artigo 247 da Lei das Sociedades por Acoes (Lei das
Sociedades por Agoes, artigo 256, I); ou

(b) sempre que o preco médio de cada acdo ou quota da sociedade adquirida pago pela
compradora ultrapassar 1,5x (uma vez e meia) o maior valor entre: (1) cotagdo média das
acoes da sociedade adquirida em bolsa ou no mercado de balcao organizado, durante os 90
(noventa) dias anteriores a data da contratacdo da operacdo; (2) valor de patriménio liquido
da agao ou quota da sociedade adquirida, avaliado o patrimonio a precos de mercado; ou (3)



Preco de Aquisicao Nuamero de Agoes

valor do lucro liquido projetado da agdo ou quota da sociedade adquirida, que ndo pode ser
superior a 15 (quinze) vezes a média do lucro liquido por agdo ou quota da sociedade
adquirida nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais (Lei das Sociedades por Acoes, artigo 256,
ID).

Adicionalmente, o § 2° do artigo 256 da Lei das Sociedades por Acles confere direito de
retirada da Companhia, mediante reembolso do valor das ac¢les, aos acionistas dissidentes
da deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria que aprovar a operagao que se enquadre
no parametro (2) acima (o preco de compra ultrapassar 1,5x (uma vez e meia) o maior valor
das ag0es ou quotas da sociedade adquirida).

No tocante ao primeiro parametro, vale lembrar que, de acordo com o paragrafo Unico, alinea
“a”, do artigo 247 da Lei das Sociedades por AcOes, considera-se relevante o investimento
cujo “valor contabil é igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor do patrimonio liquido
da companhia”.

Nestes termos, a administracdo da Companhia informa que, embora a Operacdao Cromo V
ndo tenha constituido investimento relevante para a Companhia, o preco da aquisigdo de
44.520 (quarenta e quatro mil, quinhentas e vinte) ag¢bes ordinarias da Cromo V,
representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social, ultrapassa 1,5x (uma vez e
meia) o maior valor de avaliacdo das acOes representativas do capital social de Cromo V,
conforme demonstrado nos quadros abaixo, razao pela qual a Operacdo Cromo V é submetida
a apreciacdo da Assembleia Geral.

Preco de Aquisicio por
Acgao

R$ 43.699.763,17 44.520 R$ 981,58

PatrimOnio liquido

) Valor do lucro
avaliado a precos de

liquido por acdo
(artigo 256, II, “c")

Cotacdo média das agoes
em Bolsa nos ultimos 90
dias (artigo 256, II, “a")*

mercado (artigo 256, II,

\\b”)
Valor N/A R$ 384.470,00 N/A
Comparacao |N/A 2,55x (R$ 3.191,6)

A Administracao da Companhia ressalta que, tendo em vista que Cromo V era uma sociedade
andnima, cujas agao ndo eram negociadas em bolsas de valores, o critério previsto no artigo
256, inciso II, “a” da Lei das Sociedades por Acdes nado se aplica no presente caso.

Considerando que (i) o maior valor entre os outros dois critérios é o valor do patrimonio
liquido da acdo do Cromo V avaliado a pregos de mercado; e (ii) o prego por agdo de Cromo
V pago pela Companhia corresponde a aproximadamente, pelo menos 2,55x o valor do
patrimonio liquido da acdo da Cromo V avaliado a precos de mercado, sera concedido direito



de retirada aos acionistas dissidentes da deliberacdo da AGE que venha a aprovar a Operacgao
Cromo V.

Assim, e pelas razOes acima dispostas, a Administracdo propde a V.Sas. a aprovagao da
Operacao Cromo V.

As informac0es exigidas (i) pelo artigo 19 da ICVM 481 (Aquisicdo de Controle) com relacdo
a Cromo V constituem o Anexo 5 a presente Proposta; e (ii) pelo artigo 20 da ICVM 481
(Direito de Recesso) constituem o Anexo 6 a presente Proposta.

4 Em atendimento ao disposto no Artigo 256, inciso II, §§ 1° e 2° da Lei das Sociedades por
AcOes, a proposta de ratificagdo da aquisigdo, pela Companhia, de 3.854.000 (trés milhdes,
oitocentos e cinquenta e quatro mil) quotas da Allbrokers, representativas de 100% (cem por
cento) de seu capital social, aprovada na Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 17 de fevereiro de 2020 ("Operacao Allbrokers”);

Em referida reunido, o Conselho de Administracdo da Companhia autorizou a Diretoria a
tomar as providéncias necessarias a implementacdo da deliberacdo, incluindo a negociacdo
de preco, forma de pagamento e todos os demais termos e condicdes da Operacao Allbrokers,
bem como a assinatura do contrato de compra e venda de quotas, contratos acessdrios e
quaisquer outros documentos que se fizessem necessarios.

Dessa forma, na mesma data, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de Quotas,
("Contrato Allbrokers”). O fechamento da Operacdo Allbrokers ocorreu em 7 de abril de
2020.

No tocante aos termos do artigo 256 da Lei das Sociedades por Agdes, descritos no item 3
acima, a administracdo da Companhia informa que, embora a Operacao Allbrokers ndo tenha
constituido investimento relevante para a Companhia, o preco da aquisigdao de 3.854.000
(trés milhdes, oitocentos e cinquenta e quatro mil) quotas de Allbrokers, representativas de
100% (cem por cento) de seu capital social, ultrapassa 1,5x (uma vez e meia) o maior valor
de avaliacdo das quotas representativas do capital social de Allbrokers, conforme
demonstrado nos quadros abaixo, razdo pela qual a Operacdo Albrokers é submetida a
apreciacao da Assembleia Geral.

Preco de Aquisicio por
Quota

R$ 7.708.000,00 3.854.000 R$ 2,00

Preco de Aquisicdo Nuamero de Quotas




Valor

Patrimonio liquido da

: Valor do lucro
quota avaliado a precos

liquido por quota
(artigo 256, II, “c")

Cotacdo média das agoes
em Bolsa nos ultimos 90
dias (artigo 256, II, “a")*

de mercado (artigo 256,
II, \\bll)

N/A (R$ 1.220,00) N/A

Comparacao |N/A N/A (R$ 18.700,00)

A Administracao da Companhia ressalta que, tendo em vista que Allbrokers é uma sociedade
limitada, o critério previsto no artigo 256, inciso II, “a” da Lei das Sociedades por A¢des nao
se aplica no presente caso.

Considerando que (i) o maior valor entre os outros dois critérios é o valor do patrimonio
liguido das quotas da Allbrokers avaliado a pregos de mercado; e (ii) o prego por quota de
Allbrokers pago pela Companhia corresponde a aproximadamente, pelo menos 1,5 vezes o
valor do patrimdnio liquido da quota de Allbrokers avaliado a precos de mercado, sera
concedido direito de retirada aos acionistas dissidentes da deliberacao da AGE que venha a
aprovar a Operacao Allbrokers.

Assim, e pelas raz0es acima dispostas, a Administracdo propde a V.Sas. a aprovagao da
Operacao Allbrokers.

As informac0es exigidas (i) pelo artigo 19 da ICVM 481 (Aquisicdo de Controle) com relacdo
a Allbrokers constituem o Anexo 7 a presente Proposta; e (ii) pelo artigo 20 da ICVM 481
(Direito de Recesso) constituem o Anexo 8 a presente Proposta.

em atendimento ao disposto no Artigo 256, inciso II, §§ 1° e 2° da Lei das Sociedades por
Acoes, a proposta de ratificacao da aquisicdo, pela Companhia, de 5.985.120 (cinco milhdes,
novecentas e oitenta e cinco mil, cento e vinte) acdes ordinarias da Santa Celina,
representativas de 60% (sessenta por cento) de seu capital social, aprovada na Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 08 de junho de 2020 (“"Operacao
Santa Celina”).

Em referida reunido, o Conselho de Administragdo da Companhia autorizou a Diretoria a
tomar as providéncias necessarias a implementagdo da deliberacdo, incluindo a negociacdo
de preco, forma de pagamento e todos os demais termos e condi¢cdes da Operagao Santa



Preco de Aquisicdo Nuamero de Agoes

Celina, bem como a assinatura do contrato de compra e venda de ag0es, contratos acessorios
e quaisquer outros documentos que se fizessem necessarios.

Dessa forma, na mesma data, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de Acoes,
("Contrato Santa Celina”). O fechamento da Operacdao Santa Celina ocorreu em 08 de
junho de 2020.

No tocante aos termos do artigo 256 da Lei das Sociedades por Acoes, descritos no item 3
acima, a administracdo da Companhia informa que, embora a Operagao Santa Celina nao
tenha constituido investimento relevante para a Companhia, o preco da aquisicdo de
5.985.120 (cinco milhdes, novecentas e oitenta e cinco mil, cento e vinte) agbes ordinarias
da Santa Celina, representativas de 60% (sessenta por cento) de seu capital social, ultrapassa
1,5x (uma vez e meia) o maior valor de avaliacdo das acoes representativas do capital social
de Santa Celina, conforme demonstrado nos quadros abaixo, razdao pela qual a Operacao
Santa Celina é submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

Preco de Aquisicio por
Agoes

R$ 70.509.678,96 5.985.120 R$ 11,78

Patrimonio liquido da

~ . Valor do lucro
acao avaliado a precos de

liquido por acdo
(artigo 256, II, “c")

Cotacdo média das agoes
em Bolsa nos ultimos 90
dias (artigo 256, II, “a")*

mercado (artigo 256, II,

\\bll)
Valor N/A R$ 1.100,00 R$ 4.790,00
Comparacao |N/A 2,45x R$ 6.030,00

A Administracdo da Companhia ressalta que, tendo em vista que Santa Celina era uma
sociedade an6nima, cujas acdo ndo eram negociadas em bolsas de valores, o critério previsto
no artigo 256, inciso II, “a” da Lei das Sociedades por AcOes nao se aplica no presente caso.

Considerando que (i) o maior valor entre os outros dois critérios &€ o valor do patrimonio
liguido das acbes da Santa Celina avaliado a precos de mercado; e (ii) o preco por acdo da
Santa Celina pago pela Companhia corresponde a aproximadamente, pelo menos 2,45 vezes
o valor do patrimonio liquido da acao de Santa Celina avaliado a precos de mercado, sera
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9.2

concedido direito de retirada aos acionistas dissidentes da deliberagao da AGE que venha a
aprovar a Operacao Santa Celina.

Assim, e pelas razOes acima dispostas, a Administracdo propde a V.Sas. a aprovagao da
Operacao Santa Celina.

As informac0es exigidas (i) pelo artigo 19 da ICVM 481 (Aquisicdo de Controle) com relacdo
a Santa Celina constituem o Anexo 9 a presente Proposta; e (ii) pelo artigo 20 da ICVM 481
(Direito de Recesso) constituem o Anexo 10 a presente Proposta.

A ratificagdo da nomeagao e da contratacdo da Apsis Consultoria e Avaliacdes Ltda. como
empresa independente especializada para fins de elaboragdo dos Laudos Incorporacao.

As informag0es exigidas pelo artigo 21 da Instrugao CVM N©° 481, de 17 de dezembro de 2009
("ICVM 481") (Informagles sobre Avaliadores) constituem o Anexo 11 a presente
Proposta.

O exame e a aprovacdo dos Laudos Incorporagdo, os quais constituem o Anexo 12 3
presente Proposta.

A aprovacao dos termos e condicoes do Protocolo relacionado a Incorporacao, celebrado em
14 de junho de 2020 entre as administracdes da Companhia e das Sociedades, o qual constitui
o Anexo 13 a presente Proposta e que foi preparado em observancia ao disposto nos artigos
224, 225 e 227 da Lei das Sociedades por Agoes, contendo as condicOes e justificativas para
a realizagdo da Incorporagao.

Apds as deliberagbes dos itens acima, as quais sdo etapas para aprovagao da Incorporacdo,
a Administracdo submete aos acionistas, ainda, a proposta para a aprovagao da Incorporagao,
em decorréncia da qual as Sociedades serdo extintas e sucedidas pela Companhia, sem
solucdo de continuidade, em todos os seus direitos e obrigacdes. No contexto da Incorporagao
ndo havera relacao de troca de agbes ou aumento de capital, conforme previsto nos
Protocolos, ndo sendo aplicavel o disposto no artigo 264 da Lei das Sociedades por AgGes.

As informagdes exigidas pelo artigo 20-A da ICVM 481 (Incorporagao) constituem o
Anexo 14 a presente Proposta.

N3o havera alteracdo do capital social da Companhia e nem a emissdo de novas acdes em
decorréncia de aumento de capital, uma vez que, em decorréncia da Incorporacdo, o
investimento que a Companhia possui nas Sociedades - subsididrias integrais da Companhia
- sera cancelado e substituido pelos ativos e passivos constantes das Sociedades incorporadas
pela Companhia, de modo que nao sao aplicaveis as disposicoes do artigo 264 da Lei das
Sociedades por Agoes.



A Administragdo anexa a presente Proposta os seguintes documentos:

. Anexo 1 — Informacdes sobre Avaliadores - Aquisicdes

. Anexo 2 - Laudo de Aquisicdo — Avaliacdo das AcOes de Emissao da Cromo V

. Anexo 3 - Laudo de Aquisicdo — Avaliacdo das Quotas de Emissdo da Allbrokers
. Anexo 4 - Laudo de Aquisicao — Avaliacdao das A¢bes de Emissao da Santa Celina
. Anexo 5 — Aquisicdo de Controle da Cromo V

. Anexo 6 — Direto de Recesso Cromo V

. Anexo 7 — Aquisicdo de Controle da Allbrokers

. Anexo 8 - Direito de Recesso Allbrokers

. Anexo 9 — Aquisicdo de Controle da Santa Celina

. Anexo 10 - Direto de Recesso Santa Celina

. Anexo 11 — Informacdes sobre Avaliadores - Incorporacao

. Anexo 12 — Laudos Incorporagao, compostos por

- Anexo 12.1 - Laudo de Avaliacdo das A¢des de emissdo da Cromo V, acompanhado
do balanco patrimonial na data de referéncia de 31 de maio de 2020.

- Anexo 12.2 - Laudo de Avaliagao das Quotas de emissao da Genia, acompanhado
do balanco patrimonial na data de referéncia de 31 de maio de 2020.

. Anexo 13 — Protocolo
. Anexo 14 — Informac0es sobre a Incorporacao

- Anexo 14.1 — Ata de reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada
em 15 de junho de 2020, que deliberou sobre a ratificacdo da aprovacao do Protocolo
e da Incorporagao.

Por fim, todos os documentos referentes as propostas para deliberagdo da AGE estdo disponiveis na
sede Companhia, no website da Companhia (www.dasa3.com.br), da B3 (www.b3.com.br) e da CVM
(www.cvm.gov.br).

Cordialmente,

Dulce Pugliese de Godoy Bueno
Co-Presidente do Conselho de Administracao



ANEXO 1

A PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Anexo 21 da ICVM 481
Informacgoes sobre Avaliadores - Aquisicoes

1. Listar os avaliadores recomendados pela administracao

B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. ("BR2 Capital”)

2. Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados
A B2R é uma empresa com muitos anos de experiéncia, dedicada a assessoria financeira e
estratégica em operacdbes de compra e venda de empresas, capitalizacdo de ativos e
reestruturagbes societarias e no processo de avaliagdo de uma empresa para determinacdo de
seu valor justo com base na projecao de seus indicadores financeiros e operacionais. A B2R se
destaca de forma independente no cenario brasileiro de consultoria de valor, entregando

expertise em avaliagOes.

3. Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracao dos avaliadores
recomendados
A remuneracao total da B2R Capital foi de R$ 22.500,00 (vinte e dois mil e quinhentos reais)
para elaboracdo dos Laudos de Aquisicao da Cromo V, Allbrokers e Santa Celina, nos termos do
artigo 256 da Lei das Sociedades por AgOes. A copia da proposta de trabalho da B2R Capital para
a elaboracao dos Laudos de Aquisicao esta disponivel para consulta no website da Companhia
(www.dasa3.com.br), no website da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (www.b3.com.br) e da

Comissao de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br).

4. Descrever qualquer relacdo relevante existente nos Gltimos 3 (trés) anos entre os
avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto
Nao obstante a B2R Capital ser prestadora de servicos da Companhia e ter elaborado laudos de
avaliacdo para outras operagoes societarias da Companhia, a B2R Capital ndo teve nos dltimos 3
(trés) anos qualquer relacdo relevante com partes relacionadas a Companhia, tal como definidas

pelas regras contabeis que tratam desse assunto.



ANEXO 2

A PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Laudo de Aquisicdao — Avaliacao das Acoes de Emissdao da Cromo V



ﬁ B2R | Capita| Finangas Corporativas

Diagndsticos da América S.A.

Laudo de Avaliagao da Cromossomo Participagées V S.A.
para fins do atendimento do Art. 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A)

Janeiro 2020

Confidencial



Consideragoes

Laudo para Atendimento ao Art. 256 Lei 6.404/76

Este relatdrio é direcionado a Diagnosticos da América S.A., em conformidade com os termos da proposta assinada entre a B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. e a Diagnésticos
da América S.A., em 13/01/2020, relacionada a execugdo de procedimentos especificos para fins do atendimento do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A) da Cromossomo
Participagdes V S.A., estando sujeito em sua totalidade aos termos e condigdes da referida proposta, inclusive as restricdes quanto a sua divulgagdo para terceiros.

Caso este relatdrio seja recebido por alguém que ndo a Diagndsticos da América S.A., o receptor sera informado de que o relatério anexo foi preparado exclusivamente para uso
interno da Diagnésticos da América S.A. e que este relatério e seu conteudo ndo podem ser compartilhados com ou divulgados a qualquer pessoa pelo destinatario, sem o
consentimento expresso por escrito da Diagnosticos da América S.A. e B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. A B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. ndo tera nenhuma
responsabilidade, e deve exercer todos os meios legais e cabiveis contra o destinatario, no caso da utilizacdo ou distribuicdo ndo autorizada deste relatério.
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A Diretoria da Diagndsticos da América S.A. Av. Pasteur, 110 72 andar Bruno Jucd
22 de maio de 2020 Botafogo - 22290-240 214042 4411
Rio de Janeiro 21 99487 4045
Brasil bruno@b2rcapital.com.br

Att: Srs. Fernando Trombeta e Tiago Moraes,
Ricardo Bahiana
214042 4407
2199708 4200
ricardo@b2rcapital.com.br

Prezados,
Nos termos da proposta, datada de 26/09/2019, firmada entre a Diagndsticos da América S.A. (“Dasa”, “CLIENTE” ou “V.Sas”) e a B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. (“B2R
Capital”), executamos os procedimentos especificos relacionados ao Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.) da Cromossomo Participag¢des V S.A. (“Cromossomo V ” ou “Adquirida”

ou “Empresa”), cujo laudo encontra-se anexo.

A entrega deste Laudo encerra todas as obrigacdes da B2R Capital com a Dasa, em decorréncia da proposta mencionada acima.

Atenciosamente.

b L300

pital Assessores Financeiros Ltda.
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Glossario

Termos e Defini¢des utilizados neste Laudo de Avaliagao

CAPEX Capital Expenditures, ou investimentos em manutengdo e/ou expansido de capacidade
CAPM Capital Asset Pricing Model — Metodologia de calculo do custo de capital proprio
CDI Certificado de Depdsito Interbancario

CPC Comité de Pronunciamentos Contabeis

CVM Comissdo de Valores Mobiliarios

D&A Depreciagao e Amortizagao

DRE Demonstracao de Resultado do Exercicio

EBIT Lucro Antes de Juros e Impostos

EBITDA Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagao

EV Enterprise Value

FCFF Fluxo de Caixa Livre para a Empresa

IPCA indice de Pregos do Consumidor Amplo

IGPM indice Geral de Prego do Mercado

NOPAT Lucro Operacional Liquido de Impostos

PDD Provisao para Devedores Duvidosos

PL Patrimonio Liquido

SELIC Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia

WACC Custo Médio Ponderado de Capital

WARA Retorno Médio Ponderado dos Ativos
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Introducao e Objetivo

A Transacao

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em [e] de [e] de [®] a Dasa celebrou um
Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas tendo por objeto a aquisi¢cdo
de 100% do capital social da Cromossomo V. O Equity Value total da transacdo foi de RS
42,0 milhdes considerando um Enterprise Value de RS 35.815.598,14 e um Caixa
Liquido de RS 6.184.401,86.

Objetivos

O objetivo foi efetuar a avaliacdo dos procedimentos aplicaveis ao Artigo 256 da Lei
6.404/76 (Lei das S.A.), de 15 de dezembro de 1976, referente a aquisicio da
Cromossomo V para atender ao disposto no referido artigo.

Com base no artigo, a compra, por companhia aberta, do controle de qualquer
sociedade mercantil, dependera da deliberagdo da assembleia-geral da compradora,
convocada para conhecer a operagado, sempre que:

I. O preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
(artigo 247, paréagrafo Unico); ou

Il. O preco médio de cada agdo ou quota ultrapassar uma vez e meia o maior dos
3 (trés) valores a seguir indicados:

a. cotacdo média das acdes em bolsa, durante os 90 (noventa) dias
anteriores a data da contratagdo (artigo 254, paragrafo unico);

b. valor de patrimonio liquido (artigo 248) da agdo ou quota, avaliado o
patriménio a precos de mercado (artigo 183, § 19); e

c. valor do lucro liquido da agdo ou quota, que ndo podera ser superior
a 15 (quinze) vezes o lucro liquido anual por acdo (artigo 187 n. VII) nos
2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

§ 12 A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliagdo,
observado o disposto no art. 82, §§ 12 e 62, serd submetido a prévia autorizacdo da
assembleia-geral, ou a sua ratificagdio, sob pena de responsabilidade dos
administradores, instruido com todos os elementos necessarios a deliberagao.

Fonte: Dasa

B2R | Capital

§ 22 Se o prego da aquisicao ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores de
que trata o inciso Il do caput, o acionista dissidente da deliberagdao da assembleia que a
aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante reembolso do valor de suas
acdes, nos termos do art. 137, observado o disposto em seu inciso Il.

Critério de Avaliagao

A fim de atender os requisitos do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), foi efetuada
a avaliagdo do prego médio da agdo com base nos seguintes critérios: (i) cotagdao média
das agdes em bolsa, nos mercados em que sdo negociadas, nos ultimos 90 (noventa)
dias anteriores a data da contratacdo; (ii) valor de patriménio liquido a pregos de
mercado; e (iii) valor do lucro liquido por agdo.
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Escopo

Base de Informagdes

Nosso trabalho foi baseado substancialmente em informac¢des contdbeis e gerenciais
histdricas da Empresa referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 31
de dezembro de 2019, além do balanco de [DATA DE FECHAMENTO];

O trabalho também levou em consideracdo as informacgdes obtidas em entrevistas com
a Administracdo do Cliente, informacdes gerenciais, documentos internos, projecées
financeiras de longo prazo, além de outras informacdes sobre as operag¢bes da
Empresa, fornecidas de forma escrita ou verbal pelo Cliente.

Levamos em considerac¢do as informagdes obtidas em entrevistas com a Administracao
do Cliente, informagdes gerenciais, documentos internos, proje¢des financeiras de
longo prazo, além de outras informagdes sobre as operagdes da Empresa, fornecidas de
forma escrita ou verbal pelo Cliente.

Assumimos que as informacgdes recebidas estdo corretas e que nenhuma informagao
essencial foi retida. As informagdes nao foram verificadas em razao do escopo deste
trabalho, portanto, a B2R Capital ndo assume nenhuma responsabilidade por sua
precisdo.

Escopo e Natureza dos Trabalhos

O escopo da avaliagdo da Empresa incluiu os seguintes procedimentos;

= Andlise dos balangos patrimoniais e das demonstragdes de resultado da
Empresa referentes aos ultimos 2 (dois) exercicios e ao periodo findo na data-
base;

= Andlise de dados gerenciais e indicadores de performance histéricos da
Empresa;

Anadlise de dados mercadoldgicos em poder da Empresa e comparagao destes
com os dados publicados/disponiveis em associa¢des setoriais;

Andlise dos estudos e/ou das projecbes financeiras, preparados pela
Administragdo do Cliente, quando da Transagao;

Entrevistas com a Administracdo da Empresa para obter informagdes sobre as
operagdes e suas perspectivas futuras do negécio;

Discussdes com a Administragdo do Cliente sobre as premissas utilizadas nas
avaliagGes do Negdcio;

Andlise das contas de ativo e passivo registradas nas demonstracdes
contabeis da Empresa na data-base;

Analise e identificacdo dos ativos e passivos tangiveis e intangiveis em relacdo
aos quais haja expectativa de divergéncia entre o valor justo e o valor
contabil;

Estimativa dos valores de mercado destes ativos e passivos tangiveis.
Cdlculo e andlise dos valores determinados segundo o art. 256 da Lei das SAs:

- a) Cotagdo média da acdo em bolsa durante os 90 dias anteriores a
data da contratacgao;

- b) Valor do Patriménio Liquido a mercado por acdo;

- ¢) Valor do Lucro Liquido da ag3o.

%#3: B2R | Capital
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Escopo

Limita¢ao de Escopo

Os trabalhos descritos neste Relatdrio foram realizados de acordo com objetivos, premissas e
demais termos e condi¢des constantes neste Relatdrio e em nossa Proposta. A B2R Capital ndo se
responsabiliza pela utilizagdo por outrem ou para outros propdsitos.

A Dasa, por meio de profissionais designados, forneceu informagGes referentes a dados,
projecGes, premissas e estimativas relacionadas a Empresa (conforme descrito na Proposta),
utilizados neste Relatério.

Na prestac¢do de seus servicos, a B2R Capital se baseou em informagdes fornecidas pela Dasa e em
discussGes com os profissionais da Dasa ou outros representantes desta, e a B2R Capital ndo se
responsabilizou por verificar de modo independente qualquer informagdo disponivel
publicamente ou a ela ofertada na preparagdo do presente Relatdrio. A B2R Capital ndo expressa
parecer sobre a fidedignidade da apresentagdo das informagBes mencionadas, e determina que
quaisquer erros, alteragdes ou modificagdes nessas informagBes poderiam afetar
significativamente as verificagdes da B2R Capital.

Durante o curso de nossos trabalhos, desempenhamos procedimentos de andlise sempre que
necessario. Entretanto, ressaltamos que nosso trabalho de avaliagdo ndo constituiu uma auditoria
das demonstragGes financeiras ou de quaisquer outras informagdes a nés apresentadas pela Dasa,
nado devendo ser considerado como tal. Nossos trabalhos levaram em consideragdo a relevancia
de cada item, portanto, ativos, direitos e obrigacGes de valor secundario ndo foram objeto de
anadlise detalhada. A B2R Capital ndo procedeu nenhuma verificagdo independente relacionada as
informacgGes apresentadas pela Dasa, ndo podendo confirmar sua precisdo, exatiddo e suficiéncia
e, portanto, a Dasa assume total responsabilidade pelas informag&es prestadas a B2R Capital.

Para a elaboragdo do presente Relatdrio a B2R Capital teve como pressuposto a confianga, com
expressa anuéncia da Dasa, na exatiddo, conteldo, veracidade e integralidade dos dados que
foram fornecidos ou discutidos, de modo que ndo assumimos nem procedemos a inspegao fisica
de quaisquer ativos, deixando, outrossim, de preparar ou obter avaliagdo independente de ativos
e passivos da empresa, ou de sua solvéncia, considerando como consistentes as informagdes
utilizadas neste Relatdrio, responsabilizando-se a Dasa, inclusive por seus prepostos, socios e
colaboradores, por tudo quanto transmitido ou discutido com a B2R Capital.

Exceto se expressamente apresentado de outra forma, indicado por escrito em notas ou
referéncias especificas, todos os dados, informagdes anteriores, informagées de mercado,
estimativas, projecSes e premissas, incluidos, considerados, utilizados ou apresentados neste
Relatério sdo aqueles apresentados pela Dasa para a B2R Capital.

Qualquer mudanga nas informagdes fornecidas pela Dasa pode afetar o resultado deste Relatério.
A B2R Capital ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizagdo, revisdo ou emenda do Relatério,
como resultado da divulgacdo de qualquer informagdo subsequente a data de envio do Relatdrio.

B2R | Capital

Ndo ha garantias de que as premissas, estimativas, proje¢des, resultados parciais ou totais ou
conclusGes utilizados ou apresentados neste Relatério serdo efetivamente alcangados ou
verificados, no todo ou em parte. Os resultados futuros da Empresa podem diferir daqueles nas
projecBes, e essas diferencas podem ser significativas, podendo resultar de vdérios fatores,
incluindo, porém ndo se limitando a, mudangas nas condi¢des de mercado. A B2R Capital ndo
assume nenhuma responsabilidade relacionada a essas diferencgas.

Nem a B2R Capital nem os seus Representantes declaram, garantem ou manifestam sua opinido,

de modo explicito ou implicito, quanto a precisdo, integralidade ou viabilidade de qualquer
projecdo ou das premissas em que estas se basearam.

Este Relatério foi gerado consoante as condicBes econdmicas, de mercado, entre outras,
disponiveis na data de sua elaboragdo, de modo que as conclusGes apresentadas estdo sujeitas a
variagBes em virtude de uma gama de fatores.

Em conformidade com o objetivo e o escopo da Proposta, a B2R Capital ndo garante ou emite uma
opinido sobre a probabilidade de realizagdo das premissas utilizadas nas proje¢des financeiras da
Empresa, assim como ndo emitird opinido quanto a probabilidade de que qualquer valor
projetado efetivamente se realize, visto que muitas vezes os eventos previstos poderdo ndo se
aperfeicoar em razdo de diversos fatores exdgenos conjunturais e operacionais, acarretando,
portanto, variagdes relevantes.

Ademais, ainda que as premissas adotadas pela Empresa e as proje¢des financeiras venham a se
aperfeicoar em conformidade com as expectativas da Empresa, a B2R Capital ndo pode garantir
que as dividas correspondentes serdo pagas nos termos inicialmente previstos.

O conteudo do Relatério contempla as informagdes que foram efetivamente disponibilizadas a
B2R Capital e reflete as condi¢gbes predominantes e o ponto de vista independente da B2R Capital,
no momento da realizagdo dos trabalhos e de acordo com as circunstancias da realizagdo dos
trabalhos, que ndo contemplou o atendimento a interesses pessoais ou especificos. Nestes
termos, o resultado de analises que venham a ser realizadas por terceiros poderdo ser divergentes
do resultado de nossas analises, sem que isso caracterize qualquer deficiéncia dos trabalhos
realizados.

Embora os trabalhos que deram origem ao Relatério tenham sido realizados pela B2R Capital sob
orientagdo técnica e de forma independente, a andlise dos diversos elementos que caracterizam o
material objetivado, por sua natureza, demandam atuagdo subjetiva para que os trabalhos
possam ser levados a termo, o que também torna possivel que, caso a mesma andlise seja
realizada por outros profissionais, estes manifestem pontos de vista divergentes do manifestado
pela B2R Capital.

Este Relatdrio deve ser utilizado exclusivamente no contexto previsto na Proposta de Prestagdo de
Servigos, de modo que o presente Relatdrio ndo pode ser circulado, copiado, publicado ou de
qualquer forma utilizado, nem poderd ser arquivado, incluido ou referido no todo ou em parte em
qualquer documento sem prévio consentimento da B2R Capital.
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Sumario de Resultados

Sumario Executivo

A B2R Capital foi nomeada pela Dasa para determinagdo do valor da Adquirida para
atender ao inciso Il do art. 256 da lei 6.404/76, em fungdo da aquisi¢do da participagdo
societaria representativa de 100% do capital social da Cromossomo V.

A avaliacdo é feita através das metodologias citadas na lei mencionada para
determinar se o preco médio de cada agdo ou quota ultrapassa uma vez e meia o
maior dos trés valores a seguir indicados:

a) Cotagdo média da agdo em bolsa nos 90 dias anteriores a data da contratacgao;
b) Valor do Patrimonio Liquido a mercado por agéo;
c¢) Valor do Lucro Liquido da agéo.

Considerando o exposto acima, o valor do lucro liquido por quota foi suficiente para
realizagdo do teste, de modo que o resultado apresentou um preco médio por quota
inferior a uma vez e meia o valor do lucro liquido por quota.

Tendo em vista que a lei permite compararmos o valor da aquisi¢do por quota com o
maior valor das 3 opg¢des de avaliagdo, podemos afirmar que, uma vez que um dos
critérios valide o teste, a utilizagdo dos demais critérios ndo se faz mais necessaria.
Desta forma, independentemente do resultado dos outros dois critérios, o resultado
final permanecera o mesmo.

Os procedimentos técnicos empregados no presente laudo estdo de acordo com os
critérios estabelecidos pelas normas de avaliagdo.

: B2R | Capital

O quadro abaixo apresenta o resumo dos resultados calculados, comparando o valor da
aquisicdo com o valor do lucro. Os procedimentos técnicos empregados no presente
laudo estdo de acordo com os critérios estabelecidos pelas normas de avaliagao.

A Cromossomo V é uma sociedade andnima de capital fechado, portanto ndo existe
cotacdo média das acGes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
tornando este método ndo aplicavel nesta andlise.

A Empresa apresentou ainda lucro liquido médio negativo nos dois ultimos anos,
tornando também este método como nao aplicavel

Desta forma, o calculo da relagdo entre o prego pago e o valor do patrimdnio liquido
fica entdo restrito a metodologia do patrimonio liquido avaliado a pregos de mercado

Apresentamos abaixo um quadro resumo dos resultados encontrados.

Valor da Cotagdo Méida dos Ultimos 90 dias

Nao Aplicavel

Valor de Patrimdnio Liquido a Precos de Mercado Vs. Valor de Aquisicao
[al [bl/[a]
384,47 2,55 x

Valor do Lucro Liquido por Quota

Nao Aplicavel

Valor de Aquisi¢ao por Quota
[b]

981,58 x

O valor por quota da aquisicao corresponde a 2,55 vezes o valor de patriménio liquido
a precos de mercado, ou seja, maior que o limite de 1,5 vezes conforme estabelecido
no item Il do Art. 256 da Lei 6 404 76.

Estritamente Co.
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A Companhia

Balango Patrimonial

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019 30/04/2020 ‘Passivo 31/12/2018 31/12/2019 31/04/2020
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9.789 6.184 2.076 Empréstimos e financiamentos - - -
Contas a receber de clientes - - - Fornecedores 562 1.972 1.520
Adiantamento a fornecedores 10 - - ObrigagOes por conta de investimento - - -
Adiantamento a funcionarios - - 25 ObrigagGes trabalhistas 452 1.521 1.309
Impostos a recuperar - - 37 Obrigagdes tributarias 56 211 24
Outras contas a receber - - - Outras contas a pagar 770 - -
Débitos diversos - - -
Ativo Circulante 9.799 6.184 2.138: :Passivo Circulante 1.841 3.704 2.852
Passico Nao Circulante - - -
Ativo Nao Circulante Total do Passivo Nao Circulante - - -
Contas a receber 960 1.029 2.076
Investimento 7.554 7.418 - Patrimonio Liquido
Imobilizado liquido 257 555 - Capital Social 26.747 46.447 25.339
Intangivel 1.355 12.332 25 Lucros e Prejuizos Acumulados 8.664) (22.634) (8.222)
37
Total do Ativo Nao Circulante 10.125 21.333 - : Total do Patrimonio Liquido 18.083 23.813 17.117
Total do Passivo e Patriménio Liquido 19.924 27.518 19.969
DRE Estrutura Acionaria
_ * Apresentamos a seguir a estrutura aciondria anterior a transagdo:
RS 31/12/2018 31/12/2019

Receita bruta - -
Dedugdes da Receita - -
Receita liquida - -

Custos de Vendas (3.695) (6.795)
Custos de prestagdo de servigos (3.695) (6.795)
Custos de venda de produtos - -
Lucro Bruto (3.695) (6.795) [®1% [] % [e] % [o]% [o] %
Despesas Administrativas (3.681) (7.384)
Despesas comerciais (349) (452) l
Despesas administrativas (1.675) (5.364)
Despesas tributarias (39) (87)
Outras despesas e receitas operacionais (1.619) (1.481)
EBITDA (7.376) (14.179) cromossomo V
Depreciagdo e Amortizagdo (22) (109)
EBIT (7.399) (14.289)
Resultado Financeiro (174) 473

Lucro Liquido 573) (13.815)
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Critérios Gerais de Avaliagao

Critérios Gerais de Avaliagao

a. Cotacdo Média das A¢des em Bolsa de Valores

Esse critério consiste na observagdo das negocia¢des realizadas com uma determinada
classe de agBes por um periodo de tempo especifico. Calcula-se a cotacdo média
ponderada da acdo a partir dos volumes diarios negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

Na avaliacdo pelo preco médio das agdes, o prémio de controle ndo é considerado, por
se tratar de método fundamentado na cotacdo das acdes negociadas diariamente nos
mercados de capitais. Raramente esse tipo de negociagdo envolve a transferéncia do
controle acionario das empresas no mercado brasileiro.

A adequacdo e aplicabilidade desse critério depende da liquidez das agBes das
empresas negociadas nas bolsas de valores.

b. Valor de Patrimonio Liquido a Pregos de Mercado

Consiste em efetuar a estimativa de valor justo de mercado dos ativos e passivos
contabilizados da Empresa, em uma determinada data-base, caso haja divergéncia
entre o valor justo e o valor contabil. E na divisdo dos valores obtidos pelo nimero
total de agdes emitidas por uma determinada empresa.

¢. Valor do Lucro Liquido por Agao

Valor do lucro liquido projetado da agdo ou quota, que ndo poderd ser superior a 15
(quinze) vezes a média do lucro liquido anual por agdo nos 2 (dois) ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

Com base nas informagdes patrimoniais disponiveis na data da transacdo, utiliza-se
como base para o calculo do lucro liquido anual por agdo os balangos auditados
referentes aos Ultimos 2 exercicios sociais, corrigidos monetariamente pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Considera-se como o valor do lucro liquido da agdo o valor presente do lucro liquido
projetado, levando em consideragdo os valores utilizados na projecdo de rentabilidade
futura da empresa, conforme descrito anteriormente. Para descontar a valor presente
os valores projetados utiliza-se a taxa CAPM, refletindo nesta o risco associado ao
mercado, empresa e estrutura de capital.

O valor do lucro liquido da acdo fica limitado a 15 vezes a média do lucro liquido anual
por agdo nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais da empresa, atualizados
monetariamente.

Sendo assim, apds calculado os dois valores utiliza-se o menor para efetuar a
comparacgao prevista no Art. 256 da Lei das S.A.

E conveniente ressaltar, entretanto, que o lucro liquido apurado nas projecdes de
resultado ndo equivale exatamente ao lucro liquido contabil a ser apurado futuramente
nos exercicios subsequentes. Entre outras razdes, isso se deve ao fato do lucro liquido
efetivo ser afetado por fatores ndo operacionais e nao recorrentes, os quais, por nao
serem conhecidos a priori, ndo sdo considerados nas projecdes, tais como receitas e
despesas eventuais ou de natureza ndo operacional.
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Avaliacao - Cotacao Média das Agoes em Bolsa de Valores

Cotacdao Média das A¢bes em Bolsa de Valores

* A Cromossomo V é uma sociedade anénima de capital fechado, portanto ndo existe
cotacdo média das agdes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
tornando este método nao aplicavel nesta analise.
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Avaliacao - Valor de Patriménio Liquido a Pregos de Mercado

Valor de Patrimoénio Liquido a Pregos de Mercado

Para analise de Patrimonio Liquido a Preco de Mercado por ac¢do utilizou-se o Balanco
Patrimonial de 31/12/2019, o qual foi discutido com a Administracdo a natureza dos
diversos ativos e passivos contabilizados pela Empresa na data-base.

De acordo com as caracteristicas de recuperacdo ou pagamento desses ativos e
passivos, aqueles itens cujo valor justo é materialmente diferente do respectivo valor
contabil foram ajustados

Conforme discussdes com a Administracdo, com relacdo as demais contas de ativo e
passivo da Empresa, ndo foram identificadas potenciais divergéncias materiais entre
seus valores contdabeis e respectivos valores justos, com exce¢do do Imobilizado, sendo
a Unica conta com ajustes materiais identificados.

Para determinar o valor justo desses bens, foi conduzida pela prépria Empresa, um
inventario fisico com o objetivo de validar todo o saldo de imobilizado existente,
ratificando ndo so a existéncia do item como ainda seu estado de conservagao.

Patrimdnio Liquido a Pregos de Mercado

RS '000 30/04/2020
Ativo Total 19.968,6
Ativo Circulante 2.138,2
Ativo Ndo Circulante 17.830,5
Passivo Total 2.852,1
Passivo Circulante 2.852,1
Passivo Ndo Circulante 0
Patrimonio Liquido Contabil 17.116,5
Ajustes do PL 0
Patriménio Liquido Ajustado [a] 17.116,5
Quantidade de A¢des ('000) [b] 44,5

RS / Cota o]/ [b] C 384,5)

Com base nos procedimentos descritos anteriormente, o Valor do Patrimdnio Liquido a
Mercado por A¢do é d€RS 384,5.
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Avaliagao - Valor do Lucro Liquido por Acao

Valor do Lucro Liquido por Agao

«  De acordo com o Item ¢, Inciso II, do Artigo 256, da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), o valor ° Considerando que a Cromossomo V apresentou lucro liquido médio_pegativo nos dois
do lucro liquido da ac3o ndo podera ser superior a 15 (quinze) vezes o lucro liquido Ultimos exercicios anteriores a data-base, esta metodologid®do é aplicaved nesta
anual por ag¢do nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente. analise

e O valor do lucro liquido da ac¢do foi calculado com base no valor do lucro liquido
projetado, trazido a valor presente, conforme proje¢des financeiras apresentadas no
Capitulo 8 — Anexo Il

e Considerando que a Transagdo foi consumada em [e] de [e] de [e], foram utilizados
como base para o célculo do lucro liquido anual por acdo os balangos referentes aos
exercicios sociais de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019, corrigidos
monetariamente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

* O resultado dos calculos efetuados esta demonstrado a seguir:

Lucro Liquido por Quota

RS '000 2018 2019

Lucro Liquido Histérico

Lucro Liquido Realizado (7.573) (13.970)
Lucro Liquido Realizado - Atualizado @IPCA [a] (7.904) (14.010)
Quantidade de Agdes ('000) [b] 44,5 44,5
Lucro por Quota [a] / [b] = [c] (177,5) (314,7)
15 vezes 15 x [c] (2.663,2) (4.720,5)
R$ / Quota com base no Lucro Liquido Histérico (3.191,6)

Lucro Liquido Descontado

Lucro Liquido Descontado conforme Projegdes (R$ '000) Na
Quantidade de Acdes ('000) 44,5
R$ / Quota com base no Lucro Liquido Descontado* na

*Limitado a 15x o valor do lucro liquido histdrico por quota
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Valor da Aquisicao

Valor de Aquisi¢ao por Agao da Cromossomo V

Apresentamos a seguir o célculo do Valor de Aquisi¢ao por quota da Cromossomo V. O
Equity Value total da transacdo foi de RS 43.699.763,17 considerando um Enterprise
Value de RS 415.623.545,34 e um Caixa Liquido de RS 2.076.217,83.

Valor Total da Aquisi¢ao

R$

Enterprise Value 41.623,5
Divida Liquida 2.076,2
Equity Value [a] 43.699,8
% Adquirido 100%:
Equity Value Adquirido [a] 43.699,8

Quantidade de A¢oes Adquiridas

#

Qtde Ag¢bes Adquiridas [b] 44,5
Valor de Aquisi¢do por Agdo

RS '000

Valor de Aquisicdo por A¢do [a] / [b] 981,58

Com base nas informacgdes indicadas acima, o valor da aquisicdo por acdo é de
R$ 981,58

B2R | Capital
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Conclusao

Conclusdes da Avaliagao

* Com base no objetivo e no escopo deste Laudo, de acordo com os critérios previstos no
disposto no Inciso Il do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), concluimos que o valor
médio pago pelas agdes da Cromossomo V representa 2,55 vezes o valor do lucro
liquido por agdo.

e Portanto, o valor pago ultrapassa uma vez e meia o maior dos trés valores apurados
entre: (a) a cotagdo média das agcdes em bolsa, nos mercados em que sdo negociadas,
nos ultimos 90 (noventa) dias anteriores a data da contratacdo; (b) o valor de
patrimonio liquido a precos de mercado; e (c) o valor do lucro liquido por quota.

* Enfatizamos que a presente avaliacdo se baseia substancialmente nas informagdes
fornecidas pela Administracdo do Cliente, ajustadas segundo nossa andlise quanto a
razoabilidade destas

Valor da Cotagio Méida dos Ultimos 90 dias

Nao Aplicavel

Valor de Patrimonio Liquido a Pregos de Mercado Vs. Valor de Aquisigdo

[a] [bl/[a]
384,47 2,55 x

Valor do Lucro Liquido por Quota

N3ao Aplicavel

Valor de Aquisi¢do por Quota
[b]
981,58 x
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Anexo |

Balang¢o Patrimonial e DRE — Dez 2018 e Dez 20

Balango Patrimonial e DRE

* Apresentamos a seguir o balango patrimonial e a demonstragdo do resultado do exercicio da Adquirida nos dois anos anteriores a transagao.

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019 Passivo 31/12/2018 31/12/2019

Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9.789 6.184 Empréstimos e financiamentos - -
Contas a receber de clientes - - Fornecedores 562 1.972
Adiantamento a fornecedores 10 - Obrigagdes por conta de investimento - -
Adiantamento a funcionarios - - Obrigagdes trabalhistas 452 1.521
Impostos a recuperar - - Obrigagdes tributarias 56 211
Outras contas a receber - - Outras contas a pagar 770 -

Débitos diversos - -

Ativo Circulante 98799 6.184 Passivo Circulante 1.841 3.704

Passico Nao Circulante - -

Ativo Nao Circulante Total do Passico Ndo Circulante - -
Contas a receber 960 1.029
Investimento 7.554 7.573 Patrimonio Liquido
Imobilizado liquido 257 555 Capital Social 26.747 46.447
Intangivel 1.355 12.332 Lucros e Prejuizos Acumulados (8.664) (22.479)
Total do Ativo Ndo Circulante 10.125 21.488 Total do Patrimonio Liquido 18.083 23.968
Total do Ativo 19.924 27.672 Q@Total do Passivo e Patriménio Liquido
RS 31/12/2018 31/12/2019

Receita bruta - -
Dedugdes da Receita - -
Receita liquida - -

Custos de Vendas (3.695) (6.795)
Custos de prestagdo de servigos (3.695) (6.795)
Custos de venda de produtos - -

Lucro Bruto (3.695) (6.795)

Despesas Administrativas (3.681) (7.384)

Despesas comerciais (349) (452)
Despesas administrativas (1.675) (5.364)
Despesas tributarias (39) (87)
Outras despesas e receitas operacionais (1.619) (1.481)
EBITDA (7.376) (14.179)
Depreciagdo e Amortizagdo (22) (109)

EBIT (7.399) (14.289)
Resultado Financeiro (174) 473
Lucro Liquido (7.573) (13.815)
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Anexo Il

Balan¢o Patrimonial —31.12.2019

Balango Patrimonial

* Apresentamos a seguir o balango patrimonial da Adquirida na data da transagao.

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019 Passivo 31/12/2018 31/12/2019

Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9.789 6.184 Empréstimos e financiamentos - -
Contas a receber de clientes - - Fornecedores 562 1.972
Adiantamento a fornecedores 10 - Obrigagdes por conta de investimento - -
Adiantamento a funcionarios - - Obrigagdes trabalhistas 452 1.521
Impostos a recuperar - - Obrigagdes tributarias 56 211
Outras contas a receber - - Outras contas a pagar 770 -

Débitos diversos - -

Ativo Circulante 98799 6.184 Passivo Circulante 1.841 3.704

Passico Nao Circulante - -

Ativo Nao Circulante Total do Passico Ndo Circulante - -
Contas a receber 960 1.029
Investimento 7.554 7.573 Patrimonio Liquido
Imobilizado liquido 257 555 Capital Social 26.747 46.447
Intangivel 1.355 12.332 Lucros e Prejuizos Acumulados (8.664) (22.479)

Total do Ativo Ndo Circulante 10.125 21.488 Total do Patrimonio Liquido 18.083 23.968
Total do Ativo 19.924 27.672 @Total do Passivo e Patrimoni

Fonte: Dasa
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ANEXO 3

A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Laudo de Aquisicao — Avaliacdao das Quotas de Emissao da Allbrokers



ﬁ B2R | Capita| Finangas Corporativas

Diagndsticos da América S.A.

Laudo de Avaliagao da Allbrokers Brasil Corretora de Seguros Ltda.
para fins do atendimento do Art. 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A)

Margo 2020

Confidencial



Consideragoes

Laudo para Atendimento ao Art. 256 Lei 6.404/76

Este relatdrio é direcionado a Diagnosticos da América S.A., em conformidade com os termos da proposta assinada entre a B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. e a Diagnésticos
da América S.A., em 13/01/2020, relacionada a execu¢do de procedimentos especificos para fins do atendimento do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A) da Allbrokers Brasil
Corretora de Seguros Ltda., estando sujeito em sua totalidade aos termos e condigdes da referida proposta, inclusive as restrigdes quanto a sua divulgagdo para terceiros.

Caso este relatdrio seja recebido por alguém que ndo a Diagndsticos da América S.A., o receptor sera informado de que o relatério anexo foi preparado exclusivamente para uso
interno da Diagnésticos da América S.A. e que este relatério e seu conteudo ndo podem ser compartilhados com ou divulgados a qualquer pessoa pelo destinatario, sem o
consentimento expresso por escrito da Diagnosticos da América S.A. e B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. A B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. ndo tera nenhuma
responsabilidade, e deve exercer todos os meios legais e cabiveis contra o destinatario, no caso da utilizacdo ou distribuicdo ndo autorizada deste relatério.
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A Diretoria da Diagndsticos da América S.A. Av. Pasteur, 110 72 andar Bruno Juca
17 de margo de 2020 Botafogo - 22290-240 214042 4411
Rio de Janeiro 21 99487 4045
Brasil bruno@b2rcapital.com.br

Att: Srs. Fernando Trombeta e Tiago Moraes,

Ricardo Bahiana

21 4042 4407

2199708 4200
ricardo@b2rcapital.com.br

Prezados,

Nos termos da proposta, datada de 26/09/2019, firmada entre a Diagndsticos da América S.A. (“Dasa”, “CLIENTE” ou “V.Sas”) e a B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. (“B2R
Capital”), executamos os procedimentos especificos relacionados ao Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.) da Allbrokers Brasil Corretora de Seguros Ltda. (“Allbrokers” ou
“Adquirida” ou “Empresa”), cujo laudo encontra-se anexo.

A entrega deste Laudo encerra todas as obrigacdes da B2R Capital com a Dasa, em decorréncia da proposta mencionada acima.

Atenciosamente.

b L300

pital Assessores Financeiros Ltda.

Estritamente Confidencial



B2R | Capital
Rio de Janeiro
Brasil

Bruno Juca

Socio

2199487 4045

214042 4411
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Ricardo Bahiana
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2199708 4200

214042 4410
ricardo@b2rcapital.com.br
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Glossario

Termos e Defini¢des utilizados neste Laudo de Avaliagao

CAPEX Capital Expenditures, ou investimentos em manutengdo e/ou expansido de capacidade
CAPM Capital Asset Pricing Model — Metodologia de calculo do custo de capital proprio
CDI Certificado de Depdsito Interbancario

CPC Comité de Pronunciamentos Contabeis

CVM Comissdo de Valores Mobiliarios

D&A Depreciagao e Amortizagao

DRE Demonstracao de Resultado do Exercicio

EBIT Lucro Antes de Juros e Impostos

EBITDA Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagao

EV Enterprise Value

FCFF Fluxo de Caixa Livre para a Empresa

IPCA indice de Pregos do Consumidor Amplo

IGPM indice Geral de Prego do Mercado

NOPAT Lucro Operacional Liquido de Impostos

PDD Provisao para Devedores Duvidosos

PL Patrimonio Liquido

SELIC Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia

WACC Custo Médio Ponderado de Capital

WARA Retorno Médio Ponderado dos Ativos
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Introducao e Objetivo

A Transacao

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em [e] de [e] de [®] a Dasa celebrou um
Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas tendo por objeto a aquisi¢cdo
de 100% do capital social da Allbrokers. O Equity Value total da transac¢3o foi de RS 7,7
milhdes considerando um Enterprise Value de RS 10,464 milhdes e uma Divida Liquida
de RS 2,764 milhdes.

Objetivos

O objetivo foi efetuar a avaliacdo dos procedimentos aplicaveis ao Artigo 256 da Lei
6.404/76 (Lei das S.A.), de 15 de dezembro de 1976, referente a aquisicdo da Allbrokers
para atender ao disposto no referido artigo.

Com base no artigo, a compra, por companhia aberta, do controle de qualquer
sociedade mercantil, dependera da deliberagdo da assembleia-geral da compradora,
convocada para conhecer a operagado, sempre que:

I. O preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
(artigo 247, paréagrafo Unico); ou

Il. O preco médio de cada agdo ou quota ultrapassar uma vez e meia o maior dos
3 (trés) valores a seguir indicados:

a. cotacdo média das acdes em bolsa, durante os 90 (noventa) dias
anteriores a data da contratagdo (artigo 254, paragrafo unico);

b. valor de patrimonio liquido (artigo 248) da agdo ou quota, avaliado o
patriménio a precos de mercado (artigo 183, § 19); e

c. valor do lucro liquido da agdo ou quota, que ndo podera ser superior
a 15 (quinze) vezes o lucro liquido anual por acdo (artigo 187 n. VII) nos
2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

§ 12 A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliagdo,
observado o disposto no art. 82, §§ 12 e 62, serd submetido a prévia autorizacdo da
assembleia-geral, ou a sua ratificagdio, sob pena de responsabilidade dos
administradores, instruido com todos os elementos necessarios a deliberagao.

Fonte: Dasa
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§ 22 Se o prego da aquisicao ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores de
que trata o inciso Il do caput, o acionista dissidente da deliberagdao da assembleia que a
aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante reembolso do valor de suas
acdes, nos termos do art. 137, observado o disposto em seu inciso Il.

Critério de Avaliagao

A fim de atender os requisitos do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), foi efetuada
a avaliagdo do prego médio da agdo com base nos seguintes critérios: (i) cotagdao média
das agdes em bolsa, nos mercados em que sdo negociadas, nos ultimos 90 (noventa)
dias anteriores a data da contratacdo; (ii) valor de patriménio liquido a pregos de
mercado; e (iii) valor do lucro liquido por agdo.
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Escopo

Base de Informagdes

Nosso trabalho foi baseado substancialmente em informac¢des contdbeis e gerenciais
histdricas da Empresa referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 31
de dezembro de 2019, além do balanco de [DATA DE FECHAMENTO];

O trabalho também levou em consideracdo as informacgdes obtidas em entrevistas com
a Administracdo do Cliente, informacdes gerenciais, documentos internos, projecées
financeiras de longo prazo, além de outras informacdes sobre as operag¢bes da
Empresa, fornecidas de forma escrita ou verbal pelo Cliente.

Levamos em considerac¢do as informagdes obtidas em entrevistas com a Administracao
do Cliente, informagdes gerenciais, documentos internos, proje¢des financeiras de
longo prazo, além de outras informagdes sobre as operagdes da Empresa, fornecidas de
forma escrita ou verbal pelo Cliente.

Assumimos que as informacgdes recebidas estdo corretas e que nenhuma informagao
essencial foi retida. As informagdes nao foram verificadas em razao do escopo deste
trabalho, portanto, a B2R Capital ndo assume nenhuma responsabilidade por sua
precisdo.

Escopo e Natureza dos Trabalhos

O escopo da avaliagdo da Empresa incluiu os seguintes procedimentos;

= Andlise dos balangos patrimoniais e das demonstragdes de resultado da
Empresa referentes aos ultimos 2 (dois) exercicios e ao periodo findo na data-
base;

= Andlise de dados gerenciais e indicadores de performance histéricos da
Empresa;

Anadlise de dados mercadoldgicos em poder da Empresa e comparagao destes
com os dados publicados/disponiveis em associa¢des setoriais;

Andlise dos estudos e/ou das projecbes financeiras, preparados pela
Administragdo do Cliente, quando da Transagao;

Entrevistas com a Administracdo da Empresa para obter informagdes sobre as
operagdes e suas perspectivas futuras do negécio;

Discussdes com a Administragdo do Cliente sobre as premissas utilizadas nas
avaliagGes do Negdcio;

Andlise das contas de ativo e passivo registradas nas demonstracdes
contabeis da Empresa na data-base;

Analise e identificacdo dos ativos e passivos tangiveis e intangiveis em relacdo
aos quais haja expectativa de divergéncia entre o valor justo e o valor
contabil;

Estimativa dos valores de mercado destes ativos e passivos tangiveis.
Cdlculo e andlise dos valores determinados segundo o art. 256 da Lei das SAs:

- a) Cotagdo média da acdo em bolsa durante os 90 dias anteriores a
data da contratacgao;

- b) Valor do Patriménio Liquido a mercado por acdo;

- ¢) Valor do Lucro Liquido da ag3o.

%3: B2R | Capital
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Escopo

Limita¢ao de Escopo

Os trabalhos descritos neste Relatdrio foram realizados de acordo com objetivos, premissas e
demais termos e condi¢des constantes neste Relatdrio e em nossa Proposta. A B2R Capital ndo se
responsabiliza pela utilizagdo por outrem ou para outros propdsitos.

A Dasa, por meio de profissionais designados, forneceu informagGes referentes a dados,
projecGes, premissas e estimativas relacionadas a Empresa (conforme descrito na Proposta),
utilizados neste Relatério.

Na prestac¢do de seus servicos, a B2R Capital se baseou em informagdes fornecidas pela Dasa e em
discussGes com os profissionais da Dasa ou outros representantes desta, e a B2R Capital ndo se
responsabilizou por verificar de modo independente qualquer informagdo disponivel
publicamente ou a ela ofertada na preparagdo do presente Relatdrio. A B2R Capital ndo expressa
parecer sobre a fidedignidade da apresentagdo das informagBes mencionadas, e determina que
quaisquer erros, alteragdes ou modificagdes nessas informagBes poderiam afetar
significativamente as verificagdes da B2R Capital.

Durante o curso de nossos trabalhos, desempenhamos procedimentos de andlise sempre que
necessario. Entretanto, ressaltamos que nosso trabalho de avaliagdo ndo constituiu uma auditoria
das demonstragGes financeiras ou de quaisquer outras informagdes a nés apresentadas pela Dasa,
nado devendo ser considerado como tal. Nossos trabalhos levaram em consideragdo a relevancia
de cada item, portanto, ativos, direitos e obrigacGes de valor secundario ndo foram objeto de
anadlise detalhada. A B2R Capital ndo procedeu nenhuma verificagdo independente relacionada as
informacgGes apresentadas pela Dasa, ndo podendo confirmar sua precisdo, exatiddo e suficiéncia
e, portanto, a Dasa assume total responsabilidade pelas informag&es prestadas a B2R Capital.

Para a elaboragdo do presente Relatdrio a B2R Capital teve como pressuposto a confianga, com
expressa anuéncia da Dasa, na exatiddo, conteldo, veracidade e integralidade dos dados que
foram fornecidos ou discutidos, de modo que ndo assumimos nem procedemos a inspegao fisica
de quaisquer ativos, deixando, outrossim, de preparar ou obter avaliagdo independente de ativos
e passivos da empresa, ou de sua solvéncia, considerando como consistentes as informagdes
utilizadas neste Relatdrio, responsabilizando-se a Dasa, inclusive por seus prepostos, socios e
colaboradores, por tudo quanto transmitido ou discutido com a B2R Capital.

Exceto se expressamente apresentado de outra forma, indicado por escrito em notas ou
referéncias especificas, todos os dados, informagdes anteriores, informagées de mercado,
estimativas, projecSes e premissas, incluidos, considerados, utilizados ou apresentados neste
Relatério sdo aqueles apresentados pela Dasa para a B2R Capital.

Qualquer mudanga nas informagdes fornecidas pela Dasa pode afetar o resultado deste Relatério.
A B2R Capital ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizagdo, revisdo ou emenda do Relatério,
como resultado da divulgacdo de qualquer informagdo subsequente a data de envio do Relatdrio.

B2R | Capital

Ndo ha garantias de que as premissas, estimativas, proje¢des, resultados parciais ou totais ou
conclusGes utilizados ou apresentados neste Relatério serdo efetivamente alcangados ou
verificados, no todo ou em parte. Os resultados futuros da Empresa podem diferir daqueles nas
projecBes, e essas diferencas podem ser significativas, podendo resultar de vdérios fatores,
incluindo, porém ndo se limitando a, mudangas nas condi¢des de mercado. A B2R Capital ndo
assume nenhuma responsabilidade relacionada a essas diferencgas.

Nem a B2R Capital nem os seus Representantes declaram, garantem ou manifestam sua opinido,

de modo explicito ou implicito, quanto a precisdo, integralidade ou viabilidade de qualquer
projecdo ou das premissas em que estas se basearam.

Este Relatério foi gerado consoante as condicBes econdmicas, de mercado, entre outras,
disponiveis na data de sua elaboragdo, de modo que as conclusGes apresentadas estdo sujeitas a
variagBes em virtude de uma gama de fatores.

Em conformidade com o objetivo e o escopo da Proposta, a B2R Capital ndo garante ou emite uma
opinido sobre a probabilidade de realizagdo das premissas utilizadas nas proje¢des financeiras da
Empresa, assim como ndo emitird opinido quanto a probabilidade de que qualquer valor
projetado efetivamente se realize, visto que muitas vezes os eventos previstos poderdo ndo se
aperfeicoar em razdo de diversos fatores exdgenos conjunturais e operacionais, acarretando,
portanto, variagdes relevantes.

Ademais, ainda que as premissas adotadas pela Empresa e as proje¢des financeiras venham a se
aperfeicoar em conformidade com as expectativas da Empresa, a B2R Capital ndo pode garantir
que as dividas correspondentes serdo pagas nos termos inicialmente previstos.

O conteudo do Relatério contempla as informagdes que foram efetivamente disponibilizadas a
B2R Capital e reflete as condi¢gbes predominantes e o ponto de vista independente da B2R Capital,
no momento da realizagdo dos trabalhos e de acordo com as circunstancias da realizagdo dos
trabalhos, que ndo contemplou o atendimento a interesses pessoais ou especificos. Nestes
termos, o resultado de analises que venham a ser realizadas por terceiros poderdo ser divergentes
do resultado de nossas analises, sem que isso caracterize qualquer deficiéncia dos trabalhos
realizados.

Embora os trabalhos que deram origem ao Relatério tenham sido realizados pela B2R Capital sob
orientagdo técnica e de forma independente, a andlise dos diversos elementos que caracterizam o
material objetivado, por sua natureza, demandam atuagdo subjetiva para que os trabalhos
possam ser levados a termo, o que também torna possivel que, caso a mesma andlise seja
realizada por outros profissionais, estes manifestem pontos de vista divergentes do manifestado
pela B2R Capital.

Este Relatdrio deve ser utilizado exclusivamente no contexto previsto na Proposta de Prestagdo de
Servigos, de modo que o presente Relatdrio ndo pode ser circulado, copiado, publicado ou de
qualquer forma utilizado, nem poderd ser arquivado, incluido ou referido no todo ou em parte em
qualquer documento sem prévio consentimento da B2R Capital.
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Sumario de Resultados

Sumario Executivo

A B2R Capital foi nomeada pela Dasa para determinagdo do valor da Adquirida para
atender ao inciso Il do art. 256 da lei 6.404/76, em fungdo da aquisi¢do da participagdo
societaria representativa de 100% do capital social da Allbrokers.

A avaliacdo é feita através das metodologias citadas na lei mencionada para
determinar se o preco médio de cada agdo ou quota ultrapassa uma vez e meia o
maior dos trés valores a seguir indicados:

a) Cotagdo média da agdo em bolsa nos 90 dias anteriores a data da contratacgao;
b) Valor do Patrimonio Liquido a mercado por agéo;
c¢) Valor do Lucro Liquido da agéo.

Considerando o exposto acima, o valor do lucro liquido por quota foi suficiente para
realizagdo do teste, de modo que o resultado apresentou um preco médio por quota
inferior a uma vez e meia o valor do lucro liquido por quota.

Tendo em vista que a lei permite compararmos o valor da aquisi¢do por quota com o
maior valor das 3 opg¢des de avaliagdo, podemos afirmar que, uma vez que um dos
critérios valide o teste, a utilizagdo dos demais critérios ndo se faz mais necessaria.
Desta forma, independentemente do resultado dos outros dois critérios, o resultado
final permanecera o mesmo.

Os procedimentos técnicos empregados no presente laudo estdo de acordo com os
critérios estabelecidos pelas normas de avaliagdo.

: B2R | Capital

O quadro abaixo apresenta o resumo dos resultados calculados, comparando o valor da
aquisicdo com o valor do lucro. Os procedimentos técnicos empregados no presente
laudo estdo de acordo com os critérios estabelecidos pelas normas de avaliagao.

A Albrokers é uma sociedade empresaria limitada, portanto ndo existe cotagdo média
das agcbGes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, tornando este
método ndo aplicavel nesta andlise.

A Empresa apresentou ainda lucro médio negativo nos dois ultimos anos, tornando
também este método como ndo aplicavel

Desta forma, o calculo da relagdo entre o prego pago e o valor do patrimdnio liquido
fica entdo restrito a metodologia do patrimonio liquido avaliado a pregos de mercado

Apresentamos abaixo um quadro resumo dos resultados encontrados.

Valor da Cotagdo Méida dos Ultimos 90 dias

Nao Aplicavel

Valor de Patrimdnio Liquido a Precos de Mercado Vs. Valor de Aquisicao

(1,22) Nao Aplicavel

Valor do Lucro Liquido por Quota

Nao Aplicavel

Valor de Aquisi¢do por Quota

1,00 x

Considerando que o valor de patriménio liquido a valor de mercado da empresa é
negativo, o valor por quota da aquisicdo ultrapassa o limite de uma vez e meia
conforme estabelecido no item Il do Art 256 da Lei 6 404 76.

Estritamente Co.
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A Companhia

Balango Patrimonial

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019 Passivo 31/12/2018 31/12/2019
Ativo Circulante Passivo Circulante

Disponivel 36.034 40.951 Débitos de Operagdes de Assisténcia 65.905 90.801

Créditos Tributdrio e Previdenciarios 3.704 115.146 Tributos a Recolher 82.099 147.515

Bens e Titulos a Receber 13.830 113.151 Empréstimos e Financiamentos 2.804.443 3.854.000

Débitos Diversos 232.481 879.718

Ativo Circulante 53.569 269.249 Passivo Circulante 3.184.928 4.972.034
Ativo Ndo Circulante Patrimonio Liquido

- - - Capital Social 1.000 3.854.000

- - - Lucros e Prejuizos Acumulados (3.132.359) (8.556.786)
Total do Ativo N&o Circulante - - Total do Patriménio Liquido (3.131.359) (4.702.786)
Total do Ativo 53.569 269.249 @ Total do Passivo e Patriménio Liquido 269.249

DRE Estrutura Aciondria

N /\°rescnomos @ seguir a estrutura aciondria anterior a transaggo:

RS 31/12/2018 31/12/2019
Receita bruta 154 6.561
Dedugdes da Receita (13) (903)
Receita liquida 141 5.658
Custos e Despesas Administrativas (3.211) (11.636)
Comissdo e Agenciamento (1.322) (4.787)
Outras Despesas Opracioanis com Planos 2 17
Pessoal PréF:Jrio ’ (9;7)) (4.;84)) [e 1% [e]% [e]% [e] % [e] %
Servigos de 3o0s (815) (1.193)
Localizagdo e Funcionamento (125) (490)
Publicidade e Propaganda (1) (106)
Tributos (2) (1)
Administrativas Diversas (16) (57) A"brOke rS
Patrimoniais (0) -
EBIT (3.070) (5.978)
Resultado Financeiro (50) (380)
Lucro Liquido (3.120) (6.358)

B2R | Capital Estritamente Co.
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Critérios Gerais de Avaliagao

Critérios Gerais de Avaliagao

a. Cotacdo Média das A¢des em Bolsa de Valores

Esse critério consiste na observagdo das negocia¢des realizadas com uma determinada
classe de agBes por um periodo de tempo especifico. Calcula-se a cotacdo média
ponderada da acdo a partir dos volumes diarios negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

Na avaliacdo pelo preco médio das agdes, o prémio de controle ndo é considerado, por
se tratar de método fundamentado na cotacdo das acdes negociadas diariamente nos
mercados de capitais. Raramente esse tipo de negociagdo envolve a transferéncia do
controle acionario das empresas no mercado brasileiro.

A adequacdo e aplicabilidade desse critério depende da liquidez das agBes das
empresas negociadas nas bolsas de valores.

b. Valor de Patrimonio Liquido a Pregos de Mercado

Consiste em efetuar a estimativa de valor justo de mercado dos ativos e passivos
contabilizados da Empresa, em uma determinada data-base, caso haja divergéncia
entre o valor justo e o valor contabil. E na divisdo dos valores obtidos pelo nimero
total de agdes emitidas por uma determinada empresa.

¢. Valor do Lucro Liquido por Agao

Valor do lucro liquido projetado da agdo ou quota, que ndo poderd ser superior a 15
(quinze) vezes a média do lucro liquido anual por agdo nos 2 (dois) ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

Com base nas informagdes patrimoniais disponiveis na data da transacdo, utiliza-se
como base para o calculo do lucro liquido anual por agdo os balangos auditados
referentes aos Ultimos 2 exercicios sociais, corrigidos monetariamente pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Considera-se como o valor do lucro liquido da agdo o valor presente do lucro liquido
projetado, levando em consideragdo os valores utilizados na projecdo de rentabilidade
futura da empresa, conforme descrito anteriormente. Para descontar a valor presente
os valores projetados utiliza-se a taxa CAPM, refletindo nesta o risco associado ao
mercado, empresa e estrutura de capital.

O valor do lucro liquido da acdo fica limitado a 15 vezes a média do lucro liquido anual
por agdo nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais da empresa, atualizados
monetariamente.

Sendo assim, apds calculado os dois valores utiliza-se o menor para efetuar a
comparacgao prevista no Art. 256 da Lei das S.A.

E conveniente ressaltar, entretanto, que o lucro liquido apurado nas projecdes de
resultado ndo equivale exatamente ao lucro liquido contabil a ser apurado futuramente
nos exercicios subsequentes. Entre outras razdes, isso se deve ao fato do lucro liquido
efetivo ser afetado por fatores ndo operacionais e nao recorrentes, os quais, por nao
serem conhecidos a priori, ndo sdo considerados nas projecdes, tais como receitas e
despesas eventuais ou de natureza ndo operacional.

Estritamente Confidencial
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Avaliacao - Cotacao Média das Agoes em Bolsa de Valores

Cotacdao Média das A¢bes em Bolsa de Valores

e A Allbrokers é uma sociedade empresaria limitada, portanto ndo existe cotacdo média
das acGes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, tornando este
método ndo aplicavel nesta analise.
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Avaliacao - Valor de Patriménio Liquido a Pregos de Mercado

Valor de Patrimoénio Liquido a Pregos de Mercado

e Para andlise de Patrimonio Liquido a Preco de Mercado por acdo utilizou-se o Balangco ¢ Com base nos procedimentos descritos anteriormente, o Valor do Patrimonio Liquido a
Patrimonial de 31/12/2019, o qual foi discutido com a Administracdo a natureza dos Mercado por Acdo é negativo Desta forma, esta metodologiinao é aplicavel»a andlise.
diversos ativos e passivos contabilizados pela Empresa na data-base.

* De acordo com as caracteristicas de recuperacdo ou pagamento desses ativos e
passivos, aqueles itens cujo valor justo é materialmente diferente do respectivo valor
contabil foram ajustados

¢ Conforme discussdes com a Administracdo, com relacdo as demais contas de ativo e
passivo da Empresa, ndo foram identificadas potenciais divergéncias materiais entre
seus valores contdabeis e respectivos valores justos, com exce¢do do Imobilizado, sendo
a Unica conta com ajustes materiais identificados.

* Para determinar o valor justo desses bens, foi conduzida pela propria Empresa, um
inventario fisico com o objetivo de validar todo o saldo de imobilizado existente,
ratificando ndo so a existéncia do item como ainda seu estado de conservagao.

Patrimdnio Liquido a Pregos de Mercado

R$ '000 31/12/2019
Ativo Total 269,2
Ativo Circulante 269,2
Ativo Néo Circulante 0,0
Passivo Total 4.972,0
Passivo Circulante 4.972,0
Passivo Ndo Circulante 0
Patriménio Liquido Contabil (4.702,8)
Ajustes do PL 0
Patriménio Liquido Ajustado [a] (4.702,8)
Quantidade de Quotas ('000) [b] 3.854,0

RS / Cota [a] / b] C (12)

Estritamente Confidencial
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Avaliagao - Valor do Lucro Liquido por Acao

Valor do Lucro Liquido por Agao

«  De acordo com o Item ¢, Inciso II, do Artigo 256, da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), o valor ° Considerando que a Allbrokers apresentou lucro liguido_médio negativo nos dois
do lucro liquido da acdo ndo poderd ser superior a 15 (quinze) vezes o lucro liquido ultimos exercicios anteriores a data-base, esta@petodologia na» é aplicavel nesta
anual por ag¢do nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente. analise

e O valor do lucro liquido da ac¢do foi calculado com base no valor do lucro liquido
projetado, trazido a valor presente, conforme proje¢des financeiras apresentadas no
Capitulo 8 — Anexo Il

e Considerando que a Transagdo foi consumada em [e] de [e] de [e], foram utilizados
como base para o célculo do lucro liquido anual por acdo os balangos referentes aos
exercicios sociais de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019, corrigidos
monetariamente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

* O resultado dos calculos efetuados esta demonstrado a seguir:

Lucro Liquido por Quota

RS '000 2018 2019

Lucro Liquido Histérico

Lucro Liquido Realizado (3.120) (6.358)
Lucro Liquido Realizado - Atualizado @IPCA [a] (3.257) (6.376)
Quantidade de Quotas ('000) [b] 3.854,0 3.854,0
Lucro por Quota [a]l / [b] = [c] (0,8) (1,7)
15 vezes 15 x [c] (12,7) (24,8)
R$ / Quota com base no Lucro Liquido Histérico (18,7)

Lucro Liquido Descontado

Lucro Liquido Descontado conforme Projegdes (R$ '000) na
Quantidade de Quotas ('000) 3.854,0
R$ / Quota com base no Lucro Liquido Descontado* na

*Limitado a 15x o valor do lucro liquido histérico poor quota
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Valor da Aquisicao

Valor de Aquisi¢dao por Agao da Allbrokers

Apresentamos a seguir o cdlculo do Valor de Aquisicdo por quota da Albrokers,
conforme o Equity Value total da transacdo de RS 7,7 milhBes considerando um
Enterprise Value de RS 10,464 milhdes e uma Divida Liquida de RS 2,764 milhdes

Valor Total da Aquisi¢ao

R$

Enterprise Value 7.708
Divida Liquida (3.854)
Equity Value [a] 3.854
% Adquirido 100%:
Equity Value Adquirido [a] 3.854,0

Quantidade de Quotas Adquiridas

#

Qtde Quotas Adquiridas [b] 3.854,0
Valor de Aquisi¢do por Quota

R$ '000

Valor de Aquisi¢do por Quota [a] / [b] 1,00

Com base nas informacgGes indicadas acima, o valor da aquisicdo por quota é de
R$ 1,0

%3: B2R | Capital
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Conclusao

Conclusdes da Avaliagao

* Com base no objetivo e no escopo deste Laudo, de acordo com os critérios previstos no
disposto no Inciso Il do Artigo 256 da Lei 6 404 76 (Lei das S A considerando que o
patrimonio liquido a valor de mercado da empresa é negativo, ultrapassa uma vez e
meia o maior dos trés valores calculados entre : (a) cotacdo média das acGes em bolsa,
nos mercados em que sdo negociadas, nos ultimos 90 (dias anteriores a data da
contratagdo ; (b) o valor de patriménio liquido a precos de mercado; e (c) o valor do
lucro liquido por acgdo.

* Enfatizamos que a presente avaliacdo se baseia substancialmente nas informagdes
fornecidas pela Administracdo do Cliente, ajustadas segundo nossa andlise quanto a
razoabilidade destas

Valor da Cotagio Méida dos Ultimos 90 dias

Nao Aplicavel

Valor de Patrimonio Liquido a Pregos de Mercado Vs. Valor de Aquisigdo

(1,22) N3o Aplicavel

Valor do Lucro Liquido por Quota

N3ao Aplicavel

Valor de Aquisi¢do por Quota

1,00 x

: B2R | Capital Estritamente Co.
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Balang¢o Patrimonial e DRE — Dez 2018 e Dez 2019

Balango Patrimonial e DRE

* Apresentamos a seguir o balango patrimonial e a demonstragdo do resultado do exercicio da Adquirida nos dois anos anteriores a transagao.

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019 Passivo 31/12/2018 31/12/2019
Ativo Circulante Passivo Circulante

Disponivel 36.034 40.951 Débitos de Operagdes de Assisténcia 65.905 90.801

Créditos Tributdrio e Previdenciarios 3.704 115.146 Tributos a Recolher 82.099 147.515

Bens e Titulos a Receber 13.830 113.151 Empréstimos e Financiamentos 2.804.443 3.854.000

Débitos Diversos 232.481 879.718

Ativo Circulante 53.569 269.249 Passivo Circulante 3.184.928 4.972.034
Ativo Néo Circulante Patriménio Liquido

- - - Capital Social 1.000 3.854.000

- - - Lucros e Prejuizos Acumulados (3.132.359) (8.556.786)
Total do Ativo Nédo Circulante - - Total do Patrimonio Liquido (3.131.359) (4.702.786)

Total do Ativo 53.569 269.249 QTotal do Passivo e Patriménio Liquido 269.249

RS 31/12/2018 31/12/2019
Receita bruta 154 6.561
Dedugdes da Receita (13) (903)
Receita liquida 141 5.658
Custos e Despesas Administrativas (3.211) (11.636)
Comissdo e Agenciamento (1.322) (4.787)
Outras Despesas Opracioanis com Planos (2) (17)
Pessoal Proprio (927) (4.984)
Servigos de 3o0s (815) (1.193)
Localizagdo e Funcionamento (125) (490)
Publicidade e Propaganda (1) (106)
Tributos (2) (1)
Administrativas Diversas (16) (57)
Patrimoniais (0) -
EBIT (3.070) (5.978)
Resultado Financeiro (50) (380)

Lucro I._igu_ido (3.120) (6.358)

B2R | Capital



Anexo Il

Balan¢o Patrimonial —31.12.2019

Balango Patrimonial

* Apresentamos a seguir o balango patrimonial da Adquirida na data da transagao.

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019 Passivo 31/12/2018 31/12/2019
Ativo Circulante Passivo Circulante

Disponivel 36.034 40.951 Débitos de Operagdes de Assisténcia 65.905 90.801

Créditos Tributdrio e Previdenciarios 3.704 115.146 Tributos a Recolher 82.099 147.515

Bens e Titulos a Receber 13.830 113.151 Empréstimos e Financiamentos 2.804.443 3.854.000

Débitos Diversos 232.481 879.718

Ativo Circulante 53.569 269.249 Passivo Circulante 3.184.928 4.972.034
Ativo N3do Circulante Patrimonio Liquido

- - - Capital Social 1.000 3.854.000

- - - Lucros e Prejuizos Acumulados (3.132.359) (8.556.786)
Total do Ativo Nédo Circulante - - Total do Patrimonio Liquido (3.131.359) (4.702.786)

Total do Ativo 53.569 269.249 QTotal do Passivo e Patriménio Liquido 269.249

Fonte: Dasa

B2R | Capital Estritamente Co.
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ANEXO 4

A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Laudo de Aquisicdo — Avaliacao das Acoes de Emissdo da Santa Celina



ﬁ B2R | Capital Finangas Corporativas

Diagndsticos da América S.A.

Laudo de Avaliagao da Santa Celina Participagdes S.A.
para fins do atendimento do Art. 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A)

Fevereiro 2020

Confidencial



Consideragoes

Laudo para Atendimento ao Art. 256 Lei 6.404/76

Este relatdrio é direcionado a Diagnosticos da América S.A., em conformidade com os termos da proposta assinada entre a B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. e a Diagnésticos
da América S.A., em 13/01/2020, relacionada a execu¢do de procedimentos especificos para fins do atendimento do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A) da Santa Celina
Participagdes S.A., estando sujeito em sua totalidade aos termos e condigdes da referida proposta, inclusive as restrigdes quanto a sua divulgagdo para terceiros.

Caso este relatdrio seja recebido por alguém que ndo a Diagndsticos da América S.A., o receptor sera informado de que o relatério anexo foi preparado exclusivamente para uso
interno da Diagnésticos da América S.A. e que este relatério e seu conteudo ndo podem ser compartilhados com ou divulgados a qualquer pessoa pelo destinatario, sem o
consentimento expresso por escrito da Diagnosticos da América S.A. e B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. A B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. ndo tera nenhuma
responsabilidade, e deve exercer todos os meios legais e cabiveis contra o destinatario, no caso da utilizacdo ou distribuicdo ndo autorizada deste relatério.
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A Diretoria da Diagndsticos da América S.A. Av. Pasteur, 110 72 andar Bruno Juca
7 de fevereiro de 2020 Botafogo - 22290-240 214042 4411
Rio de Janeiro 21 99487 4045
Brasil bruno@b2rcapital.com.br

Att: Srs. Fernando Trombeta e Tiago Moraes,
Ricardo Bahiana
214042 4407
2199708 4200
ricardo@b2rcapital.com.br

Prezados,
Nos termos da proposta, datada de 26/09/2019, firmada entre a Diagndsticos da América S.A. (“Dasa”, “CLIENTE” ou “V.Sas”) e a B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. (“B2R
Capital”), executamos os procedimentos especificos relacionados ao Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.) da Santa Celina Participacdes S.A. (“Santa Celina ” ou “Adquirida” ou

“Empresa”), cujo laudo encontra-se anexo.

A entrega deste Laudo encerra todas as obrigacdes da B2R Capital com a Dasa, em decorréncia da proposta mencionada acima.

Atenciosamente.

b L300

pital Assessores Financeiros Ltda.
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Glossario

Termos e Defini¢des utilizados neste Laudo de Avaliagao

CAPEX Capital Expenditures, ou investimentos em manutengdo e/ou expansido de capacidade
CAPM Capital Asset Pricing Model — Metodologia de calculo do custo de capital proprio
CDI Certificado de Depdsito Interbancario

CPC Comité de Pronunciamentos Contabeis

CVM Comissdo de Valores Mobiliarios

D&A Depreciagao e Amortizagao

DRE Demonstracao de Resultado do Exercicio

EBIT Lucro Antes de Juros e Impostos

EBITDA Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagao

EV Enterprise Value

FCFF Fluxo de Caixa Livre para a Empresa

IPCA indice de Pregos do Consumidor Amplo

IGPM indice Geral de Prego do Mercado

NOPAT Lucro Operacional Liquido de Impostos

PDD Provisao para Devedores Duvidosos

PL Patrimonio Liquido

SELIC Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia

WACC Custo Médio Ponderado de Capital

WARA Retorno Médio Ponderado dos Ativos
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Introducao e Objetivo

A Transacao

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em [e] de [e] de [®] a Dasa celebrou um
Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas tendo por objeto a aquisi¢cdo
de 60% do capital social da Santa Celina considerando um Enterprise Value de RS
123,072 milhdes e Divida Liquida de RS 5,870 milhdes de modo que o valor da
participacdo referente a aquisicdo seja de RS 70,320 milhdes.

Objetivos

O objetivo foi efetuar a avaliacdo dos procedimentos aplicaveis ao Artigo 256 da Lei
6.404/76 (Lei das S.A.), de 15 de dezembro de 1976, referente a aquisicdo da Santa
Celina para atender ao disposto no referido artigo.

Com base no artigo, a compra, por companhia aberta, do controle de qualquer
sociedade mercantil, dependera da deliberagdo da assembleia-geral da compradora,
convocada para conhecer a operagado, sempre que:

I. O preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
(artigo 247, paréagrafo Unico); ou

Il. O preco médio de cada agdo ou quota ultrapassar uma vez e meia o maior dos
3 (trés) valores a seguir indicados:

a. cotacdo média das acdes em bolsa, durante os 90 (noventa) dias
anteriores a data da contratagdo (artigo 254, paragrafo unico);

b. valor de patrimonio liquido (artigo 248) da agdo ou quota, avaliado o
patriménio a precos de mercado (artigo 183, § 19); e

c. valor do lucro liquido da agdo ou quota, que ndo podera ser superior
a 15 (quinze) vezes o lucro liquido anual por acdo (artigo 187 n. VII) nos
2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

§ 12 A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliagdo,
observado o disposto no art. 82, §§ 12 e 62, serd submetido a prévia autorizacdo da
assembleia-geral, ou a sua ratificagdio, sob pena de responsabilidade dos
administradores, instruido com todos os elementos necessarios a deliberagao.

Fonte: Dasa

B2R | Capital

§ 22 Se o prego da aquisicao ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores de
que trata o inciso Il do caput, o acionista dissidente da deliberagdao da assembleia que a
aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante reembolso do valor de suas
acdes, nos termos do art. 137, observado o disposto em seu inciso Il.

Critério de Avaliagao

A fim de atender os requisitos do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), foi efetuada
a avaliagdo do prego médio da agdo com base nos seguintes critérios: (i) cotagdao média
das agdes em bolsa, nos mercados em que sdo negociadas, nos ultimos 90 (noventa)
dias anteriores a data da contratacdo; (ii) valor de patriménio liquido a pregos de
mercado; e (iii) valor do lucro liquido por agdo.
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Escopo

Base de Informagdes

Nosso trabalho foi baseado substancialmente em informac¢des contdbeis e gerenciais
histdricas da Empresa referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 31
de dezembro de 2019, além do balanco de [DATA DE FECHAMENTO];

O trabalho também levou em consideracdo as informacgdes obtidas em entrevistas com
a Administracdo do Cliente, informacdes gerenciais, documentos internos, projecées
financeiras de longo prazo, além de outras informacdes sobre as operag¢bes da
Empresa, fornecidas de forma escrita ou verbal pelo Cliente.

Levamos em considerac¢do as informagdes obtidas em entrevistas com a Administracao
do Cliente, informagdes gerenciais, documentos internos, proje¢des financeiras de
longo prazo, além de outras informagdes sobre as operagdes da Empresa, fornecidas de
forma escrita ou verbal pelo Cliente.

Assumimos que as informacgdes recebidas estdo corretas e que nenhuma informagao
essencial foi retida. As informagdes nao foram verificadas em razao do escopo deste
trabalho, portanto, a B2R Capital ndo assume nenhuma responsabilidade por sua
precisdo.

Escopo e Natureza dos Trabalhos

O escopo da avaliagdo da Empresa incluiu os seguintes procedimentos;

= Andlise dos balangos patrimoniais e das demonstragdes de resultado da
Empresa referentes aos ultimos 2 (dois) exercicios e ao periodo findo na data-
base;

= Andlise de dados gerenciais e indicadores de performance histéricos da
Empresa;

Anadlise de dados mercadoldgicos em poder da Empresa e comparagao destes
com os dados publicados/disponiveis em associa¢des setoriais;

Andlise dos estudos e/ou das projecbes financeiras, preparados pela
Administragdo do Cliente, quando da Transagao;

Entrevistas com a Administracdo da Empresa para obter informagdes sobre as
operagdes e suas perspectivas futuras do negécio;

Discussdes com a Administragdo do Cliente sobre as premissas utilizadas nas
avaliagGes do Negdcio;

Andlise das contas de ativo e passivo registradas nas demonstracdes
contabeis da Empresa na data-base;

Analise e identificacdo dos ativos e passivos tangiveis e intangiveis em relacdo
aos quais haja expectativa de divergéncia entre o valor justo e o valor
contabil;

Estimativa dos valores de mercado destes ativos e passivos tangiveis.
Cdlculo e andlise dos valores determinados segundo o art. 256 da Lei das SAs:

- a) Cotagdo média da acdo em bolsa durante os 90 dias anteriores a
data da contratacgao;

- b) Valor do Patriménio Liquido a mercado por acdo;

- ¢) Valor do Lucro Liquido da ag3o.

%3: B2R | Capital
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Escopo

Limita¢ao de Escopo

Os trabalhos descritos neste Relatdrio foram realizados de acordo com objetivos, premissas e
demais termos e condi¢des constantes neste Relatdrio e em nossa Proposta. A B2R Capital ndo se
responsabiliza pela utilizagdo por outrem ou para outros propdsitos.

A Dasa, por meio de profissionais designados, forneceu informagGes referentes a dados,
projecGes, premissas e estimativas relacionadas a Empresa (conforme descrito na Proposta),
utilizados neste Relatério.

Na prestac¢do de seus servicos, a B2R Capital se baseou em informagdes fornecidas pela Dasa e em
discussGes com os profissionais da Dasa ou outros representantes desta, e a B2R Capital ndo se
responsabilizou por verificar de modo independente qualquer informagdo disponivel
publicamente ou a ela ofertada na preparagdo do presente Relatdrio. A B2R Capital ndo expressa
parecer sobre a fidedignidade da apresentagdo das informagBes mencionadas, e determina que
quaisquer erros, alteragdes ou modificagdes nessas informagBes poderiam afetar
significativamente as verificagdes da B2R Capital.

Durante o curso de nossos trabalhos, desempenhamos procedimentos de andlise sempre que
necessario. Entretanto, ressaltamos que nosso trabalho de avaliagdo ndo constituiu uma auditoria
das demonstragGes financeiras ou de quaisquer outras informagdes a nés apresentadas pela Dasa,
nado devendo ser considerado como tal. Nossos trabalhos levaram em consideragdo a relevancia
de cada item, portanto, ativos, direitos e obrigacGes de valor secundario ndo foram objeto de
anadlise detalhada. A B2R Capital ndo procedeu nenhuma verificagdo independente relacionada as
informacgGes apresentadas pela Dasa, ndo podendo confirmar sua precisdo, exatiddo e suficiéncia
e, portanto, a Dasa assume total responsabilidade pelas informag&es prestadas a B2R Capital.

Para a elaboragdo do presente Relatdrio a B2R Capital teve como pressuposto a confianga, com
expressa anuéncia da Dasa, na exatiddo, conteldo, veracidade e integralidade dos dados que
foram fornecidos ou discutidos, de modo que ndo assumimos nem procedemos a inspegao fisica
de quaisquer ativos, deixando, outrossim, de preparar ou obter avaliagdo independente de ativos
e passivos da empresa, ou de sua solvéncia, considerando como consistentes as informagdes
utilizadas neste Relatdrio, responsabilizando-se a Dasa, inclusive por seus prepostos, socios e
colaboradores, por tudo quanto transmitido ou discutido com a B2R Capital.

Exceto se expressamente apresentado de outra forma, indicado por escrito em notas ou
referéncias especificas, todos os dados, informagdes anteriores, informagées de mercado,
estimativas, projecSes e premissas, incluidos, considerados, utilizados ou apresentados neste
Relatério sdo aqueles apresentados pela Dasa para a B2R Capital.

Qualquer mudanga nas informagdes fornecidas pela Dasa pode afetar o resultado deste Relatério.
A B2R Capital ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizagdo, revisdo ou emenda do Relatério,
como resultado da divulgacdo de qualquer informagdo subsequente a data de envio do Relatdrio.

B2R | Capital

Ndo ha garantias de que as premissas, estimativas, proje¢des, resultados parciais ou totais ou
conclusGes utilizados ou apresentados neste Relatério serdo efetivamente alcangados ou
verificados, no todo ou em parte. Os resultados futuros da Empresa podem diferir daqueles nas
projecBes, e essas diferencas podem ser significativas, podendo resultar de vdérios fatores,
incluindo, porém ndo se limitando a, mudangas nas condi¢des de mercado. A B2R Capital ndo
assume nenhuma responsabilidade relacionada a essas diferencgas.

Nem a B2R Capital nem os seus Representantes declaram, garantem ou manifestam sua opinido,

de modo explicito ou implicito, quanto a precisdo, integralidade ou viabilidade de qualquer
projecdo ou das premissas em que estas se basearam.

Este Relatério foi gerado consoante as condicBes econdmicas, de mercado, entre outras,
disponiveis na data de sua elaboragdo, de modo que as conclusGes apresentadas estdo sujeitas a
variagBes em virtude de uma gama de fatores.

Em conformidade com o objetivo e o escopo da Proposta, a B2R Capital ndo garante ou emite uma
opinido sobre a probabilidade de realizagdo das premissas utilizadas nas proje¢des financeiras da
Empresa, assim como ndo emitird opinido quanto a probabilidade de que qualquer valor
projetado efetivamente se realize, visto que muitas vezes os eventos previstos poderdo ndo se
aperfeicoar em razdo de diversos fatores exdgenos conjunturais e operacionais, acarretando,
portanto, variagdes relevantes.

Ademais, ainda que as premissas adotadas pela Empresa e as proje¢des financeiras venham a se
aperfeicoar em conformidade com as expectativas da Empresa, a B2R Capital ndo pode garantir
que as dividas correspondentes serdo pagas nos termos inicialmente previstos.

O conteudo do Relatério contempla as informagdes que foram efetivamente disponibilizadas a
B2R Capital e reflete as condi¢gbes predominantes e o ponto de vista independente da B2R Capital,
no momento da realizagdo dos trabalhos e de acordo com as circunstancias da realizagdo dos
trabalhos, que ndo contemplou o atendimento a interesses pessoais ou especificos. Nestes
termos, o resultado de analises que venham a ser realizadas por terceiros poderdo ser divergentes
do resultado de nossas analises, sem que isso caracterize qualquer deficiéncia dos trabalhos
realizados.

Embora os trabalhos que deram origem ao Relatério tenham sido realizados pela B2R Capital sob
orientagdo técnica e de forma independente, a andlise dos diversos elementos que caracterizam o
material objetivado, por sua natureza, demandam atuagdo subjetiva para que os trabalhos
possam ser levados a termo, o que também torna possivel que, caso a mesma andlise seja
realizada por outros profissionais, estes manifestem pontos de vista divergentes do manifestado
pela B2R Capital.

Este Relatdrio deve ser utilizado exclusivamente no contexto previsto na Proposta de Prestagdo de
Servigos, de modo que o presente Relatdrio ndo pode ser circulado, copiado, publicado ou de
qualquer forma utilizado, nem poderd ser arquivado, incluido ou referido no todo ou em parte em
qualquer documento sem prévio consentimento da B2R Capital.
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Sumario de Resultados

Sumario Executivo * O quadro abaixo apresenta o resumo dos resultados calculados, comparando o valor da
aquisicdo com o valor do lucro. Os procedimentos técnicos empregados no presente
* AB2R Capital foi nomeada pela Dasa para determinagdo do valor da Adquirida para laudo estdo de acordo com os critérios estabelecidos pelas normas de avaliagdo.
atender ao inciso Il do art. 256 da lei 6.404/76, em fungdo da aquisi¢do da participagdo
societéria representativa de 100% do capital social da Santa Celina. * A Santa Celina é uma sociedade an6nima de capital fechado, portanto ndo existe
cotacdo média das acGes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
* A avaliagdo é feita através das metodologias citadas na lei mencionada para tornando este método n3o aplicavel nesta anlise.
determinar se o preco médio de cada agdo ou quota ultrapassa uma vez e meia o
maior dos trés valores a seguir indicados: * Desta forma, o cdlculo da relagdo entre o preco pago e o valor do patriménio liquido
fica entdo restrito as metodologias de i) patrimoénio liquido avaliado a pregos de
a) Cotagdo média da agdo em bolsa nos 90 dias anteriores a data da contratagdo; mercado e; ii) valor do lucro liquido por quota.
b) Valor do Patriménio Liquido a mercado por agdo; * Apresentamos abaixo um quadro resumo dos resultados encontrados.

c¢) Valor do Lucro Liquido da agéo. Valor da Cotagdo Média dos Ultimos 90 dias

* Considerando o exposto acima, o valor do lucro liquido por quota foi suficiente para
realizagdo do teste, de modo que o resultado apresentou um preco médio por quota
inferior a uma vez e meia o valor do lucro liquido por quota.

. . . . Valor de Patriménio Liquido a Precos de Mercado
* Tendo em vista que a lei permite compararmos o valor da aquisi¢cdo por quota com o

maior valor das 3 opg¢des de avaliagdo, podemos afirmar que, uma vez que um dos
critérios valide o teste, a utilizagdo dos demais critérios ndo se faz mais necessaria.
Desta forma, independentemente do resultado dos outros dois critérios, o resultado

final permanecera o mesmo. Valor do Lucro Liquido por Quota Vs. Valor de Aquisicio

[a] [bl/ [a]
438 2,45x

Nao Aplicavel

1,1

* Os procedimentos técnicos empregados no presente laudo estdo de acordo com os
critérios estabelecidos pelas normas de avaliagdo.

Valor de Aquisi¢do por Quota
[b]
11,7

e 0O valor por quota da aquisi¢cdo corresponde a 2,45 vezes o valor do lucro liquido por
guota, ou seja, maior que o limite de 1,5 vezes conforme estabelecido no item Il do Art.
256 da Lei. 6.404/76.
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A Companhia

Balango Patrimonial

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019 Passivo 31/12/2018 31/12/2019
Ativo Circulante Passivo Circulante
Disponibilidades 1.114 - Empréstimos e Financiamentos 3.932 -
Aplicagoes 29 - Fornecedores 2.025 60
Clientes 9.099 - Obrigagdes tributérias 945 4
Impostos a Recuperar 2.081 - Obrigagoes trabalhistas 1.685 -
Estoques 272 - ProvisGes trabalhistas 1.461 -
Outros 207 12 Outros Passivos 144 6
Total do Ativo Circulante 12.802 12 Total do Passivo Circulante 10.192 70
Ativo N3o Circulante Emprestimos e financiamentos 3.052 -
Provisdes trabalhistas 1.039 -
Realizavel a Longo Prazo 888 - Outros 420
Depdsitos Judiciais 786 - Total do Passivo Nao Circulante 4.091 420
Créditos a Receber 102 -
Patrimonio Liquido
Investimentos - 11.452 Capital Social 9.975 9.975
Imobilizado 1.158 - Resultado do Exercicio (4.636) 999
Intangivel 4.774 - Part.de Ndo Controladores 1
Total do Ativo Nao Circulante 6.820 11.452 Total do Patrimonio Liquido 5.339 10.974
Total do Ativo 19.622 11.464 RTotal do Passivo e Patriménio Liquido 19.622 11.464
DRE Estrutura Aciondria
T - /prcsentamos a segui a estrutura acionria anterior a transagao:
R$ 31/12/2018 31/12/2019
Receita bruta 71.600 93.752
Dedugdes da Receita (4.708) (1.234)
Receita liquida 66.891 86.290
Custo (40.281) (48.288) [®]% [e] % [e] % [0] % [o] %
Lucro bruto 26.610 38.003 l
Despesa operacional 22.035 (24.968)
.
Resultado operacional 4.575 13.035 Sa nta CEI I n a
Imposto de renda e contribuigdo social (2.313) (7.399)
Lucro Liquido 2.262 5.636
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Critérios Gerais de Avaliagao

Critérios Gerais de Avaliagao

a. Cotacdo Média das A¢des em Bolsa de Valores

Esse critério consiste na observagdo das negocia¢des realizadas com uma determinada
classe de agBes por um periodo de tempo especifico. Calcula-se a cotacdo média
ponderada da acdo a partir dos volumes diarios negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

Na avaliacdo pelo preco médio das agdes, o prémio de controle ndo é considerado, por
se tratar de método fundamentado na cotacdo das acdes negociadas diariamente nos
mercados de capitais. Raramente esse tipo de negociagdo envolve a transferéncia do
controle acionario das empresas no mercado brasileiro.

A adequacdo e aplicabilidade desse critério depende da liquidez das agBes das
empresas negociadas nas bolsas de valores.

b. Valor de Patrimonio Liquido a Pregos de Mercado

Consiste em efetuar a estimativa de valor justo de mercado dos ativos e passivos
contabilizados da Empresa, em uma determinada data-base, caso haja divergéncia
entre o valor justo e o valor contabil. E na divisdo dos valores obtidos pelo nimero
total de agdes emitidas por uma determinada empresa.

¢. Valor do Lucro Liquido por Agao

Valor do lucro liquido projetado da agdo ou quota, que ndo poderd ser superior a 15
(quinze) vezes a média do lucro liquido anual por agdo nos 2 (dois) ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

Com base nas informagdes patrimoniais disponiveis na data da transacdo, utiliza-se
como base para o calculo do lucro liquido anual por agdo os balangos auditados
referentes aos Ultimos 2 exercicios sociais, corrigidos monetariamente pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Considera-se como o valor do lucro liquido da agdo o valor presente do lucro liquido
projetado, levando em consideragdo os valores utilizados na projecdo de rentabilidade
futura da empresa, conforme descrito anteriormente. Para descontar a valor presente
os valores projetados utiliza-se a taxa CAPM, refletindo nesta o risco associado ao
mercado, empresa e estrutura de capital.

O valor do lucro liquido da acdo fica limitado a 15 vezes a média do lucro liquido anual
por agdo nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais da empresa, atualizados
monetariamente.

Sendo assim, apds calculado os dois valores utiliza-se o menor para efetuar a
comparacgao prevista no Art. 256 da Lei das S.A.

E conveniente ressaltar, entretanto, que o lucro liquido apurado nas projecdes de
resultado ndo equivale exatamente ao lucro liquido contabil a ser apurado futuramente
nos exercicios subsequentes. Entre outras razdes, isso se deve ao fato do lucro liquido
efetivo ser afetado por fatores ndo operacionais e nao recorrentes, os quais, por nao
serem conhecidos a priori, ndo sdo considerados nas projecdes, tais como receitas e
despesas eventuais ou de natureza ndo operacional.
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Avaliacao - Cotacao Média das Agoes em Bolsa de Valores

Cotacdao Média das A¢bes em Bolsa de Valores

* A Santa Celina é uma sociedade anénima de capital fechado, portanto ndo existe
cotacdo média das agdes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
tornando este método nao aplicavel nesta analise.
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Avaliacao - Valor de Patriménio Liquido a Pregos de Mercado

Valor de Patrimoénio Liquido a Pregos de Mercado

Para analise de Patrimonio Liquido a Preco de Mercado por ac¢do utilizou-se o Balanco
Patrimonial de 31/12/2019, o qual foi discutido com a Administracdo a natureza dos
diversos ativos e passivos contabilizados pela Empresa na data-base.

De acordo com as caracteristicas de recuperacdo ou pagamento desses ativos e
passivos, aqueles itens cujo valor justo é materialmente diferente do respectivo valor
contabil foram ajustados

Conforme discussdes com a Administracdo, com relacdo as demais contas de ativo e
passivo da Empresa, ndo foram identificadas potenciais divergéncias materiais entre
seus valores contdabeis e respectivos valores justos, com exce¢do do Imobilizado, sendo
a Unica conta com ajustes materiais identificados.

Para determinar o valor justo desses bens, foi conduzida pela prépria Empresa, um
inventario fisico com o objetivo de validar todo o saldo de imobilizado existente,
ratificando ndo so a existéncia do item como ainda seu estado de conservagao.

Patrimdnio Liquido a Pregos de Mercado

RS '000 31/12/2019
Ativo Total 11.463,9
Ativo Circulante 11,5
Ativo Ndo Circulante 11.452,4
Passivo Total 490,0
Passivo Circulante 70,1
Passivo Ndo Circulante 419,9
Patrimonio Liquido Contabil 10.973,9
Ajustes do PL 0
Patriménio Liquido Ajustado [a] 10.973,9
Quantidade de Quotas ('000) [b] 9.975,2

R$ / Cota [a] / [b] C 1,10

Com base nos procedimentos descritos anteriormente, o Valor do Patrimdnio Liquido a
Mercado por A¢do é€€ RS 1,10.
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Avaliagao - Valor do Lucro Liquido por Acao

Valor do Lucro Liquido por Agao

De acordo com o Item c, Inciso Il, do Artigo 256, da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), o valor
do lucro liquido da agdo ndo podera ser superior a 15 (quinze) vezes o lucro liquido
anual por agdo nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

O valor do lucro liquido da ac¢do foi calculado com base no valor do lucro liquido
projetado, trazido a valor presente, conforme projecGes financeiras apresentadas no
Capitulo 8 — Anexo Il

Considerando que a Transagdo foi consumada em [e] de [e] de [e], foram utilizados
como base para o célculo do lucro liquido anual por acdo os balangos referentes aos
exercicios sociais de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019, corrigidos
monetariamente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O resultado dos calculos efetuados esta demonstrado a seguir:

Lucro Liquido por Quota

RS '000 2018 2019
Lucro Liquido Histérico
Lucro Liquido Realizado 2.261,7 5.635,6
Lucro Liquido Realizado - Atualizado @IPCA [a] 2.361,6 5.653,9
Quantidade de Quotas ('000) [b] 9.975,2 9.975,2
Lucro por Quota [a] / [b] = [c] 0,24 0,57
15 vezes 15x [c] 3,55 8,50
R$ / Quota com base no Lucro Liquido Histérico 6,03
Lucro Liquido Descontado
Lucro Liquido Descontado conforme Projecdes (RS '000) 47.806,9
Quantidade de Quotas ('000) 9.975,2
R$ / Quota com base no Lucro Liquido Descontado* 4,79

*Limitado a 15x o valor do lucro liquido histérico poor quota

RS / Quota

: B2R | Capital

Considerando que o valor da cota conforme lucro liquido projetado ndo supera o valor
correspondente a 15 vezes a média do lucro liquido dos dois exercicios anteriores, o
valor a ser considerado nesta metodologia é&e RS 4,79.

Estritamente Co.
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Valor da Aquisicao

Valor de Aquisi¢ao por Agao da Santa Celina

* Apresentamos a seguir o calculo do Valor de Aquisigdo por quota da [e], considerando
o valor pago pela Dasa no valor de RS 70,3 milhdes para 60% do capital social da
Empresa (ou RS 117,2 milhdes para 100% do Equity Value).

Valor Total da Aquisi¢cdo

RS

Enterprise Value 123.072
Divida Liquida (5.870)
Equity Value 117.201
% Adquirido 60%
Equity Value Adquirido [a] 70.320,8

Quantidade de Quotas Adquiridas

#

Qtde Quotas Adquiridas [b] 5.985
Valor de Aquisi¢ao por Quota

R$ '000

Valor de Aquisigdo por Quota [a] / [b] 11,7

*  Com base nas informacgGes indicadas acima, o valor da aquisicdo por acdo é de
RS 11,7

%3: B2R | Capital Estritamente Confidencial
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Conclusao

Conclusdes da Avaliagao

Com base no objetivo e no escopo deste Laudo, de acordo com os critérios previstos no
disposto no Inciso Il do Artigo 256 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.), concluimos que o valor
médio pago pelas a¢des da Santa Celina representa 2,45 vezes o valor do lucro liquido
por acao.

Portanto, o valor pago ultrapassa uma vez e meia o maior dos trés valores apurados
entre: (a) a cotagdo média das agcdes em bolsa, nos mercados em que sdo negociadas,
nos ultimos 90 (noventa) dias anteriores a data da contratacdo; (b) o valor de
patrimonio liquido a precos de mercado; e (c) o valor do lucro liquido por quota.

Enfatizamos que a presente avaliagdo se baseia substancialmente nas informacdes
fornecidas pela Administracdo do Cliente, ajustadas segundo nossa andlise quanto a
razoabilidade destas

Valor da Cotagdo Média dos Ultimos 90 dias

Nao Aplicavel

Valor de Patrimdnio Liquido a Pregos de Mercado

1,1

Valor do Lucro Liquido por Quota Vs. Valor de Aquisicao
[a] [bl/ [a]
4,8 2,45 x

Valor de Aquisi¢do por Quota
(b]
11,7

Estritamente Confidencial
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Anexo |

Projecao do Lucro Liquido

Projegao do Lucro Liquido

DRE 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
RO BT Uta ettt ettt R 25300/ SRR S - 97.4135....... 101.206,8 1049717 .. 108.866,1 . 112.905,0
Dedugdes da receita (4.708,4) (1.234,3) (1.283,3) (1.332,4) (1.382,0) (1.433,3) (1.486,5)
Receita liqui 6
Custo (40.281,3) (48.287,7) (53.827,7) (55.889,3) (57.968,4) (60.119,0) (62.349,4)
BT OSSOSO U SRS PU PO OO 26010, 158N 380026 . 423626 . 439850 .. 456213 ... 473138 ....89.069,2
Despesa operacional 22.035,0 (24.967,8) (27.832,3) (28.898,3) (29.973,3) (31.085,3) (32.238,6)
Resultado 0PEracional | | ettt ;573 1R 13.0348 . 14,5303 ... 15.0868 . ...... 15.6480 ... 162286 ...16:8306
Outras Receitas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado financeiro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Imposto de renda e contribuigdo social (2.313,2) (7.399,2) (8.248,1) (8.564,0) (8.882,6) (9.212,2) (9.553,9)
Part. ndo controladores (0,2)
Lucro Liquido 2.261,7 5.635,6 6.282,1 6.522,8 6.765,4 7.016,4 7.276,7
Analise Vertical 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Receita bruta

-1,3%
100,0%
-56,0%

44,0%

-56,0%
44,0%

-56,0% -56,0%
44,0% 44,0%

Custo

Despesa operacional

Outras Receitas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Resultado financeiro 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Imposto de renda e contribuigdo social -3,5% -8,6% -8,6% -8,6% -8,6% -8,6%
Lucro Liguido 3,4% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5%
WACC 18,0%
g 3,7%
Periodo 0,50 1,50 2,50 3,50 4,50
Valor Presente do Lucro Liquido 5.783 5.089 4.473 3.931 3.455
Sum of VP FCFF 22.731,2 [a]
Perpetuidade 52.810,9
VP Perpetuidade 25.075,8 [b]
Lucro Liquido Projetado 47.806,9 [a] + [b] = [c]

Fonte: Dasa
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Anexo |l

Taxa de Desconto — Calculo do WACC

O WACC foi calculado pela combinagdo do custo de capital préprio (Ke) e do custo de capital de terceiros (Kd) estimados para a Adquirida,
considerando uma estrutura alvo de capital sustentavel no longo prazo

Q

[EAGASE Ke = Rf + (B * Rm) + CRP e Yield do US T-Bond 10 Anos relativo aos ultimos 24 meses.

Custo do Equity e Spread entre o retorno do S&P-500 e o retorno dos titulos de longo prazo do

"""""" i USD (Ke) governo americano de 1926 a 2018 (Duff & Phelps 2019).

"""""" O

1,7%

Custo de
Capital
Préprio

(Ke)

*  Risco Brasil (média ultimos 24 meses para JPMorgan Brazil EMBI+).

Custo do Equity

e Beta desalavancado para o setor “Healthcare Support Services” conforme
BRL(Ke) --______L_|

WACC Damodaran ajustado pela alavancagem alvo.

[PRRANRE. (R$ Nominal)

___________ i *  Prémio de tamanho - Duff & Phelps 2019 — Decile 10.

o (D * Kd) + (E * Ke)

L 57% | "

Kd = Kda * (1-T)

e Estimativa da estrutura de capital conforme balancete jan.19 e em linha com a

............ , esperada como sustentdvel no longo prazo.
Custo da i gop

e e o 0O O 0o

©C. . 0.0 0 0 ©

o E na |
DIYLE] e I Custo da Divida ap6s
(Kkd) Impostos * Diferencial da inflagdo com base CPI-US, divulgada pelo Federal Reserve e do
(kd) | pelo IPCA, divulgada pelo BACEN.
........... , | 4,6% |

2R | Capital
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Anexo llI

Balang¢o Patrimonial e DRE — Dez 2018 e Dez 20

Balango Patrimonial e DRE

* Apresentamos a seguir o balango patrimonial e a demonstragdo do resultado do exercicio da Adquirida nos dois anos anteriores a transagao.

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019: ‘Passivo 31/12/2018 31/12/2019
Ativo Circulante Passivo Circulante
Disponibilidades 1.114 - Empréstimos e Financiamentos 3.932 -
Aplicagdes 29 - Fornecedores 2.025 60
Clientes 9.099 - Obrigagdes tributarias 945 4
Impostos a Recuperar 2.081 - Obrigagoes trabalhistas 1.685 -
Estoques 272 - Provisdes trabalhistas 1.461 -
Outros 207 12 Outros Passivos 144 6
Total do Ativo Circulante 12.802 12 Total do Passivo Circulante 10.192 70
Ativo Nao Circulante Emprestimos e financiamentos 3.052 -
ProvisGes trabalhistas 1.039 -
Realizavel a Longo Prazo 888 - Outros 420
Depositos Judiciais 786 - Total do Passivo Nao Circulante 4.091 420
Créditos a Receber 102 -
Patrimonio Liquido
Investimentos - 11.452 Capital Social 9.975 9.975
Imobilizado 1.158 - Resultado do Exercicio (4.636) 999
Intangivel 4.774 - Part.de Ndo Controladores 1
Total do Ativo Nao Circulante 6.820 11.452 : Total do Patriménio Liquido 5.339 10.974
Total do Passivo e Patriménio Liquido 19.622 11.464
R |
R$ 31/12/2018 31/12/2019
Receita bruta 71.600 93.752
Dedugdes da Receita (4.708) (1.234)
Receita liquida 66.891 86.290
Custo (40.281) (48.288)
Lucro bruto 26.610 38.003
Despesa operacional 22.035 (24.968)
Resultado operacional 4.575 13.035
Imposto de renda e contribuigdo social (2.313) (7.399)
Lucro Liquido 2.262 5.636
Fonte: Dasa
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Anexo IV

Balan¢o Patrimonial —31.12.2019

Balango Patrimonial

* Apresentamos a seguir o balango patrimonial da Adquirida na data da transagao.

Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2018 31/12/2019: ‘Passivo 31/12/2018 31/12/2019
Ativo Circulante Passivo Circulante
Disponibilidades 1.114 - Empréstimos e Financiamentos 3.932 -
Aplicagoes 29 - Fornecedores 2.025 60
Clientes 9.099 - Obrigagdes tributarias 945 4
Impostos a Recuperar 2.081 - Obrigagoes trabalhistas 1.685 -
Estoques 272 - Provisdes trabalhistas 1.461 -
Outros 207 12 Outros Passivos 144 6
Total do Ativo Circulante 12.802 12 Total do Passivo Circulante 10.192 70
Ativo Nao Circulante Emprestimos e financiamentos 3.052 -
Provisdes trabalhistas 1.039 -
Realizavel a Longo Prazo 888 - Outros 420
Depositos Judiciais 786 - Total do Passivo Nao Circulante 4.091 420
Créditos a Receber 102 -
Patrimonio Liquido
Investimentos - 11.452 Capital Social 9.975 9.975
Imobilizado 1.158 - Resultado do Exercicio (4.636) 999
Intangivel 4.774 - Part.de Ndo Controladores 1
Total do Ativo Nao Circulante 6.820 11.452 : Total do Patriménio Liquido 5.339 10.974
Total do Passivo e Patriménio Liquido 19.622 11.464
Fonte: Dasa
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Av. Pasteur, 110 72 andar
Botafogo - 22290-240
Rio de Janeiro

Bruno Juca

214041 4411

21 99487 4045
bruno@b2rcapital.com.br

Ricardo Bahiana

21 4042 4407

21 99708 4200
ricardo@b2rcapital.com.br

www.b2rcapital.com.br
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ANEXO 5

A PROPOSTA DA ADMINISTRACRO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020
Anexo 19 da ICVM 481

Aquisicao de Controle de Cromo V

1. Descrever o negocio
A Operagao Cromo V consistiu na aquisicdo, pela Companhia, de 44.520 (quarenta e quatro mil,
quinhentas e vinte) a¢bes ordinarias da Cromo V, representativas de 100% (cem por cento) de

seu capital social, nos termos do Contrato Cromo V.

2. Informar a razdo, estatutaria ou legal, pela qual o negoécio foi submetido a aprovagao
da assembleia
A presente aquisicdo preenche o critério de relevancia previsto no inciso II do artigo 256 da Lei
das Sociedades por Acdes, pois o0 preco de 44.520 (quarenta e quatro mil, quinhentas e vinte)
acbes ordinarias da Cromo V, representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social,
ultrapassa 2,55x o maior valor de avaliagdo das acOes representativas do capital social de Cromo
V, conforme quadros abaixo:

Preco de Aquisicio por
Acgao

Preco de Aquisicao Nuamero de Agoes

R$ 43.699.763,17 44.520 R$ 981,58

Patrimonio liquido da
acao avaliado a precos de
mercado (artigo 256, II,

Valor do Ilucro
liquido por acdo
(artigo 256, II, “c")

Cotacdao média das acoes
em Bolsa nos ultimos 90

dias (artigo 256, II, “a")*

\\bll)
Valor N/A R$ 384.470,00 N/A
Comparacao |N/A 2,55x R$ (3.191,6)

3. Relativamente a sociedade cujo o controle foi ou sera adquirido:

a. Informar nome e qualificacao
A Cromossomo Participagbes V S.A., sociedade anonima de capital fechado, regida pelas leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 3° andar, conjuntos

31 e 32, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, registrada na Junta Comercial do Estado



de S3o Paulo sob o NIRE 35.300.502.680.

b. Numero de agoes ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

44.520 agoes ordinarias e sem valor nominal.

c. Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos
e sua participacdo no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto
Pedro de Godoy Bueno — Participacao de 0,01% no capital social da Cromo V, possui participacao

direta no capital social da Companhia.

d. Para cada classe ou espécie de agdes ou quotas da sociedade cujo controle sera

adquirido, informar:

@ Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que sdo
negociadas, nos ultimos 3 (trés) anos: N3o aplicavel.

(i) Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sdo
negociadas, nos ultimos 2 (dois) anos: N3o aplicavel.

(iii) Cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sao
negociadas, nos ultimos 6 (seis) meses: Nao aplicavel.

(iv) Cotagdo média, nos mercados em que sao negociadas, nos ultimos 90 dias: Nao
aplicavel.

(V) Valor de patrimonio liquido a precos de mercado, se a informacao estiver
disponivel: R$ 17.116.500,00.

(viy  Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado

monetariamente:

Resultados Historicos Ajustados

Resultado no Periodo R$ (13.970) R$ (7.573)
Resultado Atualizado pelo IPCA R$ (14.010) R$ (7.904)
Numero de Acdes 44,5 44,5
Lucro por Acao R$ (314,7) R$ (177,5)
1,5x R$ (4.720,5) R$ (2.663,2)
Média R$ (3.191,6)

4. Principais termos e condicoes do negocio, incluindo:

a. Identificacdao dos vendedores

- Fundo de Investimento em Participagbes Genoma IV, fundo de investimento em participacoes,




constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 31.823.563/0001-
03, neste ato representado por sua gestora DNA Capital Consultoria Ltda., inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 18.966.381/0001-23, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n° 413, conj. 112, Itaim Bibi, CEP 04534-011.

- Pedro de Godoy Bueno, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade - RG
no 22.352.879-5 (SSP/RJ) e inscrito no CPF/ME sob o n® 126.861.457-22, residente e domiciliado
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritdrio na Cidade de Barueri, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Jurua, n° 434, Alphaville, CEP 06455-010

Namero total de acoes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas

44.520 (quarenta e quatro mil, quinhentas e vinte a¢bes ordinarias).

Preco total
R$ 43.699.763,17 (quarenta e trés milhGes, seiscentos e noventa e nove mil, setecentos e

sessenta e trés reais e dezessete centavos).

Preco por acdo ou quota de cada espécie ou classe

R$ 981,58 (novecentos e oitenta € um reais e cinquenta e oito centavos).

Forma de pagamento

Pago a vista e integralmente no ato do fechamento do Contrato Cromo V.

Condigoes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negocio
A Operacao Cromo V estava sujeita a aprovacado pelo Conselho de Administracao da Companhia
e a obtencao da aprovacdo da autoridade concorrencial brasileira (CADE).

Resumo das declaragoes e garantias dos vendedores:
Os vendedores prestaram declaragOes e garantias relativas aos seguintes temas: (i) poder e
autorizacdo; (ii) efeito vinculativo; (iii) constituicao e regularidade; (iv) inexisténcia de violagdo e

consentimentos para assinatura do contrato; e (v) titularidade das agGes.

Regras sobre indenizacao dos compradores:

Conforme disposto no contrato, os vendedores obrigaram-se a indenizar e reembolsar a
compradora, qualquer uma de suas afiliadas, quaisquer sucessores ou cessionarios em relagao a
todas e quais quer perdas e danos decorrente de: (a) qualquer inexatiddo ou violacdo das
declaracOes e garantias prestadas no contrato; (b) inadimplemento de obrigacdes previstas no

contrato; (c) fraude, dolo ou ma-fé.



Aprovacoes governamentais necessarias

A Operagao Cromo V foi aprovada pelo CADE.

Garantias outorgadas

Nao foram outorgadas garantias.

Descrever o proposito do negocio

A Operacao Cromo V faz parte de um projeto de integracao dos negdcios da DASA para acelerar
a visdo de um ecossistema de salde e que visa a facilitar e agilizar o desenvolvimento de novos
negocios, plataformas, modelos e solucGes integradas e tecnoldgicas e ofertas de servicos no
mercado de salde, bem como identificar oportunidades de melhor otimizagao de seus recursos,

atendendo aos interesses das sociedades envolvidas e de seus acionistas.

Fornecer analise dos beneficios, custos e riscos do negécio legais, auditores e
consultores externos, em linha com parametros de mercado.

A Operagao Cromo V foi realizada no melhor interesse da Companhia, sendo que todas as
condigdes negociadas entre as partes envolvidas estdo baseadas em praticas usuais de mercado

ou mais benéficas para a Companbhia.

Informar quais custos serdo incorridos pela companhia caso o negodcio ndo seja
aprovado

Caso o negodcio ndo seja aprovado, os custos a serem incorridos pela Companhia serdo de
honorarios e despesas despendidos com os assessores legais, auditores e consultores externos
que auxiliaram na Operacdao Cromo V, em um valor aproximado de R$ 100.000,00 (cem mil

reais).

Descrever as fontes de recursos para o negocio

Caixa proprio gerado pelas atividades da Companhia.

Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou sera
adquirido

Os planos da Administracdao para Cromo V sdo, resumidamente e dentre outros: (i) obter
potenciais sinergias operacionais e financeiras com impactos diretos em receitas, custos e
despesas operacionais e (ii) complementar as operacdes da Companhia, fortalecendo, assim, sua

posicdo de lideranca no setor de medicina diagndstica no Brasil.



10.

11.

12,

13.

14.

Fornecer declaracdo justificada dos administradores recomendando aprovacao do
negocio

Tendo em vista os motivos acima expostos, a Administracdo recomenda a aprovacao da Operacao
Cromo V, uma vez que a aquisicao de Cromo V constitui uma oportunidade estratégica e
complementar as operacdoes da Companhia, fortalecendo, assim, sua posicdo de lideranca no
setor de medicina diagnéstica no Brasil. Adicionalmente estima-se captura de importantes
sinergias para a Companhia e para Cromo V com a efetivacdo da transacdo e contribuindo para

acelerar a visdo de um ecossistema de saude.

Descrever qualquer relagao societaria existente, ainda que indireta, entre:

Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou sera alienado; e

Partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto

O Diretor Presidente e um dos acionistas controladores da DASA, Sr. Pedro de Godoy Bueno,

possui participacdo direta no capital social da Companhia.

Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos Ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, com participagoes societarias ou outros valores mobiliarios ou titulos
de divida da sociedade cujo controle foi ou sera adquirido

Nao foram realizados negdcios entre partes relacionadas da Companhia e Cromo V ou suas

controladas.

Fornecer copia de todos os estudos e laudos de avaliacao, preparados pela companhia
ou por terceiros, que subsidiaram a negociacao do preco de aquisicao

Cépia do laudo de avaliacdo das acoes de Cromo V, preparado pela B2R Capital Assessores
Financeiros Ltda. em conformidade com o previsto no §1° do artigo 256 da Lei das Sociedades
por Acoes, esta disponivel para consulta no website da Companhia (www.dasa3.com.br) e da

Comissao de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br).

Em relacdo a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avaliacao
Informar o nome
B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. ("B2R Capital”)

Descrever sua capacitacao
A B2R Capital € uma empresa com muitos anos de experiéncia, dedicada a assessoria financeira

e estratégica em operacdes de compra e venda de empresas, capitalizacao de ativos e



C.

reestruturaces societarias e no processo de avaliagdo de uma empresa para determinacdo de
seu valor justo com base na projecdo de seus indicadores financeiros e operacionais. A B2R
Capital se destaca de forma independente no cenario brasileiro de consultoria de valor,

entregando expertise em avaliagoes.

Descrever como foram selecionados
A B2R Capital foi selecionada pela Companhia em fungdo de critérios de qualificacdo,

independéncia e prego.

Informar se sdo partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam do assunto

A B2R Capital ndo é parte relacionada a Companbhia.



ANEXO 6

A PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020
Anexo 20 da Instrucdao da CVM 481/09

Direito de Recesso Cromo V

1. Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico
Aquisicdo de 44.520 (quarenta e quatro mil, quinhentas e vinte) agdes da Cromo V,
representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social. De acordo com o artigo 256, §
29, da Lei das Sociedades por Acdes, em uma aquisicao de controle por companhia aberta, se o
preco de aquisicdo ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores de que trata o inciso II
do caput do mesmo artigo, o acionista dissidente da deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria que aprovar a aquisicao tera o direito de retirar-se da companhia mediante

reembolso do valor de suas acoes.

2. Informar as acoes e classes as quais se aplica o recesso
O exercicio do direito de recesso podera ser sobre a totalidade das acOes detidas pelo acionista

ou sobre parte das acoes.

3. Informar a data da primeira publicacdo do edital de convocacao da assembleia, bem
como a data da comunicagcao do fato relevante referente a deliberacdao que deu ou
dara ensejo ao recesso
Houve a divulgacdo de Comunicado ao Mercado em 11 de maio de 2020 informando aos
acionistas e ao mercado em geral a conclusdo da Operagao Cromo V.

O edital de convocacao da AGE sera disponibilizado no dia 15 de junho de 2020, no site da

Comissao de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br), e sera publicado no Diario Oficial do Estado

de Sdo Paulo e no jornal Diario de Noticias (https://www.diariodenoticias.com.br/publicidade-
legal) nas edigbes de 16, 17 e 18 de junho de 2020.

4. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que sera considerada
para efeito da determinacgao dos titulares das acoes que poderao exercer o direito de
recesso
O direito de recesso podera ser exercido em até 30 (trinta) dias contados da publicagdo da ata
da AGE.



O dia 11 de maio de 2020, data de divulgacdo do Comunicado ao Mercado informando aos
acionistas e ao mercado em geral a conclusdo da Operacdo Cromo V, sera considerado para
determinacdo dos titulares de agdes da Companhia que poderao exercer o direito de recesso.

Para o exercicio do direito de recesso, sera necessaria a titularidade ininterrupta de acoes, desde
11 de maio de 2020, data de identificacdo dos acionistas com direito a manifestarem sua

dissidéncia, até o dia do exercicio do direito de recesso.

Informar o valor do reembolso por acdo ou, caso ndo seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracao acerca desse valor

O valor do reembolso por acdo, em caso do exercicio de direito de recesso, sera de R$ 10,36
(dez reais e trinta e seis centavos), que corresponde ao valor patrimonial por acdo em
31/12/2019, ultimo balanco patrimonial aprovado pela Assembleia Geral, relativo ao exercicio
social de 2019.

Informar a forma de calculo do valor do reembolso

O valor do reembolso corresponde ao valor de patrimonio liquido constante do balango integrante
das demonstracoes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social de 2019, conforme
aprovadas pela Assembleia Geral, dividido pelo nimero de acdes de emissdo da Companhia em
31/12/2019.

Informar se os acionistas terdo direito de solicitar o levantamento de balanco
especial

Nos termos e para os fins do artigo 45, §2°, da Lei das Sociedades por Agbes, sera facultado ao
acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balango especial em

data que atenda ao prazo de 60 (sessenta) dias previsto no referido dispositivo legal.

Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacao, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administracao

Nao aplicavel.

Na hipétese de incorporacao, incorporacao de acoes ou fusdo envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

Calcular as relacoes de substituicio das acoes com base no valor do patrimonio
liquido a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Informar se as relacoes de substituicao das acoes previstas no protocolo da operagao
sdo menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima

Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patriménio liquido a



precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao aplicavel.

10. Informar o valor patrimonial de cada acdao apurado de acordo com ultimo balanco
aprovado
R$ 534,89.

11. Informar a cotacdo de cada classe ou espécie de acoes as quais se aplica o recesso

nos mercados em que sao negociadas, identificando:

a. Cotacdao minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos:

DASA3 em
R$

Minima

Média

Maxima

Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos:

TRIMESTRE
DASA3 em R$

Maxima

b. Cotacdao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses:

DASA3 em R$

abril/20
Minima 64,00 67,15 70,00 65,00 54,25 58,00
Média 67,55 71,86 74,06 66,15 60,84 58,24
Maxima 70,00 75,00 80,25 70,00 65,00 58,50




c. Cotacdao média nos ultimos 90 (noventa) dias:

90 DIAS

DASA3 em

RS 16/02/2020 a

16/05/2020
Minima 65,00
Média 71,66

Maxima 80,25




ANEXO 7

A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Anexo 19 da ICVM 481

Aquisicao de Controle de Allbrokers

1. Descrever o negocio
A Operacao Allbrokers consistiu na aquisicdo, pela Companhia, de 3.854.000 (trés milhodes,
oitocentos e cinquenta e quatro mil) quotas, representativas de 100% (cem por cento) do capital

social da Allbrokers, nos termos do Contrato Allbrokers.

2. Informar a razdo, estatutaria ou legal, pela qual o negoécio foi submetido a aprovacao
da assembleia
A Operagao Allbrokers preenche o critério de relevancia previsto no inciso II do artigo 256 da Lei
das Sociedades por Agoes, pois o preco de 3.854.000 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e
quatro mil) quotas de Allbrokers ultrapassa 1,5x (uma vez e meia) o maior valor de avaliacdo das

quotas representativas do capital social de Allbrokers, conforme quadros abaixo:

Preco de Aquisicio por
Quota

R$ 7.708.000,00 3.854.000 R$ 2,00

Preco de Aquisicao Namero de Quotas

Patrimonio liquido da
acao avaliado a precos de
mercado (artigo 256, II,

Valor do Ilucro
liquido por acdo
(artigo 256, II, “c")

Cotacdao média das acoes
em Bolsa nos ultimos 90

dias (artigo 256, II, “a")*

\\bll)
Valor N/A R$ (1.200,00) N/A
Comparacao |N/A N/A (R$ 18.700,00)

3. Relativamente a sociedade cujo o controle foi ou sera adquirido:
a. Informar nome e qualificagao
Allbrokers Brasil Corretora de Seguros LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n° 1.357, 10° Andar, Cerqueira César, CEP



01419-908, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 23.674.656/0001-95.

b. Numero de agoes ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

3.854.000 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e quatro mil) quotas.

c. Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos
e sua participacdo no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto
Ndo existem controladores ou integrantes do bloco de controle da Allbrokers que sejam partes

relacionadas da Companhia.

d. Para cada classe ou espécie de agdes ou quotas da sociedade cujo controle sera
adquirido, informar:
() Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que sdo
negociadas, nos ultimos 3 (trés) anos: N3o aplicavel.

(ii) Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sdo
negociadas, nos ultimos 2 (dois) anos: N3o aplicavel.

(iii) Cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sao
negociadas, nos ultimos 6 (seis) meses: Nao aplicavel.

(iv) Cotagdo média, nos mercados em que sao negociadas, nos ultimos 90 dias: Nao
aplicavel.

(V) Valor de patrimonio liquido a precos de mercado, se a informacao estiver
disponivel: R$ (1.200,00) por quota. O valor de patriménio liquido a mercado por agao
da Allbrokers é negativo.

(viy  Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado

monetariamente:

Resultados Histdricos Ajustados (R$)

Resultado no Periodo (6.358) (3.120)
Resultado Atualizado pelo IPCA (6.376) (3.257)
Numero de Agles 3.854,0 3.854,0
Lucro por Acao 1,7) (0,8)
1,5x (24,8) (12,7)
Média (18,7)

4. Principais termos e condigoes do negacio, incluindo:



b.

Identificacao dos vendedores

DG INVESTIMENTO E PARTICIPAGOES S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, 125, 8° Andar, sala 801, Centro,
CEP 20040-006, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 19.841.730/0001-43; e

JOSE LUIZ DE CARVALHO JUNIOR, brasileiro, divorciado, administrador de empresas,
portador da carteira de identidade RG n° 066887472, expedida pelo DETRAN/RJ, inscrito no
CPF/ME sob 0 n° 851.297.277-49, residente e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Ivone Cavaleiro, n°® 72, Apto. 301, Barra da Tijuca, CEP 22620-290.

Nuamero total de agdes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas

3.854.000 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e quatro mil) quotas.

Preco total

R$ 7.708.000,00 (sete milhdes e setecentos e oito mil reais).

Preco por acdo ou quota de cada espécie ou classe
R$ 2,00 (dois reais).

Forma de pagamento
Pagamento do preco de aquisicdo em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira parcela na data de

assinatura e a segunda parcela na data de fechamento do Contrato Allbrokers.

Condigoes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negocio
A Operacao Allbrokers estava sujeita a aprovacao pelo Conselho de Administracao da Companhia
e a obtencao da aprovacdo da autoridade concorrencial brasileira (CADE).

Resumo das declaragdes e garantias dos vendedores:
Os vendedores prestaram as seguintes declaragles e garantias: (i) capacidade e legitimidade;
(i) auséncia de impedimentos legais, contratuais ou litigios; (iii) propriedade das quotas; e (iv)

auséncia de 6nus das quotas.

Regras sobre indenizacao dos compradores:

Conforme disposto no contrato, os vendedores obrigaram-se a indenizar a compradora e
quaisquer sucessores em relacdo a todos e quaisquer prejuizos, perdas, custos ou despesas
incorridas ou sofridas em decorréncia qualquer violagao, falsidade ou imprecisdo das declaracoes
e garantias prestadas no contrato; inadimplemento, total ou parcial, de obrigacdes previstas no

contrato; e resultantes de quaisquer passivos ou contingéncias da sociedade que tenham fato



gerador atos, fatos ou omissGes ocorridos anteriormente a data de fechamento.

Aprovacdes governamentais necessarias

A Operagao Allbrokers foi aprovada pelo CADE.

Garantias outorgadas

Nao foram outorgadas garantias.

Descrever o proposito do negocio

A Operacdo Allbrokers faz parte de um projeto de integracdo dos negdcios da Companhia para
acelerar a visdao de um ecossistema de saude e que visa a facilitar e agilizar o desenvolvimento
de novos negocios, plataformas, modelos e solugGes integradas e tecnoldgicas e ofertas de
servicos no mercado de saude, bem como identificar oportunidades de melhor otimizagdo de

seus recursos, atendendo aos interesses das sociedades envolvidas e de seus acionistas.

Fornecer analise dos beneficios, custos e riscos do negocio legais, auditores e
consultores externos, em linha com parametros de mercado.

Operacao foi realizada no melhor interesse da Companhia, sendo que todas as condicdes
negociadas entre as partes envolvidas estdo baseadas em praticas usuais de mercado ou mais

benéficas para a Companhia.

Informar quais custos serdao incorridos pela companhia caso o negdcio ndo seja
aprovado

Caso o negdcio ndo seja aprovado, os custos a serem incorridos pela Companhia serdo de
honorarios e despesas despendidos com os assessores legais, auditores e consultores externos
que auxiliaram na Operacao Allbrokers, em um valor aproximado de R$ 100.000,00 (cem mil

reais).

Descrever as fontes de recursos para o negodcio

Caixa proprio gerado pelas atividades da Companhia.

Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou sera
adquirido

Os planos da Administracdo para Allbrokers sdo, resumidamente e dentre outros: (i) obter
potenciais sinergias operacionais e financeiras com impactos diretos em receitas, custos e
despesas operacionais e (ii) complementar as operacdes da Companhia, fortalecendo, assim, sua

posicdo de lideranca no setor de medicina diagndstica no Brasil e contribuindo para acelerar a



10.

11.

12,

13.

14.

visdo de um ecossistema de salde.

Fornecer declaracdo justificada dos administradores recomendando aprovacao do
negocio

Tendo em vista os motivos acima expostos, a Administracdo recomenda a aprovacao da Operacao
Allbrokers, uma vez que a aquisicdo de Allbrokers constitui uma oportunidade estratégica e
complementar as operacdoes da Companhia, fortalecendo, assim, sua posicdo de lideranca no
setor de medicina diagndstica no Brasil. Adicionalmente estima-se captura de importantes

sinergias para a Companhia e para Allbrokers com a efetivacdo da transagao.

Descrever qualquer relagdo societaria existente, ainda que indireta, entre:

Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou sera alienado; e

Partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto

Nenhum dos vendedores tem qualquer relagdo societaria, direta ou indireta, com a Companhia

ou com partes relacionadas da Companhia.

Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, com participacoes societarias ou outros valores mobiliarios ou titulos
de divida da sociedade cujo controle foi ou sera adquirido

Nao foram realizados negdcios entre partes relacionadas da Companhia e Allbrokers ou suas

controladas nos ultimos 2 (dois) anos.

Fornecer copia de todos os estudos e laudos de avaliacdo, preparados pela companhia
ou por terceiros, que subsidiaram a negociacao do preco de aquisicao

Copia do laudo de avaliacdo das quotas de Allbrokers, preparado pela B2R Capital Assessores
Financeiros Ltda em conformidade com o previsto no §1° do artigo 256 da Lei das Sociedades
por Acoes, estd disponivel para consulta no website da Companhia (www.dasa3.com.br) e da

Comissdo de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br).

Em relacdo a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avaliacao

a. Informar o nome

b.

B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. ("B2R Capital”)

Descrever sua capacitagao

A B2R Capital € uma empresa com muitos anos de experiéncia, dedicada a assessoria financeira



C.

e estratégica em operacdes de compra e venda de empresas, capitalizagdo de ativos e
reestruturacdes societarias e no processo de avaliagdo de uma empresa para determinacao de
seu valor justo com base na projecdo de seus indicadores financeiros e operacionais. A B2R
Capital se destaca de forma independente no cenario brasileiro de consultoria de valor,

entregando expertise em avaliacoes.

Descrever como foram selecionados
A B2R Capital foi selecionada pela Companhia em fungdo de critérios de qualificacdo,

independéncia e preco.

Informar se sao partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam do assunto

A B2R Capital ndo é parte relacionada a Companhia.



ANEXO 8

A PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020
Anexo 20 da Instrucdao da CVM 481/09

Direito de Recesso Allbrokers

1. Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico
Aquisicao de 3.854.000 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e quatro mil) quotas da Allbrokers,
representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social. De acordo com o artigo 256, §
29, da Lei das Sociedades por Agdes, em uma aquisicao de controle por companhia aberta, se o
preco de aquisicao ultrapassar uma vez e meia 0 maior dos trés valores de que trata o inciso II
do caput do mesmo artigo, o acionista dissidente da deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria que aprovar a aquisicao tera o direito de retirar-se da companhia mediante
reembolso do valor de suas agoes.

2. Informar as agoes e classes as quais se aplica o recesso
Todas as agoes ordinarias de emissdo da Companhia. O direito de recesso podera ser exercido
exclusivamente sobre a totalidade das acOes de titularidade de um acionista, ndo sendo admitido

0 exercicio sobre apenas parte das acoes de titularidade do acionista em questdo.

3. Informar a data da primeira publicacdo do edital de convocacao da assembleia, bem
como a data da comunicacdo do fato relevante referente a deliberacdo que deu ou
dara ensejo ao recesso
Houve a divulgagao de Comunicado ao Mercado em 07 de abril de 2020 informando aos acionistas
e ao mercado em geral a conclusao da Operacao Allbrokers.

O edital de convocacdo da AGE sera disponibilizado no dia 15 de junho de 2020, no site da

Comissdo de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br), e serd publicado no Diario Oficial do Estado

de S3o Paulo e no jornal Diario de Noticias (https://www.diariodenoticias.com.br/publicidade-
legal) nas edigbes de 16, 17 e 18 de junho de 2020.

4. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que sera considerada
para efeito da determinacgao dos titulares das acoes que poderdao exercer o direito de
recesso
O direito de recesso podera ser exercido em até 30 (trinta) dias contados da publicagao da ata
da AGE.

O dia 07 de abril de 2020, data de divulgacdo do Comunicado ao Mercado informando aos

acionistas e ao mercado em geral a conclusdo da Operacdo Allbrokers, sera considerado para



determinacdo dos titulares de agdes da Companhia que poderao exercer o direito de recesso.
Para o exercicio do direito de recesso, sera necessaria a titularidade ininterrupta de acoes, desde
07 de abril de 2020, data de identificacdo dos acionistas com direito a manifestarem sua

dissidéncia, até o dia do exercicio do direito de recesso.

Informar o valor do reembolso por acdo ou, caso nao seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracdao acerca desse valor

O valor do reembolso por acdo, em caso do exercicio de direito de recesso, sera de R$ 10,36
(dez reais e trinta e seis centavos), que corresponde ao valor patrimonial por acdo em
31/12/2019, Ultimo balango patrimonial aprovado pela Assembleia Geral, relativo ao exercicio
social de 2019.

Informar a forma de calculo do valor do reembolso

O valor do reembolso corresponde ao valor de patrimonio liquido constante do balango integrante
das demonstragGes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social de 2019, conforme
aprovadas pela Assembleia Geral, dividido pelo niUmero de acdes de emissdo da Companhia em
31/12/2019.

Informar se os acionistas terdo direito de solicitar o levantamento de balanco
especial

Nos termos e para os fins do artigo 45, §2°, da Lei das Sociedades por AgGes, sera facultado ao
acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balango especial em

data que atenda ao prazo de 60 (sessenta) dias previsto no referido dispositivo legal.

Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacao, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administracao

Nao aplicavel.

Na hipétese de incorporacao, incorporacao de acoes ou fusdo envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

Calcular as relacoes de substituicio das acoes com base no valor do patrimonio
liquido a pregos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Informar se as relacoes de substituicao das agoes previstas no protocolo da operagao
sdo menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima

Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patriménio liquido a
precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao aplicavel.



10. Informar o valor patrimonial de cada acdao apurado de acordo com ultimo balanco

aprovado
R$ 7.689,99.

11. Informar a cotacdo de cada classe ou espécie de acoes as quais se aplica o recesso

nos mercados em que sao negociadas, identificando:

a. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos:

DASA3 em
R$

Minima

Média

Maxima

Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos:

TRIMESTRE
DASA3 em R$

Minima

Média

Maxima

d. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos Gltimos 6 (seis) meses:

DASA3 em R$

abril/20
Minima 64,00 67,15 70,00 65,00 54,25 58,00
Média 67,55 71,86 74,06 66,15 60,84 58,24
Maxima 70,00 75,00 80,25 70,00 65,00 58,50

e.

DASA3 em

R$

Cotagdo média nos ultimos 90 (noventa) dias:

90 DIAS

16/02/2020 a




16/05/2020

Minima 65,00

Média 71,66

Maxima 80,25




ANEXO 8

A PROPOSTA DA ADMINISTRACRO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020
Anexo 19 da ICVM 481

Aquisicao de Controle de Santa Celina

1. Descrever o negocio
A Operagao Santa Celina consistiu na aquisicdo, pela Companhia, 5.985.120 (cinco milhdes,
novecentas e oitenta e cinco mil, cento e vinte) acdes ordinarias da Santa Celina, representativas

de 60% (sessenta por cento) de seu capital social, nos termos do Contrato Santa Celina.

2. Informar a razdo, estatutaria ou legal, pela qual o negoécio foi submetido a aprovagao
da assembleia
A presente aquisicdo preenche o critério de relevancia previsto no inciso II do artigo 256 da Lei
das Sociedades por Acoes, pois o preco de 5.985.120 (cinco milhGes, novecentas e oitenta e
cinco mil, cento e vinte) acdes ordinarias de Santa Celina, representativas de 60% (sessenta por
cento) de seu capital social, ultrapassa 2,45x o maior valor de avaliacdo das acOes representativas
do capital social de Santa Celina, conforme quadros abaixo:

Preco de Aquisicio por
Acgao

Preco de Aquisicao Nuamero de Agoes

R$ 70.509.678,96 5.985.120 R$ 11,78

Patrimonio liquido da
acao avaliado a precos de
mercado (artigo 256, II,

Valor do Ilucro
liquido por acdo
(artigo 256, II, “c")

Cotacdao média das acoes
em Bolsa nos ultimos 90

dias (artigo 256, II, “a")*

\\bll)
Valor N/A R$ 1.100,00 R$ 4.800,00
Comparacao |N/A 2,45x R$ 6.030,00

3. Relativamente a sociedade cujo o controle foi ou sera adquirido:

a. Informar nome e qualificacao
A Santa Celina Participacoes S.A., € uma sociedade andnima de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Edson, n° 11, sala 03, Campo Belo, CEP
04618-030, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 31.394.343/0001-01, registrada na Junta Comercial do



Estado de Sao Paulo sob o NIRE 35.300.520.882.

b. Numero de agoes ou quotas de cada classe ou espécie emitidas
9.975.200 (nove milhdes, novecentos e setenta e cinco mil e duzentas) agbes ordinarias,

nominativas e sem valor nominal.

c. Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos
e sua participacdo no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto

Cromossomo Participacdes VI S.A. - Participacdao de 60% no capital social da Santa Celina.

d. Para cada classe ou espécie de agdes ou quotas da sociedade cujo controle sera

adquirido, informar:

() Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que sdo
negociadas, nos ultimos 3 (trés) anos: N3o aplicavel.

(ii) Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sdo
negociadas, nos ultimos 2 (dois) anos: N3o aplicavel.

(iii) Cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sao
negociadas, nos ultimos 6 (seis) meses: Nao aplicavel.

(iv) Cotagdo média, nos mercados em que sao negociadas, nos ultimos 90 dias: Nao
aplicavel.

(v) Valor de patrimonio liquido a precos de mercado, se a informacao estiver
disponivel: R$ 10.973.900,00.

(viy  Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente:

Resultados Historicos Ajustados

Resultado no Periodo R$ 5.635,6 R$ 2.261,7
Resultado Atualizado pelo IPCA R$ 5.653,9 R$ 2.361,6
Numero de Acdes 9.975,2 9.975,2
Lucro por Acao R$ 0,57 R$ 0,24
1,5x R$ 8,50 R$ 3,55
Média R$ 6,03

4. Principais termos e condicoes do negocio, incluindo:
a. Identificacdao dos vendedores

Cromossomo Participagoes VI S.A., sociedade an6nima, com sede da Cidade de Sao Paulo, Estado



de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 413, 11° Andar, cj. 112, Itaim Bibi, CEP 04534-011,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 31.394.338/0001-07.

Namero total de agoes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas

5.985.120 (cinco milhGes, novecentas e oitenta e cinco mil, cento e vinte) agbes ordinarias.

Preco total
R$ 70.509.678,96 (setenta milhdes, quinhentos e nove mil, seiscentos e setenta e oito reais e

noventa e seis centavos).

Preco por acao ou quota de cada espécie ou classe

R$ 11,78 (onze reais e setenta e oito centavos).

Forma de pagamento

Pago a vista e integralmente no ato de fechamento do Contrato Santa Celina.

Condigoes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negocio
A Operacdo Santa Celina estava sujeita a aprovacao pelo Conselho de Administracao da

Companhia e a obtencdo da aprovacdo da autoridade concorrencial brasileira (CADE).

Resumo das declaragoes e garantias dos vendedores:
A vendedora prestou declaracdes e garantias relativas aos seguintes temas: (i) poder e
autorizacdo; (ii) efeito vinculativo; (iii) constituicdo e regularidade; (iv) inexisténcia de violagdo e

consentimentos para assinar o contrato; e (v) titularidade das acOes.

Regras sobre indenizacao dos compradores:

Conforme disposto no contrato, a vendedora obrigou-se a indenizar e reembolsar a Companhia,
qualquer uma de suas afiliadas, quaisquer sucessores ou cessionarios em relagdo a todas e quais
quer perdas e danos decorrente de: (a) qualquer inexatidao ou violacdo das declaracOes e

garantias prestadas no contrato; (b) inadimplemento de obrigacdes previstas no contrato; (c)



fraude, dolo ou ma-fé.

Aprovacdes governamentais necessarias

A Operagao Santa Celina foi aprovada pelo CADE.

Garantias outorgadas

Nao foram outorgadas garantias.

Descrever o proposito do negocio

A Operacdo Santa Celina faz parte de um projeto de integracdo dos negocios da DASA para
acelerar a visdao de um ecossistema de saude e que visa a facilitar e agilizar o desenvolvimento
de novos negocios, plataformas, modelos e solugGes integradas e tecnoldgicas e ofertas de
servicos no mercado de saude, bem como identificar oportunidades de melhor otimizagdo de

seus recursos, atendendo aos interesses das sociedades envolvidas e de seus acionistas.

Fornecer analise dos beneficios, custos e riscos do negodcio legais, auditores e
consultores externos, em linha com parametros de mercado.

Operacdo Santa Celina foi realizada no melhor interesse da Companhia, sendo que todas as
condigOes negociadas entre as partes envolvidas estdo baseadas em praticas usuais de mercado

ou mais benéficas para a Companbhia.

Informar quais custos serdao incorridos pela companhia caso o negdécio ndo seja
aprovado

Caso 0 negdcio ndo seja aprovado, os custos a serem incorridos pela Companhia serdo de
honorarios e despesas despendidos com os assessores legais, auditores e consultores externos
que auxiliaram na Operacdo Cromo V, em um valor aproximado de R$ 100.000,00 (cem mil

reais).

Descrever as fontes de recursos para o negodcio

Caixa proprio gerado pelas atividades da Companhia.

Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou sera
adquirido

Os planos da Administracdo para Santa Celina sdo, resumidamente e dentre outros: (i) obter
potenciais sinergias operacionais e financeiras com impactos diretos em receitas, custos e
despesas operacionais e (ii) complementar as operacdes da Companhia, fortalecendo, assim, sua

posicdo de lideranca no setor de medicina diagndstica no Brasil.



10.

11.

12,

13.

14.

Fornecer declaracao justificada dos administradores recomendando aprovacdao do
negocio

Tendo em vista os motivos acima expostos, a Administracao recomenda a aprovacao da Operagao
Santa Celina, uma vez que a aquisigdo de Santa Celina constitui uma oportunidade estratégica e
complementar as operagdes da Companhia, fortalecendo, assim, sua posicdo de lideranca no
setor de medicina diagndstica no Brasil. Adicionalmente estima-se captura de importantes
sinergias para a Companhia e para Santa Celina com a efetivacdo da transagao e contribuindo

para acelerar a visdo de um ecossistema de saude.

Descrever qualquer relagdo societaria existente, ainda que indireta, entre:

Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou sera alienado; e

Partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto

O Diretor Presidente e um dos acionistas controladores da Companhia, Sr. Pedro de Godoy Bueno,

possui participacdo representativa do controle indireto do capital social da Santa Celina.

Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, com participacoes societarias ou outros valores mobiliarios ou titulos
de divida da sociedade cujo controle foi ou sera adquirido

Nao foram realizados negdcios entre partes relacionadas da Companhia e Santa Celina ou suas

controladas.

Fornecer copia de todos os estudos e laudos de avaliacdo, preparados pela companhia
ou por terceiros, que subsidiaram a negociacao do preco de aquisicao

Copia do laudo de avaliacdo das acdes de Santa Celina, preparado pela B2R Capital Assessores
Financeiros Ltda. em conformidade com o previsto no §1° do artigo 256 da Lei das Sociedades
por Acoes, estd disponivel para consulta no website da Companhia (www.dasa3.com.br) e da

Comissdo de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br).

Em relacdo a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avaliacao
Informar o nome
B2R Capital Assessores Financeiros Ltda. ("B2R Capital”)

Descrever sua capacitagao

A B2R Capital € uma empresa com muitos anos de experiéncia, dedicada a assessoria financeira



C.

e estratégica em operacdes de compra e venda de empresas, capitalizagdo de ativos e
reestruturacdes societarias e no processo de avaliagdo de uma empresa para determinacao de
seu valor justo com base na projecdo de seus indicadores financeiros e operacionais. A B2R
Capital se destaca de forma independente no cenario brasileiro de consultoria de valor,

entregando expertise em avaliacoes.

Descrever como foram selecionados
A B2R Capital foi selecionada pela Companhia em fungdo de critérios de qualificacdo,

independéncia e preco.

Informar se sao partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam do assunto

A B2R Capital ndo é parte relacionada a Companbhia.



ANEXO 10

A PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020
Anexo 20 da Instrucdao da CVM 481/09
Direito de Recesso Santa Celina

1. Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico
Aquisicdo de 5.985.120 (cinco milhdes, novecentas e oitenta e cinco mil, cento e vinte) acbes
ordinarias da Santa Celina, representativas de 60% (sessenta por cento) de seu capital social.
De acordo com o artigo 256, § 29, da Lei das Sociedades por Agdes, em uma aquisicao de controle
por companhia aberta, se o preco de aquisicdo ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés
valores de que trata o inciso II do caput do mesmo artigo, o acionista dissidente da deliberagao
da Assembleia Geral Extraordinaria que aprovar a aquisicdo tera o direito de retirar-se da

companhia mediante reembolso do valor de suas agdes.

2. Informar as acoes e classes as quais se aplica o recesso
O exercicio do direito de recesso podera ser sobre a totalidade das a¢6es detidas pelo acionista

ou sobre parte das acoes.

3. Informar a data da primeira publicacdo do edital de convocacao da assembleia, bem
como a data da comunicacdo do fato relevante referente a deliberacdo que deu ou
dara ensejo ao recesso
Houve a divulgacdo de Comunicado ao Mercado em 08 de junho de 2020 informando aos
acionistas e ao mercado em geral a conclusdo da Operacao Santa Celina.

O edital de convocacdo da AGE sera disponibilizado no dia 15 de junho de 2020, no site da

Comissdo de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br), e sera publicado no Diario Oficial do Estado

de Sdo Paulo e no jornal Diario de Noticias (https://www.diariodenoticias.com.br/publicidade-
legal) nas edicdes de 16, 17 e 18 de junho de 2020.

4. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que sera considerada
para efeito da determinacgao dos titulares das acoes que poderdao exercer o direito de
recesso

O direito de recesso podera ser exercido em até 30 (trinta) dias contados da publicagao da ata



da AGE.

O dia 08 de junho de 2020, data de divulgacdo do Comunicado ao Mercado informando aos
acionistas e ao mercado em geral a conclusdo da Operacdo Santa Celina, sera considerado para
determinacao dos titulares de acdes da Companhia que poderao exercer o direito de recesso.
Para o exercicio do direito de recesso, sera necessaria a titularidade ininterrupta de agbes, desde
08 de junho de 2020, data de identificacdo dos acionistas com direito a manifestarem sua

dissidéncia, até o dia do exercicio do direito de recesso.

Informar o valor do reembolso por acdo ou, caso nao seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracdao acerca desse valor

O valor do reembolso por acdo, em caso do exercicio de direito de recesso, sera de R$ 10,36
(dez reais e trinta e seis centavos), que corresponde ao valor patrimonial por acdo em
31/12/2019, ultimo balanco patrimonial aprovado pela Assembleia Geral, relativo ao exercicio
social de 2019.

Informar a forma de calculo do valor do reembolso

O valor do reembolso corresponde ao valor de patrimonio liquido constante do balango integrante
das demonstragGes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social de 2019, conforme
aprovadas pela Assembleia Geral, dividido pelo niUmero de acdes de emissdo da Companhia em
31/12/2019.

Informar se os acionistas terdao direito de solicitar o levantamento de balanco
especial

Nos termos e para os fins do artigo 45, §2°, da Lei das Sociedades por AcGes, sera facultado ao
acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balango especial em

data que atenda ao prazo de 60 (sessenta) dias previsto no referido dispositivo legal.

Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacao, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administracao

Nao aplicavel.

Na hipétese de incorporacao, incorporacao de acoes ou fusdo envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

Calcular as relacoes de substituicao das acoes com base no valor do patriménio
liquido a pregos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Informar se as relacoes de substituicdo das agoes previstas no protocolo da operagao



sdo menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima
c. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patriménio liquido a
precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao aplicavel.
10. Informar o valor patrimonial de cada acdo apurado de acordo com ultimo balanco
aprovado

R$ 0,54.

11. Informar a cotacdo de cada classe ou espécie de acoes as quais se aplica o recesso

nos mercados em que sao negociadas, identificando:

a. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos:

DASA3 em
R$

Minima

Média

Maxima

Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos:

TRIMESTRE
DASA3 em R$

Minima

Média

Maxima

f. Cotacdao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses:

DASA3 em R$

abril/20
Minima 64,00 67,15 70,00 65,00 54,25 58,00
Média 67,55 71,86 74,06 66,15 60,84 58,24
Maxima 70,00 75,00 80,25 70,00 65,00 58,50




g. Cotacdao média nos ultimos 90 (noventa) dias:

90 DIAS

DASA3 em

RS 16/02/2020 a

16/05/2020
Minima 65,00
Média 71,66

Maxima 80,25




ANEXO 11

A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Anexo 21 da ICVM 481
Informacgoes sobre Avaliadores - Incorporacao

Listar os avaliadores recomendados pela administracao

Apsis Consultoria e Avaliagdes Ltda., inscrita no Conselho Regional de Contabilidade do Estado
do Rio de Janeiro, sob o n® CRC/RJ-005112/0-9, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n® 62, 6° andar, CEP 20021-290, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 08.681.365/0001-30 (“Apsis”).

Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados

A Apsis se destaca de forma independente no cenario mundial de consultoria de valor,
entregando expertise em avaliagBes, considerada uma das principais empresas contabeis
especializada em auditoria e consultoria do Brasil.

Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracdo dos avaliadores
recomendados

A remuneracao total da Apsis foi de R$ 18.600,00 (dezoito mil e seiscentos reais) para
elaboracao dos Laudos, nos termos dos artigos 226 e 227 da Lei das Sociedades por Agoes.
A cdpia da proposta de trabalho da Empresa Avaliadora para a elaboracdo dos Laudos esta
disponivel para consulta no website da Companhia (www.dasa3.com.br), da B3
(www.b3.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br).

Descrever qualquer relacao relevante existente nos ultimos 3 (trés) anos entre os
avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto

Nao obstante a Empresa prestar servicos de auditoria independente a Companhia, a Apsis
ndo teve nos ultimos 3 (trés) anos qualquer relacao relevante com partes relacionadas a
Companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.



ANEXO 12

A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Laudos de Avaliagao
(o restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(os Laudos de Avaliacdo iniciam-se na pagina seguinte)



ANEXO 13

A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Protocolo e Justificacao de Incorporacao da
Cromossomo Participacoes V S.A. e da Genia — Genética Molecular Ltda.
(o restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(o Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo inicia-se na pagina seguinte)



ANEXO 14

A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Anexo 20-A da ICVM 481
Informacgoes sobre a Incorporagao

Protocolo e justificacao da operacao, nos termos dos arts. 224 e 225 da Lei
n° 6.404, de 1976

O Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo das Sociedades pela Companhia encontram-se
nos Anexo 13 a presente Proposta.

Demais acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do direito de
voto ou a transferéncia de acoes de emissdao das sociedades subsistentes ou
resultantes da operacao, arquivados na sede da companhia ou dos quais o
controlador da companhia seja parte

Nao existem acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do direito de voto ou a
transferéncia de acdes de emissdo das sociedades subsistentes ou resultantes da operacdo.

Descrigao da operacao, incluindo:
(a) Termos e Condigoes

Descricao da Operacdo. Incorporacdo da totalidade dos patrimonios liquidos das
Sociedades, avaliados com base no critério contabil, pela Companhia. As Sociedades
serao extintas e sucedidas em todos os seus direitos e obrigacdes pela Companhia,
sem solucdo de continuidade, com efeitos a partir da aprovacao dos Protocolos pelas
respectivas deliberacdes de socios e assembleia geral de acionistas das sociedades
envolvidas.

Efeitos no Capital Social. A Incorporagao nao resultara em aumento de capital social
da Companhia, o qual permanecera inalterado, considerando que o investimento que
a Companhia possui nas Sociedades sera cancelado e substituido pelos ativos e
passivos constantes das Sociedades incorporadas pela Companhia, de modo que nao
sao aplicaveis as disposicoes do Artigo 264 da Lei das Sociedades por Acoes.

Portanto, ndo havera alteragdo da participagdo societaria atualmente detida pelos
acionistas da Companhia, nem a emissao de novas acdes, permanecendo em pleno
vigor e efeito todos os artigos do Estatuto Social da Companhia. As acdes e quotas
de emissdo das Sociedades serao canceladas.

(b) Obrigacdes de indenizar: (i) os administradores de qualquer das
companhias envolvidas; (ii) caso a operacao nao se concretize

N&o ha.
(c) Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricobes das acoes das
sociedades envolvidas ou resultantes, antes e depois da operacao



(d)

(e)

®)

Ndo havera como resultado da Incorporacdo qualquer alteragdo nos direitos,
vantagens e restricdes das agOes de emissdo da Companhia, que manterdo seus
direitos patrimoniais e politicos idénticos, incluindo, sem limitagdo, os dividendos
integrais e/ou juros sobre capital (ou outras remuneracdes) que vierem a ser
declarados pela Companhia apds a aprovacao da Incorporacdo, mesmo que com base
em resultados anteriores a Incorporacdo. Caso a Incorporacdo seja implementada, as
quotas de emissdo das Sociedades serdo canceladas.

Eventual necessidade de aprovacao por debenturistas ou outros credores
N3o ha.

Elementos ativos e passivos que formarao cada parcela do patrimoénio, em
caso de cisdo

Nao aplicavel.

Intencdao das companhias resultantes de obter registro de emissor de
valores mobiliarios

Ndo aplicavel, a Companhia resultante ja possui registro de emissor de valores
mobilidrios na categoria A.

Planos para conducdo dos negdcios sociais, notadamente no que se refere a
eventos societarios especificos que se pretenda promover

Apds a implementacdo da Incorporacdo, a Companhia continuard a se dedicar as suas
atividades no curso normal dos negdcios, mantendo-se o registro de companhia aberta da
Companhia até ulterior deliberacdo. Ndo se pretende promover eventos societarios
especificos apds a Incorporacdo relacionados a Incorporacdo.

Analise dos seguintes aspectos da operacao:

@)

(b)

Descricao dos principais beneficios esperados, incluindo: (i) Sinergias; (ii)
Beneficios Fiscais; (iii) Vantagens Estratégicas

Beneficios. A Incorporagdo esta alinhada com a estratégia de otimizagdo das
estruturas societarias e de negécios da DASA. Com isso, pretende-se reduzir custos
em areas administrativas e com o cumprimento de obrigagGes acessorias, além de
tornar a administracao conjunta mais eficiente ao gerar aproveitamento de sinergias,
0 que resultara em beneficios de natureza patrimonial e financeira para a Companhia
e para as Sociedades.

Agio. Como consequéncia da Incorporacdo, a Companhia poderd amortizar
fiscalmente o agio no valor total de aproximadamente R$ 32,1 milhdes registrado
quando da aquisicdo pela Companhia de sua participacdo nas Sociedades. Os
beneficios advindos da amortizacdo fiscal do agio serdao aproveitados por todos os
acionistas da Companhia.

Custos



(©)

(d)

(e)

®)

A Companhia arcara com todos os custos para a implementacdo da Incorporagdo. A
Companhia estima que os custos e despesas totais, incluindo honorarios de
assessores juridicos, avaliadores e auditores, relativos a Incorporacdo, somam,
aproximadamente, R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Fatores de Risco

A administracdo da Companhia ndo vislumbra riscos relevantes na implementagao da
Incorporacdo.

Caso se trate de transacao com parte relacionada, eventuais alternativas
que poderiam ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos,
indicando as razoes pelas quais essas alternativas foram descartadas

Nao aplicdvel. A Companhia conduziu estudos gerais sobre as alternativas que
poderiam ter sido adotadas em relacdo a Incorporacao, analisando e comparando
todas as opgoes, concluindo ser a Incorporacao, assim como foi apresentada nesta
Proposta, a alternativa que se mostrou mais eficiente e compativel com os objetivos
e expectativas da Companhia.

Relagao de substituicao

N3o aplicavel. No contexto da Incorporagdo nao ha relacdo de troca de agbes ou
aumento de capital da Companhia. Com a implementacdo da Incorporacao, as acoes
e quotas de emissdo das Sociedades, subsidiarias integrais da Companhia, serdo
canceladas.

Nas operacoes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou
sociedades sob controle comum

() Relacao de substituicao de acoes calculada de acordo com o art. 264
da Lei n°® 6.404, de 1976

Nao aplicavel. Vide item 5(e) acima.

(ii) Descricao detalhada do processo de negociacdo da relagcao de
substituicao e demais termos e condigoes da operacao

Nao aplicavel, vide item 5(e) acima.

(iii) Caso a operacao tenha sido precedida, nos ultimos 12 (doze) meses,
de uma aquisicao de controle ou de aquisicio de participacdo em
bloco de controle: (a) Analise comparativa da relacdo de
substituicao e do preco pago na aquisicao de controle; e (b) Razdes
que justificam eventuais diferencas de avaliacao nas diferentes
operacgoes

Nao aplicavel. Ndo houve troca do controle da Companhia nos ultimos 12
(doze) meses e o item ndo é aplicavel em razdo ndo haver relagdo de
substituicao de acoes.

(iv) Justificativa de por que a relagdo de substituicao é comutativa, com
a descricao dos procedimentos e critérios adotados para garantir a
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comutatividade da operacao ou, caso a relagao de substituicdo nao
seja comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas
equivalentes adotadas para assegurar compensacao adequada

Nao aplicavel, ndo ha relacdo de substituigdo de acles, vide item 5(e) acima.

Copia das atas de todas as reunides do conselho de administracdo, conselho fiscal
e comités especiais em que a operacao foi discutida, incluindo eventuais votos
dissidentes

A ata da reunido do Conselho de Administracao que deliberou sobre a aprovacao do Protocolo
e a aprovacao da Incorporacdo esta disponivel no Anexo 14.1 desta Proposta. Nao houve
votos dissidentes na referida reunido do Conselho de Administragao.

Copia de estudos, apresentacoes, relatorios, opinioes, pareceres ou laudos de
avaliacdo das companhias envolvidas na operacao postos a disposicao do
acionista controlador em qualquer etapa da operagao

Os Laudos para fins da Incorporacgdo estdo disponiveis no Anexo 12 desta Proposta. Ndo ha
outros estudos, apresentacoes, relatorios, opiniGes, pareceres ou laudos.

Identificacdo de eventuais conflitos de interesse entre as instituicoes financeiras,
empresas e os profissionais que tenham elaborado os documentos mencionados
no item 7 e as sociedades envolvidas na operacao

N3do ha.

Projetos de estatuto ou alteracOes estatutarias das sociedades resultantes da
operacao

A Incorporagdo ndo resultard em aumento de capital da Companhia, o qual permanecera
inalterado. Portanto, ndo havera alteracdo da participagao societaria atualmente detida pelos
acionistas da Companhia, nem a emissao de novas agdes, permanecendo em pleno vigor e
efeito todos os artigos do Estatuto Social da Companhia.

Demonstracoes financeiras usadas para os fins da operacao, nos termos da norma
especifica

A Incorporacdo sera realizada considerando-se o valor patrimonial contabil das Sociedades,
conforme refletido nos balangos patrimoniais das Sociedades na data de referéncia de 31 de
maio de 2020, os quais se encontram anexos aos Laudos, constantes do Anexo 12 a esta
Proposta.

Demonstracoes financeiras pro forma elaboradas para os fins da operagao, nos
termos da norma especifica

Uma vez que a Incorporagao nao implica em diluicdo dos atuais acionistas da Companhia, em
valor superior a 5% (cinco por cento), o disposto no Capitulo III da Instrucao CVM NO 565
de 15 de junho de 2015 (“"ICVM 565") nao é aplicavel, nos termos do artigo 10 da ICVM
565.
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Ainda, uma vez que a Incorporagdo ndo € considerada relevante pelos critérios estabelecidos
pelas normas, orientagoes e interpretaces contabeis a respeito de informacoes financeiras
pro forma, ndo é necessaria a elaboragao de informacoes financeiras pro forma, nos termos
do artigo 7° da ICVM 565.

Documento contendo informagoes sobre as sociedades diretamente envolvidas
que nao sejam companhias abertas, incluindo: (a) Fatores de risco, nos termos
dos itens 4.1 e 4.2 do formulario de referéncia; (b) Descricdo das principais
alteracoes nos fatores de riscos ocorridas no exercicio anterior e expectativas em
relacdo a reducdo ou aumento na exposicao a riscos como resultado da operagao,
nos termos do item 5.4 do formulario de referéncia; (c) Descricao de suas
atividades, nos termos dos itens 7.1, 7.2, 7.3 e 7.4 do formulario de referéncia; (d)
Descricao do grupo econémico, nos termos do item 15 do formulario de referéncia;
e (e) Descricdao do capital social, nos termos do item 17.1 do formulario de
referéncia

Tendo em vista que a Companhia é titular da totalidade das quotas das Sociedades, as
informacdes exigidas nos itens (a) a (d) ja estao refletidas no formulario de referéncia da
Companhia.

(@) Cromo V. A Cromo V é uma sociedade por acoes cujo capital social é inteiramente
detido pela DASA e que tem por objeto (i) o tratamento de dados hospedagem na
internet e outras atividades relacionadas; (ii) o tratamento de dados provedores de
servicos de aplicacao e servicos de hospedagem na internet; (iii) o desenvolvimento
de portais provedores de contelido e outros servicos de informagdo na internet; (iv)
0 desenvolvimento de programas de computador sob encomenda; (v) o
desenvolvimento e licenciamento de programas de computador customizaveis; (vi) o
desenvolvimento e licenciamento de programas de computador ndo customizaveis;
(vii) a consultoria em tecnologia da informacao; (viii) o suporte técnico manutengao
e outros servicos em tecnologia da informagdo; e (ix) a participacdo no capital social
de outras sociedades no Brasil ou no exterior na qualidade de quotista ou acionista.
O capital social da Cromo V, totalmente subscrito e integralizado, € de R$
25.338.554,38 (vinte e cinco milhdes, trezentos e trinta e oito mil, quinhentos e
cinquenta e quatro reais e trinta e oito centavos), dividido em 44.520 (quarenta e
quatro mil, quinhentas e vinte) acbes ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
detidas integralmente pela Companhia.

Genia. A Genia é uma sociedade limitada cujo capital social é inteiramente detido
pela DASA e que tem por a prestacdo de servigos de posto de coleta de exames de
analises clinicas laboratoriais e de investigacdo genética e atividades de apoio
administrativo inerentes as atividades constantes no objeto social da matriz. O capital
social da Genia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 250.000,00 (duzentos
e cinquenta mil reais), dividido em 250.000 (duzentas e cinquenta mil) quotas, com
valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, detidas integralmente pela Companhia.
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Descricao da estrutura de capital e controle depois da operacdo, nos termos do
item 15 do formulario de referéncia

N3do aplicavel, uma vez que ndo havera alteracdo na estrutura de capital e controle da
Companhia apds a Incorporagdo.

Com a aprovacao da Incorporacao, as Sociedades serdao extintas e sucedidas em todos os
seus direitos e obrigacOes pela Companhia.

Namero, classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada sociedade
envolvida na operacao detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na
operacao, ou por pessoas vinculadas a essas sociedades, conforme definidas pelas
normas que tratam de oferta publica para aquisicdo de acoes

Nao aplicavel.

Exposicao de qualquer das sociedades envolvidas na operacao, ou de pessoas a
elas vinculadas, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta publica
para aquisicdo de agdes, em derivativos referenciados em valores mobiliarios
emitidos pelas demais sociedades envolvidas na operacao

N3o ha.

Relatério abrangendo todos os negocios realizados nos ultimos 6 (seis) meses
pelas pessoas abaixo indicadas com valores mobiliarios de emissdao das
sociedades envolvidas na operagao:

(a) Sociedades envolvidas na operacgao: (i) Operacoes de compra privadas; (ii)
Operacoes de venda privadas; (iii) Operacoes de compra em mercados
regulamentados; (iv) Operacoes de venda em mercados regulamentados

A Companhia adquiriu 100% das agdes da Cromo V em 11 de maio de 2020.
A Companhia adquiriu 100% das quotas da Genia em 18 de dezembro de 2019.

(b) Partes relacionadas a sociedades envolvidas na operacao: (i) Operagoes de
compra privadas; (ii) Operacoes de venda privadas; (iii) Operacoes de
compra em mercados regulamentados; (iv) Operacoes de venda em
mercados regulamentados

N3o aplicavel.

Documento por meio do qual o Comité Especial Independente submeteu suas
recomendacoes ao Conselho de Administracdao, caso a operacao tenha sido
negociada nos termos do Parecer de Orientagao CVM n° 35, de 2008.

Ndo aplicavel. A Incorporacdo ndo resultara em aumento de capital da Companhia, o qual
permanecera inalterado. Portanto, ndo havera alteracdo da participacdo societaria atualmente
detida pelos acionistas da Companhia, nem a emissao de novas acdes, inexistindo, assim, as
circunstancias previstas no Parecer de Orientacdo CVM n° 35 que recomendam sua adocao.



ANEXO 14.1

A PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 1 DE JULHO DE 2020

Ata de Reuniao do Conselho de Administracdo da Companhia
realizada em 15 de junho de 2020

(o restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(a Ata inicia-se na pagina seguinte)



