ATA da Assembleia Geral Extraordinaria da PPLA Participations Ltd.
(na forma da Segdo 75 do Ato das Companhias de 1981) (a
‘Companhia”) realizada na Praia de Botafogo, n. 501, 6° andar, Torre
Corcovado, Rio de Janeiro, CEP 22.250-040, Brasil em 18 de margo
de 2020 as 11:00.

MESA: Jodo Mansur Neto (Presidente)
lan Bussinger (Secretario)

PRESENGA: Lista constante do Anexo 1.
1. PRESIDENTE:
O Sr. Jodo Mansur Neto presidiu a reuniéo e o Sr. lan Bussinger atuou como secretario da reuniéo.

2. CONFIRMACAO DE CONVOCACAO E QUORUM:

O Presidente confirmou que a convocagéo da presente Assembleia Geral Extraordinaria foi regularmente
enviada a todos os acionistas da Companhia e foi constatado o quérum necessario para a instalacéo da
mesma.

3. DELIBERAGOES:

CONSIGNAR QUE, foram adotadas medidas pela Mesa para assegurar o devido cumprimento das
praticas aptas a mitigacdo ao contagio do coronavirus entre os participantes desta Assembleia Geral
Extraordinaria, incluindo o devido distanciamento dos participantes sem afetar a devida deliberacdo dos
temas expostos na Proposta da Administracdo e a disponibilizacdo de alcéol em gel.

3.1. GRUPAMENTO DE AGOES DE EMISSAO DA COMPANHIA:

CONSIGNAR QUE, as Units PPLA11 de emisséo da Companhia e negociadas na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcédo (“B3”) tem sido negociadas desde 20 de fevereiro de 2020 - portanto, por 17 pregdes
consecutivos — abaixo de R$1,00 por unit, sendo certo que se encontra préximo ao periodo de 30
pregbes consecutivos previsto no item 5.2.3 e 5.2.4 do Manual do Emissor e no item 5.2.f do
Regulamento para Listagem de Emissores e Admisséo a Negociagéo de Valores Mobiliarios e do Manual
do Emissor, para que seja iniciado o procedimento para enquadrar a cotagdo das Units PPLA11 nos
termos do referido Manual do Emissor.

3.1.1. APROVAR, pela unanimidade de votos dos presentes, que seja ratificado o grupamento das agdes
classe A de emissdo da Companhia e das agdes classe B de emissdo da Companhia (“Grupamento”),
cuja concluséo ocorreu 17 de marco de 2020 (‘Data do Grupamento”), sendo que, a partir do pregéo
seguinte a Data do Grupamento, as agdes classe A e as agdes classe B de emissédo da Companhia,




serao objeto de grupamento na proporgao de 30 agdes para 1 a¢do, na forma aprovada na Reuniéo do
Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 14 de fevereiro de 2020 (‘Reunido do Conselho
de Administracdo do Grupamento”).

3.1.1.1. Em consequéncia da deliberagdo acima e na forma da Reunido do Conselho de
Administracdo do Grupamento, ratificar que, apés o Grupamento (i) as atuais 28.146.673 agdes
classe A correspondem a 938,222 agdes classe A, (i) as atuais 56.293.346 acgOes classe B
correspondem a 1.876.444 agdes classe B; e (iii) as atuais 28.146.673 units PPLA11 correspondem
a 938.222 units PPLA11 (sem considerar o desmembramento de units PPLA11), sendo certo que
no cenario de desmembramento de uma parcela de units PPLA11 as atuais 28.046.715 units
PPLA11 correspondem a 932.474 units PPLA11, sendo a parcela residual composta de BDRs classe
A e de BDRs Classe B. A proporcao dos valores mobiliarios subjacentes necessarias a formagéo de
cada unit PPLA11 continuara a mesma, sendo 1 BDR classe A (representando 1 agéo classe A) e 2
BDRs classe B (representando, cada uma, 1 agao classe B).

3.1.1.2. Em consequéncia da deliberacdo acima e na forma da Reunido do Conselho de
Administracdo do Grupamento, os titulares de units PPLA11 com quantidade diferente de multiplos
de 30 (trinta) units PPLA11 teriam até a Data do Grupamento para, caso entendam oportuno,
adquirirem ou alienarem units PPLA11 para permanecerem titulares de quantidade que evite a
ocorréncia de fracdo desse valor mobiliario, como resultado do Grupamento. Caso contrario, as
eventuais fragdes de units PPLA11 resultantes do Grupamento e nao ajustadas por seus respectivos
titulares ser@o agrupadas de modo a formar numeros inteiros e serdo vendidas em leildo a ser
realizado na B3, sendo os valores resultantes da venda disponibilizados em nome do respectivo
titular, proporcionalmente as fragdes de sua titularidade, apds a liquidagéo financeira final da venda.

3.1.1.3. Em consequéncia da deliberacdo acima e na forma da Reunido do Conselho de
Administracdo do Grupamento, seja ratificado que, em razdo do Grupamento, o valor nominal das
(i) agoes Classe A devera ser alterado de US$0,0000000009 para US$0.0000000270; (i) agbes
Classe B devera ser alterado de US$0,0000000009 para US$0.0000000270; e (iii) agdes Classe D
devera ser alterado de US$0,0000000009 para US$0.0000000270.

3.1.1.4. Em consequéncia da deliberacdo acima e na forma da Reunido do Conselho de
Administracdo do Grupamento, ap6s o Grupamento, o capital social da Companhia passara a ser

representado por 938.222 agbes Classe A, 1.876.444 agdes Classe B e uma agéo Classe C.

3.2. ADITAMENTO DO ESTATUTO SOCIAL:

3.2.1. APROVAR, observada a aprovacdo do Conselho de Administragdo e do Acionista Classe C da
Companhia, pela unanimidade de votos dos presentes, que o Estatuto Social submetido a presente
Assembleia Geral Extraordinaria e anexo a presente sob a forma de Anexo 2, é aprovado como o
estatuto social da Companhia em substituigdo e exclusdo de todos os estatutos sociais existentes, tendo



em vista, entre outros, as deliberagdes realizadas no Item 3.1 acima e o aditamento do ltem 8.3 para
que passe a constar:

“8.3. A menos que tal emiss&o ou Alienagéo seja feita nos termos de uma Operagéo de
Recesso, a Sociedade nédo podera emitir Agbes Classe D adicionais, nem permitira a
Alienagéo direta de qualquer das Agbes Classe D da Sociedade se essa emisséo ou
Alienagéo de cada Agéo Classe D néo corresponder a emisséo ou Alienagéo de uma Unit
de Partnership ao mesmo tempo ou durante um periodo préximo (desde que dentro de
dezoito meses), para a mesma Pessoa.”

4, ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, foi declarada encerrada a Assembleia.

Joao Mansur Neto
Presidente



ANEXO 1
A ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companbhia, realizada na Praia de Botafogo, n. 501, 6°
andar, Torre Corcovado, Rio de Janeiro, CEP 22.250-040, Brasil em 18 de margo de 2020 as 11:00

LISTA DE ACIONISTAS PRESENTES NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

NOME DO ACIONISTA

PPLA GP MANAGEMENT LTD.

Por Jodo Mansur Neto

(Este Anexo | - Lista de Acionistas presentes a Assembleia
Geral Extraordinaria de 18 de margo de 2020 continua na proxima pagina)



(Parte do Anexo | - Lista de Acionistas presentes a Assembleia
Geral Extraordinéria de 18 de margo de 2020)

NOME DO ACIONISTA

ABERDEEN STANDARD SICAV | - DIVERSIFIED GROWTH FUND

ABERDEEN STANDARD SICAV | - DIVERSIFIED INCOME FUND

SMART BETA LOW VOLATILITY GLOBAL EQUITY INCOME FUND

ABERDEEN DIVERSIFIED - CORE ADVENTUROUS FUND

ABERDEEN DIVERSIFIED - CORE GROWTH FUND

ABERDEEN DIVERSIFIED GROWTH FUND

ABERDEEN DIVERSIFIED INCOME FUND

Por: Livia Beatriz Silva do Prado.
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ANEXO 2
A ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada na Praia de Botafogo, n. 501, 6°
andar, Torre Corcovado, Rio de Janeiro, CEP 22.250-040, Brasil em 18 de margo de 2020 as 11:00

ESTATUTO SOCIAL ADITADO E CONSOLIDADO
DA PPLA PARTICIPATIONS LTD.

(Restante da pagina em branco, documento continua na proxima pagina)



ESTATUTO SOCIAL ADITADO E CONSOLIDADO
DA PPLA PARTICIPATIONS LTD.

1. Definigoes

1.1 No presente Estatuto Social, as palavras e expressoes a seguir, quando ndo estiverem incompativeis
com o contexto, terdo os seguintes significados, respectivamente:

Lei - A Lei de Sociedades de 1981 das Bermudas tal como alterada de tempos em tempos;

Afiliada - com respeito a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle,
seja Controlada ou esteja sob Controle comum dessa Pessoa;

Conselheiro Suplente - um conselheiro suplente nomeado em conformidade com este Estatuto Social;

Units Aprovadas do Banco - Participagdes Societarias do Banco (exceto Participagdes Societarias na
Sociedade ou na Partnership) que o conselho de administragdo do Banco tenha decidido, e tenha
confirmado publicamente tal deciséo, patrocinar como uma unit de tempos em tempos (que néo as Units
do Banco).

Auditor - Inclui uma pessoa fisica ou partnership;

Banco - Banco BTG Pactual S.A., uma sociedade andnima brasileira;

Unit do Banco - as Participagdes Societarias que formam uma Unit composta de (i) uma agéo ordinaria
do Banco e (ii) duas agdes preferenciais Série A do Banco;

Valores Mobiliarios Subjacentes a Unit do Banco — as agdes ordinarias e as agdes preferenciais
classe A do Banco.

Conselho - 0 conselho de administragdo nomeado ou eleito em conformidade com este Estatuto Social
e que delibera por deliberacdo, de acordo com a Lei e este Estatuto Social, ou com os conselheiros
presentes em uma reuni@o de conselheiros em que haja quorum;

Grupo BTG - a Sociedade, a BTG Holdco e, a partir de qualquer data de determinacéo, qualquer outra
Pessoa que possua Participacdes da Partnership e que, direta ou indiretamente, seja uma Subsidiaria
integral da Sociedade e, a titulo de esclarecimento, ndo incluirdo a Partnership ou qualquer de suas
Subsidiarias;

BTG Holdco - BTG Bermuda LP Holdco Ltd., sociedade de responsabilidade limitada isenta de
Bermudas;



Questao para Votagao da Maioria Qualificada do BTG - qualquer voto por um membro do Grupo BTG
de Participagbes Classe C da Partnership com relagéo a (i) nomeacao dos Limited Partners de um novo
general partner da Partnership; (ii) nomeagao pelos Limited Partners de um novo "sécio de questbes
fiscais" da Partnership, no caso de o general partner se demitir do cargo (0 "socio de questdes fiscais" &
0 socio designado como o "Sécio de Questdes Fiscais" (para fins do Artigo 6231 (a) (7) do Codigo da
Receita Federal dos EUA de 1986) para gerir processos tributarios administrativos conduzidos no nivel
de Partnership por quaisquer autoridades fiscais ou da receita com relagéo a questbes de Partnership),
ou (iii) qualquer alteracédo das disposic¢des do Contrato Social relacionado com a aprovagao exigida para
nomear um general partner substituto ou socio de questdes fiscais;

Dia Util - qualquer dia que ndo for sabado, domingo ou dia em que as instituicdes bancarias em Nova
York, Brasil, ou Hamilton, Bermuda, ndo sao obrigadas a estar abertas;

Acoes Classe A - as Agdes Classe A da Sociedade conforme definido no Artigo 10.2;
Acoes Classe B - as A¢des Classe B da Sociedade conforme definido no Artigo 10.3;
Acdes Classe C - as Agdes Classe C da Sociedade conforme definido no Artigo 10.4;
Acoes Classe D - as A¢des Classe D da Sociedade conforme definido no Artigo 10.5;
Sociedade - a sociedade para qual este Estatuto Social é aprovado e confirmado;

Unit Econémica da Sociedade - as Participagbes Societarias que formam unit composta de (i) uma
Agéo Classe A e (i) duas Agdes Classe B;

Contrato - significa, com relacdo a qualquer Pessoa, um acordo legalmente aplicavel, escritura de
emissao, promessa, instrumento, contrato, locagao ou compromisso do qual essa Pessoa seja parte ou
pelo qual essa Pessoa esta vinculada ou a qual qualquer um dos bens dessa Pessoa esta sujeito;

Controle - significa a posse, direta ou indireta, do poder de dirigir ou conduzir a dire¢ado da administragéo
e politicas de uma Pessoa, seja por meio da propriedade de valores mobiliarios com direito a voto, por
contrato ou por outra forma.

Conselheiro - um conselheiro da Sociedade, incluindo um Conselheiro Suplente;

Alienagao - com relagdo a qualquer ativo (incluindo quaisquer Participagdes Societarias), qualquer
venda direta ou indireta, transferéncia, permuta, alienagéo, cessédo, doagdo, penhor, hipoteca ou outra
alienagdo ou cancelamento de tais ativos, ou a criagdo de qualquer Gravame em relagéo a tal ativo,
voluntéria ou involuntéria ou por forga de Lei, incluindo qualquer transferéncia nos termos das leis de
sucessao aplicaveis e disposicdes legais sobre divércio, separagdo ou dissolugdo, qualquer alienagéo
de toda ou qualquer parte dos riscos econdmicos ou outros incidentes da titularidade dos referidos ativos



por meio de operacdes de hedge ou derivativos relacionados a tais ativos ou celebragéo de qualquer
Contrato para efetuar tal operagao (e "Alienar" tera a interpretagao correspondente);

Participagdes Societarias - acdes, capital, acdes de capital social, capital social, participacdes em
sociedade de responsabilidade limitada, participacdes em partnership, participagdes de socios, quotas
ou qualqueroutras participagdes ou participagéo acionaria e Direitos;

Membro da Familia - em relagéo a qualquer Pessoa, qualquer descendente direto, ancestral ou irmé(o)
(por nascimento ou adogéo) dessa Pessoa ou conjuge dessa Pessoa, conforme o caso, qualquer
conjuge ou ex-cdnjuge da referida Pessoa, qualquer representante legal ou espdlio de qualquer um dos
precedente, ou os beneficiarios finais do espdlio de qualquer dos anteriores, se falecido, e qualquer trust
ou outros veiculo de planejamento de espolio cujos Unicos beneficiarios sdo qualquer das Pessoas
acima.

Garantia - qualquer obrigagéo, contingentes ou nao, da referida Pessoa que garanta ou possui o efeito
econdmico de garantir qualquer Divida ou outra obrigagdo de qualquer outra Pessoa (0 "devedor
principal") de qualquer forma, direta ou indiretamente, incluindo qualquer obrigacéo da referida Pessoa
(i) para adquirir ou pagar tal Divida ou para adquirir qualquer garantia para o pagamento de tal Divida,
(i) para adquirir bens, valores mobiliarios ou servigos com a finalidade de assegurar ao titular de tal
Divida do pagamento de tal Divida, ou (iii) para manter a condigéo financeira ou liquidez do devedor
principal, de modo a permitir que o devedor principal pague tal Divida, desde que, no entanto, o termo
"Garantia" ndo inclua endossos de cobranga ou deposito no curso normal dos negdcios (e "Garantido”
e "Garantidor" teré&o os significados correlativos ao anterior);

Incorrer ou Incorrido - com relacdo a qualquer Divida ou outra obrigagéo de qualquer Pessoa, criar,
emitir, incorrer (por conversao, permuta ou qualquer outro modo), assumir, garantir ou de outra forma se
tornar responsavel pela referida Divida ou outra obrigacéo;

Divida - com relagao a qualquer Pessoa, seja o direito de regresso para todos ou seja uma parte dos
ativos de tal Pessoa, e sendo ou ndo contingente, (i) cada obrigagdo de tal Pessoa por dinheiro
emprestado, (i) cada obrigagao de tal Pessoa como evidenciada por titulos, debéntures, notas ou outros
instrumentos semelhantes, incluindo as obrigagdes Incorridas com relagdo a aquisicdo de bens, ativos
ou negocios, (iii) todas as obrigagdes de reembolso de referida Pessoa com relagédo a cartas de crédito,
aceites bancarios ou linhas de créditos semelhantes emitidas por conta da referida Pessoa, e (iv) cada
obrigacao dos tipos previstos nas clausulas (i) a (iii) de outra Pessoa, e todos os dividendos de outra
Pessoa, cujo pagamento, em qualquer caso, essa pessoa tiver Garantido ou for responsavel, direta ou
indiretamente, como devedor, Garantidor ou de outra forma.

Lei - qualquer lei federal, estadual, nacional ou estrangeira, estatuto, cddigo, decreto, norma,
regulamento ou outro requerimento aprovado, promulgado, emitido ou introduzido por qualquer
autoridade governamental, que € aplicavel em qualquer jurisdi¢cdo na qual a Sociedade, a Partnership,
0 Banco ou qualquer de suas respectivas subsididrias conduz ou pretende conduzir negécios ou,



consoante o contexto, for aplicavel em qualquer jurisdigdo na qual qualquer Sécio Comanditario ou
Membro é um residente;

Responsabilidade - qualquer divida, responsabilidade, compromisso, obrigacéo, reivindicagdo ou
causa de pedir de qualquer tipo ou natureza que seja, devido ou vincendo, conhecido ou ndo, acumulado
ou fixo, absoluto ou contingente, liquidado ou n&o, ou de algum outro modo;

Gravame - um encargo, hipoteca, penhor, direito de garantia, restrigdo (que nao seja uma restri¢éo a
Alienagao decorrente de Leis de valores mobiliarios aplicaveis), reivindicagdo, gravame ou énus de
qualquer natureza que seja, decorrente de Contrato ou pela Lei aplicavel;

Limited Partner - cada Pessoa que seja parte ou se torna parte do Contrato Social como um limited
partner da Partnership, com excecao de qualquer outro membro do Grupo BTG;

Sécio - a pessoa inscrita no Livro de Registro de Socios como o titular de agdes da Sociedade e, quando
duas ou mais pessoas estiverem registradas como titulares conjuntos de agdes, significa a pessoa cujo
nome ocupa o primeiro lugar no Livro de Registro de Socios como um dos titulares conjuntos ou todas
essas pessoas, como 0 contexto assim o0 exigir;

Notificagao - notificagdo por escrito, na forma mais adiante prevista no presente Estatuto Social, salvo
indicacdo em contrario de forma especifica;

Diretor - qualquer pessoa nomeada pelo Conselho para ocupar cargo na Sociedade;

Partnership - a PPLA Investments L.P., uma partnership isenta das Bermudas;

Contrato Social - a Segunda Alteragdo do Contrato de Partnership Isenta Alterado e Consolidado da
Partnership, datado de 29 de dezembro de 2010 (conforme alterado ou consolidado de tempos em
tempos), celebrada entre a Sociedade, como general partner, BTG Holdco, os Limited Partners e as

outras partes nomeadas nele;

Participagoes Classe C da Partnership - as units ordinarias classe C da Partnership, que s6 seréo
emitidas para a BTG Holdco ou outro sdcio do Grupo BTG;

Participagoes da Partnership - as units ordinarias da Partnership;

Units da Partnership - as Participacbes Societarias que formam uma unit composta por trés
Participagdes da Partnership;

Pessoa - uma pessoa fisica ou juridica, empresa, sociedade de responsabilidade limitada, partnership,
associagao, fideicomisso ou outra entidade ou organizagéo, incluindo um governo ou uma subdiviséo
politica ou uma agéncia ou instituicdo governamental, bem como qualquer sindicato ou grupo que seria



considerado uma pessoa sob o Artigo 13 (d) (3) da Lei de Valores Mobiliarios dos EUA de 1934,
conforme alterada, ou que tenha sua propria personalidade juridica de acordo com a Lei aplicavel;

Livro de Registro de Conselheiros e Diretores - o livro de registro de conselheiros e diretores previsto
no presente Estatuto Social;

Livro de Registro de Sacios - o livro de registro de sécios previsto no presente Estatuto Social;
Representante Residente - qualquer pessoa nomeada para atuar como representante residente e inclui
qualquer representante residente assistente ou suplente;

Direitos - com relacdo a qualquer Pessoa, quaisquer Contratos, bénus de subscricdo, valores
mobiliérios ou obrigagdes conversiveis, exerciveis ou permutaveis ou que ddo a qualquer Pessoa o
direito de subscrever ou adquirir, ou quaisquer opgdes, opgdes de compra ou compromissos relativos,
ou quaisquer participagdes acionarias, direito de valorizagéo de capital, direitos de participagéo nos
lucros ou outro instrumento cujo valor € determinado no todo ou em parte por referéncia ao prego de
mercado ou o valor das Participagdes Societarias dessa Pessoa;

Secretario - a pessoa nomeada para desempenhar todas e quais fun¢des de secretario da Sociedade,
e inclui qualquer secretario adjunto ou assistente e qualquer pessoa designada pelo Conselho para
desempenhar qualquer uma das fungdes do Secretario;

Artigos Especificos do Estatuto Social - Artigo 2 (Restrigdes do Negdcio da Sociedade), 3 (Restrigdes
do Grupo BTG), 4 (Uso dos Recursos), 5 (Dividendos Obrigatérios), 6 (Aliena¢do de Participagbes
Classe C da Partnership), 8.2 e 8.3 (Unit Restrita), 10.2 (a) (Questdes de Aprovacédo de Agdes Classe
A), 10.3 (a) (Acdes Classe B), 10.4 (a) (Questdes de Aprovacgao de Agdes Classe C), 10.5 (a) (Acbes
Classe D), 10.8 (Opgdes) e 20.1 (Desmembramento), consoante o contexto;

Comprador Legal do Controle do Banco - uma Pessoa (ou grupo de Pessoas) que, em fungéo de uma
transferéncia de controle do Banco (direta ou indireta, em uma operag@o ou em uma série de operagdes
relacionadas) do "acionista controlador" do Banco para tal Pessoa (ou grupo de Pessoas), conforme
determinado de acordo com o Artigo 254-A e 257 da Lei n° 6.404 e os regulamentos aplicaveis da CVM
(Comissao de Valores Mobiliarios), seja obrigada, segundo os referidos dispositivos da Lei, a fazer uma
oferta publica de aquisi¢do de todos os Valores Mobiliarios Subjacentes as Units do Banco (incluindo
aqueles que sejam detidos na forma de Unit do Banco, Unit Aprovada do Banco ou Unit) em circulagéo
de seus respectivos detentores;

Subsidiaria - com relacéo a qualquer Pessoa, qualquer pessoa juridica da qual os valores mobiliarios
ou outras participagdes acionarias que tém direito a voto ordinario de eleger a maioria do conselho de
administragao ou outras pessoas que exercam fungdes semelhantes, que forem no momento, direta ou
indiretamente, de propriedade da referida Pessoa. Para estes fins, uma partnership sera considerada
uma Subsidiaria de seu general partner, uma sociedade de responsabilidade limitada (sob Lei dos EUA)
sera considerada uma Subsidiaria de seu socio-gerente, e uma sociedade de responsabilidade limitada



sera considerada uma Subsidiaria de qualquer socio corporativo que detém mais da metade de suas
participacdes de voto;

Agoes em Tesouraria - uma agéo da Sociedade que foi ou é tratada como tendo sido adquirida e detida
pela Sociedade e foi detida pela Sociedade desde que foi assim adquirida e nao foi cancelada; e

Operacao de Recesso - (A) a série de operagdes relacionadas em que: (i) um Sécio Comanditario
("Sécio Comanditario Que se Desliga") opta por se desligar da Partnership pela devolugdo das
Participacdes da Partnership ("Participagdes da Partnership Devolvidas") para a Partnership, (i) a
Sociedade emite ou transfere Units Econdmicas da Sociedade para a BTG Holdco (ou outro socio do
Grupo BTG), com as referidas Units Econdmicas da Sociedade compostas de um numero de agdes
iguais ao numero de Participagdes da Partnership Devolvidas, (i) a BTG Holdco (ou outro sdcio do
Grupo BTG) contribui com as referidas Units Econdémicas da Sociedade para a Partnership, (iv) as
Partnership emite uma série de Participacdes Classe C da Partnership para a BTG Holdco (ou outro
socio do Grupo BTG) igual ao nimero de Participagbes da Partnership Devolvidas, (v) a Partnership
entrega Units Econdmicas da Sociedade contribuidas de acordo com a clausula (iii) acima para o Sécio
Comanditario Que se Desliga, e (vi) o Sécio Comanditario Que se Desliga entrega a Sociedade as
Participagdes da Partnership Devolvidas e, se o referido Sécio Comanditario Que se Desliga possuli
Acdes Classe D, entregue a Sociedade para cancelamento um numero de Agdes Classe D igual ao
numero de Agbes Classe A que 0 Sdcio Comanditério Que se Desliga recebeu conforme a clausula (v)
do acima exposto; ou (B) qualquer outra série de operagdes correlatas cujo resultado final seja que (i) o
numero de Participagbes Societarias detidas por um Sécio Comanditario ("Socio Comanditério
Permutador") seja cancelado (Participagdes Societarias essas designadas "Participa¢des Societarias
Canceladas"), (i) a Partnership emita & BTG Holdco (ou qualquer outro membro do Grupo BTG), e a
BTG Holdco (ou outro membro do Grupo BTG) receba da Partnership o nimero de Participagdes Classe
C da Partnership equivalente ao numero de Participages Societarias Canceladas, (i) a Sociedade
emita ao Sécio Comanditario Permutador (e o Soécio Comanditario Permutador receba) Units
Econdmicas da Sociedade, as quais consistam no nimero de agdes equivalente ao numero de
Participagdes Societarias Canceladas, e (iv) o nimero de Agdes Classe D pelo Socio Comanditario
Permutador equivalente a um terco do nimero de Participagdes Societarias Canceladas seja entregue
pelo Sécio Comanditario Permutador a Sociedade para cancelamento.

1.2 No presente Estatuto Social, quando néo estiver incompativel com o contexto:
a. termos que denotem o numero plural incluem o nimero singular e vice-versa;
b. termos que denotem o género masculino incluem os géneros feminino e neutro;

c. termos que se relacionem a pessoas incluem sociedades, associagdes ou 6rgéos de pessoas com
ou sem personalidade juridica;

d. Os termos:



o (i) "podera" sera interpretado como permissivo; €
o (i) "deverad" seré interpretado como imperativo; e

e. salvo disposigdo em contrario no presente, termos ou expressdes definidas na Lei terdo o mesmo
significado no presente Estatuto Social.

1.3 No presente Estatuto Social, as expressoes que se referem a escrita ou seus correspondentes, salvo
se aparecer intengdo contraria, incluem reproducdo, impressao, fax, litografia, fotografia, correio
eletrnico e outros modos de representar palavras em forma visivel.

1.4 Os titulos utilizados no presente Estatuto Social séo apenas para conveniéncia e nao devem ser
utilizados ou tomados como base na interpretacédo do presente.

1.5 Quaisquer poderes ou autorizagdo concedidos ao Conselho ou a Sociedade no presente Estatuto
Social estéo sujeitos a Lei e as demais disposicdes do presente Estatuto Social (incluindo os Artigos
Especificos do Estatuto Social) e de qualquer deliberagao dos Sécios em contréario.

RESTRIGOES AS ATIVIDADES EMPRESARIAIS; USO DOS RECURSOS; DISTRIBUIGOES
OBRIGATORIAS

2. Atividades da Sociedade

N&o obstante qualquer disposicao em contrério contida no presente Estatuto Social, a Sociedade nao
podera realizar qualquer negdcio ou se envolver em quaisquer atividades de qualquer natureza, incluindo
Divida ou Responsabilidade Incorrida (com exce¢édo de quaisquer Responsabilidades que ndo sejam
decorrentes de qualquer agao intencional ou omiss&o intencional da Sociedade) ou posse de quaisquer
ativos, que ndo (a) sua participacdo, direta ou indiretamente, de qualquer sécio do Grupo BTG ou a
Partnership (por meio de detencdo pelo Grupo BTG de Participagbes Classe C da Partnership), e
atividades diretamente relacionadas com tais participacdo, (b) sua detencdo de participagcdo de
partnership da Partnership ou qualquer participagdo semelhante com relacdo a qualquer das
Subsidiarias da Partnership, e atuando como o general partner das sociedades acima, (c) tomada de
todas as medidas com relagdo ao presente Estatuto Social ou de outras forma nele incluidas, inclusive
com relagdo a uma Operagdo de Recesso ou a emissdo ou registro de quaisquer Participagdes
Societérias, (d) praticas de atos necessarios como resultado de sua condigéo de companhia aberta ou
desempenho de fungdes administrativas exigidas pela Lei ou outra Lei aplicavel, (e) temporaria detencédo
de dividendos ou distribuicdes semelhantes recebidos da BTG Holdco (ou outro sécio do Grupo BTG,
conforme o caso) antes de distribuir esses recursos para os detentores de A¢des Classe A e Agdes
Classe B, de acordo com o Artigo 5, (f) temporaria manutengédo de recursos recebidos pela Sociedade
mediante a emissao de suas agdes ou outras Participagdes Societarias antes de contribuir com esses
recursos para a BTG Holdco (ou outro sécio do Grupo BTG, conforme o caso), em conformidade com o
Artigo 4, (g) posse de quantidades minimas de caixa ou equivalentes de caixa para atividades
administrativas, de acordo com o Artigo 7, e (h) atividades inerentes ao exposto acima.



3. Atividades do Grupo BTG

A Sociedade ndo tomara quaisquer medidas que autorizaria e tomara todas as medidas corporativas ou
medidas de acionistas permitidas pela Lei aplicavel de modo a ndo permitir que nenhum socio do Grupo
BTG realize qualquer negdcio ou se envolva em quaisquer atividades de qualquer natureza, incluindo
Divida ou Responsabilidade Incorrida(com excecdo de quaisquer Responsabilidades que ndo sejam
decorrentes de qualquer agéo intencional ou omiss&o intencional por tal socio do Grupo BTG) ou posse
de quaisquer ativos que néo (a) a detengéo por esse sdcio, direta ou indiretamente, de qualquer outro
socio do Grupo BTG ou de Participacdes Classe C da Sociedade de Comandita e atividades diretamente
relacionadas com essa participagéo, (b) tomar medidas expressamente autorizadas por este Estatuto
Social, inclusive com relagdo a uma Operagédo de Recesso ou os atos constitutivos de tal Entidade, (c)
desempenhar fungdes administrativas exigidas nos termos da Lei ou outras leis aplicaveis, (d)
temporariamente manter recursos de dividendos ou distribuigdes semelhantes recebidos da Partnership
(ou outro socio do Grupo BTG, conforme o caso) antes de distribuir esses recursos para a Sociedade
(ou outro sécio do Grupo BTG, conforme o caso), em conformidade com o Artigo 5, (e) temporariamente
manter recursos recebidos da Sociedade (ou outro socio do Grupo BTG, conforme o caso) antes de
contribuir como recursos para a Sociedade (ou um sécio do Grupo BTG, conforme o caso), em
conformidade com o Artigo 4, (f) manter quantidades minimas de caixa ou equivalentes de caixa detidos
para atividades administrativas nos termos do Artigo 7 e (g) atividades inerentes ao acima exposto.

4. Uso de Recursos

Logo que possivel apos o recebimento de quaisquer recursos (em dinheiro ou espécie) da venda ou
emissdo pela Sociedade de suas agdes ou outras Participages Societarias (com excecdo as Agdes
Classe C ou Ag¢des Classe D), a Sociedade, como permitido pela Lei aplicavel, contribuira com os
recursos liquidos assim recebidos para a BTG Holdco (ou outro sécio do Grupo BTG, conforme o caso),
e tomarao todas as medidas corporativas ou de acionistas para fazer com que a BTG Holdco (ou outro
socio do Grupo BTG) contribua com todos os recursos para a Partnership em troca de Participagdes
Classe C da Partnership, desde que o precedente n&o se aplique as emissdes de agdes da Sociedade
ou outras Participacdes Societarias feitas de acordo com uma Operacdo de Recesso ou a qualquer
remuneracdo de funcionarios, incentivo ou outro plano de participagdo em acdes em beneficio dos
funcionarios do Banco, da Partnership ou de suas respectivas Subsidiarias.

5. Distribuigoes Obrigatérias

Logo que seja razoavelmente possivel apds o recebimento de qualquer dividendo ou distribuicdo da
BTG Holdco (ou de qualquer outro sécio do Grupo BTG que recebeu tal dividendo ou distribuicdo da
Partnership), conforme permitido pela Lei aplicavel, a Sociedade declarara um dividendo a ser pago aos
detentores de Agdes Classe A e Agdes Classe B, na proporgao do numero de Ac¢bes Classe A e Agdes
Classe B detidas por eles, no valor total do dividendo ou distribuigdo. Conforme permitido pela Lei
aplicavel, a Sociedade tomara todas as medidas corporativas ou de acionistas para fazer com que



qualquer sécio do Grupo BTG que recebeu um dividendo ou distribui¢do da Partnership (ou de qualquer
outro sécio do Grupo BTG, conforme o caso) distribua os recursos de tal dividendo ou distribui¢do para
a Sociedade (ou o s6cio do Grupo BTG que detém as Participagdes Societarias de outro sécio do Grupo
BTG), logo que seja razoavelmente possivel apos o recebimento de tais recursos. O presente Artigo 5
nao sera aplicavel a qualquer distribuicdo ou dividendos de Participagdes da Partnership feitos pela
Partnership para um socio do Grupo BTG.

6. Alienacao das Participagoes Classe C da Partnership

A Sociedade nao Alienara diretamente quaisquer Participagdes Societarias da BTG Holdco ou de
qualquer socio do Grupo BTG ou tomara qualquer medida que possa autorizar (e tomara todas as
medidas corporativas ou de acionista permitidas pela Lei aplicavel de modo a ndo permitir) qualquer
outro sécio do Grupo BTG diretamente a Alienar as Participages Societarias de qualquer outro sdcio
do Grupo BTG detidas por esse socio do Grupo BTG, e néo autorizara, e tomara todas as medidas
corporativas ou de acionista permitidas por Lei aplicavel de modo a ndo permitir que a BTG Holdco ou
qualquer outro socio do Grupo BTG que detém Participagbes Classe C da Partnership diretamente
Aliene quaisquer Participagdes Classe C da Partnership, com excegédo, em cada caso, de uma Alienagao
direta para outro sécio do Grupo BTG.

7. Atividades Administrativas

N&o obstante qualquer disposi¢ao em contrario contida no presente Estatuto Social, inclusive os Artigos
4 e 5, a Sociedade e qualquer socio do Grupo BTG poderao reter uma quantia em dinheiro e equivalentes
de caixa que o Conselho (ou o conselho de administragdo pertinentes ou outro corpo diretivo do referido
Grupo BTG) julgar razoavelmente necessario para a Sociedade ou tal socio do Grupo BTG pagar suas
despesas de curto prazo razoavelmente previsiveis e outras despesas administrativas.

AS AGOES
8. Poderes para Emitir Agoes

8.1 Sem prejuizo de quaisquer direitos especiais anteriormente conferidos aos detentores de quaisquer
acbes existentes ou classe de agdes, e sujeitos aos Artigos Especificos do Estatuto Social e as
disposicoes da Lei, o Conselho tera poderes de emitir quaisquer a¢des ndo emitidas da Sociedade nos
termos e condicdes que ele possa determinar, incluindo quaisquer agdes preferenciais que poderdo ser
resgatadas mediante os termos e na forma que possam ser determinados pelo Conselho.

8.2 A Sociedade nao podera emitir outras A¢des Classe A ou Agdes Classe B, nem permitira a Alienagédo
direta de qualquer das Agdes Classe A ou Acdes Classe B da Sociedade, se essa emissdo ou Alienacéo
nao for feita como parte de uma Unit Econdmica da Sociedade ou qualquer outra Unit Aprovada das
Bermudas, exceto caso a Sociedade compre suas proprias agdes nos termos do Artigo 9 ou nas
circunstancias descritas na ultima frase do Artigo 79.2 ou Artigo 81.2.



8.3A menos que tal emiss@o ou Alienagao seja feita nos termos de uma Operagdo de Recesso, a
Sociedade néo podera emitir A¢des Classe D adicionais, nem permitira a Alienagao direta de qualquer
das Acdes Classe D da Sociedade se essa emissdo ou Alienacdo de cada Acdo Classe D nao
corresponder a emissao ou Alienacdo de uma Unit de Partnership ao mesmo tempo ou durante um
periodo proximo (desde que dentro de dezoito meses), para a mesma Pessoa.

8.4 As Units Econdmicas da Sociedade ou qualquer outra Unit Aprovada das Bermudas que sejam, em
cada caso, detidas como parte de uma unit por meio de uma instituico depositaria (seja individualmente
como uma Unit Econémica da Sociedade ou outra Unit Aprovada das Bermudas ou em conjunto com
uma Unit do Brasil ou uma Unit Aprovada do Brasil ou como parte de uma Unit, conforme aplicavel)
ficardo sujeitas aos termos e condigbes da emiss@o da unit pertinente e aos contratos de depdsito
celebrados entre a Sociedade e a respectiva instituicdo depositaria e, caso aplicavel, o Banco.

9. Poderes da Sociedade para Aquisi¢ao de suas Ag¢oes

9.1 Observando os Artigos Especificos do Estatuto Social, a Sociedade podera adquirir suas proprias
acbes para cancelamento ou as adquirir com Agbes em Tesouraria, em conformidade com as
disposicOes da Lei mediante as condigdes que o Conselho julgar adequado. O Conselho podera exercer
todos os poderes da Sociedade para a compra ou aquisi¢do da totalidade ou qualquer parte de suas
proprias acdes, em conformidade com a Lei.

10. Direitos Inerentes as A¢oes

10.1 Na data em que o presente Estatuto Social for aprovado, o capital social autorizado da Sociedade
é US$7.000, incluindo (i) agdes ordinarias Classe A cada uma com valor nominal de US$0.0000000270
(as "Acdes Classe A"), (i) agdes ordinarias de Classe B cada uma com valor nominal de
US$0.0000000270 (as "Agdes Classe B"), (iii) agdes ordinarias Classe C com valor nominal de US$10,00
(a "Acbes Classe C") e (iv) agdes ordinaria Classe D cada qual com valor nominal de US$0.0000000270
(as "Acdes Classe D").

10.2 Os detentores de Agdes Classe A, sem prejuizo das disposicdes do presente Estatuto Social
(incluindo, sem limitagao, os direitos relacionados as Agdes Preferenciais):

a. ter&o direito a um voto por A¢do Classe A em qualquer assembleia ou deciséo (a partir da data de
registro dessa assembleia ou a¢éo) em que os detentores de todas as agdes ordinarias da Sociedade
tenham direito de voto ou que requerer a aprovacgédo das Agdes Classe A votando como uma Unica
classe. A Sociedade (ou qualquer Diretor ou Conselheiro da Sociedade) néo fara ou consumara
qualquer das seguintes operagles, em cada caso, sem a aprovagao prévia dos detentores de uma
maioria de A¢bes Classe A votando como uma unica classe:



(e]

(i) qualquer determinagao pela BTG Holdco (ou por qualquer outro socio do Grupo BTG que detenha
Participagdes da Partnership), em sua qualidade de limited partner da Partnership, com respeito a
qualquer Questao para Votagéo da Maioria Qualificada do BTG, entendendo-se que a BTG Holdco
(ou esse sécio do Grupo BTG) votard uma quantidade de Participagdes Classe C da Partnership em
favor da Questéo para Votagdo da Maioria Qualificada do BTG igual ao valor obtido pela multiplicagéo
(x) do numero total de Participagdes Classe C da Partnership detidas pela BTG Holdco (ou por esse
socio do Grupo BTG) e (y) por uma fragdo, cujo numerador é o numero total de Agbes Classe A
votando em favor da Questao para Votagéo da Maioria Qualificada do BTG e cujo denominador é o
numero total de Agdes Classe A em circulagao;

(i) qualquer determinagéo pela BTG Holdco (ou por qualquer outro sécio do Grupo BTG que detenha
Participagdes da Partnership), em sua qualidade de limited partner da Partnership, para consentir
com qualquer emenda ao Contrato Social que aumente as obrigagdes ou responsabilidades da BTG
Holdco (ou de qualquer outro socio do Grupo BTG) de uma maneira ndo contemplada nele; e

(iii) qualquer modificagéo, alteragéo, rescis@o ou outras modificagdes (ou qualquer adog@o de um
novo Artigo que teria tais efeitos) nos Artigos 2, 3, 4, 5, 6, 10.2 (a), 21 ou 79 (sendo certo que no caso
do Artigo 79, nenhuma de referidas modificagdes, alteragdes, rescisées ou outras modificagdes que
restrinja ou limite os direitos conferidos as Units (conforme definidas no Artigo 79) emitidas e
registradas com a Instituicdo Depositaria (conforme definida no Artigo 79) e, consequentemente, as
acdes da Sociedade que sejam detidas na forma de Units no momento do Anuncio (conforme definido
no Artigo 79) seré eficaz exceto caso seja aprovada pela maioria afirmativa dos detentores de Agdes
Classe A votando como uma classe Unica, inclusive por uma maioria afirmativa separada dos
detentores de Agoes Classe A que nao o detentor que seja um Sécio Comanditério (conforme definido
no Artigo 79) ou uma Sociedade Holding da Partnership (conforme definida no Artigo 79) 80, 81
(sendo certo que, no caso do Artigo 81, nenhuma das referidas modificagdes, alteragdes, rescisdes
ou outras modificagdes que restrinjam ou limitem os direitos outorgados as Units Aprovadas das
Bermudas (conforme definida no Artigo 81) emitidas e registradas com a Instituicdo Depositaria
Alternativa (conforme definida no Artigo 81) e, consequentemente, as agdes da Sociedade que sejam
detidas em conformidade com uma Unit Aprovada das Bermudas no momento do Anuncio (conforme
definido no Artigo 79) sera eficaz, exceto se aprovada pelo voto favoravel da maioria dos detentores
de Ag¢des Classe A votando como uma Unica classe, inclusive por voto favoravel pela maioria
separada dos detentores de Agdes Classe A que ndo o detentor que seja um Limited Partner
(conforme definido no Artigo 79) ou uma Sociedade Holding da Sociedade (conforme definida no
Artigo 79) ou 82;

compartilhardo igual e proporcionalmente esses dividendos, conforme o Conselho possa declarar,
de tempos em tempos;

no caso de liquidagdo ou dissolugdo da Sociedade, voluntéria ou involuntaria, para fins de
reorganizacao ou de outra forma, ou em qualquer distribuigéo de capital, terdo direito de compartilhar
igual e proporcionalmente os ativos excedentes da Sociedade, se houver, remanescentes apds a



preferéncia na liquidagdo de quaisquer agbes emitidas e em circulagdo com classificagdo de
prioridade sobre as Agdes Classe A (que, a titulo de esclarecimento, ndo incluirdo as Agdes Classe
C);

em geral terdo direito de desfrutar de todos os direitos relacionados as Agdes Classe A como
conferidos pelo presente Estatuto Social; e

a titulo de esclarecimento, ndo terdo direito a receber notificagdo ou comparecer a qualquer
assembleia da Sociedade na qual apenas as Agdes Classe C tém direito a voto e que estejam
votando como uma unica classe.

10.3 Os detentores de Agdes Classe B, sem prejuizo das disposi¢des do presente Estatuto Social
(incluindo, sem limitagao, os direitos inerentes as Agbes Preferenciais):

nao terdo o direito de votar em qualquer assembleia geral da Sociedade, exceto quando
expressamente exigido pela Lei ou pelo Artigo 21, desde que, se houver tal voto obrigatério, os
detentores de Agdes Classe B terdo direito a um voto por agéo;

compartilharéo igual e proporcionalmente os dividendos que o Conselho possa declarar, de tempos
em tempos

(c) no caso de liquidacdo ou dissolugdo da Companhia, voluntaria ou involuntaria, para fins de
reorganizacdo ou de outra forma, ou em qualquer distribuicdo de capital, terdo o direito de
compartilhar igual e proporcionalmente os ativos excedentes da Sociedade, se houver,
remanescentes ap6s a preferéncia na liquidacéo de quaisquer agdes emitidas e em circulagdo com
classificagao de prioridade sobre as Agdes Classe B (que, a titulo de esclarecimento, nao incluirdo
as Agoes Classe C);

em geral terdo direito de desfrutar de todos os direitos relacionados as Agdes Classe B como
conferidos pelo presente Estatuto Social; e

a titulo de esclarecimento, nao terdo direito a receber notificacdo ou de comparecer em qualquer
assembleia da Sociedade convocada exclusivamente para qualquer outra finalidade que ndo a
definida no Artigo 10.3 (a).

10.4 Os detentores de Acdes Classe C, sem prejuizo das disposicdes do presente Estatuto Social
(incluindo, sem limitagao, os direitos relacionados a A¢gdes Preferenciais):

a.

terdo o direito ao nimero de votos em qualquer assembleia ou decisao (a partir da data de registro
para essa assembleia ou decisao) igual a 10 vezes o numero total de Agdes Classe A, Agdes Classe
B e A¢des Classe D em circulagéo (a partir da data de registro para essa assembleia ou deciséo). A
Sociedade (ou qualquer Diretor ou Conselheiro da Sociedade) ndo tomara e néao permitira que suas



Subsidiarias (incluindo a Partnership e suas Subsidiarias) tomem qualquer medida prevista no Anexo
A do presente ou consumem tais operagdes sem a prévia aprovagao do detentor das Agdes Classe
C que votarem como uma Unica classe.
A titulo de esclarecimento, qualquer aprovagéo exigida do detentor das Agdes Classe C nos termos
do presente Artigo 10.4 (a) podera ser evidenciada por uma autorizagao por escrito assinada em
conformidade com a Artigo 41;

terdo a opgdo de resgatar as Agdes Classe C pelo valor nominal, a qualquer momento, em
conformidade com a Lei;

néo terdo direito a compartilhar quaisquer dividendos ou distribuicdes pela Sociedade;

terdo o direito de compartilhar quaisquer ativos excedentes da Sociedade em caso de liquidagéo ou
dissolugdo da Sociedade, voluntaria ou involuntaria, com a finalidade de uma reorganizagéo ou de
outra forma, ou em qualquer distribuicdo de capital, mas apenas na medida do valor integralizado
sobre as Agdes Classe C; e

em geral terdo direito de desfrutar de todos os direitos relacionados as A¢des Classe C como
conferidos pelo presente Estatuto Social.

10.5 Os detentores de Agdes Classe D, sem prejuizo das disposi¢des do presente Estatuto Social
(incluindo, sem limitagao, os direitos relacionados as Agoes Preferenciais):

a.

terdo o direito a um voto por Agéo Classe D em qualquer assembleia ou deciséo (a partir da data de
registro para essa assembleia ou decisdo) em que os detentores de capital votante da Sociedade
terdo o direito de voto, ou que requerer a aprovagao das Agdes Classe D votando como uma Unica
classe. A Sociedade (ou qualquer Diretor ou Conselheiro da Sociedade) néo fara qualquer mudanca,
alteragéo, resciséo ou outras modificagdes (ou qualquer adogao de um novo Estatuto Social que teria
tais efeitos) nos Artigos 2, 3, 4, 5, 6, 10.2, 10.3, 10.5 (a), ou 21 sem a aprovagao dos detentores de
Acdes de Classe D que votarem como uma Unica classe;

nao terdo direito de compartilhar quaisquer dividendos ou distribuicdes pela Sociedade;
nao terdo o direito de compartilhar quaisquer ativos excedentes da Sociedade, em caso de liquidagéo
ou dissolucdo da Sociedade, voluntaria ou involuntaria, com a finalidade de uma reorganizagéo ou

de outra forma, ou em qualquer distribui¢do de capital;

em geral terdo o direito de desfrutar de todos os direitos inerentes as Agdes Classe D como conferidos
pelo presente Estatuto Social; e



e. a titulo de esclarecimento, ndo terdo direito de receber notificagdo ou comparecer em qualquer
assembleia da Sociedade na qual apenas as Agdes Classe C tém direito a voto e estdo votando
como uma unica classe.

10.6 Sujeito aos Artigos Especificos do Estatuto Social, 0 Conselho estd autorizado a estabelecer a
emissao das Agdes Preferenciais em uma ou mais séries, e a estabelecer periodicamente a quantidade
de agbes a serem incluidas em cada referida série, além de determinar a designacgéo, os poderes, as
preferéncias e os direitos das agdes de cada referida série e as qualificagdes, limitacdes ou restricdes a
esse respeito (e, para evitar ddvidas, tais assuntos e a emiss&o de tais Agdes Preferenciais ndo seréo
considerados alteragdes nos direitos inerentes a essas Agdes ou, sujeito aos termos de qualquer outra
série de Agbes Preferenciais, alteragdes dos direitos inerentes a qualquer outra série de Agdes
Preferenciais). Os poderes do Conselho a respeito de cada série incluirdo, entre outros, a determinagéo
do seguinte:

a. quantidade de agdes que constituem essa série e a designagéo de identificacdo de tal série;

b. a taxa de dividendos das agdes de tal série, se os dividendos forem cumulativos e, em caso
afirmativo, a partir de que data ou datas, e os direitos de prioridade relativos, se houver, no
pagamento de dividendos sobre acdes de tal série;

c. se tal série tera direito a voto, além dos direitos a voto estabelecidos pelas Leis aplicaveis e, em caso
afirmativo, os termos de tal direito a voto;

d. se tal série tera privilégios de conversdo ou de permuta e, em caso afirmativo, os termos e as
condi¢bes de tal conversdo ou permuta, incluindo disposigéo de reajuste da taxa de converséo ou
permuta nos casos determinados pelo Conselho;

e. se as agdes de tal série poderdo ser resgatadas ou recompradas ou ndo €, em caso afirmativo, 0s
termos e as condi¢bes de tal resgate ou recompra, incluindo o critério de sele¢do de acgdes para
resgate ou recompra, caso menos que todas as agdes possam ser resgatadas ou recompradas, a
data ou as datas a partir das quais elas poder&o ser resgatadas ou recompradas, € o valor por a¢ao
devido em caso de resgate ou recompra, cujo valor pode variar em diferentes condigdes e em
diferentes datas de resgate ou recompra;

f. se tal série terd um fundo de amortizagdo para resgate ou recompra das agdes de tal série e, em
caso afirmativo, os termos e valor de tal fundo de amortizagao;

g. odireito das acdes de tal série em beneficio das condi¢des e das restricdes apds a criagéo de Divida
da Sociedade ou de qualquer subsidiéria, apés a emissdo de quaisquer agdes adicionais (incluindo
acOes adicionais de tal série ou qualquer outra série) e ap6s o pagamento de dividendos ou a
realizagao de outras distribui¢des, e a compra, o resgate ou outra aquisigao pela Sociedade ou por
qualquer subsidiaria de quaisquer a¢des emitidas da Sociedade;



h. os direitos das agbes de tal série no caso de liquidagdo, dissolugdo ou extingdo voluntéria ou
involuntaria da Sociedade, e os direitos de prioridade relativos, se houver, no pagamento de agdes
de tal série; e

i. qualquer outra participagao relativa, direitos, qualificagdes, limitagdes ou restrighes opcionais ou
especiais de tal série.

10.7 Quaisquer A¢des Preferenciais de qualquer série que tenham sido resgatadas (se por meio de uma
operacao de um fundo de amortizagdo ou de outra forma) ou que, caso conversiveis ou permutaveis,
tenham sido convertidas ou permutadas por agdes de qualquer outra classe ou classes, terdo o status
de Ac¢des Preferenciais autorizadas ou ndo emitidas da mesma série, e poderédo ser reemitidas como
uma parte da série da qual eram originalmente uma parte, ou poderao ser reclassificadas e reemitidas
como parte de uma nova série de Agbes Preferenciais a serem criadas por deliberagao ou deliberagdes
do Conselho ou como parte de qualquer outra série de Agbes Preferenciais, todas sujeitas as condigdes
e as restricdes de emissdo estabelecidas na deliberagéo ou deliberacbes adotadas pelo Conselho
estabelecendo a emissao de qualquer série de Agbes Preferenciais.

10.8 Sujeita aos Artigos Especificos do Estatuto Social, a Sociedade podera adotar planos de direitos
ou acordos semelhantes e emitir valores mobiliarios, Contratos, obrigagdes, bonus de subscrigdo ou
outros instrumentos que comprovem quaisquer agdes, direitos de opgao ou valores mobiliarios com
direitos de conversao ou de opgao, ou quaisquer outros Direitos, em cada caso com relagao aos termos,
as condigdes e a outras disposigdes determinadas pelo Conselho; estabelecido que, em qualquer
referido caso, e como uma condig&o para tal emissdo, a Partnership emita simultaneamente & BTG
Holdco (ou outro membro do Grupo BTG) uma garantia correspondente com direitos idénticos (a respeito
das Participagdes da Partnership).

10.9 Todos os direitos associados a A¢do em Tesouraria serdo suspensos e ndo serdo exercidos pela
Sociedade enquanto ela detiver tal Acdo em Tesouraria e, exceto quando exigido pela Lei, todas as
Agdes em Tesouraria serdo excluidas do calculo de qualquer percentual ou fragdo do capital social ou
das agdes da Sociedade.

11. Chamadas de Capital de Ag¢oes

11.1 O Conselho podera fazer chamadas de capital que considerar adequadas aos Socios a respeito de
quaisquer quantias (a respeito de valor nominal ou &gio) ndo pagas com relacao as agdes distribuidas
ou detidas por tais Socios (e ndo se tornaram exigiveis em datas fixas pelos termos e pelas condi¢oes
de emisséo) e, caso uma chamada de capital ndo seja atendida até o dia designado para o pagamento
correspondente, 0 Sécio podera, a critério do Conselho, ser responsabilizado pelo pagamento dos juros
a Sociedade sobre o valor de tal chamada a taxa determinada pelo Conselho, a partir da data em que
tal chamada de capital tornou-se devida até a data do pagamento efetivo. O Conselho podera diferenciar



os detentores quanto ao valor das chamadas de capital a ser pago e a quantidade de parcelas em que
tais pagamentos podem ser feitos.

11.2 Qualquer quantia que, segundo os termos de alocagdo de uma agéo, se torne devida apds a
emissdo ou em qualquer data fixada, representando o valor nominal da ag&o ou por meio de agio, devera,
para todos os fins deste Estatuto social, ser considerada uma chamada de capital devidamente feita e
exigivel na data em que, segundo os termos da emissao, ela tornar-se devida e, no caso de néo
pagamento, todas as disposi¢des relevantes deste Estatuto social quanto ao pagamento de juros,
custos, encargos e despesas, perda ou de outra forma que serdo aplicadas como se tal quantia tivesse
se tornado devida em virtude de uma chamada de capital devidamente feita e notificada.

11.3 Os detentores conjuntos de uma agdo serdo conjunta e solidariamente responsaveis pelo
pagamento de todas as chamadas de capital e quaisquer juros, custos e despesas a esse respeito.

11.4 A Sociedade podera aceitar de qualquer Sécio todo ou uma parte do valor que permanecer néo
pago com relagdo a quaisquer agdes detidas por ele, apesar de o pagamento de capital de nenhuma
parte de tal valor ter sido solicitado ou se tornado devido.

12. Proibigao de Assisténcia Financeira

A Sociedade nao devera fornecer, direta ou indiretamente, por meio de empréstimo, caugéo, prestagao
de garantia ou de outra forma, qualquer assisténcia financeira com a finalidade de aquisicdo ou de
aquisi¢ao proposta por qualquer pessoa de quaisquer a¢des na Sociedade, porém nenhuma disposi¢éo
deste Artigo proibira operagdes permitidas segundo a Lei.

13. Caducidade de Agoes

13.1 Caso qualquer Socio ndo pague, no dia designado para o pagamento correspondente, qualquer
chamada de capital a respeito de qualquer acao distribuida ou detida por tal Socio, o Conselho podera,
a qualquer momento posterior durante o tempo em que a chamada de capital continuar ndo paga, instruir
que o Secretario encaminhe para tal Sécio uma notificagdo por escrito na seguinte forma ou o mais
proximo disso possivel:

Notificagdo de Responsabilidade por Caducidade por ndo Pagamento de Chamada de Capital
* (a "Sociedade")

V.Sa. deixou de atender a chamada de capital de [valor da chamada de capital] feita no dia [] de [ ] de
201[ ], a respeito de [quantidade em algarismos] ([quantidade] de agao(s)) em seu nome no Livro de
Registro de Sécios da Sociedade, no dia [ ] de [ ] de 201[ ], o dia designado para o pagamento de tal
chamada. V.Sa. é notificada que, a menos que atenda tal chamada de capital acrescida dos juros a taxa
de [ ] ao ano, calculados a partir do referido dia [ ] de [ ] de 201[ ], na sede da Sociedade, a(s) agéo(s)
podera(ao) ser objeto de caducidade.



Datado de [ ] de [ ] de 201[ ]
[Assinatura do Secretario] Por Ordem do Conselho

13.2 Caso as exigéncias de tal notificagdo ndo sejam cumpridas, qualquer referida agdo podera a
qualquer momento posterior, antes do pagamento de tal chamada de capital e dos juros devidos
correspondentes, ser caducada por deliberagdo do Conselho nesse sentido, e tal agéo se tornara entéo
de propriedade da Sociedade e podera ser alienada conforme determinagédo do Conselho.

13.3 Um Sécio cuja a¢do ou agdes foram perdidas conforme mencionado devera, ndo obstante tal perda,
ser responsabilizado pelo pagamento a Sociedade de todas as chamadas de capital devidas sobre tal
acgao ou agdes no momento da perda e todos os juros devidos sobre elas e quaisquer custos e despesas
incorridos pela Sociedade a esse respeito.

13.4 O Conselho podera aceitar a entrega de quaisquer agdes em posi¢ao de caducidade nos termos e
condigdes que poderdo ser acordados. Sujeita a esses termos e condigdes, uma agéo entregue sera
tratada como se tivesse sido caducada.

14. Certificados de Agoes

14.1 Todo Sécio tera direito a um certificado com o selo da Sociedade (ou uma reprodugéo dele)
especificando a quantidade e, quando adequado, a classe de agdes detidas por tal Sécio e se elas estdo
totalmente integralizadas e, se néo, especificando o valor ja integralizado de tais ages. O Conselho
podera, por deliberagdo, determinar, em geral ou em um caso particular, que todas ou quaisquer
assinaturas nos certificados poderdo ser nele impressas ou afixadas por meios mecanicos.

14.2 A Sociedade n&o tera nenhuma obrigagao de preencher e entregar um certificado de agdes, salvo
se convocada especificamente a fazé-lo pela pessoa a quem as agdes foram atribuidas.

14.3 Qualquer certificado de agdes emitido pela Sociedade a um Sécio apresentara a seguinte legenda
ou outras que o Conselho possa considerar razoavelmente necessarias segundo as Leis aplicaveis:

AS AGOES REPRESENTADAS POR ESTE CERTIFICADO ESTAO SUJEITAS AS RESTRIGOES A
TRANSFERENCIA, A ACORDOS DE VOTO E OUTRAS DISPOSIGOES APRESENTADAS NO
ESTATUTO SOCIAL DA PPLA PARTICIPATIONS LTD., CONFORME PODERA SER ALTERADO
PERIODICAMENTE, UMA COPIA DO QUAL ESTA DISPONIVEL PARA INSPEGAO NA SEDE DA
PPLA PARTICIPATIONS LTD., SENDO FORNECIDA GRATUITAMENTE PELA PPLA
PARTICIPATIONS LTD AO DETENTOR DESTE INSTRUMENTO MEDIANTE SOLICITAGAO POR



ESCRITO. NENHUMA TRANSFERENCIA DE AGOES SERA FEITA NO LIVRO DE REGISTRO DE
SOCIOS DA PPLA PARTICIPATIONS LTD. E TAL TRANSFERENCIA SERA NULA E SEM EFEITO,
SALVO SE ACOMPANHADA DE COMPROVAGAO DE CONFORMIDADE COM OS TERMOS DO
ESTATUTO SOCIAL E QUAISQUER LEIS APLICAVEIS.

14.4 Se for comprovado a satisfagdo do Conselho que qualquer certificado de agdes esta deteriorado
ou foi perdido, extraviado ou destruido, o Conselho podera gerar um novo certificado e solicitar uma
indenizacao pelo certificado perdido, se assim achar adequado.

15. Agoes Fracionarias

A Sociedade podera emitir suas a¢des em denominagdes fracionarias e tratar tais fragdbes da mesma
forma como trata suas agdes integrais, e as agdes em denominagbes fracionarias terao,
proporcionalmente as respectivas fragdes representadas, todos os direitos de agdes integrais, incluindo
(porém sem limitar a generalidade do disposto acima) o direito de votar, de receber dividendos e
distribui¢des e de participar de uma liquidacao.

REGISTRO DE AGOES
16. Livro de Registro de Socios

16.1 O Conselho devera fazer com que seja mantido em um ou mais livios um Livro de Registro de
Sécios e devera colocar nele os elementos exigidos pela Lei.

16.2 O Livro de Registro de Sécios estara disponivel para inspecao gratuita na sede da Sociedade em
todos os dias Uteis, sujeito a restricbes razoaveis que poderdo ser impostas pelo Conselho, de modo
que seja permitida a inspegdo por no minimo duas horas em cada dia Util. O Livro de Registro de Socios
podera, apo6s envio de notificagdo de acordo com a Lei, ser fechado a qualquer momento ou momentos
que néo excedam, no todo, trinta dias em cada ano.

17. Detentor Registrado e Proprietario Absoluto
A Sociedade tera direito de tratar o detentor registrado de qualquer agdo como o respectivo proprietario
absoluto e, dessa forma, ndo sera obrigada a reconhecer nenhuma reivindicagdo em equidade ou outra

reivindicagao ou interesse em tal agao por parte de qualquer outra pessoa.

18. Transferéncia de Ag6es Nominativas



18.1 Sujeito ao Artigo 18.5, 0 Conselho nao deveré registrar uma transferéncia direta de agdes, a menos
que as disposigdes dos Artigos 8.2, 8.3 e, na medida aplicavel, 79 ou 80 forem cumpridas, e todos 0s
consentimentos, autorizagdes e permissdes aplicaveis de qualquer érgéo ou agéncia governamental ou
regulador em Bermudas, nos Estados Unidos, no Brasil ou qualquer outra jurisdi¢do aplicavel que devem
ser obtidos, deverdo ter sido obtidos. Caso a transferéncia de agdes siga o disposto acima, o Conselho
devera registrar tal transferéncia. Para determinar se o Artigo 79 ou 80 se aplica a qualquer transferéncia
de agbes proposta, o Conselho poderad exigir que um Sécio forneca as informagdes quanto sua
identidade e a identidade da beneficiaria proposta que o Conselho poderé solicitar razoavelmente.

18.2 Um instrumento de transferéncia sera feito por escrito na forma prevista a seguir, ou 0 mais préximo
dela, conforme permitido pelas circunstancias, ou de outra forma que o Conselho aceitar:

Transferéncia de uma Acéo ou Acdes
* (a "Sociedade")

PELO VALOR RECEBIDO.................... [valor], eu [nome do cedente] vendo, cedo e transfiro, pelo

presente instrumento, ao [cessionario], com endere¢co em [enderego], [quantidade] de agdes da

Sociedade.
DATADO de []de []de 201[]

Assinado por: Na presenca de:
Cedente Testemunha
Cessionario Testemunha

18.3 Tal instrumento de transferéncia sera assinado por ou em nome do cedente e do cessionario,
estabelecido que, no caso de uma acdo totalmente integralizada, o Conselho podera aceitar o
instrumento assinado por ou em nome do cedente individual. O cedente sera considerado detentor de
tal acdo até que ela seja transferida ao cessionario no Livro de Registro de Socios.

18.4 Os detentores conjuntos de qualquer agao poderao transferir diretamente tal acdo a um ou mais
dos referidos detentores conjuntos, e o detentor ou os detentores subsistentes de qualquer agéo
anteriormente detida por eles em conjunto com um Sécio falecido poderao transferir qualquer referida
acao para os testamenteiros ou inventariantes de tal Socio falecido.

18.5 N&o obstante o Artigo 8.2, as a¢des poderdo ser diretamente transferidas sem um instrumento por
escrito, caso sejam transferidas por um agente nomeado ou, de outra forma, de acordo com a Lei.

19. Transmissao de A¢des Nominativas

19.1 No caso de morte de um Sécio, 0 sobrevivente ou sobreviventes, quando o Socio falecido for um
detentor conjunto, e os representantes legais pessoais do Sdcio falecido, quando o Sdcio falecido for
um acionista Unico, serdo as Unicas pessoas reconhecidas pela Sociedade como titulares da
participacdo do Sécio falecido nas agdes. Nenhuma disposicao contida neste instrumento isentara o



espolio de um detentor conjunto falecido de qualquer Responsabilidade a respeito de qualquer a¢éo que
tenha sido conjuntamente detida por tal Sécio falecido com outras pessoas. Sujeito as disposigdes da
Lei, para fins deste Artigo, representante pessoal legal significa o testamenteiro ou inventariante de um
Sécio falecido ou outra pessoa conforme o Conselho podera decidir como apropriadamente autorizada
a negociar as ac¢des de um Sdcio falecido.

19.2 Qualquer pessoa que passe a ter direito a uma agdo em decorréncia da morte ou faléncia de
qualquer Sécio podera ser registrada como um Sécio mediante prova, conforme o Conselho possa
considerar suficiente, ou podera optar por nomear alguma pessoa para ser registrada como cessionario
de tal agdo e, nesse caso, a pessoa que passar a ter direito devera celebrar, a favor de tal nomeado, um
instrumento de transferéncia por escrito na forma a seguir, ou 0 mais préximo dela possivel.:

Transferéncia por uma Pessoa que Passa a Ter Direito em Caso de Morte/Faléncia de um Sécio
* (a "Sociedade")

Eu/Nés, que passo/passamos a ter direito, em decorréncia da [morte/faléncia] de [nome e enderego do
Sécio falecido/falido], a [quantidade] acdo(bes) constante(s) do Livro de Registro de Sécios da
Sociedade, em nome do referido [nome do Sécio falecido/falido] em vez de ser(em) registrada(s) em
meu/nosso proprio nome, optamos por ter [nome do cessionario] (o "Cessionario") registrado como um
cessionario de tal(is) acao(des), e eu/nds transfiro(transferimos) ao Cessionario, a seus inventariantes,
testamenteiros e cessionarios pelo presente instrumento a(s) referida(s) agéo(des) ao Cessionario para
que ele a(s) detenha, sujeitos as condi¢des em que as agdes eram detidas na ocasido da celebragéo
deste instrumento, e o Cessionario concorda, pelo presente instrumento, em receber a(s) referida(s)
acao(des) sujeito as mesmas condicdes.

DATADO de [ ] de [] de 201[]

Assinado por: Na presenca de:
Cedente Testemunha
Cessionario Testemunha

19.3 O cessionario devera ser registrado como um Sécio na apresentagdo dos materiais acima ao
Conselho, acompanhados pela comprovagao que podera ser exigida pelo Conselho para provar a posse
pelo cedente. Nao obstante o exposto acima, o Conselho tera, em qualquer caso, 0 mesmo direito de
recusar ou suspender o registro que teria no caso de uma transferéncia de agdes por esse Sécio antes
da morte ou faléncia de tal Sécio, conforme o caso.

19.4 Quando duas ou mais pessoas estiverem registradas como detentores conjuntos de uma agéo ou
acdes, entdo, na hipotese de morte de qualquer detentor conjunto, o(s) detentor(es) conjunto(s)
restante(s) tera(do) direito a tal acdo ou tais acbes e a Sociedade ndo reconhecera nenhuma



reivindicagéo a respeito do espolio de qualquer detentor conjunto, exceto no caso do Ultimo sobrevivente
de tais detentores conjuntos.

ALTERAGAO DO CAPITAL SOCIAL
20. Poder para Alterar o Capital

20.1 Sujeito aos Artigos Especificos do Estatuto Social, a Sociedade podera aumentar, desdobrar,
agrupar, subdividir, mudar a moeda, diminuir ou de outra forma alterar ou reduzir seu capital social em
qualquer forma permitida pela Lei; estabelecido que a Sociedade néo tera direito a praticar quaisquer
dos atos dispostos acima ou conduzir qualquer recapitalizagéo, reclassificagéo a respeito das Agdes
Classe A, Agdes Classe B ou Agdes Classe D, exceto, em cada caso, se uma operagao idéntica ocorrer
simultaneamente e da mesma forma a respeito das Agdes Classe A, Agdes Classe B e A¢des Classe D
da Sociedade, por um lado, e cada classe das Participagdes da Partnership, por outro lado, estabelecido
que, apos efetivagao de tais operagdes, a proporgao de Agdes Classe A, Agdes Classe B e Agdes Classe
D das Participagdes da Partnership seja mantido.

20.2 Quando, em qualquer alteragao ou redugdo do capital social, fracdes de a¢des ou alguma outra
dificuldade ocorrer, 0 Conselho podera tratar ou resolver a dificuldade da forma que julgar adequado.

21. Alteragao de Direitos Inerentes a Agoes

Caso, a qualquer momento, o capital social seja desdobrado em diferentes classes de agdes, os direitos
inerentes a qualquer classe (exceto se de outra forma estabelecido pelos termos de emisséo das a¢oes
dessa classe) poderéo, independentemente de a Sociedade ser ou nao extinta, ser alterados de acordo
com o0 consentimento por escrito dos titulares de trés quartos das a¢fes emitidas dessa classe ou de
acordo com uma deliberagéo aprovada por uma maioria dos votos em uma assembleia geral separada
dos titulares das agdes da classe, assembleia em que sera necessario um quorum de pelo menos duas
pessoas detendo ou representando por meio de procuragdo um tergo das agdes emitidas da classe. Os
direitos conferidos aos titulares das agdes de qualquer classe emitidas com direitos de preferéncia ou
outros direitos nédo serdo considerados, exceto se de outra forma expressamente estabelecido nos
termos de emissdo das agdes da classe, alterados pela criacdo ou emisséo de agdes adicionais
classificadas em termos iguais ou com prioridade sobre quaisquer agdes existentes, quanto a direitos
de voto, dividendos ou de outra forma.

DIVIDENDOS E CAPITALIZAGAO
22. Dividendos
22.1 O Conselho devera declarar dividendos conforme estabelecido no Artigo 5. Sujeito aos Artigos

Especificos do Estatuto Social, o0 Conselho podera, periodicamente e de acordo com a Lei, declarar
dividendos a serem pagos aos Sécios, na propor¢do da quantidade de agdes detidas por eles em



qualquer outro periodo. Quaisquer dividendos poderdo ser pagos em dinheiro ou integral ou
parcialmente em espécie (sujeitos ao Artigo 22.3), caso em que o Conselho podera fixar o valor para
distribuicdo em espécie de quaisquer ativos. Dividendos ndo pagos nao incorrerdo em juros contra a
Sociedade.

22.2 O Conselho podera fixar qualquer data como a data de registro para determinar os Sdcios com
direito a receber quaisquer dividendos; estabelecido que, no caso de dividendos distribuidos de acordo
com o Artigo 5, a data de registro sera a mesma data de registro fixada pela Partnership ao determinar
os detentores das Participagdes da Partnership com direito a receber tais dividendos.

22.3 Nao obstante qualquer disposi¢do em contrario neste Artigo 22, a Sociedade néo realizard nenhum
distribuicdo de dividendos ou outra distribuicdo de forma proporcional de suas Ac¢des Classe A, Agdes
Classe B ou Agbes Classe D aos titulares de tais Agdes, exceto se uma operacdo semelhante for
realizada simultaneamente a respeito das Participagdes da Partnership, estabelecido que, apds a
efetivacéo de tais operagdes, a proporcao de Agdes Classe A, Agdes Classe B e Agbes Classe D das
Participagdes da Partnership seja mantida.

22.4 A Sociedade podera pagar dividendos na propor¢do do valor pago em cada a¢do quando uma
grande quantia for paga mais em algumas agdes que em outras.

23. Poder de Reservar Lucros

O Conselho podera, antes de declarar dividendos, separar o superavit ou os lucros da Sociedade
conforme julgar adequado como uma reserva a ser utilizada para suprir contingéncias ou para equalizar
dividendos ou para qualquer outro fim.

24. Método de Pagamento

24.1 Quaisquer dividendos ou outras quantias a pagar a respeito de uma agdo poderao ser pagos com
cheque ou ordem de pagamento enviado pelo correio para o enderego do Sécio no Livro de Registro de
Sécios (no caso de Sécios conjuntos, o detentor conjunto sénior, senioridade que sera determinada pela
ordem em que 0s nomes estdo no Livro de Registro de Sécios), ou por transferéncia direta a conta
bancaria que tal Sdcio podera informar. Todo referido cheque sera pago a pessoa a quem for enviado
ou as pessoas indicadas pelo Sécio, e o pagamento do cheque ou ordem de pagamento seréd uma
quitagéo valida para a Sociedade. Todo referido cheque ou ordem de pagamento sera enviado por conta
e risco da pessoa autorizada a receber a quantia representada nesses instrumentos. Caso duas ou mais
pessoas sejam registradas como detentores conjuntos de quaisquer agdes, qualquer uma delas podera
emitir um recibo de pagamento de qualquer dividendo pago com relagao a tais agdes.

24.2 O Conselho podera deduzir dos dividendos ou das distribui¢des a serem pagos a qualquer Sécio
todas as importancias devidas por tal Sécio a Sociedade em virtude de chamadas de capital ou de outra
forma.



24.3 Qualquer dividendo e/ou outras quantias a serem pagas a respeito de uma agéo que néo forem
reclamados por 7 anos a partir da data em que o pagamento se tornou devido, seréo, caso o Conselho
assim decida, anulados e a divida da Sociedade seréa extinta. O pagamento de qualquer dividendo néo
reclamado ou outra quantia a pagar a respeito de uma ac¢ao podera (mas nao obrigatoriamente) ser pago
pela Sociedade em uma conta separada da propria conta da Sociedade. Tal pagamento ndo constituira
a Sociedade como um agente fiduciario a esse respeito.

24.4 A Sociedade tera direito de interromper o envio de cheques de dividendos e ordens de pagamento
por correio ou de outra forma a um Sécio, caso esses instrumentos retornem e ndo sejam entregues, ou
nao sejam descontados por tal Sécio em, pelo menos, duas ocasides consecutivas, ou caso, apos tal
referida ocasido, ndo se possa estabelecer o novo endere¢o do Sécio por meio de consultas razoaveis.
O direito conferido a Sociedade por este Artigo 24.4 a respeito de qualquer Sécio sera extinto se 0 Socio
reivindicar um dividendo ou descontar um cheque de dividendo ou ordem de pagamento.

25. Capitalizacao

25.1 O Conselho podera decidir capitalizar qualquer soma atualmente existente a crédito de quaisquer
contas de agio de agbes ou outras contas de reserva da Sociedade ou para crédito da conta do resultado
ou de outra forma disponivel para distribuicdo, aplicando tal quantia na integralizacado de a¢des néo
emitidas a serem distribuidas, proporcionalmente, como agdes bonificadas totalmente integralizadas
(exceto com relagdo a conversao de agdes de uma classe em agdes de outra classe) aos Socios.

25.20 Conselho podera decidir capitalizar qualquer soma atualmente existente a crédito de uma conta
de reserva ou quantias de outra forma disponiveis para dividendos ou distribui¢do, aplicando tais valores
na integralizacdo de agdes parcialmente integralizadas ou ndo integralizadas dos Sécios que teriam
direito a tais quantias, caso elas fossem distribuidas por meio de dividendo ou distribui¢éo.

ASSEMBLEIAS DE SOCIOS

26. Assembleias Gerais Ordinarias

A assembleia geral ordinaria da Sociedade sera realizada anualmente (exceto no ano de constitui¢éo),
no horario e local que o Presidente ou o Presidente do Conselho, ou quaisquer dois Conselheiros ou
qualquer Conselheiro e o Secretario ou o Conselho indicarao.

27. Assembleias Gerais Extraordinarias

O Presidente ou o Presidente do Conselho, ou quaisquer dois Conselheiros ou qualquer Conselheiro e

0 Secretario ou o Conselho poderdo convocar uma assembleia geral extraordinéria da Sociedade
sempre que, em seu julgamento, uma assembleia geral extraordinaria for necessaria.



28. Assembleias Gerais Solicitadas

O Conselho devera, mediante solicitagdo dos Sécios detentores, na data do deposito da solicitagdo, néo
menos que um décimo do capital social integralizado da Sociedade na data em que o depdsito
estabelecer o direito de voto nas assembleias gerais da Sociedade, proceder imediatamente a
convocagao de uma assembleia geral extraordindria da Sociedade e as disposi¢des da Lei serdo
aplicadas.

29. Notificagao

29.1 Cada Sdcio com direito a participar e votar em uma assembleia geral ordinéria receberd uma
notificacdo com pelo menos cinco dias de antecedéncia informando a data, o local e o horario em que a
assembleia sera realizada, e da forma mais justa possivel, 0 assunto a ser discutido na assembleia. Tal
Notificagdo ndo precisa esclarecer a finalidade ou as finalidades de tal assembleia, exceto conforme
podera ser de outra forma exigido pela Lei.

29.2 Cada Sdécio com direito a participar e votar em uma assembleia geral extraordinaria recebera uma
notificagédo com pelo menos cinco dias de antecedéncia informando a data, o local, o horério e a natureza
geral do assunto a ser discutido na assembleia. Tal notificagdo néo precisa esclarecer a finalidade ou as
finalidades de tal assembleia, exceto conforme podera ser de outra forma exigido pela Lei.

29.3 O Conselho podera fixar qualquer data como data de registro para determinar os Sécios com direito
a receber uma notificagdo e a votar em qualquer assembleia geral da Sociedade.

29.4 Uma assembleia geral da Sociedade sera, ndo obstante ter sido convocada com uma notificagéo
com antecedéncia menor que a especificada neste Estatuto Social, considera adequadamente
convocada se assim acordado por (i) todos os Socios com direito a participar e nela votar, no caso de
uma assembleia geral ordinéria; e (i) uma maioria dos Socios com direito a participar e votar na
assembleia, maioria essa detendo ndo menos de 95%, em valor nominal, das agbes com direito de
participar e nela votar, no caso de uma assembleia geral extraordinaria. A participagéo de um Sécio em
qualquer assembleia geral constituira rendncia ao periodo de notificagdo exigido, exceto quando um
Sécio estiver presente na assembleia com a finalidade expressa de se opor a condugdo de qualquer
negécio devido ao fato de a assembleia néo ter sido legalmente convocada.

29.5 A omisséo acidental em fornecer notificagdo de uma assembleia geral ou 0 ndo recebimento da
notificacdo de uma assembleia por qualquer pessoa com direito a receber uma notificagdo nao invalidara
os procedimentos de tal assembleia.

30. Entrega de Notificagao

30.1 Uma notificagdo podera ser fornecida pela Sociedade a qualquer Sécio, entregando-a a tal Sécio
em pessoa ou enviando-a ao endereco de tal Sécio constante do Livro de Registro de Socios ou para



outro endereco fornecido para esse fim. Para os fins deste Artigo, uma Notificagdo poderéa ser enviada
por correspondéncia por carta, servico de entrega expressa, telex, telegrama, telecopia, fax,
correspondéncia eletrénica ou outro modo de representagao de palavras em uma forma legivel.

30.2 Qualquer notificagao que deva ser fornecida a um Socio serd, a respeito de quaisquer agdes detidas
conjuntamente por duas ou mais pessoas, fornecida as pessoas que estiverem nomeadas primeiro no
Livro de Registro de Sécios e a notificagdo entdo fornecida sera notificagéo suficiente para todos os
detentores de tais agdes.

30.3 Qualquer notificacdo sera valida: (a) caso fornecida por entrega pessoal, quando entregue
pessoalmente e o recibo assinado adequado for, portanto, obtido; (b) caso fornecida por
correspondéncia, cinco dias apds tal comunicagdo ser depositada nos correis com a postagem de
primeira classe paga antecipadamente, enderecada ao endereco constante do Sécio no Livro de
Registro de Sacios; (c) caso fornecida por servigo de entrega expressa, 48 horas apds a comunicagao
ser recebida por tal servico de entrega, ou (d) caso fornecida por fax ou correspondéncia eletronica,
quando tal fax for transmitido ao numero de fax ou enviada ao enderego eletrénico especificado pelo
Sécio e a resposta ou a confirmagdo adequada for recebida.

31. Adiamento ou Cancelamento de Assembleia Geral

O Presidente do Conselho ou o Presidente podera e, 0 Secretario com base na instrugéo do Presidente
do Conselho ou do Presidente, devera adiar ou cancelar qualquer assembleia geral convocada de
acordo com as disposigdes deste Estatuto Social (exceto uma assembleia solicitada nos termos deste
Estatuto Social), estabelecido que a notificacdo do adiamento ou cancelamento seja fornecida a cada
Sécio antes do horario de tal assembleia. Nova notificagdo da data, horario e local para a assembleia
adiada ou cancelada sera fornecida aos Sécios de acordo com as provisdes deste Estatuto Social.

32. Presenca e Seguranga em Assembleias Gerais

32.1 Os Sdcios poderdo participar de qualquer assembleia geral por meio de telefone, comunicagéo
eletrénica ou outras facilidades de comunicagdo conforme autorizado por todas as pessoas que
participam da assembleia para comunicagdo mutua, simultanea e instantaneamente, e a participacdo
em tal assembleia constituira presenca pessoalmente em tal assembleia.

32.2 O Conselho podera e, em qualquer assembleia geral, o presidente de tal assembleia podera fazer
qualquer acordo e impor qualquer exigéncia ou restricdo que considere adequada para garantir a
seguranca de uma assembleia geral, incluindo, entre outros, exigéncias de comprovagao de identidade
a ser apresentada por aqueles participando da assembleia, a inspe¢do de bem mdveis destes e a
restricdo de itens que poderdo ser levados ao local da assembleia. O Conselho e, em qualquer
assembleia geral, o presidente de tal assembleia tém direito a barrar a entrada de uma pessoa que se
recuse a cumprir quaisquer referidos acordos, exigéncias ou restri¢des.



33. Quorum em Assembleias Gerais

33.1 Em qualquer assembleia geral da Sociedade, os detentores das A¢des Classe C presentes em
pessoa ou por procuragao formardo um quorum para tratar dos assuntos; estabelecido que, a respeito
de qualquer assembleia geral em que a Sociedade proponha praticar qualquer ato que exija a aprovagao
dos detentores das Agdes Classe A, Agbes Classe B ou Agdes Classe D votando como uma Unica
classe, sujeitos ao Artigo 21, duas ou mais pessoas presentes fisicamente no inicio da assembleia e
representando pessoalmente ou por procuragao mais de 50% das Agbes Classe A, Agdes Classe B ou
Acdes Classe D totais emitidas, conforme aplicavel, formardo um quorum para tratar dos assuntos. Nao
obstante a sentenga anterior, caso a Sociedade tenha, a qualquer momento, apenas Unico Sécio, um
Sécio presente pessoalmente ou por procuragdo formara um quorum para tratar dos assuntos em
qualquer assembleia geral da Sociedade realizada durante tal horario.

33.2 Caso, em meia hora a partir do horério agendado para a assembleia, um quorum nao esteja
presente, entdo, no caso de uma assembleia convocada por solicitagéo, a assembleia sera considerada
cancelada e, em qualquer outro caso, a assembleia sera adiada para 0 mesmo dia uma semana depois,
no mesmo horario e local ou para outro dia, horario e local conforme o Secretario podera determinar.
Caso a assembleia seja adiada para 0 mesmo dia uma semana depois ou 0 Secretario determine que a
assembleia esta adiada para uma data, horario e local especificos, ndo é necessario fornecer notificagéo
da assembleia adiada, exceto anuncio na assembleia sendo adiada. Caso o Secretario determine que a
assembleia seja adiada para uma data, horario e local ndo especificos, nova notificagéo da retomada da
assembleia sera fornecida a cada Socio com direito a participar e nela votar de acordo com as
disposicoes deste Estatuto Social.

34. Presidéncia pelo Presidente do Conselho

Salvo se de outra forma acordado por uma maioria daqueles participando e com direito a nela voto, o
Presidente do Conselho, caso exista um, e, caso néo exista, o Presidente devera agir como presidente
de todas as assembleias dos Sécios em que tal pessoa esteja presente. Em sua auséncia, o Vice-
Presidente do Conselho ou o Vice-Presidente, caso presentes, deverdo agir como presidente e, na
auséncia de todos eles, um presidente sera nomeado ou eleito pelos presentes na assembleia e com
direito a voto.

35. Votagéo de Deliberagoes

35.1 Sujeita as disposicdes da Lei e deste estatuto social, qualquer questao proposta para consideragéo
dos Sécios em qualquer assembleia geral sera decidida pelo voto afirmativo de uma maioria dos votos
votando como uma classe combinada (ou no caso de quaisquer assuntos que devem ser aprovados
pelos detentores de agdes votando como uma Unica classe, pelo voto afirmativo de uma maioria dos



votos da classe de ag¢des com direito a votar na referida assembleia geral) de acordo com as disposigdes
deste Estatuto Social e, em caso de empate, a deliberagao nédo sera aprovada.

35.2 Nenhum Sécio tera direito de votar em uma assembleia geral, a menos que tal Sécio tenha todas
as chamadas de capital em relagéo a todas as agdes detidas por tal Sécio.

35.3 Em qualquer assembleia geral, uma deliberagéo colocada para votagao da assembleia sera, em
primeira insténcia, votada por meio de votagao aberta e, sujeitos a quaisquer direitos ou restri¢des atuais
sendo inerentes legalmente a qualquer classe de agdes e sujeitos as disposi¢des deste Estatuto Social,
cada Socio presente pessoalmente e cada Pessoa detendo uma procuragdo vélida na referida
assembleia terdo direito a um votar e exercerao tal voto por levantamento de maos.

35.4 Em qualquer assembleia geral, caso uma alteragdo seja proposta a qualquer deliberagdo em
consideragéo e o presidente da assembleia tome uma decisao sobre se a altera¢do proposta ndo consta
da ordem do dia, os trabalhos na deliberacdo substantiva ndo serdo invalidados por qualquer erro em
tal deciséo.

35.5 Em qualquer assembleia geral, uma declara¢do do presidente da assembleia de que uma questéo
proposta para consideragao foi, em votagdo aberta, aprovada ou aprovada unanimemente ou por uma
maioria especifica, ou nao foi aprovada e um registro nesse sentido em um livro contendo a ata dos
trabalhos da Sociedade, sera, sujeita as disposicdes deste estatuto social, evidéncia conclusiva desse
fato.

36. Poderes para Exigir uma Votagao Secreta

36.1 N&o obstante o disposto acima, uma votacdo secreta podera ser exigida por quaisquer das
seguintes pessoas:

a. o presidente de tal assembleia; ou

b. pelo menos trés Socios presentes pessoalmente ou representados por procuragao; ou

c. C)qualquer Socio ou Socios presentes pessoalmente ou representados por procuragdo e detentores
entre eles de ndo menos que um décimo do total dos direitos de voto de todos os Sécios com direito
de voto em tal assembleia; ou

d. qualquer Sécio ou Sécios presentes pessoalmente ou representados por procuracdo que detenham
acdes na Sociedade conferindo o direito de voto em tal assembleia, sendo agdes cuja quantia total
tenha sido integralizada igual a ndo menos que um décimo da quantia integralizada sobre todas as
acdes conferindo tal direito.

36.2 Quando uma votagao secreta for exigida, sujeita a quaisquer direitos ou restrides atuais legalmente
inerentes a qualquer classe de agdes, cada pessoa presente em tal assembleia tera um voto para cada
acao da qual tal pessoa seja a detentora ou para a pessoa que detenha uma procuragao, e tal voto sera
contado por meio de cédula, conforme descrito neste instrumento ou, no caso de uma assembleia geral



em que um ou mais S6cios estejam presentes por telefone, da maneira que o presidente da assembleia
podera indicar, e o resultado de tal votagdo secreta sera considerado a deliberacdo da assembleia em
que o voto secreto foi exigido e substituird qualquer deliberagéo prévia sobre 0 mesmo assunto que
tenha sido objeto de uma votagao aberta. Uma pessoa com direito a mais de um voto ndo precisa exercer
todos seus votos ou exercer todos os votos da mesma forma.

36.3 Uma votagao secreta exigida com a finalidade de eleger um presidente da assembleia ou decidir
uma questéo de adiamento seré realizada imediatamente e uma votacao secreta exigida sobre qualquer
outra questao sera realizada da maneira, no horario e local na assembleia que o presidente (ou a pessoa
que atuar como presidente) da assembleia podera indicar, e a qualquer assunto, exceto aquele com
base no qual uma votagéo secreta foi exigida, podera ser dado andamento a depender da realizagéo da
votacao secreta.

36.4 Quando um voto for proferido por votagado secreta, cada pessoa presente e com direito a voto
devera receber uma cédula secreta na qual tal pessoa devera registrar seu voto da maneira determinada
na assembleia com relagdo a natureza da questdo sobre a qual a votagao é realizada, e cada cédula
secreta devera ser assinada ou rubricada ou de outra forma marcada para identificar o sécio votante e
os detentores registrado no caso de procuragdo. Na conclusao da votagéo secreta, as cédulas secretas
serao examinadas e contadas por um comité de ndo menos que dois Socios ou procuradores nomeados
pelo presidente para o fim e o resultado da votacao secreta sera declarado pelo presidente.

37. Votagao por Detentores Conjuntos de Agoes

No caso de detentores conjuntos, o voto do detentor sénior que votar (pessoalmente ou por procuragao)
sera aceito com a exclus&o dos votos dos outros detentores conjuntos e, para esse fim, a senioridade
sera determinada pela ordem na qual os nomes estéo no Livro de Registro de Sécios.

38. Instrumento de Procuragao

38.1 Um Sécio poderd nomear um procurador por (a) um instrumento nomeando um procurador por
escrito na forma substancialmente a seguir ou de outra forma que o Conselho podera determinar
periodicamente:

Procuragao
* (a "Sociedade")

Eu/Nos, [insira 0s nomes aqui], sendo Sécio(s) da Sociedade com [quantidade] agdes NOMEIO(AMOS),
PELO PRESENTE INSTRUMENTO, [nome] de [enderego] ou, em sua auséncia, [nome] de [endere¢o],
para ser meu procurador para votar por mim/nds na assembleia dos Socios a ser realizada no dia [ ] de
[]de 201[] e em qualquer adiamento dela (quaisquer restricdes a votagdo deverao ser inseridas aqui).
Assinado dia [ ] de [] de 201[]



Sécio(s)

ou (b) outros meios telefonicos, eletronicos ou outros que poderdo ser aprovados pelo Conselho a
qualquer momento.

38.2 A nomeagao de um procurador deve ser recebida pela Sociedade na sede social ou em outro lugar
ou da maneira como estd especificado na notificagdo convocando a assembleia ou em qualquer
instrumento de procuragéo enviado pela Sociedade com relagdo a assembleia em que a pessoa indicada
na nomeacao se propde a votar, e uma nomeacao de procurador que néo for recebida na forma entéo
permitida sera invalida.

38.3 Um Sdcios detentores de duas ou mais agdes poderd nomear mais de um procurador para
representa-lo e votar em seu nome.

38.4 A decisdo do presidente de qualquer assembleia geral quanto a validade de qualquer nomeacgéo
de um procurador sera definitiva.

39. Representagao de Socio Pessoa Juridica

39.1 Uma sociedade que for um Sécio podera, por instrumento escrito, autorizar a pessoa ou pessoas
que julgar apropriadas para agir como seu representante em qualquer assembleia dos Sécios, e
qualquer pessoa autorizada tera direito de exercer 0s mesmos poderes em nome da sociedade que tal
pessoa representa como essa sociedade poderia exercer caso fosse um Sécio pessoa fisica, e tal Socio
sera considerado presente pessoalmente em qualquer referida assembleia com a presenca de seu
representante ou representantes autorizados.

39.2 N&o obstante o disposto acima, o presidente da assembleia podera aceitar as garantias que julgar
adequadas quanto ao direito de qualquer pessoa de participar e votar em assembleias gerais em nome
da sociedade que for um Sécio.

40. Adiamento da Assembleia Geral

40.1 O presidente do conselho de qualquer assembleia geral em que existe um quorum podera, com 0
consentimento dos Sécios detentores da maioria dos direitos a voto desses Sdcios presentes
pessoalmente ou por procuracao (e devera, se assim orientado pelos Sécios detentores da maioria dos
direitos a voto desses Sdcios presentes pessoalmente ou por procuragédo), adiar a assembleia.

40.2 Além disso, o presidente da assembleia podera adiar a assembleia para outro horario ou local sem
consentimento ou orientagao caso ele entenda que:
a. € provavel que seja impraticavel realizar ou continuar tal assembleia devido ao nimero de Sécios
que queiram participar que ndo estao presentes; ou



b. a conduta indisciplinada de pessoas presentes na assembleia impede, ou provavelmente impedira,
a continuacao organizada dos trabalhos da assembleia; ou

c. um adiamento é de outra forma necessario para que os trabalhos da assembleia sejam realizados
adequadamente.

40.3 A menos que a assembleia seja adiada para uma data, um local e horario especificos anunciados
na assembleia a ser adiada, uma notificagdo recente sobre a data, o local e o horario para a retomada
da assembleia adiada sera enviada para cada Sécio com direito a participar e nela votar de acordo com
as disposicdes deste Estatuto social.

41. Deliberagdes por Escrito

41.1 Sujeito ao seguinte, qualquer ato que podera ser praticado por deliberagdo da Sociedade em
assembleia geral ou por deliberagéo de uma assembleia de qualquer classe de Sécios podera, sem uma
assembleia e sem qualquer notificagdo prévia exigida, ser feita por deliberagao por escrito assinada ou,
no caso de um Socio que nao seja uma Pessoa fisica (quer ou ndo seja uma sociedade no entendimento
da Lei), em nome de todos os Sécios que, na data da deliberagao, teriam direito a estar presentes na
assembleia e votar a deliberagéo.

41.2 Uma deliberagédo por escrito podera ser assinada ou, no caso de um S6cio que ndo seja uma
Pessoa fisica (quer ou ndo seja uma sociedade no entendimento da Lei), em nome de todos os Sécios
(ou de todos os Sdcios da respectiva classe a esse respeito) em quantas vias forem necessarias.

41.3 Uma deliberagéo por escrito feita de acordo com este Artigo é tao vélida quanto se tivesse sido
aprovada pela Sociedade em uma assembleia geral ou por uma assembleia da classe relevante de
Sécios, conforme o caso, e qualquer referéncia em qualquer Artigo a uma assembleia na qual uma
deliberacdo é aprovada ou a Sécios com direito a voto a favor de uma deliberagdo seréa interpretada
adequadamente.

41.4 Uma deliberagéo por escrito feita de acordo com este Artigo sera estabelecida em ata para os fins
da Lei.

41.5 Este Artigo ndo sera aplicavel a uma deliberagao aprovada para destituir um Auditor do cargo antes
da expiragdo de seu mandato.

41.6 Para os fins deste Artigo, a data da deliberagéo € a data em que a deliberagéo € assinada ou, no
caso de um Sécio pessoa juridica, e independentemente de ser ou ndo uma sociedade, no significado
da Lei, em nome do ultimo Sécio assinar, e qualquer referéncia em qualquer Artigo a data de aprovagéo
de uma deliberacdo &, com relagdo ao uma deliberagao preparada de acordo com este Artigo, uma
referéncia a tal data.



42. Participacao de Conselheiros em Assembleias Gerais

Os Conselheiros da Sociedade terdo direito de receber notificagéo, de participar e se pronunciarem em
qualquer assembleia geral.

CONSELHEIROS E DIRETORES
43. Elei¢ao de Conselheiros e Mandato dos Conselheiros; Conselheiros Suplentes

43.1 O Conselho da Sociedade € composto por entre cinco e onze Conselheiros, com o referido nimero
sendo definido por delibera¢do dos detentores das Agdes Classe C. O Conselho de Administragdo sera
eleito pelos detentores do direito de voto das Agdes Classe C como uma classe Unica. Todos 0s
Conselheiros eleitos para o Conselho terdo mandato de um ano. Os Conselheiros ndo podem nomear
Conselheiros suplentes.

43.2 Exceto caso os Sécios deliberem de outra forma, qualquer Conselheiro podera nomear uma pessoa
ou pessoas para atuar como Conselheiro Suplente como alternativa a si mediante notificagdo por escrito
entregue ao Secretario. Qualquer pessoa assim nomeada tera todos os direitos e poderes do
Conselheiro para o qual referida pessoa seja nomeada; sendo certo que referido Conselheiro Suplente
e 0 Conselheiro que o tiver nomeado ndo serdo contados mais de uma vez ao se determinar a existéncia
de quorum.

43.4 Um Conselheiro Suplente tera o direito de receber convocagao para todas as reunides do Conselho
e para comparecer e votar em qualquer de referidas reunides nas quais um Diretor para o qual referido
Conselheiro Suplente houver sido nomeado como alternativa ndo estiver pessoalmente presente e de
desempenhar em geral, em referida reunio, todas as fungdes do referido Conselheiro para o qual esse
Conselheiro Suplente houver sido nomeado.

43.4 Um Conselheiro Suplente deixara de sé-lo caso o Conselheiro para o qual referido Conselheiro
Suplente houver sido nomeado deixe, por qualquer razdo, de ser um Conselheiro, mas sera renomeado
pelo Conselho como suplente da pessoa nomeada para cumprir a vaga em conformidade com este
Estatuto Social.

44, Destituicao de Conselheiros
Os detentores das Agdes Classe C que votarem como uma classe unica podem destituir um Conselheiro
a qualquer momento com ou sem justa causa.

45. Vaga no Cargo de Conselheiro

45.1 O cargo de Conselheiro estara vago se o Conselheiro:



a. For destituido do cargo nos termos do presente Estatuto Social ou for proibido de ser um Conselheiro
pela Lei aplicavel;

b. Estiver ou se tornar insolvente, ou fizer qualquer acordo ou composigdo com seus credores em geral;

c. Estiver ou se tornar mentalmente incapaz ou falecer;

d. Renunciar a seu cargo mediante notificagéo por escrito a Sociedade.

45.2 Se ocorrer qualquer vaga no Conselho, os detentores das Ag¢des Classe C que votarem como uma
Classe unica tém o direito Unico e exclusivo de preencher a referida vaga.

46. Remuneragao dos Conselheiros

A remuneragao (se houver) dos Conselheiros sera definida pelo Conselho e sera considerada como
acumulada diariamente. Os Conselheiros podem também ser ressarcidos de todas as despesas de
viagem, hospedagem e outras despesas incorridas apropriadamente por eles para participar e retornar
de reunides do Conselho, de qualquer comité nomeado pelo Conselho, das assembleias gerais da
Sociedade, ou com relagdo aos negdcios da Sociedade ou de seus deveres como Conselheiros em
geral.

47. Vicio na Nomeacao de Conselheiro

Todos os atos praticados de boa-fé pelo Conselho, por um comité do Conselho ou por qualquer pessoa
agindo como um Conselheiro deveréo, apesar de que seja posteriormente descoberto que houve algum
vicio na nomeagéo de qualquer Conselheiro ou de pessoa agindo conforme mencionado acima, ou que
eles ou qualquer um deles estavam desqualificados, ser tdo validos como se cada referida pessoa
tivesse sido devidamente nomeada e qualificada para ser um Conselheiro.

48. Conselheiros para Administrar o Negécio

48.1 Sujeitos ao presente Estatuto Social, incluindo os Artigos Especificos do Estatuto Social, os
negocios da Sociedade serdo administrados e conduzidos pelo Conselho. Na administracdo dos
negocios da Sociedade, o Conselho podera exercer todos os referidos poderes da Sociedade que néo

tiverem, por lei ou por este Estatuto Social, de ser exercidos pela Sociedade em uma assembleia geral.

48.2 O Conselho podera delegar a qualquer sociedade, firma, pessoa ou grupo de pessoas qualquer
poder do Conselho (incluindo o poder de subdelegar).

49. Poderes do Conselho de Administragdo

Sujeito ao presente Estatuto Social, incluindo os Artigos Especificos do Estatuto Social, 0 Conselho
podera:



a. nomear, suspender ou destituir qualquer administrador, secretario, funcionario, agente ou empregado
da Sociedade e estabelecer sua remuneracgao e definir suas fungdes;

b. nomear um ou mais Conselheiros para o cargo de diretor-gerente ou diretor-presidente da Sociedade,
que deverao, sujeito ao controle do Conselho, supervisionar e administrar todos os negdcios e
assuntos em geral da Sociedade;

c. nomear uma pessoa para atuar como administrador dos negdcios diarios da Sociedade e podera
confiar e conferir ao referido administrador os referidos poderes e deveres que considere adequados
para a operagao ou para a condugao do referido negécio;

d. por meio de procuragao, nomear qualquer sociedade, firma, pessoa ou grupo de pessoas, sejam eles
indicados direta ou indiretamente pelo Conselho, para ser um procurador da Sociedade para os fins,
com os poderes, autoridades e discricionariedades, pelo periodo e sujeito as condigdes que julgarem
convenientes, e qualquer referida procuragdo pode conter as disposicdes para a protecdo e
conveniéncia das pessoas que tratarem com qualquer referido procurador conforme o Conselho
possa julgar conveniente, e pode ainda autorizar qualquer referido procurador a subdelegar todos ou
quaisquer dos poderes, autoridades e discricionariedades investidos pelo procurador. O referido
procurador podera, se assim autorizado sob o selo da Sociedade, celebrar qualquer escritura ou
instrumento autenticado pelo selo pessoal do procurador com 0 mesmo efeito que a aposi¢ao do selo
da Sociedade;

e. providenciar para que a Sociedade pague todas as despesas incorridas na promogdo € na

constituicdo da Sociedade;

delegar quaisquer de seus poderes (incluindo o poder de subdelegar) a uma comité nomeado pelo

Conselho, que pode se composto inteira ou parcialmente por ndo Conselheiros, desde que cada

referido comité cumpra as instrugées conforme o Conselho imponha a ela e, ainda, que as reunides

e procedimentos de qualquer referido comité sejam regidos pelas disposigdes do presente Estatuto

Social que regula as reunides e procedimentos do Conselho, tanto quanto estes s&o aplicaveis e ndo

sejam substituidos por instrugdes impostas pelo Conselho;

g. delegar quaisquer de seus poderes (incluindo poder de subdelegar) a qualquer pessoa nos termos e
na forma que o Conselho julgar conveniente;

h. apresentar qualquer peticdo e fazer qualquer requerimento com relacdo a liquidagdo ou

reestruturacao da Sociedade;

com relacdo a emissao de qualquer agdo, pagar a referida comissao e corretagem conforme possa

ser permitido pela Lei aplicavel, e

autorizar qualquer sociedade, firma, pessoa ou grupo de pessoas a agir em nome da Sociedade para

qualquer finalidade especifica e neste sentido celebrar qualquer contrato, documento ou instrumento

em nome da Sociedade.

50. Livro de Registro de Conselheiros e Diretores

O Conselho fara com que sejam mantidos em um ou mais livros na sede da Sociedade um Livro de
Registro de Conselheiros e Diretores e nele registrados os detalhes exigidos pela Lei.



51. Diretores

O Conselho poderé nomear os diretores (que podem ou nédo ser Conselheiros) conforme o Conselho
possa definir, desde que o Conselho nomeie um Secretéario que seja um Conselheiro.

52. Deveres dos Diretores

Os Diretores terdo os poderes e exercerao os deveres na administragao, nos negdcios e nos assuntos
da Sociedade conforme possam ser delegados a eles pelo Conselho de tempos em tempos.

53. Remuneragao dos Diretores
Os Diretores receberéo a remuneragao que o Conselho definir.
54. Conflitos de Interesses

54.1 Qualquer Conselheiro, ou qualquer firma ou sécio de Conselheiro ou qualquer empresa com quem
qualquer Conselheiro esteja associado pode agir em qualquer condi¢do, ser empregado ou prestar
servigos para a Sociedade e o referido Conselheiro ou a referida firma, socio ou empresa de Conselheiro
tera direito a remuneracédo como se o referido Conselheiro ndo fosse um Conselheiro. Nada aqui contido
autorizara um Conselheiro ou uma firma, socio ou empresa de Conselheiro a agir como um Auditor da
Sociedade.

54.2 Um Conselheiro que esteja direta ou indiretamente interessado em um Contrato ou Contrato ou
acordo proposto com a Sociedade declarara a natureza do referido interesse, conforme exigido pela Lei.

54.3 Apds uma declaracdo ser feita nos termos do presente Estatuto Social e a menos que
desqualificado pelo presidente da reunido pertinente do Conselho, um Conselheiro pode votar com
relacdo a qualquer Contrato ou Contrato ou acordo proposto no qual o referido Conselheiro esteja
interessado e podera ser contado no quorum para a referida reunido.

55. Indenizacgao e Isenc¢ao de Conselheiros e Diretores

55.1 Os Conselheiros, 0 Secretario e outros Diretores (o referido termo inclui qualquer pessoa nomeada
para qualquer comité pelo Conselho), pelo tempo que estiverem atuando com relagéo a quaisquer dos
assuntos da Sociedade, de qualquer subsidiaria desta e do liquidante ou dos administradores judiciais
(se houver), pelo tempo que estiverem atuando com relagéo a quaisquer dos assuntos da Sociedade ou
de qualquer Subsidiaria desta e cada um deles, e seus herdeiros, testamenteiros e inventariantes serdo
indenizados e ressarcidos, a partir dos ativos da Sociedade, de todas as agdes, custas, encargos,
perdas, danos e despesas que eles ou qualquer um deles, seus herdeiros, testamenteiros e
inventariantes incorrerem ou possam incorrer ou sofrer por ou em razdo de qualquer ato praticado,



concordado ou omitido ou relacionado ao cumprimento de seus deveres, ou suposto dever, ou a seus
respectivos cargos ou fiducias, e nenhum deles sera responsavel pelos atos, recebimentos, negligéncias
ou inadimplementos dos demais ou pela participagdo em quaisquer recebimentos para fins de
conformidade, ou relativos a quaisquer bankers ou outras pessoas a quem quaisquer quantias ou bens
pertencentes a Sociedade devam ou possam ser registrados ou depositados para custddia segura, ou
por insuficiéncia ou diferenca de qualquer valor mobiliario n 0 qual quaisquer quantias ou bens da
Sociedade devam ser depositados ou investidos, ou por qualquer outra perda, infortinio ou dano que
puder ocorrer no exercicio dos respectivos cargos ou fiducias, ou com relagdo a eles, DESDE QUE a
referida indenizacdo ndo se estende a qualquer questdo com relagcdo a qualquer fraude ou
desonestidade que possa ser atribuida a qualquer uma das referidas pessoas. Cada Socio concorda em
renunciar a qualquer reivindicagéo ou direito de a¢do que o referido Sdcio possa ter, seja individualmente
ou em nome ou por direito da Sociedade, contra qualquer Conselheiro ou Diretor por conta de qualquer
medida tomada pelo Conselheiro ou Diretor, ou omisséo do referido Conselheiro ou Diretor em tomar
qualquer medida no exercicio de seus deveres perante a Sociedade ou qualquer Subsidiaria dela,
DESDE QUE a referida renuincia néo se estenda a qualquer questdo com relagao a qualquer fraude ou
desonestidade que possa ser atribuida ao referido Conselheiro ou Diretor.

55.2 A Sociedade podera contratar e manter um seguro em beneficio de qualquer Conselheiro ou Diretor
da Sociedade contra qualquer Responsabilidade incorrida por ele nos termos da Lei em sua condigéo
de Conselheiro ou de Diretor da Sociedade, ou para indenizar o referido Conselheiro ou Diretor de
qualquer prejuizo oriundo ou Responsabilidade atribuida a ele por forga de qualquer Lei aplicavel com
relacdo a qualquer negligéncia, inadimplemento ou quebra do dever ou violagdo de confianga dos quais
o Conselheiro ou Diretor possa ser considerado culpado com relagdo a Sociedade ou a qualquer
Subsidiaria dela.

55.3 A Sociedade podera adiantar quantias a um Conselheiro ou Diretor para os custos, encargos e
despesas incorridos pelo Conselheiro ou Diretor na contestagdo de qualquer processo civil ou penal
contra ele, com a condi¢éo de que o Conselheiro ou Diretor reembolsara o adiantamento se qualquer
alegacao de fraude ou desonestidade for provada contra ele.

REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

56. Reunides do Conselho

O Conselho podera se reunir para conduzir o negécios, suspender e de outra forma regular suas
reunides conforme julgar conveniente. Sujeito as disposi¢des do presente Estatuto Social e de qualquer
deliberacdo aprovada pelo Conselho, uma deliberagdo submetida a votagdo em uma reunido do
Conselho sera aprovada pelos votos favoraveis da maioria simples dos votos proferidos e, no caso de

um empate, a deliberag@o nao sera aprovada.

57. Convocacgdes de Reunides da Diretoria



O Conselho se reunira pelo menos uma vez a cada trimestre fiscal para realizar reunides ordinarias. As
reunides extraordinrias podem ser convocadas pelo (i) Presidente ou (ii) por quaisquer trés
Conselheiros em qualquer outro momento. A convocagdo de reunides do Conselho do Banco,
juntamente com uma pauta e documentagao pertinente, sera entregue a todos os Conselheiros (x) com
pelo menos 21 dias calendério antes da data de quaisquer reunides ordinérias, e (y) no minimo 48 horas
antes de quaisquer reunides extraordinarias, ressalvado que, no entanto, nenhuma notificagdo necessita
ser entregue a qualquer Conselheiro que renunciar a notificagdo por escrito antes ou ap6s a reuniéo ou
que participar da reunido sem contestar a inadequagao da referida notificagdo ao referido Conselheiro
até o inicio da referida reunido. A notificagdo de uma reunido do Conselho sera considerada como
devidamente entregue a um Conselheiro se for entregue ao referido Conselheiro pessoalmente ou de
outra forma comunicada ou enviada a ele por correio, telégrafo, fax, e-mail ou outro meio de representar
palavras de forma legivel para o Ultimo enderego conhecido do referido Conselheiro, ou para qualquer
outro enderecgo informado pelo referido Conselheiro a Sociedade para essa finalidade.

58. Participagao em Reunides por Telefone

Os Conselheiros podem participar de qualquer reunido do Conselho por meios tais como telefone,
comunicagao eletrnica ou outros que permitam que todas as pessoas participantes da reunido se
comuniquem mutua, simultdnea e instantaneamente, e a participacdo na referida reunido constituira
presenca em pessoa na referida reunido. Os Conselheiros podem votar sem comparecer a uma reuniao
mediante entrega de um consentimento por escrito, por fax, correio ou courier antes ou apés o término
da reunido em questdo.

59. Quorum nas Reunioes do Conselho

O quorum necessario para a condugao de negocios em uma reunido do Conselho sera a maioria simples
dos Conselheiros que constituem todo o Conselho; ressalvado que o quorum exigido para a condugéo
de negdcios podera exigir a presenga de qualquer Conselheiro ou Conselheiros em especial conforme
indicado pelos detentores das A¢des Classe C de tempos em tempos ao Secretario.

60. Manutencao do Conselho no Caso de Vaga

O Conselho podera atuar nao obstante qualquer vaga em seu nimero, mas, se € enquanto 0 seu nimero
estiver reduzido abaixo do numero estabelecido pelo presente Estatuto Social como o quorum
necessario para a condugao de negdcios em reunides do Conselho, o Conselheiro ou Conselheiros que
permanecerem poderdo atuar com a finalidade de (i) convocar uma assembleia geral da Sociedade, ou
(ii) preservar os ativos da Sociedade.

61. Presidéncia do Presidente do Conselho

Salvo acordo em contrario por maioria simples dos Conselheiros presentes, o Presidente do Conselho,
se houver um, e se nao, o Presidente atuara como presidente em todas as reunides do Conselho em



que a referida pessoa estiver presente. Em suas auséncias o Vice-Presidente do Conselho ou o Vice-
Presidente, se presentes, atuardo como presidente e, na auséncia de todos eles, um presidente do
conselho sera nomeado ou eleito pelos Conselheiros presentes na reuniao.

62. Deliberagoes Escritas

Uma deliberagao assinada por todos os Conselheiros, que podera ser em vias, sera tdo valida quanto
se tivesse sido aprovada em uma reunido do Conselho devidamente convocada e constituida, devendo
a referida deliberagdo entrar em vigor na data em que o Ultimo Conselheiro assinar a deliberagéo.
Apenas para fins deste Artigo, "Conselheiro" ndo incluird um Conselheiro Suplente.

63. Validade de Atos Anteriores do Conselho

Nenhum regulamento ou alteragdo ao presente Estatuto Social feito pela Sociedade em assembleia
geral invalidara qualquer ato anterior do Conselho que teria sido valido se aquele regulamento ou
alteragéo ndo tivesse sido feito.

REGISTROS SOCIETARIOS
64. Atas

O Conselho farad com que atas sejam devidamente registradas em livros previstos para a finalidade:
a. De todas as elei¢des e nomeagdes de Diretores;
b. Dos nomes dos Conselheiros presentes em cada reunido do Conselho e de qualquer comité
nomeado pelo Conselho, e
c. De todas as deliberagdes e procedimentos das assembleias ordinarias dos Socios, das reuniées do
Conselho e das reunides dos comités nomeados pelo Conselho.

65. Local Onde os Registros Societarios sao Mantidos

As atas preparadas de acordo com a Lei e com o presente Estatuto Social deverdo ser mantidas pelo
Secretario na sede da Sociedade.

66. Forma e Utilizagao do Selo

66.1 O selo da Sociedade, se houver, sera na forma como o Conselho possa definir. O Conselho podera
admitir uma ou mais copias dos selos para utilizagdo dentro ou fora das Bermudas.

66.2 O selo da Sociedade, se houver, ndo deve ser afixado em qualquer instrumento, exceto se
certificado pela assinatura de um Conselheiro e do Secretario ou de quaisquer dois Conselheiros, ou de
qualquer pessoa indicada pelo Conselho para essa finalidade, desde que qualquer Conselheiro, Diretor
ou Representante Residente possa afixar o selo da Sociedade certificado pela assinatura do referido



Conselheiro, Diretor ou Representante Residente em quaisquer cdpias autenticadas do presente
Estatuto Social, dos documentos de constituicdo da Sociedade, das atas das reunides ou de quaisquer
outros documentos exigidos para serem autenticados pelo referido Conselheiro, Diretor ou
Representante Residente.

CONTAS
67. Livros Contabeis
67.1 O Conselho fara com que sejam mantido os registros contabeis apropriados de todas as operagdes
da Sociedade e, em particular, referentes a:
a. todas as quantias de numerario recebidas e despendidas pela Sociedade e os assuntos referentes
ao recebimento e as despesas correspondentes;
b. todas as vendas e compras de bens pela Sociedade; e
c. todos os ativos e passivos da Sociedade.
67.2 Tais registros contabeis serdo mantidos na sede da Sociedade ou, sujeitos as disposi¢des da Lei,
em outro local conforme o Conselho julgue adequado e estardo disponiveis para inspe¢do pelos
Conselheiros durante o horario comercial normal.

68. Encerramento do Exercicio Fiscal

O encerramento do exercicio fiscal da Sociedade podera ser determinado por meio de deliberagéo do
Conselho e, na falta de tal deliberacdo, seré considerado o dia 31 de dezembro de cada exercicio.

AUDITORIAS
69. Auditoria Anual

Sujeita a quaisquer direitos a renuncia de prestacdo de contas ou de nomeagdo de um Auditor nos
termos da Lei, as contas da Sociedade serao auditadas pelo menos uma vez ao ano.

70. Nomeacao dos Auditores
70.1 Sujeita as disposigdes da Lei, na assembleia geral ordinaria ou em uma assembleia geral

extraordinaria, os Sécios nomeardo um representante independente como Auditor das Contas da
Sociedade.



70.2 O Auditor podera ser um Sécio, mas ndo podera ser Conselheiro, Diretor ou funcionario da
Sociedade, durante o periodo em que permanecer no cargo, e sera elegivel para atuar como Auditor da
Sociedade.

71. Remuneragao dos Auditores

A remuneragao do Auditor sera fixada pela Sociedade na assembleia geral ou da maneira como 0s
Sécios possam determinar.

72. Deveres dos Auditores

72.1 As demonstragdes financeiras estabelecidas neste Estatuto Social seréo auditadas pelo Auditor de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos. O Auditor preparara um parecer por escrito
sobre as demonstragdes financeiras nos termos dos principios contabeis geralmente aceitos.

72.2 Os principios contabeis geralmente aceitos mencionados neste Artigo podem ser de um pais ou
jurisdicdo que ndo seja as Bermudas ou outros principios contabeis geralmente aceitos conforme
possam ser dispostos nos termos da Lei. Caso o sejam, as demonstragdes financeiras e o parecer do
Auditor identificardo os principios contabeis geralmente aceitos que foram utilizados.

73. Acesso aos Registros

O Auditor sempre tera acesso razoavel a todos os livros mantidos pela Sociedade e a todas as contas e
recibos referentes a elas, e o Auditor podera convocar os Conselheiros ou os Diretores da Sociedade
para obter quaisquer informagdes de que eles tenham posse referentes aos livros ou negécios da
Sociedade.

74. Demonstragdes Financeiras

Sujeita a quaisquer direitos de renuncia de prestagao de contas nos termos das disposicoes da Lei, as
demonstragdes financeiras conforme exigidas pela Lei serdo apresentadas perante a assembleia geral
dos Sécios.

75. Apresentagao do parecer dos Auditores

O parecer do Auditor sera apresentado aos Socios na assembleia geral.

76. Vaga no Cargo de Auditor



Se o cargo de Auditor tornar-se vago por meio da renuncia ou morte do Auditor, ou se o Auditor tornar-
se incapaz de atuar por motivo de doenga ou outra incapacidade no momento em que 0s servigos do
Auditor forem necessarios, a vaga assim criada sera preenchida de acordo com a Lei.

77. Comité de Auditoria

A Sociedade estabelecerda e manterd um comité de auditoria encarregado de supervisionar as
informagdes financeiras, a contabilidade, a gestao de risco e a integridade da Sociedade.

LIQUIDAGAO E DISSOLUGAO VOLUNTARIA
78. Liquidagao

Se a Sociedade for considerada liquidada, o liquidante poderd, com a sangao de uma deliberagao dos
Sécios, dividir entre os Socios, em espécie ou em género, a totalidade ou qualquer parte dos ativos da
Sociedade (caso eles consistam de bens do mesmo tipo ou ndo) e podera, para tal proposito, estabelecer
o valor conforme ele considere justo para qualquer bem a ser dividido como mencionado acima, e podera
determinar como tal divis@o sera realizada entre os Sécios ou diferentes classes de Sdcios. O liquidante
podera, com igual sancao, investir a totalidade ou qualquer parte de tais ativos a fiduciarios e em trustes
em beneficio dos Socios, conforme o liquidante considere adequado, mas de modo que nenhum Sécio
seja compelido a aceitar quaisquer agdes ou outros valores mobilidrios ou ativos sobre os quais haja
alguma Responsabilidade.

79. Oferta de Compra 100% Obrigatéria

79.1 Para os fins deste Artigo 79, os termos iniciados em mailsculas abaixo terdo os seguintes
significados:

"Alteragéo de Controle" significa uma operagdo ou série de operagdes relacionadas nos termos das
quais qualquer Terceiro Comprador do Controle adquira, direta ou indiretamente, o Controle da
Sociedade ou da Partnership (incluindo por meio da aquisigédo de Agéo Classe C) de Pessoas que
tenham sido Limited Partners e/ou qualquer Sociedade Holding da Partnership na data de referida
operagdo ou série de operagdes relacionadas, e incluira qualquer operagado ou série de operagdes
relacionadas a referida aquisicdo de Controle, nos termos do qual um a Terceiro Comprador do Controle
(ou suas Afiliadas) compre dos Limited Partners e/ou da Sociedade Holding Participa¢des Societarias
da Sociedade ou da Partnership.Partnership.

"Grupo Pactual" significa o Banco, a Partnership, PPLA Participations Ltd. e suas respectivas
Subsidiarias, como um grupo.

"Partner" significa qualquer Partner Acionista Pessoa Fisica e " Partners" significa, em conjunto, os
Partners Acionistas Pessoas Fisicas.



"Sociedade Holding da Partnership" significa qualquer Pessoa integralmente detida por um ou mais
Limited Partners (incluindo a BTG Pactual Holding S.A., a BTG Pactual GP Management Ltd. e a BTG
Pactual Partnerco Ltd.).

"Partner Pessoa Fisica" significa qualquer pessoa fisica que seja ou tenha sido um empregado ou diretor
(ou atue ou tenha atuado em qualidade semelhante) de uma ou mais entidades no &mbito do Grupo
Pactual.

"Partner Acionista Pessoa Fisica" significa, a partir de qualquer data de determinagdo, uma Pessoa que
(a) detenha direta ou indiretamente Participagdes da Partnership (ou Units Econdmicas da Sociedade)
em referida data de determinacgé&o e (b) seja (i) um Partner Pessoa Fisica, (ii) um Membro da Familia de
um Partner Pessoa Fisica, (iii) uma Afiliada de um Parnter Pessoa Fisica, ou (iv) uma Pessoa, cujos
legitimos proprietarios finais sejam um ou mais Limited Partners Pessoas Fisicas, Membros da Familia
de Limited Partners Pessoas Fisicas ou Afiliadas de Limited Partners Pessoas Fisicas, em cada caso
em referida data de determinagéo.

"Terceiro Comprador do Controle" significa qualquer Pessoa que, como resultado de uma operagéo ou
uma série de operagdes relacionadas, adquira o Controle da Sociedade ou da Partnership, desde que
nenhuma das referidas Pessoas que (a) seja um Socio Comanditério ou grupo de Limited Partners ou
se torne um Socio Comanditario ou grupo de Limited Partners com relagdo a qualquer das referidas
operacdes ou (b) seja uma Sociedade Holding da Partnership, seja considerado um Terceiro Comprador
do Controle.

"Units" significa certificados de depdsito de valores mobiliarios, representando Units do Banco e
Certificados de Deposito Brasileiros ("BDRs") representando Units Econdmicas da Sociedade, desde
que o patrocinio de referidas Units seja aprovado pelo Conselho de Administragdo da Sociedade e pelo
Banco, conforme o caso.

79.2 Caso a Sociedade decida patrocinar um programa de emiss@o de Units, as unicas agdes da
Sociedade que terdo os direitos previstos neste Artigo 79 serdo acdes detidas na qualidade de Unit
Econdmica da Sociedade devidamente depositada e detida por meio de um depositario (a "Instituicao
Depositaria") de modo que seja representada por BDRs na forma de Units negociaveis na
BM&FBOVESPA. Os direitos previstos nos termos deste Artigo 79 ndo estarao disponiveis com relagéo
a nenhuma agao da Sociedade que n&o seja detida por meio de uma Instituicdo Depositaria como parte
de uma Unit no momento em que qualquer operagédo de Alteragdo de Controle seja anunciada pela
Sociedade ou pelo Terceiro Comprador do Controle (o "Anuncio"). Para maior clareza, a partir do
momento em que um Anuncio seja divulgado, apenas as agdes da Sociedade detidas na qualidade de
Unit Econdmica da Sociedade depositada em Instituicdo Depositaria e subjacente a Units que foram
emitidas e registradas pela Instituigdo Depositaria no leildo de fechamento da BM&FBOVESPA na data
do Anuncio terdo os beneficios previstos neste Artigo 79. Além disso, caso quaisquer Units sejam
voluntariamente canceladas por qualquer detentor de Units apds o Anuincio, as agdes da Sociedade que
fizerem parte das Units Econdmicas da Sociedade subjacentes detidas como BDRs n&o terdo nenhum
direito nos termos das disposi¢des deste Artigo 79 e néo irdo se beneficiar das disposicdes deste Artigo
79, exceto caso a Sociedade notifique a Instituigdo Depositaria de que referido cancelamento seja
efetivamente necessario para que as respectivas Units Econdmicas da Sociedade subjacentes detidas
como BDRs como parte da Unit participem da oferta de aquisigdo publica e exercam qualquer dos



direitos previstos neste Artigo 79. A Sociedade entregara referida notificagdo a Instituicdo Depositaria
caso a operacgao de Alteragcdo de Controle ndo envolva também uma alteragéo de controle do Banco
que resulte em uma obrigagao de a compradora nos termos do estatuto social do Banco também iniciar
uma oferta para adquirir todas os Valores Mobiliarios Subjacentes as Units do Banco (incluindo aquelas
que sejam detidas na forma de Unit do Banco, Unit Aprovada do Banco ou uma Unit).

79.3 A operagao de Alteragdo de Controle estara sujeita a uma condigéo resolutiva de que o Terceiro
Comprador do Controle tenha se obrigado a efetuar, por meio da assinatura de uma escritura unilateral
nos termos da Lei das Bermudas em beneficio dos Sécios da Sociedade ou de qualquer outra forma
exequivel permitida pelas leis aplicaveis, uma oferta publica de aquisigdo de controle irrevogavel para
adquirir 100% das agdes da Sociedade subjacentes a Units Econdmicas da Sociedade (mas apenas na
medida em que referidas Units Econémicas da Sociedade sejam representadas como BDRs detidas sob
a forma de Unit na data da divulgag&o publica do Anuncio, conforme descrito no Artigo 79.2 do presente
instrumento) a um prego por Unit Econdmica da Sociedade determinado em conformidade com os
Artigos 79.4, 79.5 e 79.6 e mediante os demais termos e condi¢cdes que forem iguais aos ofertados pelo
Terceiro Comprador do Controle em sua aquisigdo de Controle da Sociedade ou da Partnership em
referida operagéo de Alteragdo de Controle. Além disso:

a. Referida oferta publica de aquisicdo devera ser iniciada em até 30 (trinta) dias apds o Terceiro
Comprador do Controle consumar a operagao de Alteracdo de Controle (ou, caso a alteragdo de
Controle seja realizada por meio de uma série de operagdes relacionadas, em até 30 (trinta) apds a
operagdo por meio da qual o Terceiro Comprador do Controle tenha efetivamente adquirido o
Controle).

b. Independentemente do cumprimento integral da condicao descrita no caput e na clausula (a) deste
Artigo 79.3, no que diz respeito a Alteragdo de Controle, os Limited Partners e/ou a Sociedade
Holding da Partnership ndo poderdo consumar uma Alteracdo de Controle, exceto caso referida
Alteracdo de Controle tenha sido aprovada pelas autoridades governamentais relevantes nas
Bermudas responsaveis pela aprovagéo de referida Alteracao de Controle (caso tal aprovagao seja
exigida).

79.4 Caso a Alteragéo de Controle seja obtida por meio de uma Unica operagéo (e ndo por meio de uma
série de operagdes relacionadas), entdo observados os Artigos 79.5 e 79.6 abaixo, a oferta publica de
aquisicao prevista no Artigo 79.3 sera efetuada pelo Terceiro Comprador do Controle por um preco por
Unit Econdmica da Sociedade que seja ao menos igual ao preco por Unit Econdmica da Sociedade (ou
Unit da Partnership) pago pelo Terceiro Comprador do Controle aos Limited Partners e/ou a Sociedade
Holding da Partnership na operagéo unica de Alteragéo de Controle. No entanto, caso a Alteragéo de
Controle envolva uma série de operacgdes relacionadas, entdo observados os Artigos 79.5 e 79.6 abaixo,
a oferta publica de aquisigéo prevista no Artigo 79.3 sera efetuada pelo Terceiro Comprador do Controle
por um preco por Unit Econémica da Sociedade que seja ao menos igual ao pre¢o médio ponderado por
Unit Econdmica da Sociedade (ou Unit da Partnership) que referido Terceiro Comprador do Controle
tenha pagado aos Limited Partners e/ou a Sociedade Holding da Partnership em todas as referidas



operagdes que ocorreram em até um ano antes da data de consumac&o da operacao, inclusive, na qual
o Terceiro Comprador do Controle efetivamente adquira o controle da Partnership ou da Sociedade.

79.5 Se no que diz respeito a uma Alteragdo de Controle, o Terceiro Comprador do Controle adquira
Units Econdmicas da Sociedade (ou Units da Partnership) indiretamente dos Limited Partners por meio
da compra de valores mobiliarios em uma Sociedade Holding da Partnership (e ndo por meio da
aquisicdo de Participagdes Societarias diretamente detidas pelos Limited Partners ou por uma
Sociedade Holding da Partnership), entdo o preco da Unit Econémica da Sociedade (conforme
especificado no Artigo 79.4, e observado o Artigo 79.6) que deva ser oferecido pelo Terceiro Comprador
do Controle na oferta publica de aquisicdo prevista no Artigo 79.3 acima sera reajustado de forma
equitativa para incluir, dentre outros, qualquer ativo (exceto as Participa¢des Societarias da Sociedade
ou da Partnership) ou passivo da Sociedade Holding da Partnership.

79.6 Qualquer contraprestagéo (incluindo o valor de qualquer pacote de reten¢éo ou pagamentos de nao
concorréncia) recebida, direta ou indiretamente, por qualquer Sécio Comanditario em uma operacgéo de
Alteracdo de Controle que seja referente a condi¢do dele como um funcionario, diretor, consultor,
conselheiro ou outro cargo semelhante de uma ou mais entidades no &mbito do Grupo Pactual que
envolva a prestagao de servigos por referido Sécio Comanditério a qualquer de referidas entidades no
ambito do Grupo Pactual ou a abstencdo de prestar servigcos a qualquer outra Pessoa ou de concorrer
com qualquer entidade no ambito do Grupo Pactual, mesmo se tal contraprestagdo for recebida com
relacdo a Alteracdo de Controle, ndo serdo, em cada caso, incluidos na determinagédo do prego pago
por Unit Econémica da Sociedade (ou Unit da Partnership) pelo Terceiro Comprador do Controle em
referida Alteragéo de Controle, sendo certo que referida contraprestagao sera interpretada como uma
contraprestacdo independente paga pela Unit Econdmica da Sociedade (ou Unit da Partnership)
transferida a referido Terceiro Comprador do Controle pelos Limited Partners (ou por qualquer Sociedade
Holding do Sécio Comanditario).

79.7. Nao obstante qualquer disposi¢do em contrario neste instrumento, caso um Terceiro Comprador
do Controle ou uma de suas Afiliadas seja obrigado a efetuar uma Oferta Legal Obrigatdria nos termos
do Artigo 80 e o resultado de tal Oferta Legal Obrigatoria seja que os detentores de Units Econémicas
da Sociedade receberiam um prego por Unit Econdmica da Sociedade superior ao que seria recebido
na oferta exigida nos termos do Artigo 79.3, o Terceiro Comprador do Controle ndo sera obrigado a
efetuar a referida oferta exigida nos termos do Artigo 79.3.

80. Oferta de Compra Legal Obrigatoria

A Sociedade néo poderéa permitir a Alienagao, por nenhum Sécio, da Agao Classe C ou de qualquer Unit
Econdmica da Sociedade (incluindo qualquer Unit Econdmica da Sociedade eventualmente recebida por
tal Sécio em virtude de uma Operagéo de Recesso) para um Comprador Legal do Controle do Banco



(ou qualquer Afiliada do mesmo), salvo se, como condi¢do resolutiva da eficacia de tal Alienagao (uma
"Operacao de Oferta Legal Obrigatéria"), o Comprador Legal do Controle do Banco (ou sua Afiliada)
tenha se comprometido a efetuar, por meio de uma escritura unilateral nos termos das Lei das Bermudas
em beneficio dos Sécios da Sociedade ou de qualquer outra forma exequivel permitida pelas leis
aplicaveis, uma oferta irrevogavel de compra dos Socios ("Oferta Legal Obrigatéria"), no prazo de 30
dias da consumagéo da referida Operagéo de Oferta Legal Obrigatdria, de todas as Units Econémicas
da Sociedade em circulagdo (incluindo quaisquer agbes eventualmente emitidas em funcdo de uma
Operagao de Recesso) por um preco de compra equivalente a pelo menos 80% do preco pago por Unit
Econdmica da Sociedade na Operagao de Oferta Legal Obrigatoria.

N&o obstante qualquer disposicdo em contrério neste instrumento, caso um Comprador Legal do
Controle do Banco ou uma de suas Afiliadas seja obrigado a efetuar uma oferta nos termos do Artigo
79.3 e o resultado de tal oferta seja que os detentores de Units Econdmicas da Sociedade elegiveis para
participar de tal oferta receberiam um prego por Unit Econdémica da Sociedade superior ao que seria
recebido por tal detentor de Units Econdmicas da Sociedade em uma Oferta Legal Obrigatdria, o
Comprador Legal do Controle do Banco n&o seré obrigado a efetuar uma Oferta Legal Obrigatéria com
relacdo ao detentor das referidas Units Econdmicas da Sociedade elegiveis, sendo que tal Oferta Legal
Obrigatoria sera exigida com relagdo a quaisquer Units Econdmicas da Sociedade nao elegiveis para
participar de tal oferta nos termos do Artigo 79.2.

81. Units Aprovadas das Bermudas 100% tag-along:

81.1. Para os fins deste Artigo 81 e deste Contrato, “Units Aprovadas das Bermudas” significa
certificados de deposito de valores mobiliarios da Sociedade representativos de BDRs
representativos de tais Participacdes Societarias da Sociedade (exceto as Participacbes
Societarias no Banco) que o Conselho de Administragdo da Sociedade tenha decidido, e
tenha publicamente confirmado referida decisdo, patrocinar como units de tempos em
tempos.

81.2. Caso a Sociedade decida patrocinar um programa para a emissdo de uma ou mais Units
Aprovadas das Bermudas (excetuadas as Units Econdémicas da Sociedade devidamente
depositadas e detidas através de uma Instituicdo Depositaria, representadas por BDRs na
forma de Units negociadas na BM&FBOVESPA no momento do Anuncio, sendo as Units
Econdmicas da Sociedade detidas como parte de uma Unit regidas pelas disposi¢des dos
Artigos 79 e 80), as Unicas agdes da Sociedade que teréo os direitos previstos no Artigo 81
serdo as agdes detidas como Units Aprovadas das Bermudas devidamente depositadas e
detidas através de um depositario (a “Instituicdo Depositaria Alternativa”), representadas
por BDRs na forma das Units Aprovadas das Bermudas negociadas na BM&FBOVESPA.
Os direitos estabelecidos no Artigo 81 nédo serdo conferidos a nenhuma agéo de emissao
da Sociedade que ndo seja detida através de uma Instituicdo Depositaria Alternativa como
parte de uma Unit Aprovada das Bermudas no momento de qualquer Anuncio pela
Sociedade ou pelo Terceiro Comprador do Controle de uma Alteragéo de Controle. Para



81.3.

fins de clareza, a partir da divulgagdo do Anuncio, somente as a¢oes da Sociedade detidas
como Units Aprovadas das Bermudas que estejam depositadas em uma Instituigéo
Depositaria Alternativa e que tenham sido emitidas e registradas pela Institui¢do
Depositaria Alternativa no fechamento do pregéo da BM&FBOVESPA na data do Anuncio
serdo outorgados os direitos descritos neste Artigo 81. Adicionalmente, caso qualquer Unit
Aprovada das Bermudas seja voluntariamente cancelada por qualquer detentor de referida
Unit Aprovada das Bermudas apds o Anuncio, as agdes subjacentes da Sociedade que
sejam parte das Units Aprovadas das Bermudas detidas como BDRs nao terdo qualquer
direito, tampouco serao beneficiadas, ao disposto no Artigo 81, salvo caso a Sociedade
notifique a Instituicdo Depositaria Alternativa de que referido cancelamento é necessario
para que os correspondentes valores mobiliarios subjacentes as Units Aprovadas das
Bermudas participem em oferta publica de aquisicdo e exergcam quaisquer dos direitos
descritos no Artigo 81. A Sociedade devera notificar a Instituigdo Depositaria Alternativa,
caso o detentor de Units Aprovadas de Bermudas necessite deter Participages Societarias
da Sociedade subjacentes as Units Aprovadas das Bermudas, de modo a participar de
ofertas publicas de aquisicao e exercer quaisquer dos direitos descritos no Artigo 81.

Sem prejuizo dos direitos descritos no Artigo 79 relativos a exigéncia de oferta publica,
relativos as agdes da Sociedade subjacentes as Units Econdmicas da Sociedade que sejam
representadas por BDRs detidas em forma de Unit na data da divulgagdo publica do
Anuncio, conforme descrito no Artigo 79.2 acima, caso também haja Units Aprovadas das
Bermudas, entdo a operagdo de Alteragdo do Controle também ficara sujeita a uma
condigéo subsequente que o Terceiro Comprador do Controle tenha concordado, mediante
a assinatura de um instrumento exequivel de acordo com as Leis das Bermudas em
beneficio dos Socios da Sociedade ou de qualquer outra forma exequivel conforme
permitido pela legislagdo aplicavel, uma oferta publica irrevogavel para aquisi¢éo de 100%
das acdes da Sociedade subjacentes a qualquer Unit Aprovada das Bermudas (somente
na medida em que referidas Units Aprovadas das Bermudas sejam representadas por
BDRs detidas na forma de Unit Aprovada das Bermudas na data da divulgagéo publica do
Anuncio, conforme descrito no Artigo 81.2 acima) pelo preco por Unit Aprovada das
Bermudas determinado de acordo com o Artigo 81.4, 81.5 e 81.6, e em conformidade com
os demais termos e condigdes que sejam iguais aos ofertados pelo Terceiro Comprador do
Controle na aquisicdo do Controle da Sociedade ou da Partnership na operagdo de
Alteracdo do Controle. Adicionalmente:

referida oferta publica de aquisigdo deve ser iniciada no prazo de 30 (trinta) dias ap6s o
Terceiro Comprador do Controle ter consumado a operagao de Alteragao de Controle (ou,
se a alteracdo de Controle for efetuada em uma série de operagdes relacionadas, até 30
(trinta) Dias apds a operagdo em que o Terceiro Comprador do Controle tenha de fato
adquirido o Controle).

nada obstante o integral cumprimento da condi¢do descrita no caput e clausula (a) deste
Artigo 81.3, com relacdo a Alteragdo de Controle, os Limited Partners e/ou a Sociedade
Holding da Sociedade ndo poderao consumar uma Alteragdo de Controle, a menos que tal



81.4.

81.5.

81.6.

Alteracédo de Controle tenha sido aprovada pelas autoridades governamentais competentes
das Bermudas responsaveis por aprovar tal Alteracdo de Controle (caso tais aprovagdes
sejam necessarias).

Se a Alteragéo de Controle for obtida por meio de uma Unica operagao (e ndo por uma série
de operagdes relacionadas), entdo, sujeito ao disposto no Artigo 81.5 e 81.6 abaixo, a oferta
publica de aquisi¢do prevista no Artigo 81.3 sera efetuada pelo Terceiro Comprador do
Controle por um prego por Unit Aprovada das Bermudas que seja, pelo menos, igual ao
preco por Unit Aprovada das Bermudas, Unit Econémica da Sociedade ou Unit da
Partnership, conforme aplicavel, pago pelo Terceiro Comprador do Controle aos Limited
Partners e/ou a Sociedade Holding da Sociedade na unica operagédo de Alteragdo de
Controle. No entanto, caso a Alteragdo de Controle envolva uma série de operagdes
relacionadas, entéo, sujeito ao disposto nos Artigos 81.5 e 81.6 abaixo, a oferta publica de
aquisicdo de agdes prevista no Artigo 81.3 devera ser feita pelo Terceiro Comprador do
Controle por um prego por Unit Aprovada das Bermudas que seja, pelo menos, igual ao
pre¢o médio ponderado por Unit Aprovada das Bermudas, Unit Econdémica da Sociedade
ou Unit da Partnership, conforme aplicavel, que o Terceiro Comprador do Controle tenha
pago aos Limited Partners e/ou a Sociedade Holding da Sociedade em todas as referidas
operagdes ocorridas em até um ano antes e incluindo a data da consumagéo da operagéo
na qual o Terceiro Comprador do Controle tenha adquirido o Controle da Partnership ou da
Sociedade.

Caso relacionado a uma Alteragéo de Controle, o Terceiro Comprador do Controle adquira
Units Aprovadas das Bermudas, Units Econdmicas da Sociedade ou Units da Partnership
indiretamente dos Sécios através da compra de participagdes societarias em uma
Sociedade Holding da Sociedade (ao invés de adquirir Participagdo Societaria detida
diretamente pelos Limited Partners ou uma Sociedade Holding da Sociedade), entédo o
preco por Unit Aprovada das Bermudas (conforme especificado no Artigo 81.4 e sujeito ao
Artigo 81.6) que devera ser oferecido pelo Terceiro Comprador do Controle na oferta
publica de aquisicao de agdes prevista no Artigo 81.3 acima devera ser equitativamente
ajustado para refletir, entre outros, quaisquer ativos (exceto as Participagdes Societarias
da Sociedade ou da Partnership) ou passivos da Sociedade Holding da Sociedade.

Qualquer contraprestagado (incluindo o valor de qualquer pacote de retencdo ou
pagamentos de ndo-concorréncia) recebida, direta ou indiretamente, por qualquer Limited
Partner em uma operagdo de Alteragdo de Controle relacionada ao seu status de
funcionario, diretor, consultor, conselheiro ou outra posicdo similar de uma ou mais
entidades dentro do Grupo Pactual que envolva tal Limited Partner na prestacéo de servicos
a qualquer tal entidade do Grupo Pactual ou na abstencéo de prestar servigos a qualquer
outra Pessoa ou de competir com qualquer entidade dentro do Grupo Pactual, mesmo que
tal contraprestagéo seja recebida em relagao a Alteragao de Controle, ndo devera, em cada
caso, ser incluida na determinagéo do prego pago por Unit Aprovada das Bermudas, Unit



Econdmica da Sociedade ou Unit da Partnership pelo Terceiro Comprador do Controle na
referida Alteracdo do Controle, e tal contraprestacdo sera interpretada como uma
contraprestacéo independente paga pela Unit Aprovada das Bermudas, Unit Econdmica da
Sociedade ou Unit da Partnership transferida para tal Terceiro Comprador do Controle dos
Limited Partners (ou de qualquer Sociedade Holding da Sociedade).

81.7. Né&o obstante qualquer disposi¢do em contrario, caso um Terceiro Comprador do Controle
ou uma Afiliada deste seja obrigado a fazer uma Oferta Obrigatéria Alternativa Legal, na
forma do Artigo 82, e tal Oferta Obrigatéria Alternativa Legal resulte em recebimento pelos
detentores de Units Aprovadas das Bermudas de preco por Unit Aprovadas das Bermudas
superior aquele que seria recebido na oferta requerida na forma do Artigo 81.3, o Terceiro
Comprador do Controle ndo estara obrigado a efetuar tal oferta exigida na forma do Artigo
81.3.

82. Oferta Obrigatoria Alternativa Legal

A Sociedade ndo permitira a Disposi¢ao por qualquer Sécio da Agéo Classe C ou qualquer Unit Aprovada
das Bermudas para um Comprador Legal do Controle do Banco (ou qualquer Afiliada do mesmo) a
menos que, como condicdo subsequente a eficacia de tal Alienagdo (uma “Operagdo de Oferta
Obrigatoria Alternativa Legal”), o Comprador Legal do Controle do Banco (ou Afiliada do mesmo) tenha
concordado em fazer, mediante a assinatura de um instrumento exequivel de acordo com as Leis das
Bermudas, em beneficio dos Sécios da Sociedade, ou de qualquer outra forma exequivel permitida pela
legislacao aplicavel, uma oferta irrevogavel para comprar dos Limited Partners (“Oferta Obrigatéria
Alternativa Legal”) dentro de 30 dias da consumacao de tal Operacédo de Oferta Obrigatoria Alternativa
Legal, todas as Units Aprovadas das Bermudas emitidas por um prego de compra que seja, pelo menos,
80% do prego pago por Unit Aprovada das Bermudas na Operagdo da Oferta Obrigatoria Alternativa
Legal.

N&o obstante qualquer disposi¢do em contrario, se um Comprador Legal do Controle do Banco ou uma
Afiliada deste estiver obrigado a fazer uma oferta na forma do Artigo 81.3, e tal oferta resulte na
elegibilidade dos detentores de Units Aprovadas das Bermudas para participar em tal oferta, recebendo
um prego por Unit Aprovada das Bermudas que seja superior aquele que seria recebido por tal detentor
de Units Aprovadas das Bermudas em uma Oferta Obrigatoria Alternativa Legal, o Comprador Legal do
Controle do Banco ndo seré obrigado a fazer uma Oferta Obrigatéria Alternativa Legal com relagéo a tal
detentor das Units Aprovadas das Bermudas elegiveis; ficando entendido que tal Oferta Obrigatéria
Alternativa Legal sera exigida com relagdo a quaisquer Unit Aprovada das Bermudas que ndo sejam
elegiveis para participar da referida oferta de acordo com o Artigo 81.2.

ALTERAGOES RELATIVAS A CONSTITUICAO

83. Alteragdes no Estatuto Social



Sujeito aos Artigos 10.2(a)(iii), 10.4(a) e 10.5(a), nenhum Artigo sera rescindido, alterado ou aditado e
nenhum novo Artigo seré feito, até que tenha sido aprovado por uma deliberagéo do Conselho e por
uma deliberagéo dos Sécios com direito a voto em uma assembleia geral da Sociedade.

84. Descontinuidade

O Conselho podera exercer todos os poderes da Sociedade para descontinuar as atividades da
Sociedade em uma jurisdi¢do fora das Bermudas nos termos da Lei.



Anexo A ao Estatuto Social da PPLA Participations Ltd.
Assuntos Sujeitos a8 Aprovacao dos Acionistas Classe C

Todos os termos em letras maiusculas utilizados e néo definidos neste Anexo A terdo os significados
atribuidos a esses termos no Estatuto Social da PPLA Participations Ltd. ao qual este Anexo A esta
apenso. Neste Anexo A, as seguintes palavras e expressdes terdo, respectivamente, os seguintes
significados:

"Entidades do BTG Pactual" significa (i) a Partnership, a Sociedade e suas respectivas Subsidiarias,
Fundos Administrados e Empresas de Carteira e (ii) a BTG Pactual Holdings S.A., sociedade anénima
brasileira, 0 Banco e suas respectivas Subsidiarias, Fundos Administrados (apenas substituindo "o
Banco" pela "Partnership" cada vez que esse termo apareca em referida definigdo) e Empresas de
Carteira de referidos Fundos Administrados;

"Negocio" significa (i) o negécio de prestagao de servigos de gestdo de investimento, gestao de ativo,
administragdo de riquezas, consultoria financeira, servicos de banco de investimento, de bancos
privados ou servicos de corretagem de valores mobiliarios ou commodities (incluindo pesquisa
relacionada), ou negociagdo de valores mobiliarios, commodities ou energia, como contratante ou
representante ou (i) com relagé@o as Subsidiarias de qualquer Fundo Patrimonial, qualquer negécio que
seja consistente com as atividades comerciais conduzidas por tal Entidade na época em que ela se
tornou uma Subsidiaria de referido Fundo Patrimonial;

"Contraprestacdo" significa um pagamento ou a entrega, direto ou indireto, de um item de valor ou uma
permuta ou renuncia a direitos ou a qualquer item valor;

"Fundos" significa, em conjunto, qualquer veiculo de investimento, fundo de hedge, fundo mutuo, fundo
de fundos, fundo de participagéo, outros investimentos alternativos ou Pessoas similares e néo incluem
nenhuma Empresa de Carteira;

"Fundos Administrados" significa qualquer Fundo patrocinado, assessorado ou subassessorado pela
Partnership ou qualquer de suas Subsidiarias e/ou para o qual qualquer delas atue na qualidade de
general partner, gerente de investimentos, consultor de investimentos, sdcio administrador, gestor ou
em uma qualidade administrativa ou consultiva similar, que ndo em qualquer Fundo que seja um Fundo
Patrimonial;

"Empresas da Carteira” significa, com relagdo a qualquer Fundo Administrado, as Entidades nas quais
referido Fundo Administrado tenha adquirido, direta ou indiretamente, Participagdes Societarias ou
quaisquer outros valores mobiliarios (incluindo a Divida);

"Fundos Patrimoniais" significa qualquer Fundo (a) patrocinado, assessorado ou subassessorado pela
Partnership ou por qualquer de suas Subsidiarias e/ou para o qual qualquer delas atue na qualidade de
general partner, gerente de investimentos, consultor de investimentos, sécio administrador, gestor ou
em uma qualidade administrativa ou consultiva similar e (b) do qual a Partnership ou qualquer de suas
Subsidiarias detenha, direta ou indiretamente, a maioria da participagdo econdmica de referido Fundo;
"Subsidiaria" significa, com relagdo a qualquer Pessoa, qualquer entidade cujos valores mobiliarios ou
outros direitos de participag¢do que tenham poder ordinario de voto para eleger a maioria dos membros
do conselho de administragdo ou outras pessoas que desempenhem fungdes similares seja, no
momento, direta ou indiretamente detidos por referida Pessoa. Para esses fins, uma partnership sera
considerada uma Subsidiaria de seu general partner e uma sociedade limitada (nos termos das leis dos




EUA) sera considerada uma Subsidiaria de seu sdcio administrador e uma sociedade de parceria
limitada serd considerada uma Subsidiaria de qualquer sécio pessoa juridica que detenha mais da
metade de sua participacdo votante. As Subsidiarias ndo incluirdo nenhuma Empresa de Carteira ou
Fundo Administrado da Partnership, mas incluirdo quaisquer Fundos Patrimoniais da Partnership e as
Subsidiarias de referidos Fundos Patrimoniais;

"Contratos da Operacéo" significa (i) o Contrato Social, (i) 0 acordo de acionistas datado de [ ] (conforme
ele possa ser alterado de tempos em tempos) (0 "Acordo de Sécios"), entre a Partnership, a Sociedade,
a BTG Holdco, o Banco, os Acionistas Investidores (como definido naquele instrumento), os Limited
Partners e as outras partes estabelecidas naquele instrumento, (iii) os Acordos de Recesso (como
definido no Acordo de Sécios) e (iv) o Contrato de Contribuigao (como definido nos Acordos de Recesso);
e

"UK LLP" significa a BTG Pactual Europe LLP, sociedade de responsabilidade limitada constituida na
Inglaterra e Pais de Gales sob numero OC318266 ou qualquer entidade sucessora desta.

A Sociedade (ou qualquer Diretor ou Conselheiro da Sociedade) ndo permitira e nao devera permitir que
suas Subsidiarias, a Partnership ou qualquer Subsidiaria da Partnership tome quaisquer das seguintes
medidas ou consuma quaisquer das seguintes operagdes, em cada caso, sem a aprovagao prévia dos
detentores das Agdes Classe C com direito a voto como uma classe Unica:

(i) qualquer aditamento a qualquer uma das disposi¢des dos Contratos das Operagdes, do Estatuto
Social da Sociedade ou do memorando de constituicdo da Sociedade;

(ii) a (x) efetivacdo de qualquer operagdo ou série de operagdes relacionadas que envolvam a emissao,
recompra, resgate, cancelamento ou outra aquisi¢do da Participacdo Societaria da Sociedade ou de
qualquer outro sécio do Grupo BTG pela Sociedade ou por qualquer sécio do Grupo BTG (exceto por
qualquer de referidas operacdes entre uma Subsidiaria integral (direta ou indireta) da BTG, de um lado,
e a BTG ou outra Subsidiaria integral (direta ou indireta) da BTG, de outro lado) ou (y) a aprovacéo da
Sociedade, como general partner da Partnership, da Partnership que celebrar, aprovar ou consentir com
a efetivacdo de qualquer operacdo ou série de operagdes relacionadas que envolvam a emissao,
recompra, resgate, cancelamento ou outra aquisi¢do da Participagdo Societaria da Partnership ou de
quaisquer de suas Subsidiarias (exceto por qualquer de referidas operagdes entre uma Subsidiaria
integral (direta ou indireta) da Partnership, de um lado, e a Partnership ou outra Subsidiaria integral
(direta ou indireta) da Partnership, de outro lado), exceto, em cada caso, qualquer operagéo feita em
consonancia com uma Operacgéo de Recesso;

(i) a aprovagdo ou o consentimento pela Sociedade, como a general partner da Partnership, com
qualquer Alienagao proposta por qualquer limited partner da Partnership de uma Participacdo Societaria
da Partnership, cuja Alienagao exija a aprovagéo ou consentimento prévio da Sociedade;

(iv) a aprovagdo, como general partner da Partnership, a declaragdo ou o pagamento de quaisquer
dividendos ou outras distribuicdes semelhantes pela Partnership referentes as Participagbes Societarias
emitidas por ela;

(v) a declaragéo de quaisquer dividendos ou outras distribuigdes semelhantes pela Sociedade ou por
qualquer outro sécio do Grupo BTG referente as Participagdes Societarias emitidas por ela, exceto
dividendos ou distribuigdes exigidos nos termos do Artigo 5;

(vi) a aprovacdo ou o consentimento pela Sociedade, como general partner da Partnership, para
qualquer venda ou série de vendas relacionadas de ativos pela Partnership ou quaisquer de suas




Subsidiarias com um valor superior a $300.000.000 (em cada caso, fora do curso normal de banco de
investimento, banco comercial, corretores de valores mobilidrios, commodities ou comercializagao de
energia ou servicos de corretagem de valores mobiliarios ou commodities da Partnership ou de
quaisquer de suas Subsidiarias), ou qualquer fuséo, incorporagao, consolida¢do, venda de todos ou
substancialmente todos os ativos ou combinagao de negdcios semelhante que envolva a Partnership ou
quaisquer de suas Subsidiarias, exceto por qualquer de referidas operagdes entre uma Subsidiaria
integral (direta ou indireta) da Partnership, de um lado, e a Partnership ou outra Subsidiaria integral
(direta ou indireta) da Partnership, de outro lado;

(vii) a aprovagao ou o consentimento pela Sociedade, como general partner da Partnership, de qualquer
aquisicao ou série de aquisicdes relacionadas pela Partnership ou por quaisquer de suas Subsidiarias,
de qualquer maneira, incluindo qualquer joint venture, investimento, recapitalizagao, recuperagao judicial
ou contrato com qualquer outra Pessoa, ou a aquisi¢ao de quaisquer valores mobiliarios ou ativos de
outra Pessoa, em cada caso que envolva um valor superior a $300.000.000 (em cada caso, fora do
curso normal banco de investimento, banco comercial, corretores de valores mobiliarios, commodities
ou comercializacdo de energia ou servigos de corretagem de valores mobiliarios ou commodities da
Partnership ou de quaisquer tais Subsidiarias, exceto por qualquer de referidas operagdes entre uma
Subsidiaria integral (direta ou indireta) da Partnership, de um lado, e a Partnership ou outra Subsidiaria
integral (direta ou indireta) da Partnership, de outro lado;

(viii) qualquer fusdo, incorporagao, consolidagao ou combinagao de negdcios semelhante que envolva a
Sociedade ou qualquer outro sécio do Grupo BTG, exceto por qualquer de referidas operagdes entre
uma Subsidiaria integral (direta ou indireta) da Sociedade, de um lado, e a Sociedade ou outra
Subsidiaria integral (direta ou indireta) da Sociedade, de outro lado;

(ix) a aprovagao ou o consentimento pela Sociedade, como general partner da Partnership, para a
celebragao pela Partnership ou por quaisquer de suas Subsidiarias de qualquer novo setor de atividade
que néo seja o Negdcio;

(x) a aprovagdo ou o consentimento pela Sociedade, como general partner da Partnership, com a
Incurséo pela Partnership ou por quaisquer de suas Subsidiarias, em uma operagdo ou série de
operacdes relacionadas de qualquer Divida ou Garantia, ou a Incursao pela Partnership ou por quaisquer
de suas Subsidiarias em uma operagao ou série de operagdes relacionadas, em Responsabilidades
(exceto quaisquer Responsabilidades que ndo decorram de qualquer agdo intencional ou omissao
intencional pela Partnership ou por quaisquer de suas Subsidiarias, conforme aplicavel), a qual, em
qualquer caso, tenha um valor superior a $300.000.000 e tenha sido realizada fora do curso normal dos
negocios da Partnership ou de qualquer de suas Subsidiarias;

(xi) a aprovagd@o ou o consentimento pela Sociedade, como general partner da Partnership, com a
determinacdo da Partnership do valor agregado e a distribuicdo de bénus a todos os funcionarios da
Partnership e de suas Subsidiarias, e todas as agdes correspondentes (direta ou indiretamente) a
determinagdo da Contraprestagéo referente a (i) qualquer "Pessoa Fisica Importante" (como designado
periodicamente pelo detentor das Agdes Classe C), (i) qualquer funcionario da Partnership ou quaisquer
de suas Subsidiarias com remuneragao anual total superior a US$1.000.000, e (iii) qualquer sécio da UK
LLP. Para que nao paire duvida, (A) a alocagao de lucros (de natureza de capital ou outra natureza) da
UK LLP referente a um exercicio contabil especifico da UK LLP a qualquer socio da UK LLP significa
Remuneragéo referente a tal sécio para os fins deste Artigo, e (B) as medidas consoantes a



determinacdo de tal Remuneragdo incluirdo as decisdes tomadas pela Sécia Comanditada da
Partnership no exercicio dos direitos da Partnership como acionista final da BTG GAM (UK) Limited,
sociedade limitada constituida na Inglaterra e Pais de Gales sob nimero 6644356 (como s6cio societario
da UK LLP);

(xii) a aprovagdo ou o consentimento pela Sociedade, como general partner da Partnership, da
Partnership que aprovar, consentir ou celebrar qualquer operagao entre a Partnership ou quaisquer de
suas Subsidiarias, por um lado, e quaisquer Limited Partners ou quaisquer de suas Afiliadas (exceto
qualquer Entidade do BTG Pactual) ou Membros da Familia, por outro lado, a menos que tal operagao,
(i) seja celebrada no curso normal do negdcio da (A) Partnership ou de quaisquer de suas Subsidiarias,
e (B) Sécio Comanditario ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas ou Membros da Familia, e (i) seja
em todos os aspectos substanciais em termos equivalentemente razoaveis aqueles que seriam
recebidos em bases comutativas;

(xiii) qualquer operagdo entre a Sociedade ou qualquer outro socio do Grupo BTG, por um lado, e
quaisquer Limited Partners ou quaisquer de suas Afiliadas (exceto qualquer Entidade do BTG Pactual)
ou Membros da Familia, por outro lado;

(xiv) qualquer Alienagao direta pela Sociedade da participagéo de um general partner na Partnership;
(xv) a instauracdo de processo de faléncia, recuperacgao judicial, liquidagéo, dissolugdo, extingdo ou
outro processo semelhante da Sociedade, de qualquer sécio do Grupo BTG, da Partnership ou de
quaisquer Subsidiarias da Partnership;

(xvi) 0 exercicio pela Sociedade, como general partner da Partnership, de qualquer direito que faga com
que qualquer Sécio Comanditario Aliene a Participagdo da Partnership a terceiros; e

(xvii) a aprovagdo ou o consentimento pela Sociedade, como general partner da Partnership, com
qualquer Alienagdo de uma Unit da Partnership por contraprestagdo que néo seja em dinheiro, na
medida em que a Pessoa Alienante de tal Unit da Partnership seja obrigada a Alienar tal Unit da
Partnership somente por dinheiro, em conformidade com os termos de qualquer Contrato entre tal
Pessoa e a Sociedade.
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