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Um olhar sobre a TRISUL

\
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Companbhia familiar, com acionistas

controladores ativamente engajados

em sua administracao ha mais de 20
anos.

Foco de atuagdo nas regioes mais
nobres da cidade de Sao Paulo e no
segmento de média/alta renda por

guase uma década.

Modelo de negdcio completamente
vertical e integrado, com ciclo
reduzido e relevante landbank

Performance financeira e
operacional superiores, mesmo em
meio a condi¢cdes macroecondémicas

opcionado. adversas.
p
g RS 732 MM 1 38% p.a. +10 p.p. Crescimento { 25% ROAE ®
L L Receita Liquida 3Q19 LTM D CAGR 2016-2Q19 desde 2016 L Anualizado no 3Q19' @
I .
= RS 158 MM ) 22% 140 ;“'23 mil unidades entregues n‘a%
% EBITDA 3Q19 LTM j Margem EBITDA Projetos langados T desde o IPO (2007) ) EI]]]

Nota: (1) Ex-Follow On
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Por que investir na TRISUL?

Melhores regides :
RS 3,2 bn de VGV de
landbank on balance e

1
Foco em rentabilidade :
1
1
: RS 1 bn de VGV em
1
1
|

—retorno sobre o

1
|
1
Operagoes crescentes :
1 patrimoénio liquido
1
1
1
|

|

|

|

|

: + receita liquida

: + diluicao do SG&A (ROE)
|
|

N terrenos opcionados a
+ geracao de valor

precos atrativos

Recursos para Diversos beneficios

| i | | | |
I : I : I :
: acelerar o I : pos-follow-on, paraa 1 : Fazer mais do 1
l caminho de : | empresa e acionistas: | l mesmo e :
: crescimento da I : aumento de liquidez e ! : melhor! :
: Trisul : : coberturas. : : I
. L m e .
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Premium Landbank / Foco em regides consolidadas

A Trisul, com terrenos localizados nas regides mais nobres da cidade, tem uma estratégia de aquisicao de
landbank diferenciada, o que permite a Companhia continuar crescendo da mesma maneira bem-sucedida nos
proximos anos.

~R$ 4,2 bi

Vila Romana

' Perdizes \; Hﬂ E
; Vila Madalena H
Marginal & Sumare
Pinheiros . .
R ¢/ Total VGV (R$ mil) 4.217.000 |
ST _pi I( 1
e é'ros Terrrenos on balance 3.181.000!1
§ Jardins : :
M ol ; Terrenos a contabilizar 1.036.000,
Paraiso L |
SRR O 7 G R R 4
Vila Mariana.. -, Jage PN ,| Foco nas regides de média/alta

renda em S3o Paulo

" Vila Olimpia.

~,1 Lotes de terreno: ~3.000 m? (média)
.1l VGV alvo: RS 150 MM (média)

o -1l Locais de alta densidade
Linhas .

Regido de muito Regido de Regido de de @ Landbank® Populagdo : ~4 MM
alto padréo alto padréo médio padrédo Metrd =

Fonte: Informagdes da Companhia e Geoimovel.

Nota: (1) Valor estimado aproximado. r'- TRISUL




Ciclo de desenvolvimento de terrenos

—— Rapido ciclo de desenvolvimento de terrenos devido a sdlida estratégia de aquisicao de novos terrenos: —
PROSPECCAO DE ~ ANALISE COMITE COMITE - COMITE DE PRE-
TERRENOS REUNIAO PRELIMINAR COMERCIAL DUE DILIGENCE EXECUTIVO AQUISICAO DESENVOLVIMENTO
Terrenos sao o Apresentagao Aquisicao, s
. Apresentagao - P ¢ q' . 5 ~ Definicao do
oferecidos por Analise sobre custos, . L. notificacdo,
semanal dos . Analise técnica, A : produto e
corretores, SEIQINEIREEEN preco de venda Comité de escritura e oL
terrenos . L legal e o M submissdo ao
empresas . RGN e viabilidade . . decisdo sobre a [eleldi[alElgiEIe o}
especializadas AIRECEEE terrenos sob dos projetos SITIEURE aquisicao sobre a gepantamento
decisdo pro] detalhada. qUIsIEao. de

e parceiros
corporativos.

pII-{eldEI=[e Ml para aprovacao propriedade do

. . desenvolvimento
da diretoria.

ugo/no_gou

terreno.

Aquisicao de Landbank em areas consolidadas, com infraestrutura basica contemplada e baixo risco regulatorio
potencial.

Nota: (1) Definido como o periodo entre a aquisigdo do terreno e o langamento do projeto.
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Trajetoria de resultados superiores no setor

— Ciclo médio de construgio por companhia em 2018" Ultimos projetos entregues pela Trisul

O ciclo de desenvolvimento de terrenos é o periodo Projetos

. A Tipo % Vendido
entre a aquisicao do terreno e o lancamento do (més de entrega)
projeto. ori
rigem . o
(Fev/2019) Alto Padrao 99%
(Meses)
Bella Bonina N 0
44 (Mar/2019) Alto Padrao 96%
39 38 Eldorado Médio / Alto o100
33 | (Abr/2019) Padrio ’
30 <2_9\/ Praga Estacao Jandira -
Phase 1 Econbmico
(Ago/2019)
Royal Ipiranga Médio / Alto
(Ago/2019) Padrdo
Synthesis Pinheiros o
(Set/2019) Alto Padrao
SHelbor [EBITEC [ C\RELA AGafi I
SR ' B Poesia Vila Madalena o
Alto Padrao

(Nov/2019)

Fonte: Informagdes publicas das Companhias.
Nota: (1) Para Trisul, ndo é considerado o projeto econdmico Parque Estagdo Jandira Il. Para Even, considera-se o guidance informado pela companhia
em seu Formularios de Referéncia. '-II TRISUL




Evolucdo da Receita (RS MM)

Receita Liquida

+34% CAGR
732

545
442
302
218
153
2016 2017 2018 3T19 LTM 3T18 3T19
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Evolucdo dos Lancamentos e Receita (RS MM)

1.400
1.200 1.153
1.000
800
600
370 380
400 ; .
200 237 241
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
e=¢=|_ancamento % Trisul = Receita Liquida
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Evolucdo do Lucro (RS MM)

Lucro Bruto

35%

253
33%

29%
° 78
2 o)
87 35% 80
53
2016 2017 2018 3719 LTM 3T18 3T19

Lucro Liquido
16%

117

13%

72 +102%

8% 19%
14% 43
1% 35
21
3 .
2016 2017 2018  3T19LTM  3Ti8 3719
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Venda sobre Oferta (em VGV)

VSO (%)

29% 31% 28%  28%

0 26%

24% 24% 24%  25% 26% 239%

TRISUL — i
21% 23% 1% (média)

20%
19% 18%
15% 17% oo 17%

14%

Peers .
et et et e e e e e e e ke e e s e s mm s mm s s s s skt ek k= = = = h = h s s e . (média)

1T15 3T15 1T16 3T16 1T17 3T17 1T18 3T18 1T19 3T19

Fontes: InformagGes publicas fornecidas pelas Companhias.
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Divida Liquida / PL — evolugdo histdrica

60%

50% -

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

24%

26%

30% 30% 30% 30% 290

o

¢

1T15

3T15
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3T16

1T17

3T17

1T18

3T18

-16%

1T19 3T19

sl TRISUL




TRISUL x Peers

ROE Anualizado’

TRISUL *
TENDA

MRV

EZTEC *
CYRELA
DIRECIONAL
EVEN
RODOBENS
GAFISA
HELBOR

TECNISA

-1%

-8%

-21%

9%
8%
4%
3%

2%

Fonte: Informagdes publicas fornecidas pelas Companhias.
Nota: (1) ROE anterior ao aumento de capitall.

TENDA

MRV

TRISUL

DIRECIONAL

CYRELA

EZTEC

P/E

13

15

25

30

47

Divida Liquida/PL

EZTEC
TENDA
TRISUL
RODOBENS
TECNISA
DIRECIONAL
MRV
CYRELA
EVEN
GAFISA

HELBOR

-36%

-18%

16% [

-4%

09
2%
14%
19%
29%
46%

134%
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TRISUL x Peers

VSO (% em VGV) Estoque concluido
7 MRV 5%
TENDA 28% i
| TRISUL 606
TRISUL - 26% DIRECIONAL | 12%
| RODOBENS 0
EVEN 2906 I 24%
l CYRELA 36%
. l
EZTEC 21% EVEN 379
HELBOR 20% GAFISA 42%
1 EZTEC 54%
CYRELA 18% .
4 HELBOR 59%
RODOBENS 7% TECNISA ] 96%

Fonte: Informagdes publicas fornecidas pelas Companhias.
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TRISUL x Peers

% Margem Bruta % Margem Liquida
EZTEC | 41% EZTEC 36%
TENDA _ 34% TENDA _ 13%
DIRECIONAL | 33% MRV _ 12%
CYRELA 1 31% CYRELA 10%
MRV 31% DIRECIONAL 1 7%
GAFISA | 29% EVEN | 6%
EVEN | 25% RODOBENS -2%
RODOBENS - 22% HELBOR -9% |
HELBOR - 15% GAFISA -21%
TECNISA | 12% TECNISA _g504

Fonte: Informagdes publicas fornecidas pelas Companhias.
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Evolucdo da Liquidez (RS MM)'

7 N\
CAGR
Anualizado:

RS80 - 466%
RS70
RS60
RS50
RS40

u ——Turnover

Nota: (1) Periodo: 01/11/201:7— 22/01./2020.. . . o m TRISUL



https://finance.yahoo.com/quote/TRIS3.SA/history?p=TRIS3.SA
https://finance.yahoo.com/quote/TRIS3.SA/history?p=TRIS3.SA
https://finance.yahoo.com/quote/TRIS3.SA/history?p=TRIS3.SA

Total de Acionistas’

+3,877%

+760%

26.365

Nov/18
5.700 _
N 17

2.018 3.067

663 883 950 1182 1440 1.600 1 747 1900 1,860 1830 1 900

Nota: (1) Periodo: 01/11/2017 — 22/01/2020.
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’ 1 N , 2 \\ , 3 A
./ \ ’ Y / Nas melhores
! 5 el G \ I Dfesemp_enho k I regides da cidade
! o | financeiroe ; I de Sdo Paulo, com ;
) : ) 1 operacional ; '\ umVGVtotalde
\ ’ \ superiores. / \ landbankde R$ 4,2 ,
. -’ . -’ b milhoes. ’
N s N , . s’
\'s. _—" .\. "‘ \'\ -"
. - - ¢ - < _ - <
s 4 ‘N s 5 N s 6 RN
y . \ y N y \
+Operagao de folow- -, ’ \ ’ \
! on bem-sucedida: ! Espago para \ 4 Fazer mais do \
l recursos para | l upside e i l mesmo e I
\ acelerar a trajetéria v resultados ainda / \ melhor! !
\ de crescimentoda \ melhores. ’ \ ’
N Trisul ’ t ’ E ’
N, /‘ N /‘ N /‘
~ P ~ ., P ~ -
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Relagdes com Investidores
ri@trisul-sa.com.br



