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FATO RELEVANTE

A COGNA EDUCACAO S.A. (“Companhia’), em atendimento as disposi¢des da Instrugdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
476”) e para os fins do paragrafo 4° do artigo 157 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei_das S.A.”), dando continuidade as informagdes constantes do fato
relevante divulgado em 31 de janeiro de 2020 (“Fato Relevante da Oferta”), vem informar aos
seus acionistas e ao mercado em geral que, em reunido do Conselho de Administragéo da
Companhia realizada nesta data, foram aprovados o prego por A¢éao (conforme definido abaixo)
de R$ 11,00 (“Preco por Acéo”), o efetivo aumento do capital social da Companhia, dentro do
limite do capital autorizado, no montante total de R$ 2.555.938.044,00, equivalentes & emisséo
de 232.358.004 de novas acBes da Companhia (incluindo as Ac¢des Adicionais, conforme
abaixo definidas), bem como a sua homologagéo, no &mbito da oferta publica de distribuicdo
primaria de a¢fes ordinérias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da
Companhia, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, com esforgos
restritos de colocacao, nos termos da Instrucado CVM 476 (“Oferta”).

Em raz&o do aumento do capital social da Companhia no &mbito da Oferta, o novo capital social
da Companhia passara a ser de R$ 7.667.615.402,90, dividido em 1.876.606.210 acdes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

As Ac0Oes objeto da Oferta passardo a ser negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”)
em 13 de fevereiro de 2020, sendo que a liquidacao fisica e financeira das A¢des ocorrera no
dia 14 de fevereiro de 2020.

I OFERTA

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria de 232.358.004 novas ac¢des ordinarias de
emissdo da Companhia (“Acdes”) (considerando as Agdes Adicionais), com esforcos restritos



de colocacdo, realizada no Brasil, em mercado de balcdo n&o organizado, nos termos do
“Contrato de Colocagao, Coordenacéao e Garantia Firme de Liquidacado de Agbes Ordinarias de
Emissdo da Cognha Educacado S.A.” celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da
Oferta (conforme abaixo definido) (“Contrato de Colocacado”), da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, e em conformidade com os procedimentos da Instrucdo CVM 476,
do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para Estruturagdo, Coordenacédo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios atualmente em vigor (“Cdodigo ANBIMA”) e demais disposicoes legais

aplicaveis, incluindo o Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento _do Novo
Mercado”) e o Oficio Circular 087/2014-DP, emitido pela B3 em 28 de novembro de 2014, sob
a coordenacéo do Banco Itau BBA S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco BTG Pactual S.A.
(“BTG Pactual”), do Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley”), do Banco Bradesco BBI
S.A. (“Bradesco BBI”), do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse”),
do Banco J.P. Morgan S.A. (“J.P. Morgan”) e do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual, o Morgan Stanley, o Bradesco BBI, o
Credit Suisse e o0 J.P. Morgan, “Coordenadores da Oferta”).

Simultaneamente, no ambito da Oferta, foram realizados esforcos de colocacdo das Agcbes no
exterior pelo Itau BBA USA Securities, Inc., pelo BTG Pactual US Capital LLC, pelo Morgan
Stanley & Co. LLC, pelo Bradesco Securities, Inc., pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC,
pelo J.P. Morgan Securities LLC, e pelo Santander Investment Securities Inc. (em conjunto
“‘Agentes de Colocacdo Internacional’) em conformidade com o Placement Facilitation

Agreement, celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocacéao Internacional (“Contrato
de Colocacao Internacional”), nos termos do Fato Relevante da Oferta.

A quantidade de Acdes inicialmente ofertada, foi, a critério da Companhia, em comum acordo
com os Coordenadores da Oferta, acrescida em 35%, ou seja, em 60.240.964 ac¢des ordinarias
de emissdo da Companhia, nas mesmas condi¢des e pelo mesmo preco das A¢des inicialmente
ofertadas, as quais foram destinadas a atender excesso de demanda que foi constatado no
momento de fixacdo do Preco por Agao (“Acbes Adicionais”).

Il. DISTRIBUICAO PARCIAL
N&o foi admitida a distribuicdo parcial das A¢des no ambito da Oferta.

M. ESTABILIZACAO DO PRECO DAS ACOES



Nao havera procedimento de estabilizacdo do preco das acdes ordinarias de emissdo da
Companhia apés a realizacdo da Oferta e, consequentemente, 0 preco dessas acfes no
mercado secundario da B3 podera flutuar significativamente apds a colocacao das Acdes.

IV.  PRECO POR ACAO

O Preco por Acéo foi fixado pelo Conselho de Administracdo da Companhia apés a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, tendo como parametro (i) a cotacdo de fechamento das
acoes ordinarias de emissdo da Companhia na B3; e (ii) as indicagfes de interesse em fungéo
da qualidade e quantidade de demanda (por volume e preco) das Acdes, coletadas junto a
Investidores Profissionais (“Procedimento de Bookbuilding”). O Pre¢co por Acdo nao é
indicativo de precos que prevalecerdo no mercado apds a conclusédo da Oferta.

Nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a escolha
do critério para determinagdo do Preco por Acéo é justificada na medida em que o preco de
mercado das Acoes a serem subscritas foi aferido de acordo com a realizagéo do Procedimento
de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Profissionais apresentaram
suas intencdes de investimento no contexto da Oferta, e com a cotacdo das acfes ordinarias
de emisséo da Companhia na B3 nesta data, ndo havendo, portanto, dilui¢cdo injustificada dos
atuais acionistas da Companhia.

Os Acionistas que participaram exclusivamente da Oferta Prioritaria ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram do processo de
determinacéo do Preco por Acéo.

Foi aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding. Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Acdes ofertadas (sem considerar as Acdes Adicionais), ndo foi permitida a
colocacdo, pelos Coordenadores da Oferta, de A¢Bes junto aos Investidores Profissionais que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencbes de investimento automaticamente
canceladas, sendo que, os valores eventualmente depositados serédo integralmente devolvidos,
sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducgéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacéo,
quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada), no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da presente data.

V. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES



As Acbes (considerando as A¢des Adicionais) conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos,
vantagens e restricbes conferidos aos titulares de acdes ordinarias de emissdo da Companhia,
nos termos previstos em seu Estatuto Social, na Lei das S.A. e ho Regulamento do Novo
Mercado, conforme vigentes nesta data, dentre eles a participacdo de forma integral em
eventuais distribuicdes de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio que venham a ser
declarados pela Companhia a partir desta data.

Para mais informacgfes sobre os direitos, vantagens e restricbes das acdes ordinarias de
emissdo da Companhia, ver o Formulario de Referéncia da Companhia, em especial a se¢éo
“18.1 — Direitos das Acbes”.

VI. DESTINAGCAO DE RECURSOS

A totalidade dos recursos liquidos provenientes da Oferta (incluindo advindos das Agdes
Adicionais) sera destinada para (i) aquisicbes de sociedades que atuam no ensino superior; e
(i) otimizag&o da estrutura de capital da Companhia.

Para mais informacfes acerca da destinacdo dos recursos da Oferta, vide item “18.12. Valores
mobiliarios — Outras Informacdes Relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

VII.  CAPITALIZACAO

Para informacfes acerca dos impactos da realizacdo da Oferta ha capitalizagcdo da Companhia,
vide item “18.12. Valores mobiliarios — Outras Informac¢des Relevantes” do Formulario de
Referéncia da Companhia.

VIII.  DILUICAO

O acionista que ndo exerceu sua prioridade de subscricAo ou exerceu subscrevendo
guantidade de Acdes inferior a sua respectiva propor¢cao na posi¢ao acionaria, sera diluido em
sua participacéo no capital social da Companhia.

Para informacgdes acerca da diluicAo do valor das A¢bes decorrente da realizacdo da Oferta,
vide item “18.12. Valores mobiliarios — Outras Informacdes Relevantes” do Formulario de

Referéncia da Companhia.

IX. CUSTOS DE DISTRIBUICAO



As comissoes, nos termos do Contrato de Colocacéo e do Contrato de Colocacéo Internacional,
e as despesas com auditores independentes, advogados, consultores, taxas, traducbes e
publicidade relacionadas a Oferta, serdo pagas pela Companhia.

Para informagdes acerca dos custos de distribuicdo da Oferta, vide item “18.12. Valores
mobiliarios — Outras Informacdes Relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

X. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir desta data:

Data de
Realizagao/
Data
N.° Evento Prevista®
Encerramento das Apresentagdes a Potenciais Investidores.
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
Fixacao do Preco por Agéo.
Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia Aprovando o
1. ~ ~ , ; 11/2/2020
Preco por Acdo e a Homologacédo do Aumento de Capital Social.
Assinatura do Contrato de Distribuicdo e dos Demais Contratos
Relacionados a Oferta.
Divulgacdo de Comunicado do Precgo por Acao.
2. Inicio das Negociacfes das Acdes objeto da Oferta na B3. 13/2/2020
3. Data de Liquidacéo. 14/2/2020
4. Data Maxima para Divulgacdo do Comunicado de Encerramento. 19/2/2020
@

Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteracdes, suspensdes, prorrogacdes e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Companhia e a
critério dos Coordenadores da Oferta. Ainda, caso ocorram altera¢des das circunstancias, revogacao
ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

XI. INFORMACOES ADICIONAIS

Exceto quando especificamente definidos neste fato relevante, os termos aqui utilizados
iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no Fato Relevante da Oferta.
Os demais termos, condicdes e procedimentos relacionados a Oferta permanecem inalterados
em relacdo aqueles divulgados pela Companhia por meio do Fato Relevante da Oferta.

A Oferta esta automaticamente dispensada do registro de distribuicédo publica pela CVM de que
trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, e nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, ndo estando sujeita, portanto, a analise da prévia da CVM. A Oferta ndo



foi objeto de analise prévia pela CVM, pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”) ou por qualquer entidade reguladora ou
autorreguladora, contudo, apds o envio do comunicado de encerramento da Oferta a CVM,
conforme previsto no artigo 8° e Anexo 8 da Instrucdo CVM 476, a Oferta sera objeto de registro
na ANBIMA, conforme artigo 16, inciso Il do Codigo ANBIMA.

N&o puderam e ndo poderdo ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos sem que haja
registro ou isencéo de registro nos termos do Securities Act (i) o direito de participar da Oferta
Prioritaria; e (ii) as A¢des. A Companhia e os Coordenadores da Oferta ndo realizaram ou
pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das A¢des nos Estados Unidos e nem em
gualquer agéncia ou 6rgado regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Adicionalmente, os Acionistas ndo puderam subscrever A¢des da Oferta por meio do exercicio
de seus respectivos Direitos de Prioridade quando tal subscricdo importasse violagdo da
legislacdo da jurisdigdo em que o Acionista esteja domiciliado ou exija o registro do Acionista
sob qualquer legislacdo que ndo seja a brasileira, incluindo o Securities Act. Foi de
responsabilidade de cada Acionista a determinagéo de sua elegibilidade para exercicio de seu
Direito de Prioridade sob a legislacéo de sua jurisdicao.

Quaisquer comunicados aos Acionistas relacionados a Oferta, incluindo eventuais alteracées
do cronograma da Oferta, serdo divulgados por meio de comunicado ao mercado ou fato
relevante nas paginas eletrbnicas da CVM (http://www.cvm.gov.br), da B3
(http://www.b3.com.br) e da Companhia (http://ri.cogna.com.br).

A Companhia mantera os seus acionistas e o mercado em geral informados sobre o processo
da Oferta, nos termos da regulamentagdo aplicavel. InformagBes adicionais poderdo ser
obtidas na pagina eletrbnica da Companhia (http://ri.cogna.com.br).

Este Fato Relevante tem carater meramente informativo e ndo deve, em nenhuma
circunstancia, ser interpretado como recomendacdo de investimento, tampouco como uma
oferta de distribuicdo de quaisquer valores mobiliarios da Companhia.

Belo Horizonte (MG), 11 de fevereiro de 2020.

COGNA EDUCACAO S.A.
Jamil Saud Marques
Diretor de Rela¢gGes com Investidores e Vice-Presidente Financeiro
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MATERIAL FACT

COGNA EDUCACAO S.A. (the “Company”), pursuant to the Brazilian Securities and Exchange
Commission (Comisséo de Valores Mobiliarios) (“CVM”) Rule No. 358, dated January 3rd, 2002,
as amended, CVM Rule No. 476, dated January 16, 2009, as amended (“CVM Rule 476”) and
article 157, 84° of Law No. 6,404, dated December 15, 1976, as amended, in continuation of the
information disclosed in the material fact dated January 31, 2020, hereby informs its
shareholders and the market in general, that, on this date, the Company’s Board of Directors
approved the sale of the restricted primary offering (the “Restricted Offering”) of its common
shares to no more than 50 institutional investors in Brazil, to qualified institutional buyers (as
defined under Rule 144A of the United States Securities Act of 1933, as amended (the
“Securities Act”) in the United States and elsewhere to institutional and other investors that are
not U.S. persons (as defined in Regulation S of the Securities Act), in accordance with CVM
Rule 476. The Restricted Offering will be comprised initially of a primary offering of 172,117,040
new common shares to be issued by the Company (the “Shares”). In accordance with CVM
regulations, the total number of 172,117,040 newly issued Shares initially offered by the
Company was increased by 35%, or 60,240,964 Shares, at the Price per Share (“Additional
Shares”), resulting in the total number of 232,358,004 Shares. The Additional Shares were
offered by the Company. The Company’s Board of Directors set the price per Share at R$11.00
following the conclusion of the bookbuilding procedure and approved an increase of the
Company’s capital stock, which will be of R$7,667,615,402.90, divided into 1,876,606,210
shares.

The Restricted Offering of the Shares was not and will not be registered under the
Securities Act, or any other U.S. federal and state securities laws, and the Shares may
not be offered, sold, pledged or otherwise transferred in the United States or to U.S.
investors, unless they are registered, or exempt from, or not subject to, registration under
the Securities Act.

In order to comply with CVM Rule 476 and to ensure the participation of current shareholders in
the Restricted Offering, a priority right was given to existing shareholders of the Company to



subscribe for up to all of the Shares to be placed by the Company through the Restricted Offering
pro rata to their shareholdings in the Company’s capital (the “Priority Offering”). Therefore, all
of the Shares offered by the Company in the Restricted Offering were offered to existing
shareholders before any other investor pursuant to the Priority Offering.

The Priority Offering of Shares occurring in Brazil concurrently with the Restricted
Offering was not and will not be registered under the Securities Act or under any U.S.
state securities laws. Accordingly, the Priority Offering was only available to investors in
the United States or to U.S. persons in reliance on exemptions from registration provided
under the Securities Act.

This material fact notice is disclosed for informative purpose only and shall not, in any
circumstances, be construed as an investment recommendation. This material fact notice does
not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy the Company’s securities,
including the Shares, and shall not constitute an offer, solicitation or sale in any jurisdiction in
which such offer, solicitation or sale would be unlawful prior to registration or qualification under
the securities laws of that jurisdiction.

If you would like to receive a free translation of the full Portuguese-language fato relevante and
are able to certify that you are a “qualified institutional buyer” (as defined in the Securities Act)
to the reasonable satisfaction of the Company, please contact the Company’s Investors
Relations Department at dri@kroton.com.br.

Belo Horizonte, February 11, 2020.

COGNA EDUCACAO S.A.
Jamil Saud Marques
Investor Relations Officer and Chief Financial Officer of
Cogna Educacéo S.A.
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