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Esta apresentacdo contém algumas afirmagdes e informacdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da
Companhia e de sua administracdo a respeito de seu plano de negdcios. Afirmacdes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacgdes que

”nou

denotam previsdo, projecao, indicam ou implicam resultados, performance ou realizagGes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,

”nou »nou

“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultara” ou outras palavras ou expressoes de acepg¢do semelhante.

Tais afirmagdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com
que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengdes expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipdtese a Companhia ou sua subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsdveis perante
quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisGes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informagdes e afirmagdes
constantes desta apresentacdo, e tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de agdes uma revisdo das afirmacdes prospectivas ou andlise das diferengas entre
afirmacgdes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentagdo e seu teor constituem informagao de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte
sem a sua prévia anuéncia por escrito.
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Eneva: Visao Geral

Modelo integrado de negdcios, centrado no Reservoir-to-

Wire (R2W) —que integra geracao de energia térmica e E&P
de gas natural

MA CE

Controle disperso sem

acordo de acionistas RS 2’9 bi RS 1’3 bi

Receita Fixa EBITDA
Anual LTM 3T19

Outros
49%

100%
free float

Atmos ‘dmbuhy 2,8 GW 27,7 bcm

5% 23% _ TAX | 100% ativos localizados em regides
Capacidade Reservas L—_ com beneficios fiscais

, Instalada Certificadas de Gas
g JENEV3 (78% operacional) Natural

nove ,:zIBRX 100

MERCADO Brasil 100
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O Modelo R2W e o Conjunto de Diferenciais da Eneva

Reservoir to Wire: Integracao total desde a exploracao até a venda de energia na rede

Vantagem Competitiva: Integracdao completa de E&P a Utilities

A 4

A

Planejamento do

Exploragao de Projeto da Implementagao Producgao de Operagao da

Gas Natural Desenvolvimento Usina LA T do Projeto Gas Natural Usina
do Campo

& =g $ @ § A §im

Inteligéncia de
Mercado &
Estratégia Leildes

Geologia & } Engenharia de f Engenharia de
Geofisica P Reservatorio O Usina

Comercializagdo ! ! Construcdo de i 1 Tratamento de

Perfuragdo e Engenharia de Pogo de Energia e Gas | | Usina i Gas & GNL Sustaining
Engenharia de Regulatgrlo & P Construgao i Engenharia de . Interface com
~ RelagGes Vo InstalagOes de - P
Instalagdes o o . Reservatorio 1+ Operador de Rede
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Institucionais i Superficie o T

'/ ””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””

i Suprimentos/ Contratos EPC Financiamento Clesitle dle
Reservas

Plataforma de crescimento para expandir e capturar uma ampla variedade de oportunidades correlatas
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P ri n Ci pa is ativos Upstream - Bacia do Parnaiba

9 campos de gas
24,1 bem de reservas remanescentes certificadas?

Unlca.empresa Prlvada de geragao de S
energia do Brasil com experiéncia em Capacidade de producio de 8,4 MMm?*/dia
E&P e acesso ao ga’s onshore Infraestrutura proépria e dedicada de abastecimento de combustivel

Geragao [1.906 MW]
Parnaiba I 0CGT [676 MW] Parnaiba IV [5S6MW]

Parnaiba Il CCGT [519MW] Parnaiba V CCGT [385MW] (COD estim.: 2022)
Parnaiba Ill OCGT [178MW] Parnaiba VI CCGT [92MW] (COD estim.: 2024)

Projeto Integrado Azulao-Jaguatirica

Upstream - Bacia do Amazonas:

1 campo de gas (Azuldo)

3,6 bcm de reservas certificadas?

Contara com Unidade de Liquefagdo de Gas
Natural (UGNL) e Terminal de Regaseificacdo

UTE Jaguatirica Il CCGT [132MW]:

Participagao na Capacidade Pecém Il [365MW] COD estim.: 2021

Instalada Total por Fonte
Itaqui [360MW]

74%  |26%|

As Natural Carva
Gas atura arvao 1 Gaffney Cline & Associates. Relatdrio de Campos de Gas Natural, tais quais a Eneva detém participagdo nas Bacias do Parnaiba e Amazonas. (Valores de 31 de dezembro de 2019)



Trajetoria de turnaround bem-sucedido

Iniciativas bem-sucedidas de recuperac¢ao e crescimento impulsionam
o volume de negdcios e o preco da acao

Leildo de Roraima
(Jaguatirica 1)

Otimizacdo da certificadas

?
Oferta |
secundaria !
Leildo A-6 i
(Parnaiba V) R$18,25 :
¢ +4 Bcm de reservas |
1
Re-IPO : ! :
e- i I
Aquisicao de Pecém II | O cap!tal | °
R$11,00 . (segmentos de gas e i
e Campo de Azuldo i . |
’ N ! Holding) .
1 I 4
1 1 \ 1
1 1 | 1
1 1 | 1
1 1 1
° 1 I
1 |
’ 1

I n
36158 [3,2] >° [94] "] 0] 3,8
6 A X 2
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+4,1 Bcm de
reservas

certificadas
L4

Leildao A-2 (Aumento da

1
GF de Parnaibalelll) !
$ R$47,011

Leildo A-6
(Parnaiba Vi)
4

1
Aquisicdo 6 |
blocos na Oferta :
Permanente |

|}

out/17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20

T T

ENEVA

1 Cotagdo referente ao fechamento da ag¢do ENEV3 em 22/01/2020



Projetos Greenfield Contratados

Nova estrutura de capital permite alavancar totalmente os novos projetos

SIEMENS

RS 500mm (Debénture de Infra)| | ~“R$ 800mm

= |PCA + 5,0%a.a. - Debénture de Infra
*  Prazo: 10 anos 5

(indicativo)

~R$ 1bi
: 5 Crédito Corporativo
Banco do r Femnaiba iri B (indicativo)

RS 843mm (rjﬂordeste -
= IPCA + 1,9%a.a.

. Prazo: 17 anos

= Caréncia: 5 anos

y 4

BANCO DA AMAZONIA
Movmertando a Anazona. E a s v,

R S
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Projetos Greenfield Contratados

2 projetos contratados e em fase de construcao, com inicio de
operacao em 2021, vao adicionar 517 MW ao portfolio da Eneva

Parnaiba V [385MW] Azuldo-Jaguatirica Il [132MW]

Leildao A-6
Construcao

Sem consumo adicional de gas | Elegivel ao beneficio fiscal SUDENE Consumo de gas de 690 mil m3/dia | Elegivel ao beneficio fiscal SUDAM
Receita Fixa (mar/18) R$ 272MM/ano Receita Fixa (nov/18) RS 429MM/ano
Receita Varidvel (mar/18) R$ 105/MWh Receita Variavel (nov/18) R$ 200/MWh
CAPEX ~RS 1,3bi (38% em moeda estrangeira, 100% coberto) CAPEX ~R$ 1,8bi (41% em moeda estrangeira)

2518 | 1519 | 2519 | 1520 | 2520 | 1521 25821 | 1522 | 2522 | 1523 | 2523 | 1524

Mercado Livre

Leildo Sist.
Isolado @
Construgao
PPA

PPA
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Projetos Greenfield Contratados

Projeto Parnaiba VI, contratado no Leilao A-6 2019, vai expandir a capacidade através
do fechamento do ciclo da UTE Parnaiba Il

CETOETERVREPAA

Sem consumo adicional de gas | Elegivel ao beneficio fiscal SUDENE ~ .
gas | Eleg Impactos na Operagdo de Parnaiba Il

O despacho minimo de Parnaiba Ill passara a ser 50% dada a inflexibilidade
Receita Fixa (abr/19) R$ 85MM/ano declarada de Parnaiba VI, com impacto positivo nas vendas de gas

Receita Variavel (abr/19) R$ 218/MWh Parnaiba Ill (178MW) Parnaiba VI (92MW)

....................................................................

Turbina a vapor

Capacidade instalada 92 MW : i
op i E- e
Inflexibilidade 50% ;

L =] E

"HRsG | ;

Turbina a gas ! 1 v -2 !

CAPEX ~R$ 470MM (26% em moeda estrangeira) el : Condensador (‘::— i
i 1 Bomba de alimentagéoI Torre de E

L. L i = e ) = refrigeragio

CCEAR Inicio em janeiro de 2025 (25 anos)

25819 | 1520 | 2520 | 1s21 | 2521 | 1522 | 2522 | 1523 | 2523 | 1524 | 2524 | 1525 |

Construgao @

CCEAR »

Leilao A-6



PrOJ EtOS Curva estimada de desembolso de CAPEX

. 2019 - 2024
Greenfield
Contratados
= Parnaiba V +
GETGETERY Azuldo-Jaguatirica
GETRQETERY 1 . 2%
[ ] 3% e
Azuldo-Jaguatirica e .
\ Y )
Parnaiba VI 100%
15%
2019%e 2020e 2021e 2022e 2023e 2024e TOTAL
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Aumento da Garantia Fisica de Parnaibal e lll

Revisao da garantia fisica de ativos ja contratados no mercado regulado resulta na
criacao de uma parcela de energia descontratada

Parnaiball Parnaiba lll
Capacidade Instalada (MW) 675,2 178,2
Formas de monetizagao da GF excedente:
GF Atual (MWm) 479,6 101,8
GF Revisada (MWm) 609,5 132,2 1) Comercializagdo da sobra em leildo ACR
A GF Bruta (MWm) 129,9 30,4

2) Comercializagdo da sobra “Merchant”

Energia Liquida Contratada

no A-2/2019 (MWm) 2 20 3) Comercializagdo da sobra no ACL via

contrato bilateral
Receita Fixa (RS MM/ano) 2,0 18,4

Apresentagdo Corporativa Eneva | 11



Quais os
proximos
Passos?




Nova Rodada de
Reestruturacao
Financeira

Iniciativas em curso
para alongar e reduzir
custo de divida

Oportunidade para refinanciar dividas existentes a

custos menores

Eneva

Parnaiba Il

Parnaiba |

Carvao

Total

RS

milhoes

500
1.500

700
240
230

335
557

1.506

5.661

Duragao

8,0
5,5

3,7
2,8
4,2

3,9
3,3

3,7

4,4

Custo Eficiéncia

IPCA + 5,0% v
CDI + 1,2% v
CDI +2,5% v
CDI + 2,9% v
TILP +5,2% v

IPCA+7,2% | X
CDI+25% | %
TLP+3,0% | X

{ R$2,4bi !
i (divida cara) !

__________________
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Continua gerac¢ao de valor a partir de reestruturacoes
societarias

Aumento de eficiéncia, reducao de custos e maior acesso a fontes de financiamento

Eliminagado de trapped cash
Simplificagao societaria
Acesso otimizado a geragao de caixa da Cia

Acesso ao mercado de capitais de divida

Reduc¢ao da despesa financeira
Troca de dividas caras

Utilizagao de prejuizo fiscal
Liberacao de limite de crédito com bancos

Agilidade no levantamento de novas dividas

ANTES 2018 2020 2022/23e
I I I I I I o5 o
P1 P2 P3 P4 P5 PGN P1 :i P5 :; :i :;

$ $$ $ $ $ $$ $ $$88 $ $$  $58% $$
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Expansao Planejada da Gera¢ao no Brasil

Crescimento econémico e aumento da geracao por fontes renovaveis
exigira capacidade térmica adicional para assegurar suprimento de energia
Novo mercado de gas Preco-horario Separacdo lastro/energia

2

Expansao de capacidade

Novos contratos de capacidade

Operagdo no pico e/ou servigos ancilares

Futuro
Matriz de Geragdo — Expansao indicativa da capacidade (GW)

Atual

Capacidade Instalada de Geragao

Elétrica no Brasil (Total 163 GW)?!
+29 GW +27 GW

62
Termelétrica Fontes renovaveis Fontes térmicas até 51
25% 20292 43
Hidrelétrica 34
64% Outras 25 3
V Renovaveis 16 2 2
10% 6 1 21 26
_ ol = o

Nuclear
1% 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
[0 Termelétrica + atendimento [l Hidrelétrica [ Outras fontes renovéveis
a pico

1 - Anudrio Estatistico de Energia Elétrica da Empresa de Planejamento Energético (EPE) — Dados de 2018: http:
2 - Plano Decenal de Expansdo 2029 (PDE 2029) - Empresa de Planejamento Energético (EPE) - http:, .epe.,


http://epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/anuario-estatistico-de-energia-eletrica
http://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/plano-decenal-de-expansao-de-energia-2029

Iniciativas para abrir o mercado brasileiro de gas vao
garantir oferta para geracao térmica

Governo espera pelo menos para implementar todas
as mudancas

Ofert Campos marginais devolvidos a ANP e todos os blocos exploratdrios
Permg:lgnte anteriormente oferecidos ou devolvidos ao regulador

(ANP) = 12rodada da Oferta Permanente em Setembro de 2019
= 22rodada prevista para 2520

Acordo com Conselho Administrativo de Defesa Economica (CADE)
para vender todos os ativos de transporte

Petrobras terd que liberar a capacidade ociosa dos gasodutos de
transporte e unidades de tratamento de gas

Permitir o acesso a infraestrutura existente de transporte de gas e de
terminais de GNL

Incentivo econdmico do Governo Federal para que os Estados
adotem praticas regulatdérias competitivas

Contratacdo direta entre produtores e compradores

Distribuicao

Apresentacdo Corporativa Eneva | 16



O gue nos diferencia?

Flexibilidade operacional e financeira nos garante uma posicao estratégica no
mercado de energia, abrindo uma variedade de op¢des

Mudancas na regulacao e no cenario macro abrem oportunidades de crescimento

Flexibilidade para assegurar fornecimento de energia Opcionalidade em fung¢ao do acesso a reservas
em cenario de aumento da intermiténcia da matriz de gas natural

. e . . . 2
Custo de combustivel altamente competitivo Gas onshore (Parnaiba) X Gas Natural Liquefeito (GNL)%: USD 8,72 / MM BTU

uUsD 2,43 / MM BTU Gas offshore (Pré-sal, 2 mddulos)3: USD 5,59 / MM BTU

« Geragdo térmica totalmente flexivel e confidvel que garante a segurancga do sistema em uma matriz cada vez mais intermitente

« Flexibilidade operacional permite que as térmicas da Eneva operem em momentos de pico em um cendrio de abertura do mercado de
energia e prego-hordrio

+ Oportunidade de substituir a capacidade instalada de geragdo a diesel em sistemas isolados, energia cara e poluente, a partir de um modelo
de negdcios de GNL em pequena escala, por meio da infraestrutura de Azuldo, atualmente em construgdo no Amazonas

« Capacidade técnica e conhecimento de mercado para o desenvolvimento de projetos Gas-to-Power com gas associado do pré-sal e/ou GNL

+ Novas fronteiras: oportunidade para replicar o modelo R2W em outras geografias brasileiras a partir da oferta de blocos terrestres na
Rodada Permanente da ANP

1 Prego de transferéncia do gas do Upstrem para as térmicas

2 Dado publico: Prego médio do GNL no Brasik em 2018 - Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria de Gas Natural, Dec 2018 — Ministério de Minas e Energia (MME) -
http://www.mme.gov.br/documents/1138769/0/Boletim_Gas_Natural_nr_142_DEZ_18.pdf/49912e53-03ee-47cc-a45e-7ffa093ff777, page 25

3 Dado publico: PEMAT 2022 — EPE - http://www.epe.gov.br/PEMAT/Forms/PEMAT.aspx

Apresenta¢do Corporativa Eneva | 17




E&P: Eficiéncia de custo para reduzir o risco

Menor necessidade de capital para avaliar potencial ou
melhores chances de aumentar reservas

Continuidade das

operagdes gerou
reducoes
significativas de custo

Nos niveis atuais, o esfor¢o de exploragdo na Bacia do Parnaiba teria custado 45% a menos.

A economia de gastos seria equivalente a perfuracdao de 100 pogos adicionais.

Custo de sismicas Custo de pogos exploratorios

(R$ MM) § (RS MM)
e - 360 E
2011-2018 Custo niveis atuais i 2011-2018 Custo niveis atuais

Custo de descoberta (R$/m?3)

0,
0,15 35%
Taxa de sucesso

de pogos ¢
pioneiros

Evolugao da campanha exploratéria

354

31,3
2s 255 73 293%
I I I indice de
6,8 reposicao de
* e 85 9,9 11,3

{

reservas LTM
(dez/19)

7

2014

jun/14 ago/16 abr/17 dez/17 dez/18 dez/19

™ Reservas remanescentes Produgdo cumulativa

Fonte de reservas: Gaffney, Cline & Associates and Company estimates.

Produgdo acumulada: Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). Apresentacdo Corporativa Eneva| 18
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Concessoes de E&P nas Bacias

P ) = ’
35,4 bcm descobertos e ' do Parnaiba e Amazonas
certificados!

p 0 Bacia do Amazonas a Bacia do Parnaiba
147 pogos onshore perfurados i . (Campo Azuléo) (9 campos)
Mais de 18.000 km de sismica f = Localizado na Bacia do * Localizados na Bacia do

. . 3 - | Amazonas, 300km a leste de Parnaiba, préoximos as UTEs

adquirida e processada i L Manaus

= Campo terrestres de gas natural
= Campo terrestre de gas natural * Importante fonte de energia
para o NO e NE do Brasil

Equipe dedicada de
geocientistas e engenheiros

de reservatorio estudando a
Bacia do Parnaiba ha 10 anos

Quatro sistemas petroliferos H o
confirmados na por¢ao central il i’ 0
da Bacia do Parnaiba ] = UL

Desenvolvimento de projeto A

de GNL em pequena escala

1 Reservas certificadas pela Gaffney, Cline & Associates, referente
apenas a Bacia do Parnaiba. Relatério certificado de reservas
disponivel no site da Companhia.




B PADs

Bacia do Parnaiba:
Segundo ciclo de exploracao

M Blocos Eneva R13
& Blocos Eneva R14
B Blocos Eneva OP

B Campos de gas Eneva

O Outros operadores e ;'é:,a My

J i
7 Linhas de transmissdo enev.) \‘
("
Gasodutos existentes Y
Eneva 215 1
eneve !
=

=

eneva

Gas adicional para estender o ciclo de vida das usinas
existentes e/ou expandir a capacidade.

v

Até 100km: Prioritario para extensao do ciclo de vida do Complexo

= Avalia¢do de indicios de hidrocarbonetos em novos plays: Longd e Itaim

= 9 blocos exploratdrios e 1 Plano de Avaliagcdo da Descoberta (PAD)

= Primeira campanha de aquisi¢ao sismica, processamento e
interpretacdo concluidos em 2018

= Perfuracdo de prospectos em 2019

PN-T-133

PN-T-149

= Aquisi¢do sismica infill no 1720

Acima de 100km: Aumento da capacidade de geragao com projetos-
satélite

eneva

* 8 blocos exploratérios

* Grande quantidade de linhas de transmissao de alta tensdo e pontos
de conexdo disponiveis

* Inicio de aquisi¢cdo sismica no 4T19

Apresentacdo Corporativa Eneva | 20
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Bacia do Amazonas
Replicando em uma nova
geografia o modelo de
negdcios R2ZW

L\ Oferta Permanente oferece oportunidade
%:i\ de ampliacao do cluster de Azulao

|
3 &N
NES, N -
P / e
o A Oportunidades de crescimento
= Reprocessamento e interpretagdo sismica: em curso

= Oferta Permanente e ampliagdo do cluster de Azuldo apds
AM-T-A11 , implantagdo do primeiro projeto de monetizagao

= Oportunidades para GNL em pequena escala devido a
instalagdo do terminal em construgdo

\ \ ‘ _ . ; | 2.090 km 55,5 Km Azul3o ring fence
T R ¢ N NGl Sismica 2D 7-144Km Blocos préximos

691 kmz 53,5 Km Azul3o ring fence

== Sismica3D 615km | Blocos préximos
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: Regiao Norte do Brasil

Jaguatirica I Sistemas Isolados de

Geracgao de Energia

Consumo potencial

Mdnausy B Vista

. . Terminal GNL
Z Barcarena MMm?¥dia
° ® °
[Re ’>e_% ¢ X ° @ Sistemas isolados B Industria
Urucu — Manaus B Sljﬂﬁo. © S e
. Bacia do 663 Km d A5 dut
- . A asoduto
pSollmoes N Bacia do ’
%Q:_,:; - .- Amazonas o
. ﬁlﬁ > o« ° 1,6 Rodovidrio
C Urucu ° .
* /s « S I 2,4 Hidroviario
® (]
A g I 4,2 Total
& e ® o
O A X
. Os sistemas isolados ativos apds 2023 e UTEs industriais foram
R : mapeados de acordo com a competitividade logistica

Escala

Fonte: Eneva, Mirow & Co. Apresentacdo Corporativa Eneva | 22



CONSUMIDORES

4—‘ LIVRES

Gas-to-Po\m—;er\'\_J N

Gas associado do pré-sal

Gasoduto
Offshore

= Proximidade das reservas abundantes de gas do pré-sal e maior
centro de carga do Brasil

= Novo mercado de gas facilitara contratacdo direta de gas com

grandes produtores offshore ESCOAMENTO

“Gds Associado
Inflexivel”

= Opcao de compra com exclusividade de projeto licenciado com
capacidade de até 1740 MW — UTE Nsa Sra Fatima

Gas Natural
. . - . 3 Offshore
Conhecimento combinado em geracao de energia b 3
e E&P garante posi¢cdao vantajosa para N
T . . ) AREA DO
monetizacdao do gas do pré-sal HUB DE GAS ORE.SAL

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
| ROTAS DE
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
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Criacao de flexibilidade para captura de valor



ol
L é“?‘q’%
Usinas ENEVA NGPU Subsistema
N N/NE
SN
~
) J
Terminal de & u/«;'"
. ~ %)
importagao de GNL
Gas-to-Power

GNL Importado

- *”’s{{b
\/\—/-_-\ Y 2

J‘/

Ny

GNL

Aproveitamento das estruturas existentes em dois
grandes portos no Norte e Nordeste e a presencga
da Eneva

= Expansdo rapida da capacidade intermitente/sazonal edlica/solar
= Térmicas a gas necessarias para equilibrar o sistema
= Oportunidades com terminais de GNL existentes e novos
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~ ) Critérios para expansao
GERACAO DISTRIBUIDA

Pilotos e critérios - S y
= Em Roraima, que atua como Sistema isolado,
de expa nsao Otimizagao 0 aumento dquDtendeaotimizaro

do despacho despacho da UTE Jaguatirica Il, aumentando
o retorno do projeto pela venda do gas

Piloto

Dois projetos-piloto de geracdo distribuida estao sendo
usados como um primeiro passo em direcdo a geracao
distribuida e teste de novos modelos de negdcios Expans3o em regies onde a Eneva ja estd

presente, aproveitando sinergias
operacionais (MA, CE, RR)

UFV Ceara
1 Mwl
UFV Maranhao

1 MW! Novos = Aproveitamento de recursos de P&D para

modelos de desenvolvimento de novos modelos de

negocios via negdcios junto a startups operacionais

BRASIL P&D
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Aceleradora de Startups

Identificacao e selecao de startups que estejam posicionadas de forma estratégica
para acompanhar as principais tendéncias do mercado de energia para criar novas
plataformas de crescimento para a Companhia no futuro
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7 Destaques de
Investimento




O Modelo R2W e o Desenvolvimento do Negécio / M&A

Crescendo as competéncias e a base de ativos

A

Exploracao de Gas
Natural

Adquirir nova area
exploratoria:
Rodadas de
LicitagGes da ANP
e/ou Farm ins

Acesso a
molécula de gas

Planejamento do
Desenvolvimento
do Campo

Projeto do
Conceito da
Usina

2

Adquirir ativos

Entrar em projetos

greenfield com licenciados de
reservas provadas usinas (ex., Nsa
(e.g. Azuldo) Sra de Fatima)
®
1
Acesso a

molécula de gas

Vantagem Competitiva: Integracdo completa de E&P a Utilities

Monetiza¢ao

~

o=

Contratos de
Fornecimento de
Gas e novos
modelos de
negocios
(Aceleradora de
Startups da Eneva)

®

Acesso a
molécula de gas

Apresentagdo Corporativa Eneva|

Implementagao
do Projeto

g

Entrar em projetos

Produgao de Gas
Natural

A

Entrar em campos

com PPA ou em produtores
campos com o estratégicos
Plano de (brownfields)
Desenvolvimento
de Produgido (PDP)
existente
®
1
!
Acesso a

molécula de gas

v

Operagao da
Usina

flen

Adquirir usinas
termelétricas,
solar, hidrelétrica
e outras
oportunidades



Destaques de Investimentos

A Eneva oferece uma melhor equagdo risco/retorno quando comparada aos pares e----------

o Opracion BRI mEOO0 EEOO0 | e
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T e
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Oportunidade de investimento

... atende todos os requisitos

Forte plataforma para crescimento
Retornos diferenciados

Upsides significativos

Track-record comprovado

Fluxo de caixa operacional robusto
Contratos de longo prazo

Fluxos atrelados a inflacao

Sélida governanca

v
v
v
v
v
v
v
v
v

Sem exposicao ao GSF







Geracao a gas

1,4 GW em operacao + 0,6 GW em construcao

Parnaiba | !’a.)rnaiba 1 Parnaiba Il LETGEIER] P.a.rnaiba 1 parnaiba IV Parnaiba V CETGETERY e T
OCGT Adicional de GF CCGT o]elc] ) Adicional de GF CCGT CCGT

(c&m;idade 675 - 519 178 - 56 385 92 140
:‘:;el\;lt&;;ﬁ) 6171 zvze(: d';g‘:’s')“ 5201 1371 lsvze(:;x:\)’m NA 2723 854 4293
?:;7,\';;/‘:1&)"_'38’\%5 124 124 82 224 224 152 105 218 200
i::;f“:t';ara Henry Hub IPCA IPCA IPCA IPCA NA FX SSRIE:/I::-SLIJ) & IPCA IPCA
g::(slt‘/l':\‘:n'gjgla‘;f 4,6 : 23 1,2 : 03 : : 0,57
Vencimento PPA Dez, 2027 Dez, 2022 Abr, 2036 Dez, 2027 Dez, 2022 Merchant Dez, 2048 Dez, 2049 Jun, 2036
:::icaipac% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

1 Dados de novembro de 2019, serdo atualizados anualmente pelo IPCA

2 Dados de julho de 2019, serdo atualizados anualmente pelo IPCA. Receita fixa adicional em fun¢do do aumento da Garantia Fisica destas usinas conforme Fato Relevante divulgado ao mercado em 06/12/2019
3 Dados de novembro de 2018, serdo atualizados anualmente pelo IPCA

4 Dados de abril de 2019, serdo atualizados anualmente pelo IPCA

5 Fonte Publica: Camara de Comercialziagdo de Energia Elétrica (CCEE)

6 Consumo de gés considerando 100% de despacho
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Geracao a Carvao
725 MW em operacao -
veres Itaqui &%

ﬂ Pecém i

. Receita Receita indice para Vencimento N . . Receita Receita indice para Vencimento N q
Capacidade Fixal varidvel? e PPA Localizagdo Subsistema Capacidade Fixal varidvel? e PPA Localizagdo Subsistema
365 394 148 CIF ARA Dez, 2027 360 440 143 CIF ARA Dez, 2026
(R$/MWh) - ’ Ceard Nordeste (R$/MWh) - ’ Maranh3o Norte

MW (RS MM/a) (API#2)  LEN A-5/2008 MW (RS MM/a) (API#2)  LEN A-5/2007

Ccvu Cvu

1 Dados de novembro de 2019, serdo atualizados anualmente pelo IPCA . 2- Fonte Publica: Camara de Comercialziagdo de Energia Elétrica (CCEE) Apresentagao Corporatlva Eneva I 33



E&P - Reservas & Recursos

Conceitos Basicos — Visdo de Mapa

RECURSOS PROSPECTIVOS RECURSOS CONTINGENTES RECUSOS CONTINGENTES RESERVAS

= Campanha de sismica

! = Campanha de = Plano de Avaliagdo de = Declaragao de
regional sismica de infill Descoberta (PAD) 5 Comercialidade (DC)
= Definicdo de Jeads e = Perfuracdo de poco » Perfuracdo de poco de » Perfuracdo de pocos de
prospectos pioneiro delimitag3o (SUCESSO) desenvolvimento
= Necessario po¢o de = Sismica de detalhe (S/N) = Mais sismicas infill (S/N)
delimitacdo (S/N)
EXPLORACAO . RESERVATORIO

[ Bloco exploratério (PN-T-XX) 1 Plano de descoberta (PAD) [ Ring fence de campo ™\ Sismicas @ Poco pioneiro ® Poco de delimita¢do

e Pocgo de desenvolvimento
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Contratos de disponibilidade no Mercado Regulado

98% da capacidade operacional de geracdo da Eneva esta contratada no mercado regulado, sob
contratos de disponibilidade

Contrato de disponibilidade
no Mercado Regulado

6 Contratos de disponibilidade
para assegurar o
gerenciamento darede e
entrega de energia aos
consumidores

Os geradores sao
compensados por estarem
disponiveis para o sistema
recebendo receita variavel
guando sdao chamados ao

despacho
Receitas varidveis atualizadas de acordo Receitas fixas
com IPCA e indice de commodity pré- atualizadas
estabelecido anualmente pelo
" IPCA
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Projeto Integrado Azulao-Jaguatirica

Expansao do Modelo R2W para outras geografias

o® i, 1
r it fm /), e =
ab = H
a® ;= 0'0' 'O"™0 =
E&P uTP Liquefacdo Tancagem Transporte de GNL em Tancagem “Regds” UTE
Amazonas tanques criogénicos Boa Vista
Gasoduto Virtual ™ Jaguatirica Il CCGT (Roraima)
. ) * Transporte Terrestre de GNL em
Producao de gds natural = Tancagem de GNL
tanques criogénicos do Campo
Terminal de liquefagao = Unidade de regaseificagao de GNL
de Azuldo a UTE (1.100 km de
Tancagem de GNL = Usina termelétrica

rodovia pavimentada)
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D

Boa Vista

o7 o Jaguatirica Il
Transporte rodoviario de GNL de + Tancsgem |
~ Y e o = Regaseificacao
Azulao a Jaguatirica - UTE

i. Liquefacdo do gds natural para estoque e transporte

ii. Transporte rodoviario do GNL em tanques criogénicos até Boa Vista (1.100km via

estrada pavimentada, ja utilizada para transporte de diesel)

iii. Tancagem do GNL em area adjacente a UTE

iv. Regaseificacdo do GNL para utilizacdo na geracdo termelétrica

Azuldo a Jaguatirica
1,100 Km

Campo de Azuldo

Rio Preto = E&P @
daEva = PTU

= Liquefagdo

Construcdo da planta de GNL, tancagem e regaseificacdo coordenada pela ENEVA e
equipamentos fornecidos pela Galileo Technologies
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Vantagens da tecnologia Galileo

Aumento de eficiéncia logisitica, diminuicdao de custos e flexibilidade para expansao

» Utilizacdo de mddulos de cryobox e isotank para
liguefacdo e armazenagem de GNL

* Confiabilidade e flexibilidade para operacao,

manutencdo e ampliacdo do parque

* Menor carga no solo, reduzindo bases civis e
custos

* Modularizagdo permite sistema de logistica mais
eficiente e de menor custo

* Instalacdo plug-and-play dispensa utilizacdo de
magquinario de grande porte e mao-de-obra
especializada -> menor custo e prazo reduzido

* Redugdo do risco de queda de interrupgao de
operagoes
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