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Mensagem da Administragao

Sdo Paulo, 22 de novembro de 2019.
Prezados Acionistas,

Tendo em vista o Edital de Convocacdo da Assembleia Geral Extraordindria
publicado na presente data, gostariamos de enfatizar que sua participacdo
na Assembleia Geral Extraordindria (*AGE”), a ser realizada no dia 23 de
dezembro de 2019, as 14 horas na sede social da Brasilagro — Companhia
Brasileira de Propriedades Agricolas (“Companhia”), localizada na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.309, 5°
andar, € de extrema importé@ncia para que possamos discutir e deliberar sobre

a seguinte ordem do dia:

1. O exame, discussdo e apreciacdo do Protocolo e Justificacdo de
Incorporacdo da Agrifirma Brasil Holding S.A. pela Brasilagro — Companhia
Brasileira de Propriedades Agricolas referente d incorporacdo da Agrifirma
Brasil Holding S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Rua
Tabapud, n° 474, conjunto 74, CEP 04533-001, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 33.268.198/0001-48, com seus atos
constitutivos  arquivados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.534.263

(“Agrifirma Holding”) pela Companhia (“Protocolo”), o qual estabelece os

termos e condicdes para a proposta de incorporacdo da Agrifirma Holding
pela Companhia, com a consequente extincdo da Agrifrma Holding

(“Incorporacdo’);

2. A ratificacdo da contratacdo da Apsis Consultoria e Avaliacdes Ltda.,

(“Empresa Avaliadora”) para elaboracdo laudo de avaliacdo do patrimdnio

liguido da Agrifirma Holding pelo seu valor contdbil (“Laudo de Avaliacdo”), o

qual serd vertido & Companhia em razdo da Incorporacdo;
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3. O exame e apreciacdo do Laudo de Avaliacdo;
4, A aprovacdo da Incorporacdo, nos termos do Protocolo;

5. A aprovacdo do o aumento do capital social da Companhia em razdo

da Incorporacdo;

6. A aprovacdo a emissdo de um bdnus de subscricdo em favor da AB
(Holdings) 1 S.ARR.L, de acordo com os termos e condicdes acordados no
Acordo de Incorporacdo e Outras Avencas celebrado em 22 de novembro de
2019 entre a Companhia, a Agrifrma Holding, entre outros (“Acordo de

Incorporacdo”);

7. A aprovacdo da alteracdo do Artigo 6° do Estatuto Social da

Companhia, em decorréncia do aumento de capital; e

8. A autorizacdo para os administradores da Companhia praticarem todos

os atos necessdrios a implementacdo da Incorporacdo.

Solicitamos aos acionistas que examinem cuidadosamente os documentos

relativos & AGE que disponibilizamos no site da Companhia (www.brasil-

agro.com), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br) e da CVM

(www.cvm.gov.br).

Em caso de duvidas, por favor, entre em contato com o Departamento de
Relacdes com Investidores pelo telefone (55-11) 3035-5374 ou e-mail ri@brasil-

agro.com.

André Guillaumon Gustavo Javier Lopez
Diretor Presidente Diretor de Relacdes com Investidores

Eduardo S. Elsztain
Presidente do Conselho de Administracdo
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Orientagoes para Participagcao na Assembleia

Geral Extraordindria

A participagcdo dos Acionistas na Assembleia Geral Extraordindria da

Companhia é de suma importéncia.

Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum, a Companhia
publicard novo Edital de Convocacdo anunciando a nova data para a
realizacdo da AGE em segunda convocag¢do, podendo esta ser instalada

com a presenca de qualguer nUmero de acionistas.

A participacdo dos acionistas poderd ser presencial, representado por
bastante procurador, nos termos da legislacdo aplicdvel e do Estatuto Social
da Companhia ou por meio de envio de boletim de voto a disténcia, nos

termos da Instrucdo CVM 481.
1. Documentos

Nos termos do artigo 126, da LSA, e de acordo com o paragrafo 5°, do artigo
10°, do Estatuto Social da Companhia, os acionistas que desejarem participar
da AGE deverdo apresentar, com pelo menos 72 (setenta e duas) horas de
antecedéncia da data de redlizacdo da Assembleia, na sede social da
Companhia, localizada na Cidade de SGo Paulo, Estado de SGo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.309, 5° andar ou pelo e-mail ri@brasil-

agro.com, os seguintes documentos:
1.1. Para pessoas fisicas

(a) documento de identidade com foto do acionista ou, se for o caso,
documento de identidade com foto de seu procurador e a respectiva

procuracdo.

SP - 26680959v2

brasilagroX?



mailto:ri@brasil-agro.com
mailto:ri@brasil-agro.com

(b) comprovante expedido pela instituicdo escrituradora nos Ultimos 5 (cinco)

dias e/ou

(c) relativamente aos acionistas participantes da custddia fungivel de acdes
nominativas, o extrato contendo a respectiva participacdo aciondria, emitido

pelo érgdo competente.

1.2. Para pessoas juridicas

(a) Ultimo estatuto social ou contrato social consolidado e os documentos

societdrios que comprovem a representacdo legal do acionista.
(b) documento de identidade com foto do representante legal.

(c) comprovante expedido pela instituicdo escrituradora nos Ultimos 5 (cinco)

dias e/ou

(d) relativamente aos acionistas participantes da custddia fungivel de acdes
nominativas, o extrato contendo a respectiva participacdo aciondria, emitido

pelo 6rgdio competente.
1.3. Para fundos de investimento

(a) ultimo regulamento consolidado do fundo (caso o regulamento ndo
contemple a politica de voto do fundo, apresentar também o formuldrio de

informacdes complementares ou documento equivalente).

(b) estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o
caso, observada a politica de voto do fundo e documentos societdrios que

comprovem os poderes de representacdo.
(c) documento de identidade com foto do representante legal.

(d) comprovante expedido pela instituicdo escrituradora nos Ultimos 5 (cinco)

dias e/ou
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(e) relativamente aos acionistas participantes da custédia fungivel de acdes
nominativas, o extrato contendo a respectiva parficipacdo aciondria, emitido

pelo érgdo competente.
2. Participagado Presencial

Aos acionistas que desejarem participar pessoamente da AGE da
Companhia, pedimos a genfileza de comparecerem na sede social da
Companhia, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.309, 5° andar, no dia 23 de dezembro de 2019,

as 14 horas.
3. Por Representagao

Conforme o pardagrafo primeiro do artigo 126 da Lei n°. 6.404/76, o acionista
pode ser representado por procurador constituido hd menos de um ano, que
seja acionista, administrador da Companhia, advogado ou instituicdo
financeira, cabendo ao administrador de fundos de investimento representar
seus conddminos, de acordo com o previsto no paragrafo primeiro do artigo
126 da Lei n° 6.404/76. Os acionistas pessoas juridicas poderdo ser

representados conforme seus estatutos/contratos sociais.

Os documentos a serem apresentados para participacdo na AGE serdo os
mesmos exigidos para a participacdo presencial citada acima e, de acordo
com a representacdo, seja de pessoa fisica, pessoa juridica ou de fundos de

investimentos.

Sem prejuizo do disposto no pardgrafo segundo do artigo 5° da Instrucdo CVM
n° 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 481")

e conforme prdtica adotada pela Companhia nas Ultimas convocagdes, de
forma a agilizar o processo de realizacdo das Assembleias Gerais, 0s acionistas
que desejarem ser representados por procurador deverdo depositar o
respectivo  instrumento de mandato, com poderes especiais e

reconhecimento de firma, na sede da Companhia, aos cuidados do
7
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Departamento Juridico, de 2° a 6° feira, das 08h30min horas as 17h30min, até o
dia 20 de dezembro de 2019.

4. Voto Distancia

A Companhia adotard para esta AGE o sistema de votacdo a distancia
estabelecido pelo artigo 21-A da Instrucdo CVM 481. Nesse sentido, os
acionistas poderdo encaminhar, a partir desta data, suas instrucdes de voto

em relacdo as matérias da Assembleia:

(i) por instrucdo de preenchimento transmitida para o seu agente de custddia
que preste esse servico, no caso dos acionistas fitulares de acdes depositadas

em depositario central; ou

(ii) por instrucdes de preenchimento transmitidas para o escriturador das acoes
de emissdo da Companhia, Banco Bradesco S.A., no caso de acionistas

titulares de acdes depositadas no escriturador; ou

(i) por boletim de voto & distGncia para participacdo na AGOE enviado
diretamente & Companhia, conforme disponivel na pdgina da Companhia na

CVM e também no site www.brasil-agro.com.

Caso haja divergéncia entre eventual boletim de voto & distGncia recebido
diretamente pela Companhia e instrucdo de voto confida no mapa
consolidado de votacdo enviado pelo escriturador com relacdo a um mesmo
numero de inscricdo no CPF ou CNPJ, a instrucdo de voto contida no mapa
de votagcdo do escriturador prevalecerd, devendo o boletim recebido

diretamente pela Companhia ser desconsiderado.

Durante o prazo de votacdo, o acionista poderd alterar suas instrucdes de
voto quantas vezes entender necessdrio, de modo que serd considerada no

mapa de votacdo da Companhia a Ultima instrucdo de voto apresentada.

4.1. Exercicio do voto por meio de prestadores de servigos
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O acionista que optar por exercer o seu direito de voto & distncia por
infermédio de prestadores de servicos deverd transmitir as suas instrucoes de
voto a seus respectivos agentes de custdédia ou ao escriturador das acdes de
emissdo da Companhia, observadas as regras por esses determinadas. Para
tanto, os acionistas deverdo entrar em contato com os seus agentes de
custdédia ou com o escriturador e verificar os procedimentos por eles
estabelecidos para emissdo das instrucdes de voto via boletim, bem como os

documentos e informacdes por eles exigidos para tal.

Os agentes de custddia encaminhardo as manifestacdes de voto por eles
recebidas a Central Depositdria da B3 que, por sua vez, gerard um mapa de

votacdo a ser enviado ao escriturador da Companhia.

Nos termos da Instrucdo CVM 481, o acionista deverd transmitir o boletim
preenchido conforme as instrucdes para seus agentes de custddia ou para o
escriturador para que estejam arquivados em até é dias antes da data de
readlizacdo da Assembleia, ou seja, até 17/12/2019 (inclusive), salvo se prazo

diverso for estabelecido por seus agentes de custodia.

Vale notar que, conforme determinado pela Instrucdo CVM 481, a Central
Depositdria da B3, ao receber as instrucdes de voto dos acionistas por meio de
seus respectivos agentes de custddia, desconsiderard eventuais instrucoes
divergentes em relacdo a uma mesma deliberacdo que tenham sido emitidas
pelo mesmo numero de inscricdo no CPF ou CNPJ. Adicionalmente, o
escriturador, também em linha com a Instrucdo CVM 481, desconsiderard
eventuais instrucdes divergentes em relacdo a uma mesma deliberacdo que

tenham sido emitidas pelo mesmo niumero de inscricdo no CPF ou CNPJ.
4.2. Envio de boletins pelo acionista diretamente a Companhia

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto a distGncia poderd,
alternativamente, fazé-lo diretamente d Companhia, devendo, para tanto,

encaminhar os seguintes documentos a Avenida Faria Lima, 1.309, 5° andar,
9
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Jardim Paulistano, CEP: 01451-001, Sdo Paulo/SP — Braosil, cos cuidados da

Diretoria de Relagcdes com Investidores:

(a) via fisica do Boletim de Voto devidamente preenchida, rubricada e

assinada; e

(b) copia autenticada dos documentos descritos no item 1 acima, conforme o

Caso.

O acionista pode também, se preferir, enviar as vias digitalizadas dos
documentos referidos em (a) e (b) acima para o endereco eletrénico ri@brasil-
agro.com, sendo que, nesse caso, tambéem serd necessdrio o recebimento da
via original do boletim de voto e da coépia autenticada dos demais
documentos requeridos, até o dia 17/12/2019, na Avenida Faria Lima, 1.309, 5°
andar, Jardim Paulistano, CEP: 01451-001, SGo Paulo/SP — Brasil, aos cuidados
da Diretoria de Relacdes com Investidores. Uma vez recebidos os documentos
referidos em (a) e (b) acima, a Companhia avisard ao acionista acerca de seu

recebimento e de sua aceitacdo ou ndo, nos termos da Instrucdo CVM 481.

Caso qualguer dos boletins de voto seja eventualmente encaminhado
diretamente & Companhia, e ndo esteja integralmente preenchido ou ndo
venha acompanhado dos documentos comprobatdrios descritos no item (b)
acima, este serd desconsiderado e tal informacdo serd enviada ao acionista

por meio do endereco eletrénico indicado no item 3 do boletim de voto.

Os documentos referidos em (a) e (b) acima deverdo ser protocolados na
Companhia em até 6 dias antes da data da Assembleia Geral, ou seja, até
17/12/2019 (inclusive). Eventuais boletins de voto recepcionados pela

Companhia apds essa data também serdo desconsiderados.

Vale destacar que caso o boletim de voto & distGncia para participacdo na
AGE seja assinado por um mesmo representante do acionista, a

documentacdo societdria necessdria para comprovacdo dos poderes de
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representacdo, conforme mencionado no item (b) acima, poderd ser

apresentada em apenas 1 via.

11
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Proposta da Administragao

Vimos, pela presente, prover informag¢cdes complementares e prestar
esclarecimentos acerca das matérias que compdem a pauta da AGE a se

realizar no dia 23 de dezembro de 2019, conforme segue:
1.1. Exame, discussao e aprecia¢cao do Protocolo

A Administracdo da Companhia recomenda que V.Sas. votem a favor,
observadas as condi¢cdes previstas abaixo, (i) da Incorporacdo, através da
qual a Companhia incorporard, a valor contdbil, a Agrifrma Holding,
sucedendo-a em todos os seus direitos e obrigacdes; e (i) da extincdo da
Agrifirma Holding, sendo que o capital social da Companhia ser&d aumento nos
termos do item 1.5 abaixo, mediante a emissdo de acdes ordindrias da
Companhia a serem atribuidas aos acionistas da Agrifirma Holding, em

substituicdo as acdes ordindrias da Agrifirma Holding de que sdo titulares.

A consumacdo da Incorporacdo estard sujeita ao cumprimento de
determinadas condicdes suspensivas prevista no Acordo de Incorporacdo
usuais nesses tipos de operacodes, incluindo, mas ndo se limitando, &
aprovacdo da Incorporacdo (i) pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE, e (i) pelos acionistas das Companhias em assembleias
gerais extraordindrias, a serem devidamente convocadas para esse fim (em

conjunto, as “*Condicoes Suspensivas”).

O Anexo | contém as informacdes indicadas no Anexo 20-A da Instrucdo CVM
481 relativas a Incorporacdo. J& o Anexo Il d presente Proposta contém codpia

do Protocolo.

1.2. Rdtificagcdo da contratagdo Empresa Avaliadora para proceder a
avaliagdo do acervo liquido contdbil da Agrifirma Holding a ser transferido

para a Companhia em virtude da Incorporagao
12
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A Administracdo propde que seja ratificada a contratacdo da Apsis
Consultoria e Avaliagcdes Ltda., responsavel pela elaboracdo do Laudo de
Avaliacdo. O Anexo lll contém as informacdes indicadas no Anexo 21 da
Instrucdo CVM 481 relativas a escolha da Empresa Avaliadora e o Anexo IV
contém coépia da proposta de frabalho da Empresa Avaliadora e Laudo de

Avaliacdo.
1.3. Exame e aprecia¢do do Laudo de Avaliagcao

A Administracdo propde que o Laudo de Avaliacdo, cuja copia encontra-se

anexa a presente Proposta como Anexo IV, seja aprovado pelos acionistas.
1.4. Aprovacgao da Incorporag¢ao, nos termos do Protocolo

A Administracdo propde que os acionistas votem favoravelmente a
Incorporacdo, e que a Companhia suceda a Agrifrma Holding em todos os
seus bens, direitos e obrigacdes, sem solucdo de contfinuidade, nos termos do
caput do artigo 227 da Lei n® 6.404/76.

1.5. Aprovag¢dao do aumento do capital social da Companhia em razao da

Incorporagao

A Administracdo da Companhia recomenda, ainda, que V.Sas. votem a favor
do aumento do capital social da Companhia, o qual serd aumentado em R$
115.586.576,79 (cento e quinze milhdes, quinhentos e oitenta e seis mil,
quinhentos e setenta e seis reais e setenta e nove centavos), passando de
R$ 584.224.000,00 (quinhentos e oitenta e quatro milhdes e duzentos e vinte e
quatro mil reais) para R$ 699.810.576,79 (seiscentos e noventa e nove milhdes,
oitocentos e dez mil, quinhentos e setenta e seis reais e setenta e nove
centavos), mediante a emissdo 5.215.385 (cinco milhdes, duzentas e quinze mil,
trezentas e oitenta e cinco) novas acdes ordindrias da Companhia,
nominativas e sem valor nominal, as quais serdo subscritas e integralizadas

pelos acionistas da Agrifrma Holding.
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1.6. Aprovagdo da emissdo do Bonus de Subscricao

A Administracdo da Companhia recomenda que seus acionistas votem a
favor da emissdo do Bonus de Subscricdo pela Companhia em favor da AB
Holdings, conforme previsto no Protocolo. O Anexo VI contém as informacdes

indicadas no Anexo 15 da Instrucdo CVM 481 relativas ao Bénus de Subscricdo.

1.7. Aprovacao da alteragcao do Artigo 6° do Estatuto Social da Companhia,

em decorréncia do aumento de capital

Caso aprovada a Incorporacdo, a Administracdo da Companhia recomenda
que seus acionistas votem a favor da alteracdo do Artigo 6° do Estatuto Social
da Companhia, a qual serd realizada apenas para refletir o aumento em
decorréncia da Incorporacdo, passado a vigorar com a seguinte nova
redacdo: “Artigo 6° - O capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado € de R$ 699.810.576,79 (seiscentos e noventa e nove milhdes,
oitocentos e dez mil, quinhentos e setenta e seis reais e setenta e nove
centavos) dividido em 62.104301. (sessenta e dois milhdes, cento e quatro mil,
frezentos e um) acoes ordindrias, nominativas e sem valor nominal”. Para mais
informacodes, vide Anexo VII, que contém, em destaque, as alteracdes

propostas e relatério detalhando a justificativa das alteracdes propostas.

1.8. Autorizagdo para os administradores da Companhia praticarem todos

os atos necessarios a implementagao da Incorporagao

Propde-se que, uma vez aprovada a Incorporacdo, a administracdo da
Companhia tenha competéncia para praticar todos os atos necessdrios &
implementacdo e formalizacdo da Incorporacdo, incluindo, mas ndo se
limitando, a atualizacdo ou baixa de cadastros e registros da Agrifirma
Holding, a fim de refletir a Incorporacdo, nos termos do Protocolo, bem como
promover o arquivamento e publicacdo de todos os atos relativos a

Incorporacdo.

14
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Anexamos a presente: (i) o Anexo |, contendo as informagdes indicadas no
Anexo 20-A da Instrucdo CVM 481 relativas a Incorporacdo; (i) o Anexo I,
contendo coépia do Profocolo; (i) o Anexo lll, contendo as informacodes
indicadas no Anexo 21 da Instrucdo CVM 481 relativas & escolha da Empresa
Avaliadora do acervo liquido contdbil da Agrifirma Holding; (iv) o Anexo IV,
contendo cépia da proposta de trabalho da Empresa Avaliadora e copia do
Laudo de Avdaliagdo; (v) o Anexo V contém os relatérios de avaliagcdo
patrimonial das Companhias; (vi) o Anexo VI contém as informacgdes indicadas
no Anexo 15 da Instrucdo CVM 481 relativas ao Bénus de Subscricdo; (vii) o
Anexo VII, contendo, em destaque, as alteracdes propostas no Estatuto Social
e relatério detalhando a justificativa das alteragcdes propostas; (vii) o
Anexo VIIl, contendo copia da ata da reunido do Conselho de Administracdo
da Companhia que aprovou o Protocolo e a proposta de Incorporacdo; (ix) o
Anexo IX, contendo cépia da ata da reunido do Conselho Fiscal da
Companhia que aprovou o Protocolo e a proposta de Incorporacdo; e

(x) Anexo X — Demonstracdes Financeiras pro forma.

O Edital de Convocacdo da AGE a ser realizada em 23 de dezembro de 2019

estd disponivel para consulta no site da Companhia (www.brasil-agro.com),

da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br) e da Comissdo de Valores

Mobilidrios - CVM (www.cvm.gov.br).
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Documentos Complementares

Apresentamos, a seguir, documentos complementares para a andlise das
matérias que compdem a pauta da AGE a ser readlizada no dia 23 de
dezembro de 2019.

Anexo | - Informacdes indicadas no Anexo 20-A da Instrucdo CVM 481 relativas

d Incorporacdo;
Anexo Il - Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo.

Anexo lll - Informacodes indicadas no Anexo 21 da Instfrucdo CVM 481 relativas
a escolha da Empresa Avaliadora do acervo liquido contdbil da Agrifirma

Holding.

Anexo IV - Proposta de trabalho da Empresa Avaliadora e Laudo de avaliacdo
do acervo liquido contdbil da Agrifrma Holding a ser transferido para a

Companhia em virtude da Incorporacdo.

Anexo V - Relatdérios de Avaliacdo Patrimonial.

Anexo VI - Informacdes Relativas ao Bénus de Subscricdo.
Anexo VIl - Alteracdes Propostas no Estatuto Social.

Anexo VIl - Ata da reunido do Conselho de Administracdo da Companhia

que aprovou o Protocolo e a proposta de Incorporacdo.

Anexo IX - Ata da reunido do Conselho Fiscal da Companhia que aprovou o

Protocolo e a proposta de Incorporacdo.

Anexo X — Demonstracdes Financeiras pro forma.
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Anexo |

Informacgoes sobre a Incorporagao
(Conforme Anexo 20-A da Instrucdo CVM 481)

1. Protocolo e justificagdo da operagao, nos termos dos arts. 224 e 225 da
Lei n° 6.404, de 1976

O “Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo da Agrifirma Brasil Holding S.A.
pela Brasiagro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas”
(“Protocolo”) encontra-se no Anexo Il desta Proposta, no dmbito do qual a
Companhia deverd incorporar a Agrifirma Brasil Holding S.A. (“Agrifirma
Holding”), sociedade holding ndo operacional que detém a fotalidade do
capital social total e votante da Agrifirma Brasil Agropecudria S.A., empresa de

exploracdo e desenvolvimento de terras agricolas (“Agrifirma Brasil”).

2. Demais acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do
direito de voto ou a transferéncia de acoes de emissdo das sociedades
subsistentes ou resultantes da operagdo, arquivados na sede da companhia

ou dos quais o controlador da companhia seja parte

A Companhia e a Agrifrma Holding, entre outros, celebraram, na presente
data, um Acordo de Incorporacdo e Outras Avencas (“Acordo de

Incorporacdo”), por meio do qual foi acordado que, sujeito a determinadas

condicdes suspensivas ali previstas, a Companhia deverd incorporar a
Agrifirma Holding, passando (i) a Companhia ser fitular de 100% (cem por
cento) do capital social total e votante da Agrifirma Brasil e (i) os acionistas da
Agrifirma Holding a serem fitulares de acdes ordindrias de emissdo da

Companhia, todas nominativas, escriturais e sem  valor nominal

(“Incorporacdo”).
3. Descricdo da operacao, incluindo:
a. Termos e condigoes
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A operacdo compreenderd a incorporacdo, pela Companhia, da Agrifirma
Holding, com aumento de capital social da Companhia (a ser refletido no
estatuto social da Companhia) no valor correspondente ao valor patrimonial
contdbil da Agrifrma Holding, com a consequente extincdo da Agrifirma
Holding e sucessdo, pela Companhia, em todos os seus bens, direitos e
obrigacdes, sem solucdo de continuidade, nos termos do caput do artigo 227
da Lein® 6.404/76.

A consumacdo da Incorporacdo, estard sujeita ao cumprimento de
determinadas condicdes usuais nesses tipos de operacdes - incluindo, mas ndo
se limitando, & aprovacdo da Incorporacdo (i) pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econémica — CADE, (i) pelos acionistas da Companhia, na AGE ora
convocada, (i) pelos acionistas da Agrifirma Holding, em assembleia geral
extraordindria a ser devidamente convocada para esse fim -, as quais deverdo
ser cumpridas e/ou renunciadas pelas partes aplicdveis (sendo tal juizo
exercido pela administracdo da Companhia no tocante ds condi¢cdes a serem

confirmadas por ela), e cujo cumprimento e/ou renUncia poderd ocorrer apds

a AGE (em conjunto, as “Condicdes Suspensivas™).

Caso seja aprovada a Incorporacdo, (i) o capital social da Companhia serd
aumentado em R$ 115.586.576,79 (cento e quinze mihdes, quinhentos e
oitenta e seis mil, quinhentos e setenta e seis reais e setenta e nove centavos),
passando de R$ 584.224.000,00 (guinhentos e oitenta e quatro mihdes e
duzentos e vinte e quatro mil reais) para R$ 699.810.576,79 (seiscentos e
noventa e nove milhdes, oitocentos e dez mil, quinhentos e setenta e seis reais
e setenta e nove centavos), mediante a emissdo de 5.215.385 (cinco milhdes,
duzentas e quinze mil, frezentas e oitenta e cinco) novas acdes ordindrias da
Companhia, nominativas, escriturais e sem valor nominal, a serem subscritas e
integralizadas pelos acionistas da Agrifirma Holding, e (i) serd emitido um
bénus de subscrico em favor da AB (Holdings) 1 S.AR.L (“AB Holdings”),

acionista da Agrifirma Holding, o qual dard o direito da AB Holdings (ou de seus
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sucessores e cessiondrios permitidos) subscrever até 654.487 (seiscentas e
cinguenta e quatro mil, quatrocentas e oitenta e sete) novas acdes ordindrias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal da Companhia (“Bénus de

Subscricdo” e “Relacdo de Troca Inicial”).

Nos termos do Acordo de Incorporacdo, depois da consumacdo da
Incorporacdo a Relacdo de Troca Inicial poderd ser ajustada para refletir a
variacdo dos patrimdénios liquidos da Companhia e da Agrifrma Holding na

data de consumacdo da Incorporacdo (“Ajuste da Relacdo de Troca”).

b. Obrigacgoes de indenizar:
i. Os administradores de qualquer das companhias envolvidas
Os acionistas da Agrifrma Holding deverdo indenizar a
Companhia e seus administradores no tocante a determinadas
contfingéncias, caso se materializem, incluindo como resultado de
violacdo de obrigacdes e de violacdo de declaracdoes e garantias.
A Companhia concordou em indenizar os acionistas da Agrifirma
Holding e seus administradores no tocante a determinadas
confingéncias, caso se materializem, incluindo como resultado de
violacdo de obrigacdes e de violacdo de declaracdes e garantias.
i. Caso a operagdo ndo se concretize
Nd&o ha.
C. Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricoes das agoes das
sociedades envolvidas ou resultantes, antes e depois da operacao
A Incorporacdo ndo resultard em alteracdo nos direitos, vantagens e restricoes
das acdoes emitidas pela Companhia.
d. Eventual necessidade de aprovacdo por debenturistas ou outros

credores
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Serd necessdria aprovacdo no contexto dos certificados de recebiveis agrarios
emitidos pela Companhia e de outras instituicdes financeiras credoras da

Companhia e de subsidiarias da Agrifirma Holding.

e. Elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do patriménio,

em caso de cisdo
N&o aplicavel.

f. Intengdo das companhias resultantes de obter regisiro de emissor de

valores mobilidrios
N&o aplicavel.

4, Planos para conducgdo dos negécios sociais, notadamente no que se

refere a eventos societdrios especificos que se pretenda promover

Ndo hd& eventos societdrios especificos que se pretenda promover apods a

Incorpora¢do.
5. Andlise dos seguintes aspectos da operagao:
a. Descri¢do dos principais beneficios esperados, incluindo (i) sinergias, (ii)

beneficios fiscais e (iii) vantagens estratégicas

Busca-se, com a Incorporacdo, a otimizacdo da estrutura societdria e de
negdcios da Companhia, inclusive mediante aproveitamento de sinergias com
a Agrifirma Brasil, possibilitando a Companhia a atuagcdo em regides
estratégicas e com potencial de desenvolvimento. Como resultado, espera-se
que a Incorporacdo trard beneficios operacionais, financeiros e comerciais 4
Companhia, gerando beneficios a todos os acionistas da Companhia.

b. Custos

Ndo hd custos relevantes envolvidos na Incorporacdo. Estima-se que os
principais custos de realizacdo da Incorporacdo serdo de, aproximadamente,
R$ 1.8 milhdo, incluidas as despesas com avaliadores, advogados e demais

profissionais contratados para assessoria na Incorporacdo.
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c. Fatores de risco

A administracdo da Companhia ndo vislumbra riscos relevantes na
implementacdo da Incorporacdo, haja visto que eventuais questoes
identificadas na Agrifrma Brasil foram identificadas e serdo devidamente
enderecadas pela Companhia.

d. Caso se ftrate de transagcdo com parte relacionada, eventuais
alternativas que poderiam ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos,
indicando as razoes pelas quais essas alternativas foram descartadas

N&o aplicavel.

e. Relacdo de substituicao

A Relacdo de Troca Inicial foi acordada entre as Companhias com base nos
patriménios liquidos das Companhias de 30 de junho de 2019 (levando-se em
consideracdo, em especial, os imoveis detidos pelas Companhias), consoante
relatérios de avaliagcdo patrimonial das Companhias, conforme avaliagdo
realizada pela Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda., ajustados por
conta de negociacdes realizadas entre as Companhias, os quais se encontram
em anexo a presente proposta como Anexo V.

f. Nas operagoes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou
sociedades sob controle comum: (i) Relagdo de substituicdo de acgoes
calculada de acordo com o art. 264 da Lei n° 6.404, de 1976; (ii) Descricao
detalhada do processo de negociagao da relagdo de substituicdo e demais
termos e condigoes da operagao; (iii) Caso a operagao tenha sido precedida,
nos Ultimos 12 (doze) meses, de uma aquisicdo de controle ou de aquisicdo de
participagcdo em bloco de controle: (a) Andlise comparativa da relagdo de
substituicdo e do prego pago na aquisicdo de controle; e (b) Razées que
justificam eventuais diferencas de avaliagdo nas diferentes operagoes; e (iv)
Justificativa de por que a relagdo de substituicdo é comutativa, com a
descricdo dos procedimentos e critérios adotados para garantir a

comutatividade da operagdo ou, caso a relagdo de substituicdo ndo seja
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comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas equivalentes adotadas
para assegurar compensa¢do adequada.

N&o aplicavel.

6. Coépia das atas de todas as reunides do conselho de administragdo,
conselho fiscal e comités especiais em que a operagao foi discutida, incluindo

eventuais votos dissidentes

As atas das reunides do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal da
Companhia que aprovaram o Protocolo enconfram-se nos Anexo VIl e IX @

esta Proposta, respectivamente.

7. Copia de estudos, apresentagoes, relatérios, opinides, pareceres ou
laudos de avaliagdo das companhias envolvidas na operagdo postos a

disposi¢cao do acionista controlador em qualquer etapa da operagao
O Laudo de Avaliacdo encontra-se no Anexo IV a esta Proposta.

7.1. Identificagdo de eventuais conflitos de interesse entre as instituigoes
financeiras, empresas e os profissionais que tenham elaborado os documentos
mencionados no item 7 e as sociedades envolvidas na operagdao
Nd&o ha.

8. Projetos de estatuto ou alteragoes estatutdrias das sociedades

resultantes da operagao

Haverd somente a alteracdo do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia
em razdo da Incorporacdo, conforme informacdes constantes do item 3(q)

desta Proposta.

9. Demonstragoes financeiras usadas para os fins da operacao, nos termos

da norma especifica

O balanco patrimonial da Agrifrma Holding de 30 de junho de 2019 (“Data-
Base”) que serviu de base para o Laudo de Avaliacdo enconfra-se anexo ao
Protocolo.
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10. Demonstragoes financeiras pro forma elaboradas para os fins da

operagdo, nos termos da norma especifica

As informacdes financeiras pro forma das sociedades que subsistrem, como se
estas ja existissem, tendo como referéncia a Data-Base, foram elaboradas de
acordo com a Lei n° 6.404/76, e com as normas da Comissdo de Valores
Mobilidrios e submetidas a asseguracdo razodvel por auditor independente
registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios e enconfram-se anexos ao

Protocolo.

11. Documento contendo informagoes sobre as sociedades diretamente

envolvidas que nao sejam companhias abertas, incluindo:

qa. Fatores de risco, nos termos dos itens 4.1 e 4.2 do formuldrio de

referéncia
4.1. Descrigcao dos fatores de risco

A capacidade da Agrifirma Brasil de implementar com sucesso sua estratégia
de negdcio pode ser adversamente afetada por numerosos fatores acima de
seu confrole, que podem afetar significativamente e adversamente seus

negocios, situacdo financeira e resultados operacionais.

A estratégia de negdcio da Agrifirma Brasil depende de sua capacidade de
adquirir, desenvolver, operar e vender suas propriedades agricolas em bases
lucrativas. Tal estratégia se baseia em sua capacidade em adquirir
propriedades agricolas a precos atraentes, desenvolvé-las em operacdes
lucrativas e eficientes e vendé-las com lucro no médio e longo prazo. Esses
fatores sGo essenciais para seu prospecto de sucesso, mas estdo sujeitos a
significativas incertezas, contingéncias e riscos dentro de seu ambiente
operacional, regulatério, competitivo e econdmico, muitos dos quais estdo
além de seu controle. A capacidade de executar com sucesso sua estratégia
de negdcios € incerta e pode ser adversamente afetada por qualquer um ou
mais dos seguintes fatores:
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» falha em adquirir e vender propriedades agricolas a precos atrativos;

* mudancas nas condicdes de mercado ou falha em antecipar e se adaptar

a novas tendéncias no setor brasileiro imobilidrio agricola de rdpida evolucdo;

* incapacidade de desenvolver infraestrutura e atrair pessoal de modo efetivo

e em tempo hdbil;

* incapacidade de identificar prestadores de servico para suas propriedades

e projetos agricolas;

* maior concorréncia por parte de outros proprietdrios imobiliGrios agricolas
por terra adequada ou por parte de desenvolvedores que aumentem seus

custos e afetem adversamente suas margens;

* incapacidade de desenvolver e operar nossas propriedades agricolas
lucrativamente o que pode resultar de estimativas imprecisas com relacdo ao

custo de infraestrutura, outros investimentos ou custos operacionais;

» falha, atraso ou dificuldades em obter as permissdes regulatdrias e

ambientais necessdrias;

* falha dos compradores de nossas propriedades em cumprir com suas

obrigacdes de pagamento;

e custos operacionais aumentados incluindo a necessidade de melhorias em
ativos fixos, prémios de seguros e propriedade e impostos e taxas de servicos

publicos que afetem nossa margem de lucro;

» condicdes climdticas globais, tais como aquecimento global, que podem
contribuir para a frequéncia de fendmenos meteoroldgicos imprevisiveis e
raros tais como furacoes e tufdes, bem com padrdes imprevisiveis e ndo usuais

de chuva, entre outros;

e condicdes climdticas desfavordveis no Brasil, particularmente nas regides

onde realizamos nossas atividades;
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* 0 ambiente politico, econémico e de negdcios no Brasil, e especificamente

nas regides geogrdficas onde investimos;
* inflacdo, taxas de c@mbio e taxas de juros flutuantes;

* disputas e litigios relacionados a nossas propriedades agricolas; e passivos

tfrabalhistas, ambientais, civis e sociais.

A Agrifrma Brasil pode ndo conseguir continuar adquirindo propriedades

agricolas em termos atraentes.

A Agrifirma Brasii ndo pode assegurar que conseguird localizar e adquirir
investimentos adequados em termos razodveis, e nossas inabilidade em fazer

isso resultaria em um efeito material adverso.

Uma parcela substancial dos ativos da Agrifirma Brasil consiste em

propriedades agricolas que sdo escassos de liquidez.

A estratégia da Agrifrma Brasi de negodcios estd fundamentada na
valorizacdo do capital investido em suas propriedades agricolas e na liquidez
desses investimentos. NGo h&d como assegurar que o valor as propriedades
agricolas da Agrifirma Brasil aumente no curto, médio ou longo prazo, ou em
qualguer outro prazo, ou que seria possivel monetizar os investimentos
agricolas com sucesso. A Agrifirma Brasil pode n&o ser lucrativa ou seu fluxo de

caixa pode ndo ser positivo por alguns anos.

A Agrifirma  Brasil espera incorrer em capital significativo e despesas
operacionais por vdrios anos por conta das suas atividades de
desenvolvimento. Devido d natureza intensiva e de longo prazo do capital de
suas atividades de desenvolvimento imobilidrio, muitas das propriedades ndo
gerardo fluxo de caixa imediato ou um retorno no curto prazo do investimento.
Portanto, a Agrifrma Brasil pode ndo alcancar fluxo de caixa positivo ou
lucratividade por alguns anos, e mesmo se o fizermos, ndo podemos assegurar
que tal fluxo de caixa positivo ou lucratividade serdo sustentados no futuro. Se

a lucratividade ndo for alcancada e sustentada, o negdcio, situacdo
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financeira e resultados de operacdes da Agrifirma Brasil seriam adversamente

afetados.

A flutuacdo nos precos de Mercado dos produtos agricolas da Agrifirma Brasil

poderia afetar adversamente os negocios da Agrifirma Brasil.

A Agrifirma Brasil ndo possui protecdo de hedge ou garantias de preco minimo
para toda producdo e, portanto, pode estar exposta a riscos significativos
associados ao nivel e volatilidade dos precos das safras. Os precos que a
Agrifirma Brasil obter para nossos produtos agricolas de tempo em tempo

dependerdo de muitos fatores acima de nosso controle, incluindo:

* precos globais das commodities, que historicamente tem estado sujeitos a
flutuacdes significativas em periodos de tempo relativamente curtos,
dependendo do fornecimento mundial e demanda bem como de

especulacdo;

e condicdes climdticas ou desastres naturais em dreas onde os produtos

agricolas sdo cultivados;

* niveis de estoque mundial (i.e., fornecimento ou estoque de commodities

transferidos de ano a ano);

» estratégias de negdcio adotadas pelas maiores companhias operando Nos

setores agricola e de agronegdcios;

* mudangas nos subsidios para agricultura com relacdo a alguns produtores
importantes (principalmente nos Estados Unidos e na Comunidade Econdmica
Europeia), barreiras de negdcios com relacdo a alguns mercados
consumidores importantes e adocdo de outras politicas governamentais que

afetem as condicdoes e precos de mercado;

e sistemas de transporte disponiveis e desenvolvimento de infraestrutura nas
regidoes onde operamos ou em dreas remotas que servem os mercados locais

e que afetam os precos locais de nossas safras;
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e custo de matéria prima; e fornecimento de e demanda por commodities

concorrentes e substitutos.

Além disso, acreditamos que haja uma estreita relacdo entre o valor das
propriedades agricolas da Agrifirma Brasil e os precos de mercado das
commodities que produzimos que sdo afetadas pelas condicdes econdmicas
globais e outras condicdes. Um declinio no preco dos grdos, cana de agucar
ou produtos relacionados abaixo dos niveis atuadis por um longo periodo
reduziria significativamente o valor de nossas propriedades de terras e afetaria
significativa e adversamente nosso negdécio, situacdo financeira e resultados

de operacoes.

Quase todas as receitas derivam de um nUmero pulverizado de clientes, e
atualmente ndo enfrentamos um alto risco de inadimpléncia. Os recebiveis

das vendas de terra e de arrendamentos possuem garantias.

A Agrifirma Brasil poderd ter de adaptar a sua estratégia atual de terceirizacdo
com relacdo ao uso de terceiros e, no pior cendrio, reconhecer a existéncia
de vinculo empregaticio entre a Agrifrma Brasil, os funciondrios e ferceiros
confratados. A promulgacdo de tal Nova Lei Trabalhista, portanto, constitui um
possivel efeito negativo ao negdcio da Agrifirma Brasil, sua situacdo financeira

e seus resultados das operacdes.
Agrifirma Brasil estd sujeita a uma regulamentacdo ambiental extensa.

As atividades de negdcio da Agrifirma Brasil no Brasil estdo sujeitas a leis e
regulaomentos federais, estaduais e municipais relacionados a protecdo
ambiental, o que impde vdarias obrigacdes ambientais, tais como exigéncia de
licencas ambientais, padroes minimos para o lancamento de efluentes, uso de
agrotdxicos, gestdo de residuos sélidos, protecdo de algumas dreas (dreas de
reserva legal e preservacdo permanente), e a necessidade de autorizacdo
especial para uso de dagua, entre outras. Se a Agrifirma Brasil for sujeita a

passivos ambientais, qualquer custo que incorrermos para reftificar eventuais
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danos ambientais levariam a uma reducdo nos recursos financeiros que de
outra forma permaneceriam a disposicdo da Agrifrma Brasil para
investimentos estratégicos futuros ou atuais, causando assim um impacto

adverso sobre nosso negdcio, situacdo financeira e resultado de operacdes.

O modelo de Agrifirma Brasii de negdcio estd focado na aquisicGo de
propriedades agricolas subdesenvolvidas ou subutilizadas e na sua melhoria
aplicando técnicas e tecnologia agricola evolutivas. Portanto, a estratégia da
Agrifrma Brasil depende da capacidade de obter e aplicar técnicas e
tecnologia agricolas modernas para melhorar o valor das propriedades
adquiridas. Se ndo conseguirmos aplicar em tempo hdbil as tecnologias mais
avancadas e técnicas agricolas exigidas para adicionar valor a nossas
propriedades agricolas e fazer nossos produtos competitivos e afraentes para
os investidores locais e internacionais, nosso negodcio, situacdo financeira e

resulfado de operacodes seriom adversamente afetados.

Parte da estratégia da Agrifirma Brasil relacionada a propriedades agricolas
consiste em investir em infraestrutura de apoio para aumentar o valor de tais
propriedades agricolas. Na implementacdo de projetos de investimentos, a
Agrifrma Brasil pode deparar com alguns desafios incluindo (i) falhas ou
atrasos na aquisicdo de equipamentos ou servicos necessarios: (i) custos mais
altos do que os originalimente estimados; (iii) dificuldades para garantir as
licencas governamentais e ambientais necessdrias; (iv) mudancas nas
condicoes de mercado, que poderiam tornar os projetos menos lucrativos do
que originalmente estimados; (v) impossibilidade ou atrasos na aquisicdo de
terra a precos atrativos, ou um aumento nos precos de terras por conta da
crescente demanda por terras por parte de nossos concorrentes; (vi)
impossibilidade de, e afraso na identificacdo e aquisicGo de terras que
estejam de acordo com as leis de propriedade imobilidria brasileiras; (vii) falta
de capacidade de desenvolver infraestrutura e atrair tfrabalho qualificado em

tempo hdbil e bases eficientes; (viii) disputas e litigios relacionados a terra
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adquirida; (ix) desafios culturais derivados da integracdo da nova
administracdo e empregados em nossa organizacdo; e (x) a necessidade de
atualizar sistemas contdbeis, dados administrativos e recursos humanos. A falta
de capacidade da Agrifirma Brasil em administrar estes riscos pode afetar

adversamente a Agrifirma Brasil.

Os valores de propriedade no Brasil sdo influenciados por uma ampla
variedade de fatores fora de confrole da Agrifirma Brasil e, portanto, ndo
podemos assegurar que os valores de propriedade continuardo a aumentar
ou que os valores de propriedade ndo declinardo. Um declinio significativo nos
valores de propriedade no Brasil poderia afetar adversamente o valor das

propriedades da Agrifirma Brasil.

Condicdes climdticas imprevisiveis podem ter um impacto adverso sobre as
propriedades da Agrifirma Brasil e produtos agricolas €, numa menor extensdo

sobre a criacdo de gado.

A ocorréncia de condicdes climdticas severas, incluindo secas, enchentes,
chuvas fortes, geadas ou temperaturas extremamente altas &€ imprevisivel e
teve e poderia fter no futuro um impacto potencialmente devastador em
nossas propriedades agricolas ou producdo e, em uma menor extensdo, em
nossa criacdo de gado. Condicdes climdticas adversas podem ser
exacerbadas pelos efeitos de mudancas climdticas. Nos Ultimos anos, varias
regides do Brasil foram afetadas por condicdes climdticas extremas, e as
regides onde as propriedades da Agrifrma Brasil se localizam também
vivenciaram altas temperaturas, e uma seca severa nos Ultimos anos. O efeito
de condicdes climdticas severas pode reduzir significativamente a
produtividade das suas fazendas, prejudicando a receita e o fluxo de caixa e
exigindo altos niveis de investimento ou aumentos significativos em custos
operacionais, qualquer um dos quais poderia ter um relevante e adverso

impacto sobre a Agrifirma Brasil.
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Doencas podem afetar nossas safras e gado, destruindo potencialmente toda

ou parte da producdo.

A ocorréncia e o efeito das doencas podem ser imprevisiveis e devastadores
nas safras, tfornando potencialmente inUteis toda ou uma parte significativa
das safras afetadas. O custo para impedir e tratar doencas tende a ser alto.
Por exemplo, doencas como a ferrugem asiatica (Phakopsora pachyrhizi) e
pragas, como a lagarta da espiga do milho (Helicoverpa zea) e a lagarta do
algoddo (Helicoverpa armigera), podem se alastrar e resultar em rendimentos
menores das safras e custos operacionais mais altos. Atualmente, a ferrugem
asidtica da soja, a lagarta da espiga do milho e a lagarta do algoddo podem

ser controlados, ndo eliminados.

A origem e disseminacdo de doencas podem ocorrer por motivos alheios ao
Conftrole da Agrifirma Brasil, incluindo o ndo cumprimento por parte de outros
produtores agricolas dos regulamentos de salde e ambientais aplicdveis. O
aparecimento de novas doencas ou mutacdo ou proliferacdo das doencas
existentes poderia danificar ou destruir completamente as safras e rebanhos
de gado, o que poderia afetar material e adversamente os negdcios, situacdo

financeira e resultado de operacoes.

Incéndios e oufros acidentes podem afetar nossas propriedades agricolas e

nos afetar adversamente.

Nossas operacdes estdo sujeitas a vdarios riscos que afetam nossas
propriedades e instalagcdes agricolas, incluindo destruicdo de fazendas e safras
por incéndio ou oufros desastres ou eventos naturais, € roubo ou outros
prejuizos inesperados de grdos ou fertilizantes e fornecimento. Poderiamos ser

adversamente afetados se alguns desses riscos ocorressem.

Incertezas difundidas e fraudes envolvendo a propriedade imobiliaria no Brasil

podem afetar adversamente a Agrifirma Brasil.
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De acordo com a legislacdo brasileira, a propriedade imobilidria € transmitida
somente afravés do registro adequado e arquivamento das escrituras publicas
no registro de terras competente da localidade onde for adquirida a
propriedade rural. Em algumas localidades do Brasil, € frequente encontrar
erros no registro de terras, inclusive duplicidade ou lancamentos fraudulentos,
matriculas e questionamentos. processos legais que tem por objeto litigios por
propriedade de escrituras sdo recorrentes no Brasil e consequentemente hd
risco de que tais erros, fraudes ou questionamentos afetam adversamente o
negodcio, a situacdo financeira e o resulfado de operacdes, causando a perda
de fodas ou substancialmente todas as propriedades agricolas da Agrifirma

Brasil.

Dependemos de negociacdo internacional e de condicdes econdémicas e

outras condicdes dos principais mercados de exportacdo.

A atual capacidade de producdo agricola no Brasil € maior do que as
exigéncias de consumo de seu mercado agricola local. As exportacdes
agricolas respondem por uma parte crescente significativa de nossa receita,
especialmente conforme nossas propriedades de fazendas reabilitadas
ganham capacidade de producdo de safras e rendimentos crescentes. Como
consequéncia, nossos resultados de operacdes dependerdo altamente de
condicoes regulatdrias, econdmicas e politicas em nossos principais mercados
de exportacdo. A capacidade de competicdo de nossos produtos nesses
mercados de exportacdo pode ser afetada por alguns fatores fora de nosso
controle inclusive a deterioracdo de condicdoes macroecondmicas, a
volatiidade das taxas de cdmbio, a imposicdo de tarifas ou outros fatores
nesses mercados tais como regulamentos relacionados ao conteddo quimico

de produtos agricolas e regulamentos de seguranca e salude.

Flutuacoes no valor do Real em relacdo ao ddlar podem afetar adversamente

0s negdcios da Agrifirma Brasil.
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As flutuacdes nas taxas de cdmbio, particularmente do Real frente ao ddlar
podem afetar significativamente os resultados da Agrifirma Brasil de operacoes
dado que: (1) os produtos da Agrifirma Brasil e fornecimento bdsico utilizados
em nossa producdo sdo internacionalmente negociados; (2) os precos da soja
sao definidos com base nos precos correntes na Chicago Board of Trade, ou
CBOT; e (3) a maioria dos mercados sdo atendidos por vdarios fornecedores de
diferentes paises e a competitividade dos produtos das fazendas no exterior
pode aumentar com relacdo aos da Agrifirma Brasil & luz da valorizacdo da

moeda brasileira em relacdo ao dolar.

Também a Agrifirma Brasil nGo detém instrumentos financeiros derivativos para
protecdo contra riscos relacionados a receita de exportacdo e custos
operacionais em moedas estrangeiras. Se a Agrifirma Brasil nGo conseguir
administrar adequadamente tais instrumentos pode ser adversamente afetada
por tal exposicdo, o que pode ter um efeito relevante sobre a sua situacdo

financeira e resultado de operacoes.

O negdcio da Agrifrma Brasii € sazonal, e a receita pode flutuar

significativamente dependendo do ciclo de crescimento das safras.

Os resultados de operacdes da Agrifrma Brasii  devem  flutuar
significativamente entre os periodos de plantio e de colheita de cada safra o
que causa flutuacdes em nosso fluxo de caixa como consequéncia de
disparidades enfre nosso fluxo de receita e nossas despesas fixas.
Adicionalmente, a sazonalidade cria janelas de limite de oportunidade para
nossos produtos para completar as tarefas exigidas para cada estagio de
cultivo de safra. Se eventos como condicdes climdticas adversas (incluindo
diluvios de chuvas como foi recentemente o caso no Brasil) ou interrupcdes de
fransporte ocorrerem durante essas janelas sazonais, podendo enfrentar a
possibilidade de receita diminuida sem oportunidade de recuperacdo até o

préoximo plantio de safra.
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O crescimento da Agrifirma Brasil exigird capital adicional que pode ndo estar
disponivel ou pode ndo estar absolutamente disponivel em termos e

condicdes aceitdveis para a Agrifirma Brasil.

As operacdes da Agrifirma Brasil exigem uma significativa quantidade de
capital. Serd necessario procurar capital adicional emitindo agdes ou fitulos de
divida, ou incorrendo em endividamento. A capacidade da Agrifirma Brasil de
levantar capital dependerd de futura lucratividade, o que é atualmente
incerto, e das condicdes politicas e econdmicas no Brasil e dos mercados
internacionais imobilicarios e agricolas. Dependendo desses e de outros fatores,
muitos dos quais estdo fora de seu controle, um capital adicional pode ndo
estar absolutamente disponivel em condicdes favordveis ou aceitdveis para
nos. Se precisar financiar suas atfividades através de endividamento, é
provavel que a Agrifirma Brasil ter uma divida poderd impor obrigacdes ou
cldausulas, financeiras ou similares, que poderiam restringir a flexibilidade
operacional da Agrifirma Brasil. Se conseguirmos levantar capital adicional sob
condicdes aceitdveis, nosso negdcio, situacdo financeira e resultado de

operacodes poderiam ser adversamente afetados.

Aumentos no preco de matérias primas e petrdleo podem afetar

adversamente a Agrifirma Brasil.

As propriedades agricolas da Agrifirma Brasil estdo localizadas na regido do
cerrado brasileiro onde o solo é principalmente dcido e ndo muito fértil,
exigindo o uso de cal e fertilizantes. As operacdes da Agrifirma Brasil exigem
outras matérias primas como pesticidas e sementes que adquirimos de
fornecedores locais e internacionais. A Agrifirma Brasil ndo tem contratos de
fornecimento de longo prazo para essas matérias primas e, portanto, estdo
expostos ao risco de aumento nos custos. Um aumento significativo no preco
da cal, fertfilizantes ou outras matérias primas que utiliza reduziria a sua
lucratividade ou afetaria adversamente as suas operacdes de negdcios jd que

ndo sdo custos que podem ser prontamente repassados aos seus clientes.
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Além disso, alguns dos custos de producdo, incluindo fertilizantes e o custo de
leasing de maquinas agricolas, estdo ligados ao preco internacional do
petroleo e seus derivados. Portanto se o preco do petrdleo aumentar
significativamente, nosso resulfado de operacdes poderia ser adversamente

afetado.

Atrasos ou falhas na enfrega de matérias primas ufilizadas por nds € nossos

fornecedores poderiam ter um efeito adverso sobre nos.

A Agrifirma Brasil do fornecimento de fertilizantes, sementes, outras matérias
primas e maquinas. Eventuais afrasos na entrega de tais itens podem atrasar os
esforcos da Agrifirma Brasil de plantio até que possa estabelecer acordos com
outros fornecedores, ou pode atrasar a colheita no caso de atraso na entrega
de maquinas. Desse modo, qualquer afraso, falhas ou anomalias na entrega
de matérias primas e insumos ou com relacdo aos servicos prestados por seus
fornecedores poderia afetar o negdcio adversamente e os resultados de

operacoes.

Alguns dos produtos agricolas da Agrifirma  Brasil contem organismos
geneticamente modificados (GMQOs), e os riscos associados aos GMOs

permanecem incertos.

A totalidade dos produtos da Agrifrma Brasil, incluindo soja, contém
organismos geneticamente modificados, ou GMOs, em proporcdes variadas,
dependendo do ano-safra. Se for determinado que os GMOs apresentam
riscos a saude humana ou ao meio ambiente, a demanda por produtos GMO
poderia cair, € a Agrifirma Brasil poderia enfrentar passivos potencialmente
significativos por danos causados por tais produtos, todos os quais poderiam
afetar materialmente e adversamente o negdcio da Agrifirma Brasil, situacdo

financeira e resultado das suas operacoes.
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A falta de infraestrutura de fransporte, armazenagem e processamento no
Brasil representa um importante desafio para os setores imobilidrios agricolas e

a agricultura brasileira.

Dependemos de um eficiente acesso a infraestrutura de transporte e portos
para o crescimento da agricultura brasileira em geral, e as operacdes da
Agrifirma Brasil em particular. A Agrifirma Brasil pode decidir pela aquisicdo de
propriedades agricolas em dreas onde a infraestrutura de transporte existente
seja inadequada e onde necessite de melhorias para fazer a producdo
agricola mais acessivel a centros de exportacdo a precos competitivos. Uma
parte substancial da producdo agricola brasileira € atualmente fransportada
por caminhdes, o que é significativamente mais caro do que o transporte por
via férrea. J& que a dependéncia da Agrifirma Brasil por fransporte rodovidrio
a impede de ser considerada como produtor de baixo custo, a sua
capacidade de competir no mercado mundial pode ser prejudicada,
especialmente com o aumento do preco do petréleo. Como consequéncia, a
Agrifirma Brasil pode ndo conseguir garantir transporte eficiente para sua
producdo alcancar os mercados principais com custo eficiente, o que poderia

afetar seus negdcios, situacdo financeira e resultado de suas operacodes.

Em maio de 2018, o Brasil viveu uma greve de caminhoneiros, também
chamada de crise do Diesel, que causou paralisacdo nacional e bloqueio de
estradas, atraso nos carregamentos e escassez de alimentos, suprimentos e
combustiveis em todo o pais. Essa greve foi realizada por caminhoneiros
autébnomos que protestavam por uma queda no preco do Diesel, além de
reforma legal e fiscal para questdes envolvendo transporte de carga
rodovidrio. Tal greve dos caminhoneiros forcou o Governo a adotar algumas
concessdes, como o fornecimento subsidiado do Diesel, entre outras, para
inferromper a paralizacdo. A concessdo mais significativa feita pelo Governo
brasileiro foi estabelecer o tabelamento de preco das taxas minimas de frete

estabelecendo taxa minima de frete e precos minimos por quilometro para
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fretes, dependendo da distGncia e tipos de carga. A tabela de referéncia
pode aumentar os custos de transporte no Brasil e, portanto, causar impacto

ao segmento de logistica do pais.
A concorréncia aos produtos nos mercados pode afetar a Agrifirma Brasil.

A Agrifirma Brasil enfrenta significativa concorréncia local e internacional em
cada um de nossos mercados e em muitas linhas de producdo. O mercado
global de produtos agricolas € altfamente competitivo e sensivel a mudancas
na capacidade industrial, estoques de produtos e mudancas ciclicas na
economia mundial, qualguer ou muitas do que pode afetar em um grau
significativo o preco de venda de seus produtos e, portanto, de sua
lucratividade. Como muitos dos produtos da Agrifirma Brasil sdéo commodities
agricolas, fais produtos competem nos mercados internacionais quase que
exclusivamente na base de preco. Muitos outros produtores de tais
commodities sGo maiores do que a Agrifirma Brasil € possuem maiores recursos
financeiros e outros recursos. Ademais, muitos outros produtores recebem
subsidio em seus respectivos paises que geralmente ndo estdo disponiveis no
Brasil. Tais subsidios podem conceder aos produtores custos menores de
producdo ou capacitd-los a operar em um ambiente com grande reducdo de
preco, margens constritas e prejuizos operacionais por periodos mais longos.
Qualguer aumento na pressdo competitiva com relacdo aos produtos da
Agrifirma  Brasil poderia afetar material e adversamente nosso negdcio,

situacdo financeira e resultado das operacoes.

Movimentos sociais podem afetar o uso de propriedades agricolas ou causar

danos a elas.

Movimentos sociais como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra
(Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra) e a Comissdo Pastoral da
Terra (Comissé@o Pastoral da Terra) sdo ativos no Brasil e advogam a reforma

agrdria e redistribuicdo da propriedade pelo governo brasileiro. A invasdo e
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ocupacdo de terras agricolas por grande nUmero de pessoas € uma prdatica
comum enfre os membros de tais movimentos, e em algumas regides,
incluindo onde investimos atualmente, a protecdo policial ou procedimentos
de evacuacdo sdo inadequados ou inexistentes. Como consequéncia, a
Agrifirma Brasil nGo pode assegurar que as suas propriedades agricolas ndo
estardo sujeitas G invasdo ou ocupacdo por qualguer movimento social.
Qualquer invasdo ou ocupacdo pode prejudicar materialmente o uso de suas
terras e afetar adversamente o seu negdcio, situacdo financeira e resultado

de suas operacoes.

4.2 - Descrigao Dos Principais Riscos de Mercado

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre
a economia nacional. Esse envolvimento, assim como a situacdo politica e
econdémica brasileira, pode vir a afetar adversamente os negdcios e o preco

de mercado de das acdes da Agrifirma Brasil.

Agrifirma Brasil estd exposta a riscos de mercado que ocorrem no curso normal
de nosso negodcio. Os riscos de mercado estdo fora de seu contfrole e
consistem da possibilidade de mudanca nas taxas de juros, cdmbio, os precos
de mercado de seus produtos e riscos de crédito podem afetar adversamente
o valor de seus ativos e passivos financeiros ou o seu fluxo de caixa futuro ou

ganhos.
Riscos de AquisicGo de Matéria Prima

Para a aquisicdo de insumos agricolas, os riscos principais da Agrifirma Brasil
sdo as variagcdes cambiais, o fornecimento e a demanda de cada insumo,
precos de mercadoria agricola e precos de frete. A dependéncia em matéria
prima importada também estd sujeita a atraso do fornecimento e

desembaraco aduaneiro. Também estd sujeita a riscos sobre a disponibilidade
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de especificas variedades de sementes que usamos, que sdo afetadas por

condicoes climdaticas, entre outros fatores.

Alem disso, o preco do dOleo diesel, que € o principal combustivel usado em
caminhdes e mdquinas agricolas, € afetado pela variacdo de preco do
petroleo assim como as politicas de controle de preco adotadas pelo

Governo Brasileiro.
Riscos Cambiais

Algumas das rendas da Agrifirma Brasil estdo ligadas a taxa de cambio entre o
Real e o ddlar Americano, e consequentemente a receita € impactada pelas
flutuacdes cambiais. Algumas de suas commodities, como soja, podem ser
cotadas em Reaqis ou em dodlares americanos. Além disso, alguns de seus
insumos necessarios para producdo agricola, como quimicos, pesticidas e

fertilizantes, podem ser cotados em ou baseados no ddélar americano.
Riscos de Taxa de Juros

A exposicdo a taxa de juros nos sujeita e as subsididrias da Agrifirma Brasil a
riscos provenientes de flutuacdes da taxa de juros em nossos ativos e passivos
financeiros. Uma parte de nossa divida estd sujeita a taxas de juros fixas,
enquanto somente os nossos financiamentos com o BNDES estdo sujeitos a

taxas varidveis indexadas a TJLP e SELIC.
Riscos de Commodity na Agricultura

Uma reducdo nos precos de commodity afetaria as margens e resultados
operacionais da Agrifirma Brasil. As variacoes de preco de commodities sdo
associadas ¢ demanda e fornecimento global, assim como a condicdes
climdticas, tecnoldgicas, comerciais e econdmicas e politicas governamentais.
Para reduzir esses riscos das variacdes de preco de commodity, a Agrifirma
Brasil usa instrumentos financeiros tais como derivativos e instrumentos de
balcdo incluindo opcdes e contratos futuros negociados no mercado de

commodities através do curso regular de seus ciclos de colheitas, da compra
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de insumos da safra até a colheita. Nos acreditamos que a manutencdo da
politica atual de hedge é necessdria para minimizar os riscos relacionados a

variacoes de preco de commodity.
Administracdo do Risco e Politicas de Hedge

A Agrifirma Brasil estd exposta a riscos provenientes de variacdes de precos de
commodity para produtos como soja e variacdes de c@mbio. A Agrifirma Brasil
protege sua exposicdo a riscos de preco de commodity para suas transacoes
por meio de instrumentos de balcdo e mantém suas exposicdes dentro de

limites pré-estabelecidos.

A politica de gerenciamento de risco da Agrifirma Brasil procura proteger seu
fluxo de caixa e gastos, e assim monitoramento da volatiidade e padroes
histéricos das tendéncias de Mercado que afetam suas receitas e custos de
producdo, incluindo (i) precos de commodity, comumente determinados em
ddlares; (i) diferencas entre precos de mercado nacional e internacional de
nossas commodities (iii) taxas de cdmbio; e (iv) precos impactando sobre
nossos custos de producdo principais, incluindo, fertilizantes, pesticidas e

quimicos.

b. Descricdo das principais alteragoes nos fatores de riscos ocorridas no
exercicio anterior e expectativas em relagdo a redugdo ou aumento na
exposi¢cdo a riscos como resultado da operagao, nos termos do item 5.4 do
formuldrio de referéncia

Nd&o aplicavel.

C. Descricdo de suas atividades, nos termos dos itens 7.1, 7.2, 7.3 e 7.4 do
formuldrio de referéncia

7.1 Criada em Dezembro 2007, a Agrifirma Brasil mantém sua sede em Sdo
Paulo e atua na aquisicdo, desenvolvimento, exploracdo e comercializacdo

de propriedades rurais com aptiddo agropecudria.
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7.2(i) Produtos e Servicos Comercidlizados. A Agrifrma Brasil tem como

atividade a comercializacdo de suas propriedades, mediante compra, venda
ou arrendamento, e a producdo e comercializacdo de produtos agricolas,
como feijdo e soja.

7.2(ii) Receita Proveniente do Segmento e sua Participacdo na Receita
Liquida.

Conforme exercicio de 2018:

(i) Receita total liquida — R$10.552 mil;

(i) Receita proveniente de arrendamento e/ou venda de terras: R$ 6.090 mil;
(iii) Receita de outros servicos: R$1.801 mil.

7.2(iii) Lucro ou Prejuizo Resultante do Segmento e sua Participacdo no Lucro

Liquido do Emissor.

A Agrifirma Brasil ndo faz a divisdo de lucro e prejuizo por segmento ou cultura.

7.3 Informacoes Sobre Produtos E Servicos Relativos Aos Segmentos

Operacionais.

A Agrifirma Brasil tem como atividade: (i) a comercializacdo de terras, (ii)
arrendamento de terras; e (iija producdo e comercializacdo de outros
produtos agricolas, como feijdio e soja.

7.4 Clientes Responsdveis Por Mais de 10% da Receita Liquida Total.

Ndo aplicavel — clientes pulverizados.

d. Descricdo do grupo econdémico, nos termos do item 15 do formuldrio de
referéncia
ALLA Participacoes
4.129.667 1,20%
Ltda.
Julio Cesar Frem
] 396.839 0,11%
Bestani
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Rodrigo de Aradjo
. 132.822 0,04%
Rodrigues
Larissa Guimardes
. 46.668 0,01%
Rosa Dias
Brasil Agronegocio 160.069.408 46,36%
Terras Brasil 21.878.861 6,34%
AB (Holdings) 1
153.984.663 44,60%
S.A.R.L
Gilmar Rosa Dias 4.620.020 1,34%
Total 345.258.948 100%
e. Descricdo do capital social, nos termos do item 17.1 do formuldrio de
referéncia

(1) Agrifirma Brasil Holding S.A.

Capital Social: Nos termos da Assembleia Geral Exitraordindria da Agrifirma
Holding realizada em 18 de novembro de 2019, os acionistas da Agrifirma
Holding ftitulares da totalidade do capital social total e votante aprovaram a
reducdo do capital social da Agrifrma Holding de R$ 188.891.849,00 para
R$ 127.444.443,00, sem o cancelamento do nUmero de acdes da Agrifirma
Holding. Assim que a referida reducdo de capital torne-se eficaz, nos termos
da Lei das S.A., o capital social da Agrifirma Holding, totalmente subscrito e
integralizado, serd de R$ 127.444.443,00.

NUmero de Acoes: 345.258.948; e

Data ultima AGE que alterou o Estatuto Social: 18 de novembro de 2019.

(2) Agrifirma Brasil Agropecudria S.A.
Capital Social: R$366.420.327,19;
NUmero de Acoes: 345.257.448; e
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Data Ultima AGE que alterou o Estatuto Social: 09 de agosto de 2016.

12. Descricdo da estrutura de capital e controle depois da operagadao, nos

termos do item 15 do formuldrio de referéncia

Em relacdo a estrutura de capital, observada a Relagcdo de Troca Inicial (a
qual poderd ser ajustada através do Ajuste da Relacdo de Troca, conforme
previsto no item 3(a) acima), serdo emitidas agcdes da Companhia
representativas de aproximadamente 9,35 % (nove e frinta e cinco por cento)
do capital social da Companhia na presente data, com dilvicdo das
participacdes dos acionistas atuais da BrasilAgro, incluindo os constantes do
item 15 do formuldrio de referéncia, em tal percentual. NGo haverd alteracdo

da estrutura de conftrole por conta da operacdo.

13. NUmero, classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada
sociedade envolvida na operagcdao detidos por quaisquer outras sociedades
envolvidas na operagdo, ou por pessoas vinculadas a essas sociedades,
conforme definidas pelas normas que tratam de oferta pUblica para aquisi¢do

de acgoes
Ndo aplicavel.

14. Exposicao de qualquer das sociedades envolvidas na operacgdo, ou de
pessoas a elas vinculadas, conforme definidas pelas normas que tratam de
oferta publica para aquisicdo de agoes, em derivativos referenciados em
valores mobilidrios emitidos pelas demais sociedades envolvidas na operagdo

Ndo aplicavel.

15.  Relatério abrangendo todos os negodcios realizados nos Gltimos é (seis)
meses pelas pessoas abaixo indicadas com valores mobilidrios de emissdo

das sociedades envolvidas na operagado:

a. Sociedades envolvidas na operagadao
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i. Operagcoes de compra privadas: (1) o preco médio; (2)
quantidade de agoes envolvidas; (3) valor mobilidrio envolvido; (4) percentual
em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio e (5) demais condigoes

relevantes;
N&o aplicavel.

ii. Operagoes de venda privadas: (1) o pregco médio; (2) quantidade
de agoes envolvidas; (3) valor mobilidrio envolvido; (4) percentual em relagdo

a classe e espécie do valor mobilidrio e (5) demais condigoes relevantes;
N&o aplicavel.

iii. Operagoes de compra em mercados regulamentados: (1) o
preco médio; (2) quantidade de agdes envolvidas; (3) valor mobilidrio
envolvido; (4) percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio e

(5) demais condigoes relevantes;
N&o aplicavel.

iv. Operagoes de venda em mercados regulamentados: (1) o pregco
médio; (2) quantidade de agoes envolvidas; (3) valor mobiliario envolvido; (4)
percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio e (5) demais

condigoes relevantes;
N&o aplicavel.

b. Partes relacionadas a sociedades envolvidas na operacao (i)
Operagoes de compra privadas: (1) o preco médio; (2) quantidade de agoes
envolvidas; (3) valor mobilidrio envolvido; (4) percentual em relagdo a classe e
espécie do valor mobilidrio e (5) demais condigoes relevantes; (ii) Operagoes
de venda privadas: (1) o prego médio; (2) quantidade de agoes envolvidas;
(3) valor mobilidrio envolvido; (4) percentual em relagdo a classe e espécie do
valor mobilidrio e (5) demais condigoes relevantes; (iii) Operagcoes de compra

em mercados regulamentados: (1) o preco médio; (2) quantidade de agoes
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envolvidas; (3) valor mobilidrio envolvido; (4) percentual em relagdo a classe e
espécie do valor mobiliario e (5) demais condicoes relevantes; e (iv)
Operacoes de venda em mercados regulamentados: (1) o pregco médio; (2)
quantidade de agoes envolvidas; (3) valor mobilidrio envolvido; (4) percentual
em relagcdo a classe e espécie do valor mobiliario e (5) demais condigoes

relevantes.

Quaisquer operacodes ja foram devidamente divulgadas e estdo publicamente

disponiveis nos termos da Instrucdo CVM 358/02.

16. Documento por meio do qual o Comité Especial Independente
submeteu suas recomendagoes ao Conselho de Administragcdo, caso a
operagado tenha sido negociada nos termos do Parecer de Orientagao CVM n°
35, de 2008.

Ndo aplicavel, considerando que a Companhia e a Agrifirma Holding ndo sdo

partes relacionadas.
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Anexo Il

Protocolo e Justificagdo de Incorporagao

O Protocolo e Justificagcdo de Incorporacdo estd disponivel para consulta no

site da Companhia (www.brasil-agro.com), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

(www.pb3.com.br) e da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

(www.cvm.gov.br).
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Anexo lll

Informacgoes sobre o Avaliador
(Conforme Anexo 21 da Instrucdo CVM 481)
1. Listar os avaliadores recomendados pela administragdo.

Apsis Consultoria e Avaliacdes Ltda., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n° 62, 6° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n° 08.681.365/0001-30 e no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado do Rio de Janeiro sob o n°005112/0-9 (“Apsis™).

2. Descrever a capacitagao dos avaliadores recomendados

A Apsis estd devidamente inscrita no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado do Rio de Janeiro e atua no mercado hd mais de 40 anos, prestando

servicos integrados em auditoria e consultoria patrimonial para empresas no Brasil.

3. Fornecer coépia das propostas de trabalho e remuneragcdo dos avaliadores

recomendados

Copia da proposta de trabalho da Apsis encontra-se no Anexo IV 4 presente

Proposta.

4. Descrever qualquer relagdo relevante existente nos Ultimos 3 (irés) anos
entre os avaliadores recomendados e partes relacionadas @ Companhia, tal como

definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Ndo aplicavel.
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Anexo IV

Proposta de Trabalho da Empresa Avaliadora e Laudo de Avaliagdo

A Proposta de Trabalho da Empresa Avaliadora e Laudo de Avaliacdo estdo

disponiveis para consulta no site da Companhia (www.brasil-agro.com), da B3

S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br) e da Comissdo de Valores

Mobilidrios - CVM (www.cvm.gov.br).
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Anexo V

Relatério de Avaliagao Patrimonial

O Relatdrio de Avaliacdo Patrimonial estd disponivel para consulta no site da

Companhia (www.brasil-agro.com), da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo

(www.pb3.com.br) e da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

(www.cvm.gov.br).
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Anexo VI

Informagoes Relativas ao Bonus de Subscricdo
1. Informar o nUmero de bdnus a serem emitidos

Serd emitido um Unico bénus de subscricdo em favor do em favor da AB (Holdings)

1 S.A.R.L (“Beneficidrio”), conforme consta no Protocolo.
2. Explicar, pormenorizadamente, as razées da emissdo e suas consequéncias

Na assembleia geral Extraordindria a ser realizada no dia 23 de dezembro de
2019, os acionistas da Companhia deliberardo sobre a aprovacdo (i) da
emissdo pela Companhia das Novas Acdes Beneficidrio, as quais serdo
convertidas em American Depositary Receipt (ADR), tudo conforme os termos

acordados do Acordo de Incorporacdo (“Acdes Iniciais”), e (i) da concessdo

do direito ao Beneficidrio, em cardter irevogavel e irrefratavel, de subscrever,
por meio do Bénus de Subscricdo (nos termos dos artigos 75 e seguintes da Lei
das S.A.), o total de 654.487 (seiscentos e cinquenta e quatro mil e

quatrocentos e oitenta e sete) acdes ordindrias, todas nominativas, escriturais

e sem valor nominal, de emissdo da Companhia (“Acdes do Bdnus”),
quantidade esta ajustdvel de acordo com o previsto no respectivo certificado

do Bbnus de Subscricdo (“Certificado”).

Observado o disposto nas Cldusulas 2.1.14 e 2.1.15 do Certificado, o
Beneficidrio tem o direito de subscrever (i) as Acdes do Bonus, cuja quantidade
poderd ser ajustada de acordo com o previsto neste Certificado, e (i) as
Acdes Adicionais de Aumento de Capital, conforme abaixo definido, ficando
a Companhia obrigada a readlizar todas as medidas necessdrias para a

emissao de tais acdes nos termos aqui previstos e conforme previsto em lei.

3. Informar o prego de emissdo e o preco de exercicio dos bonus
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O preco de emissdo das Acdes do Bénus a serem subscritas mediante
exercicio dos direitos conferidos pelo Bonus de Subscricdo serd de R$ 0,01 (um

centavo de real) por acdo.

4. Informar o critério utilizado para determinagdo do preco de emissdo e do
preco de exercicio, justificando, pormenorizadamente, os aspectos econémicos

que determinaram a sua escolha

Observado o disposto abaixo, o preco de emissdo das Acdes do Bonus a serem
subscritas mediante exercicio dos direitos conferidos pelo presente Bonus de

Subscricdo serd de R$ 0,01 (um centavo de real) por A¢cdo do Bonus.

Direito de SubscricGo de Novas Acdes no tocante a Novos Aumentos de Capital.
Na hipdtese de deliberacdo de aumento de capital da Companhia entre a
presente data e a data de exercicio integral deste Bénus de Subscricdo, este
Bé&nus de Subscricdo dard ao Beneficidrio o direito de subscrever acdes de
emissdo da Companhia adicionais equivalentes ao resultado da multiplicagdo (i)
do percentual que o total de Acdes do BSnus ajustado nos termos aqui previstos
(como se tivessem sido emitidas), representa no capital social da Companhia
adicionado pelo nimero das Acdes do Bonus respectivamente ajustado, pelo (i)

numero de acdes objeto de referido aumento de capital (“Acdes Adicionais de

Aumento de Capital”), sendo que, em tfal hipdtese, o preco por acdo deverd

corresponder ao preco por agcdo conforme aprovado na deliberacdo societdria
correspondente, devidamente atualizado pelo CDI. O Beneficidrio terd o direito de
subscrever as Acdes Adicionais de Aumento de Capital uma Unica vez, e
mediante notificacdo a Companhia em até 30 (frinta) dias a contar do aumento
de capital em questdo, contendo o nUmero de Acdes Adicionais de Aumento de
Capital que deseja subscrever, a apresentacdo deste Certificado, bem como o
comprovante de pagamento correspondente ao preco de emissdo, € a
Companhia terd o prazo maximo de até 30 (trinta) dias, contados do recebimento
de tal notificacdo de exercicio para tomar todas as providéncias necessdrias para

a emissdo e entrega das Acdes Adicionais de Aumento de Capital.
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5. Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de

capital, sobretudo no que se refere a dilvicdo provocada pelo aumento

A emissdo do Bénus de Subscricdo foi aprovada nas reunides do Conselho de

Administracdo e Conselho Fiscal da Companhia realizadas na presente data.

6. Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixagdo do

preco de emissdo e preco de exercicio

O Laudo de Avaliacdo encontra-se no Anexo IV a esta Proposta.

7. Informar os termos e condigdes a que esta sujeito o exercicio do bénus
Vide acima.
8. Infformar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever os

bénus, detalhando os termos e condigdes a que esse direito estd sujeito
N&o aplicavel.

9. Informar se a subscrigdo sera pUblica ou particular

A subscricdo serd privada.

10. Informar as matérias cuja definicdo poderd ser delegada ao conselho de

administragao
Nd&o aplicavel.

11. Informar o mercado secunddrio em que os bénus serdo negociados, se for o

caso
N&o aplicavel.

12. Descrever os direitos, vantagens e restricoes das acgoes resultantes do

exercicio do bénus de subscricao

Mediante o exercicio do Bénus de Subscricdo serdo emitidas acdes ordindrias,

nominativas e sem valor nominal.

13.  Apresentar percentual de diluigdo potencial resultante da emissdo
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O percentual de diluicdo potencial € aproximadamente 9,35% (nove inteiros e

tfrinta e cinco centésimos por cento), incluindo os bénus de subscricdo.
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Anexo VII

Controle de Alteragoes do Estatuto Social da

BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

VERSAO ANTERIOR

VERSAO ALTERADA

JUSTIFICATIVA

Artigo 6 - O capital social
da Companhia é de R$
584.224.000,00 (quinhentos
e oitenta e quatro milhées
e duzentos e vinte e quatro
mil reqis), fotalmente
subscrito e

dividido

integralizado,
em 56.888.916
(cinquenta e seis milhdes,
oitocentas e oitenta e oito
mil, novecentas e
dezesseis) acdes ordindrias,
fodas nominativas,

escriturais e sem valor

nominal.

Artigo 6 - O capital social
da Companhia é de R$
e oitentgeguairomihdes
e-duzentose vinte e gquatre
milreqis)R$ 699.810.576,79
(seiscentos e noventa e
nove milhées, oitocentos e
dez

mil, quinhentos e

setenta e seis reais e
setenta e nove centavos),
fotalmente  subscrito e
integralizado, dividido em
novecentas—e —dezesseis)
62.104.301 (sessenta e dois
milhées, cento e quatro mil
e frezentos e um) agdes
ordindrias, fodas
nominativas, escriturais e

sem valor nominal.

Ajustes para refletir o novo

capital social em
decorréncia da
Incorporacdo
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Anexo VIl

Ata de Reunidao do Conselho de Administragdo

A Ata de Reunido do Conselho de Administracdo estd disponivel para consulta

no site da Companhia (www.brasil-agro.com), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

(www.pb3.com.br) e da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
(www.cvm.gov.br).
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Anexo IX

Ata de Reunido do Conselho Fiscal

A Ata de Reunido do Conselho Fiscal esta disponivel para consulta no site da

Companhia (www.brasil-agro.com), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

(www.b3.com.br) e da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

(www.cvm.gov.br).
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Anexo X

Demonstragoes Financeiras pro forma

@ pakertilly

BrasilAgro — Companhia Brasileira
de Propriedades Agricolas

Informagdes financeiras consolidadas

Com relatorio dos auditores independentes
sobre a compliagcdo de informacdes
financeiras combinadas pro forma néo
auditadas

Periodo de 01 de janeiro de 2019 a 30 de
junho de 2019
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Informacdes financeiras combinadas

Periodo de 01 de janeiro de 2019 a 30 de junho de 2019

indice

Relatério dos auditores independentes sobre a compliacdo de informacdes
financeiras combinadas pro forma ndo auditadas 3

Informagdes financeiras combinadas

Balanco patrimonial 6

Demonstracao do resultado 8

Notas explicativas da Administracdo as informagdes financeiras combinadas 9
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Relatério dos auditores independentes sobre a compilacdo de
informacdes financeiras combinadas pro forma

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da

BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas
Sao Paulo — SP

Concluimos nosso trabalho de asseguragdo para emissdo de relatério sobre a
compilacdo de informacdes financeiras combinadas pro forma da BrasilAgro -
Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas (Companhia), elaborada sob
responsabilidade de sua administracdo. As informacdes financeiras combinadas pro
forma compreendem o balango patrimonial combinado pro forma em 30 de junho de
2019, a demonstracdo do resultado combinado pro forma para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2019 e as respectivas notas explicativas. Os critérios
aplichveis com base nos quais a administragdo da Companhia compilou as
informacdes financeiras combinadas pro forma estdo especificados na Orientacdo
Técnica OCPC 06 — Apresentacdo de Informagbes Financeiras Pro Forma e estado
sumarizadas na nota explicativa n°® 1.

As informagfes financeiras combinadas pro forma foram compiladas pela
administracdo da Companhia para ilustrar o impacto da aquisicdo das acgbes da
Agrifirma Brasil Holding S.A. apresentado na nota explicativa n° 1 sobre o balango
patrimonial da Companhia em 30 de junho de 2019 e sua demonstra¢édo do resultado
para o periodo de seis meses findo naquela data, como se a aquisi¢cdo da Agrifirma
Brasil Holding S.A. tivesse ocorrido em 01 de janeiro de 2019. Como parte desse
processo, as informagBes sobre a posicdo patrimonial e financeira foram extraidas
pela administracdo das demonstragfes financeiras de 30 de junho de 2019, sobre as
guais emitimos relatério de auditoria datado de 02 de setembro de 2019, sem
modificagéo, e para as informacdes de desempenho operacional da Companhia foram
utilizadas adicionalmente as demonstracdes financeiras trimestrais de 31 de dezembro
de 2018, para subtracdo do resulado acumulado até esta data, uma vez que o
exercicio social da Companhia é diferente da empresa adquirida e desta forma apurar-
se o resultado de seis meses findo em 30 de junho de 2019, sobre a qual emitimos
relatério de revisdo datados de 05 de fevereiro de 2019, sem modificacdo, e das
demonstrag@es financeiras da Agrifirma Brasil Holding S.A. para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2019, sobre as quais foi emitido por outros auditores
independentes relatorio de auditoria com modificagbes em 18 de novembro de 2019,
contendo ressalvas descritas no paragrafo “Base para opinoao adversa”.
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Base para opinido adversa

De acordo com o CPC 36 — Demonstracdes consolidadas, a Companhia deveria
apresentar demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas, consolidando as
demonstracdes financeiras intermedidrias da sua controlada Agrifirma Brasil
Agropecuéaria S.A., uma vez que a entidade ndo atende a isen¢cdo para a nao
apresentacdo de demonstragfes financeiras consolidadas e desta forma esta em
desacordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Em 30 de junho de 2019 as demonstracdes financeiras intermediarias individuais e
combinadas da Agrifirma Brasil Holding S.A. apresentam na rubrica de empréstimos e
financiamentos o montante de R$ 126.222 mil registrado no passivo circulante,
contudo ndo foram recebidas as confirmacfes de saldos junto as instituicdes
financeiras, de parte desse saldo, no montante de R$ 117.166 mil, impossibilitando
concluir sobre a adequacdo e integridade dos saldos por meio de procedimentos
alternativos de auditoria.

A administracdo da Agrifirma Brasil Holding S.A. néo finalizou a andlise dos impactos
de adoc¢do inicial do novo procedimento contabil, CPC 06 - Operacdes de
Arrendamento Mercantil, efetivo a partir de 01 de janeiro de 2019. Se a referida analise
tivesse sido finalizada, certos elementos das demonstra¢des financeiras intermediarias
do periodo findo em 30 de junho de 2019 poderiam ser afetados de forma relevante.

Responsabilidade da administracdo da Companhia pelas
informagdes financeiras combinadas pro forma

A administracdo da Companhia é responséavel pela compilacdo das informagfes
financeiras combinadas pro forma com base nos critérios definidos na Orientagdo
Técnica OCPC 06 — Apresentacéo de Informagfes Financeiras Pro Forma.

Responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela Comissao
de Valores Mobiliarios, sobre se as informagdes financeiras combinadas pro forma
foram compiladas pela administracdo da Companhia, em todos o0s aspectos
relevantes, com base na Orientacdo Técnica OCPC 06 - Apresentacdo de Informacgdes
Financeiras Pro Forma.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 — Trabalho de
Asseguracao sobre a Compilagédo de Informagdes Financeiras Pro Forma, emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade, equivalente & Norma Internacional emitida pela
Federagédo Internacional de Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que os procedimentos de auditoria
sejam planejados e executados com o objetivo de obter seguranga razoavel de que a
administracdo da Companhia compilou, em todos o0s aspectos relevantes, as
informacgdes financeiras combinadas pro forma com base nos critérios definidos na
Orientacao Técnica OCPC 06 - Apresentacao de Informac6es Financeiras Pro Forma.
59

SP - 26680959v2

brasilagro)?




Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualiza¢cdo ou reemissao
de quaisquer relatérios ou opinides sobre quaisquer informagdes financeiras historicas
usadas na compilagdo das informacoes financeiras pro forma.

Responsabilidade do auditor independente --Continuacéo

A finalidade das informag@es financeiras combinadas pro forma é a de exclusivamente
ilustrar o impacto do evento ou da transacdo relevante sobre as informacgbes
financeiras histéricas da Companhia, como se 0 evento ou a transacdo tivesse
ocorrido na data anterior selecionada para proposito ilustrativo. Dessa forma, nos néao
fornecemos qualquer asseguracédo de que o resultado real do evento ou da transacgao
em 30 de junho de 2019 teria sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguracdo razoavel sobre se as informacdes financeiras
combinadas pro forma foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base
nos critérios aplicaveis, envolve a execucdo de procedimentos para avaliar se o0s
critérios aplicaveis adotados pela administragdo da Companhia na compilacdo das
informacgbes financeiras combinadas pro forma oferecem base razoavel para
apresentacéo dos efeitos relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a transagao,
e para obter evidéncia suficiente apropriada sobre se:

o Os correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a
esses critérios;
o As informacgdes financeiras combinadas pro forma refletem a aplicacdo

adequada desses ajustes as informacgdes financeiras historicas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente,
levando em consideragéo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do
evento ou da transacdo com relagdo a qual as informacdes financeiras combinadas
pro forma foram compiladas, bem como outras circunstancias relevantes do trabalho.
O trabalho envolve ainda a avaliacdo da apresentacdo geral das informacfes
financeiras combinadas pro forma.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalvas sobre a compilagéo das informacdes financeiras pro forma.

Opinido com ressalvas

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos descritos no paragrafo acima “Base
para opinido com ressalvas” as informacdes financeiras combinadas pro forma da
BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas foram compiladas, em
todos os aspectos relevantes, com base na Orientagcdo Técnica OCPC 06 -
Apresentacao de Informacdes Financeiras Pro Forma.

60

SP - 26680959v2

brasilagro)?




Outros assuntos

De acordo com os termos do nosso trabalho, este relatério de asseguragdo razoavel
sobre as informagdes financeiras combinadas pro firma foi elaborado para
atendimento aos requerimentos da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM em
conexao com o processo de aquisi¢ao e incorporacdo da Agrifirma Brasil Honding S.A.
e nao para outro fim ou qualquer outro proposito.

Sao Paulo, 19 de novembro de 2019.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Fabio Rodrigo Muralo
Contador CRC 1SP-212.827/0-0

61

SP - 26680959v2

brasilagro)®



Ajustes pro forma

Brasilagro Agrifirma Ajuste Impacto Ajuste de Agrifirma Combinado
(Auditado) (Auditado) contabil fiscal politica (Ajustado) pro forma
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 106.627 8.568 - - - 8.568 115.195
Titulos e valores mobiliarios 4.038 - - - - - 4.038
Operagdes com derivativos 5.906 - - - - - 5.906
Contas a receber e créditos diversos 125.320 12.276 230 la - - 12.506 137.826
Estoques 97.068 4.705 863 1.b - - 5.568 102.636
Ativos bioldgicos 99.881 3.063 (1.583) 1.c - - 1.480 101.361
Transagdes com partes relacionadas 1.987 - - - - - 1.987
Ativo ndo circulante mantido para venda - 60.073 (1.955) 1d - - 58.118 58.118
440.827 88.685 (2.445) - - 86.240 527.067
N&o circulante
Ativos bioldgicos 23.235 - - - - - 23.235
Titulos e valores mobiliarios restritos 9.114 - - - - - 9.114
Operagdes com derivativos 1.013 - - - - - 1.013
Tributos diferidos 20.510 - 295901 1le 8.484 1le - 38.075 58.585
Contas a receber e créditos diversos 203.533 24.557 - - - 24.557 228.090
Propriedades para investimento 548.717 53.948 66.843 1.f - 91.041 1.h 211.832 760.549
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Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Direitos de uso

Total do ativo

1.256 - - - - - 1.256
107.852 82.016 18.580 1.9 - (91.041) 1.h 9.555 117.407
1.557 - - - - - 1.557
916.787 160.521 115.014 8.484 - 284.019 1.200.806
1.357.614 249.206 112.569 8.484 - 370.259 1.727.873

As notas explicativas sé@o parte integrante dessas informagdes financeiras combinadas pro forma nédo auditadas

63



Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores e outras obrigagdes
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigag6es trabalhistas
Operacdes com derivativos
Transacdes com partes relacionadas

Arrendamentos a pagar

Nao circulante
Fornecedores e outras obrigacdes
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamentos a pagar
Operacdes com derivativos

Provis@o para demandas judiciais

Total do passivo
Patriménio liquido

Capital social

Ajustes pro forma

Brasilagro Agrifirma Ajuste Impacto Agrifirma Combinado
Auditado Auditado contabil fiscal Ajustado pro forma

119.203 5.068 (251) 2.a - 4.817 124.020
76.608 126.242 1.699 2b - 127.941 204.549
17.093 1.342 3.119 2c - 4.461 21.554
11.055 - - - - 11.055
2.405 - - - - 2.405
254 - - - - 254
226.618 132.652 4.567 - 137.219 363.837
19.451 - - 15.823 2.e 15.823 35.274
209.245 - - - - 209.245
20.943 - - - - 20.943
824 60 5.150 2.d - 5.210 6.034
250.463 60 5.150 15.823 21.033 271.496
477.081 132.712 9.717 15.823 158.252 635.333
584.224 366.402 - - 366.402 950.626
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Reserva de capital 3.645 3.836 - - 3.836 7.481
Acbes em tesouraria (35.208) - - - - (35.208)
Reservas de lucro 281.052 - - - - 281.052
Dividendos adicionais propostos 7.944 - - - - 7.944
Resultados abrangentes 38.876 237 - - 237 39.113
Lucros acumulados - (253.982) 102.852 (7.339) (158.469) (158.469)
Total do patrimdnio liquido dos controladores 880.533 116.493 102.852 (7.339) 212.006 1.092.539
Participacao dos acionistas nédo controladores - 1 - - 1 1
Total do passivo e patriménio liquido total 1.357.614 249.206 112.569 8.484 370.259 1.727.873

As notas explicativas sé@o parte integrante dessas informagdes financeiras combinadas pro forma nédo auditadas
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Receita liquida

Ganho com venda de fazenda

Movimentag&o de valor justo de ativos biolégicos e produtos agricolas

Reverséo de provisao (provisao) do valor recuperavel de produtos agricolas, liquida
Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas gerais, administrativas e com vendas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Equivaléncia patrimonial

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro e impostos

Resultado financeiro, liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social

Imposto de renda e contribui¢éo social

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Brasilagro Agrifirma Ajuste
Auditado Auditado contébil
170.898 10.057 2.328
36.551 - -
13.322 - (458)
(1.753) - -
(159.498) (6.021) (262)
59.520 4.036 1.608
(29.357) (5.409) (4.548)
(547) 817 (2.544)
1.132 - -
30.748 (556) (5.484)
8.796 (4.617) (2.369)
39.544 (5.173) (7.853)
1411 - -
40.955 (5.173) (7.853)

la

1.b-c

1b

l.a/l2.c

1.d/2.a-d

l.a/2.b

As notas explicativas sé@o parte integrante dessas informacgdes financeiras combinadas pro forma nédo auditadas
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Agrifirma Combinado
Ajustado pro forma
12.385 183.283

- 36.551

(458) 12.864

- (1.753)

(6.283) (165.781)
5.644 65.164
(9.957) (39.314)
(1.727) (2.274)

- 1.132

(6.040) 24.708
(6.986) 1.810
(13.026) 26.518

- 1.411

(13.026) 27.929




1. Descricéo datransacgéo e base para elaboracao das informacdes
financeiras combinadas pro forma ndo auditadas

(a) Descrigcao da transagéao

Em 19 de novembro de 2019, foi aprovada a incorporagdo da Agrifirma Brasil
Agropecuéaria S.A. (“Agrifirma”) pela BrasilAgro — Companhia Brasileira de
Propriedades Agricolas S.A. (“Companhia”). Esta incorporacdo estd sendo
efetivada via troca de agbes na qual, a Companhia esta emitindo novas acbes
aos acionistas da Agrifirma para adquirir o controle da incorporada e todas as
suas subsidiarias (“Grupo”).

A Agrifirma € uma sociedade de capital fechado com sede na cidade de Sao
Paulo. Seus principais objetivos e atividades sdo a producéo, industrializagéo,
armazenagem e comercializacdo de produtos agricolas, bem como a
administracdo e exploragdo de seus bens moveis ou imoveis proprios,
diretamente ou através de suas controladas. Além das atividades
mencionadas, atua na transformacao de terras e seu plano de negdcios inclui a
venda de terras como forma de maximizar o retorno.

O Grupo opera no Estado da Bahia por meio de 3 fazendas localizadas nos
municipios de Jaborandi, Correntina e Luis Eduardo Magalhdes e inclui as
seguintes subsidiarias:

% - Participacéo

Agrifirma Bahia Agropecuéria Ltda. 100%
Agrifirma SRL 95%
I.A. Agro Ltda. 100%
GL Empreendimentos e Participacdes Ltda. 100%
Agrifirma Delaware LLC 100%

Relacdo de Troca Inicial. Como resultado da Incorporacéo (e sujeito ao ajuste
da relacdo de troca acordada entre as Partes nos termos do Acordo de
Incorporacéo) e da versdao do acervo liquido da Agrifirma Holding ao capital
social da BrasilAgro, (i) o capital social da BrasilAgro sera aumentado em R$
115.586.576,79, passando de R$ 584.224.000,00 para R$ 699.810.576,79,
mediante a emissdo de 5.215.385 (cinco milhdes, duzentas e quinze mil,
trezentas e oitenta e cinco) novas acdes ordinarias da Companhia,
nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Novas Agbes”), as quais serao
subscritas e integralizadas pelos acionistas da Agrifirma Holding, e (ii) sera
emitido um bénus de subscricdo em favor da AB (Holdings) 1 S.A.R.L (“AB
Holdings”), acionista da Agrifirma Holding, o qual dara o direito da AB Holdings
(ou de seus sucessores e cessionarios permitidos) subscrever até 654.487
(seiscentas e cinquenta e quatro mil, quatrocentas e oitenta e sete) novas

brasilagro)?

67




acles ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal da Companhia
(“Bbnus de Subscricdo” e “Relacao de Troca Inicial”).

Dessa forma, exclusivamente para fins de estruturacdo da operagéo, optou-se
pela criacdo de uma holding. Com um valor de capital social irrisério, a
Agrifirma Brasil Holding S.A. deve receber todos os ativos e passivos da
Agrifirma e ser imeditamente incorporada pela Companhia.

(b) Base para elaboracdo das informacfes financeiras combinadas pro
forma ndo auditadas

As informacdes financeiras historicas referentes a Companhia utilizadas na
elaboracdo destas informagfes financeiras combinadas pro forma né&o
auditadas foram obtidas a partir das demonstragfes contabeis historicas para o
exercicio findo em 30 de junho de 2019 e das informacgdes financeiras para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019, auditadas e revisadas,
respectivamente.

As informacgdes financeiras combinadas historicas foram ajustadas para dar
efeito a certos eventos pro forma, que sdo: (i) diretamente atribuiveis a
incorporacdo acima citada, (ii) factualmente suportaveis, e (iii) e que se espera
ter um impacto recorrente sobre os resultados consolidados da Companhia.
Informacdes sobre os possiveis ou esperados impactos de decisbes tomadas
pela administragédo atual em decorréncia da transa¢do, como se tivessem sido
tomadas em periodos anteriores, ndo fazem parte das informacgdes financeiras
combinadas pro forma ndo auditadas.

As informagbes financeiras combinadas pro forma ndo auditadas foram
compiladas, elaboradas, formatadas e sdo apresentadas exclusivamente para
fins informativos, e ndo devem ser interpretadas necessariamente como
indicativo de nossas futuras demonstracdes financeiras combinadas nem como
a nossa demonstracéo de resultados consolidada efetiva, caso a combinacgéo
de negécios tivesse ocorrido no periodo findo em 30 de junho de 2019 para
fins de balanco patrimonial consolidado pro forma e em 1° de janeiro de 2019
para fins de demonstracdo de resultado consolidado pro forma.

As informagbes financeiras combinadas pro forma ndo auditadas foram
preparadas considerando que a incorporagcdo sera contabilizada como uma
combinacgdo de negdcios utilizando-se 0 método de aquisi¢cdo de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 15(R1) sendo a Companhia identificada como
adquirente para fins contabeis e a contraprestacdo a ser transferida sera
baseada no valor justo da Agrifirma na data da combinacdo de negécios. Os
ativos identificados e passivos assumidos serdo contabilizados pelos seus
respectivos valores justos na data da combinag¢édo de negdécios e os resultados
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das operacfes da Agrifirma serdo combinados com os da Companhia a partir
desta data.

A alocacdo da contraprestacao transferida € preliminar, sujeita a ajustes
adicionais que podem ser relevantes, & medida que outras informagfes se
tornem disponiveis e analises adicionais sejam realizadas a partir da data de
conclusao da incorporacao, e foram feitas exclusivamente com a finalidade de
preparar as informagfes financeiras pro forma n&o auditadas apresentadas
acima. Desta forma, o resultado final pode divergir dos valores aqui

apresentados e tais diferencas podem ser materiais.
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1. Explicagbes sobre os ajustes pro forma
Os ativos e passivos liquidos da Agrifirma foram analisados e avaliados a seu

valor justo conforme laudo de avaliacdo preparado por especialistas
independentes e impactaram a Companhia da seguinte forma:

1l.a) Contas areceber e créditos diversos

30/06/2019 30/06/2019

(Auditado) Ajuste (Ajustado)
Contas a receber (i) 1.596 2.128 3.724
Impostos a recuperar (ii) 3.443 (1.429) 2.014
Outros créditos (iii) 7.237 (469) 6.768

12.276 230 12.506

(i) Esta conta refere-se aos créditos a receber em vendas de produtos
agricolas, locacdes e vendas de equipamentos. Um ajuste (mais-valia)
de R$ 2.328 referente a um saldo a receber por um arrendamento e um
ajuste (menos-valia) de R$200 de provisdo para perdas de contas a
receber, decorrentes da venda de maquinas cujo faturamento ocorreu
em competéncia de periodos anteriores. O total do ajuste (mais-valia)
apurado foi de R$2.128;

(i) Essa conta € composta por impostos estaduais e federais decorrentes
de tributos federais (IRPJ) retidos na fonte sobre depdsitos a prazo em
bancos comerciais, PIS e COFINS a recuperar e outros tributos a
compensar. Ha um ajuste de R$370 referente ao IRRF sobre rendimento
de aplicagcbes financeiras de periodos anteriores a 2015.
Adicionalmente, ha uma reducao/desagio de 35% sobre a realizacdo do
crédito de ICMS de R$1.059, totalizando R$1.429 de ajustes (menos-
valia) para essa conta;

(iii) Correspondem a adiantamentos a funcionarios, adiantamentos a
fornecedores e recebiveis por venda de terras. Para os recebiveis por
venda de terras, foi recalculado o ajuste a valor presente considerando a
taxa “DI x pré” projetada na Data-Base, de acordo com o prazo de
vencimento de cada parcela. O ajuste aplicado (menos-valia) foi de
R$469 para estes recebiveis. Para os demais itens, nenhum ajuste é
aplicavel pois os valores contabilizados estdo substancialmente
préximos a seus valores de mercado.
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2. Explicacdes sobre os ajustes pro forma--Continuacéo

1.b) Estoques

30/06/2019 30/06/2019
(Auditado) Ajuste (Ajustado)
Estoques 4.705 863 5.568

Os estoques sdo compostos por produtos agricolas e insumos e estédo
contabilizados pelo custo médio de aquisicdo ou formacao. Foi recalculado o
valor justo do produto agricola feijdo mantido em estoque. Considerando o
preco médio de venda esperado pela Agrifirma e a aliquota vigente de 2,85%
para o Funrural. Nao sé@o aplicaveis despesas de venda para esse produto
agricola, jA que ndo sdo previstas comissdes, tampouco custos com corte,
carregamento e transporte, visto que o produto é retirado na fazenda. Os
impostos de ICMS, PIS e COFINS possuem isencéo para a venda interna no
Estado da Bahia, onde é produzido e vendido. O célculo do valor justo do
feijdo resultou em um ajuste de R$1.125.

Adicionalmente, ha um ajuste de (R$262) referente a venda de sementes de
brachiaria, cuja receita e baixa de estoques néo foi registrada. Para os

demais componentes desta conta, nenhum ajuste é aplicavel. O total do
ajuste a valor justo (mais-valia) apurado foi de R$863.

As principais premissas sédo apresentadas a seguir:

Valor Valor justo Ajuste Impacto

Estoques contabil (a) (b) (©)=()- () Fiscal (34%)
Insumos 1.086 1.086

Estoques em poder de terceiros 57 57

Feijao 1.815 2.940 1.125 383
Brachiaria 1.747 1.485 (262) (89)
Total de estoques 4.705 5.568 863 293
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l.c)

1.d)

Feijdo - Valor justo (R$ '000)

Quantidade de sacas na data-base 31.102
Prego médio projetado (R$ / sc) 97
Receita (R$ '000) 3.026
(-) Funrural (2,85%) (86)
Valor justo do feijao 2.940
Ativos biolégicos

30/06/2019 30/06/2019

(Auditado) Ajuste (Ajustado)
Ativos bioldgicos 3.063 (1.583) 1.480

A conta de ativos biol6gicos é composta pela cultura de brachiaria. A cultura
de brachiaria esta contabilizada pelo valor de custo, portanto, o valor justo da
brachiaria foi recalculado. Para a proje¢éo da receita, foi considerada a area
plantada, a produtividade em pontos de pureza (PPS) por hectares e o preco
em R$0,06 por sacas por ponto de pureza. As vendas ndo possuem
incidéncia de ICMS, PIS e COFINS, portanto foram consideradas as
deducdes do Funrural, com a aliquota vigente de 2,85% e o0s custos com
colheita, carregamento e transporte (CCT) de R$500 por hectare. O ajuste a
valor justo (menos-valia) apurado foi de R$1.583.

Ativo nédo circulante mantido para venda

30/06/2019 30/06/2019

(Auditado) Ajuste (Ajustado)

Ativo néo circulante mantido para venda 60.073 (1.955) 58.118

Trata-se da propriedade rural Fazenda Bananal, com 10.590 hectares
disponiveis para venda. Dessa area, 8.446 hectares estdo em processo de
venda de acordo com os compromissos de venda/contratos disponibilizados
pela Administracdo. A area de 2.144 hectares remanescentes refere-se a
Reserva Legal. Portanto, para os 8.446 hectares em processo de negociacao,
foram considerados os valores de venda observados nos compromissos de
venda fornecidos pela Administracdo da Agrifirma. Para a area de Reserva
Legal remanescente, o valor justo foi calculado considerando o preco do
imével por hectare de R$1.080/ha, extraido do “Relatério de Analise de
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Mercado de Terras”, publicado pelo Instituto Nacional de Colonizacado e
Reforma Agraria. O critério utilizado foi tipologia “vegetacao nativa” e a regido
“MRT-23", que engloba a cidade de Luis Eduardo Magalhaes, onde esta
situada a Fazenda Bananal. O ajuste (menos-valia) calculado foi de R$1.955.

1.e) Tributos diferidos

30/06/2019 Ajuste Impacto 30/06/2019
(Auditado) Contabil fiscal (Ajustado)
Tributos diferidos - 29.591 8.484 38.075

Para fins de negociacdo, foi considerado o calculo dos impostos diferidos
(IRPJ/CSLL), ndo contabilizado no balango de revisédo limitada da Agrifirma
na Data-Base (off-balance), um percentual de 50% sobre o tributo diferido
passivel de recuperabilidade, resultando em um ajuste (mais-valia) de
R$29.591. Adicionalmente, foi calculada a constituicdo de impostos diferidos
ativos no valor de R$8.484, decorrentes dos ajustes apresentados nas contas
patrimoniais da Agrifirma. Para o ativo ndo circulante mantido para venda, o
impacto fiscal foi calculado considerando a constituicdo de impostos diferidos
ativos com base no regime de tributacdo venda de sementes de brachiaria,
cuja receita e baixa de estoques ndo foi registrada. Para os demais
componentes desta conta, nenhum ajuste é aplicavel.

Abaixo o impacto fiscal por rubrica do balancgo:

Ajuste Impacto
Referéncia Contébil fiscal

Ativo
Outros créditos e impostos a recuperar la 1.899 646
Ativos bioldgicos lc 1.583 538
Ativo nao circulante mantido para venda 1.d 1.955 3.911
Passivo
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2.b 1.699 578
Obrigag6es trabalhistas 2.c 3.119 1.060
Proviséo para demandas judiciais 2.d 5.150 1.751

15.404 8.484
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1.f) Propriedades para investimento

30/06/2019 Ajuste 30/06/2019
(Auditado) Ajuste de politica (Ajustado)
Propriedades para investimento 53.948 66.843 91.041 211.832

Trata-se da propriedade rural Fazenda Rio do Meio, registrada no balango
patrimonial pelo custo de aquisicdo. A propriedade foi avaliada a valor de
justo por um avaliador independente. O ajuste a valor justo (mais-valia)
apurado foi de R$66.843.

1.g) Imobilizado

30/06/2019 Ajuste 30/06/2019

(Auditado) Ajuste de politica (Ajustado)
Fazenda em uso 75.057 15.984 (91.041) -
Equipamentos agricolas e veiculos 6.727 2.596 - 9.323
Outros imobilizados 232 - - 232
82.016 18.580 (91.041) 9.555

z

O imobilizado é composto por terras, melhoria de solo, infraestrutura,
equipamentos agricolas, veiculos e outros equipamentos. A linha de terras é
composta pela Fazenda Arrojadinho, avaliada a valor de justo por um
avaliador independente. O ajuste a valor justo (mais-valia) para terras foi de
R$15.984. Em comum acordo, a Companhia e a Agrifirma efetuaram o célculo
do valor justo dos equipamentos agricolas e veiculos, considerando o valor de
indenizagdo desses ativos perante seguradoras, resultando em um ajuste
(mais-valia) de R$2.596. Os demais ativos foram mantidos conforme
contabilizado no balanco. A mais-valia total apurada para o imobilizado foi de
R$18.580.

1.h) Ajuste de politica ativo

A Agrifirma mantém suas fazendas em uso no imobilizado e as fazendas
arrendadas a terceiros como Propriedade para investimento. Para garantir a
comparabilidade das informagdes contabil-financeiras e equalizar as politicas
contabeis em relagdo a Companhia (adquirente), todas as fazendas foram
reclassificadas para a rubrica Propriedade para investimento, resultando em
um ajuste de R$91.041.

74

brasilagro)?



2.a) Fornecedores e outras obrigacdes

A menos-valia de R$251 contempla ajustes diversos. No geral, os valores
contabilizados nesta linha estdo substancialmente proximos a seus valores de
mercado.

2.b) Empréstimos, financiamentos e debéntures

30/06/2019 30/06/2019
(Auditado) Ajuste (Ajustado)
Empréstimos, financiamentos e debéntures 126.242 1.699 127.941

Referem-se aos empréstimos junto a instituicbes financeiras. Houve um
ajuste de R$217 referente a reversdo da divida dos empréstimos junto a
Banco Fibra e John Deere. Adicionalmente, foi identificado um ajuste
referente ao fee de R$1.916 de pré pagamento da divida com a instituicdo
MetLife, totalizando R$1.699 de ajustes (menos-valia) para essa conta.

2.c) Obrigagdes trabalhistas

2.d)

30/06/2019 30/06/2019
(Auditado) Ajuste (Ajustado)
Obrigagdes trabalhistas 1.342 3.119 4.461

A Companhia realizou um complemento na provisdo de bénus a pagar no
montante de R$179. Além disso, a Agrifirma ndo reconheceu R$2.940 de
provisdo de comissdo a pagar aos diretores referente a venda de parte da
Fazenda Bananal além de demais itens de remuneragdo referentes a
incorporagédo objeto destas informagdes financeiras.

Provisdo para demandas judiciais

30/06/2019 30/06/2019
(Auditado) Ajuste (Ajustado)
Proviséo para demandas judiciais 60 5.150 5.210

75

brasilagro)?



Compreende provisfes para as eventuais perdas possiveis decorrentes de
acOes judiciais e processos administrativos de natureza trabalhista. Tais
procedimentos sdo estimados pela Empresa, amparadas pela opinido dos
assessores legais externos. Foi identificado um ajuste (menos-valia) de
R$5.150 referente ao pagamento espontaneo da provisao do IRRF sobre os
juros incidentes e as multas pelo ndo pagamento tempestivo das parcelas
anuais previstas em contrato.

2.e) Fornecedores e outras obrigacdes

30/06/2019

30/06/2019 Ajuste (Ajustado)

Tributos a pagar - 15.823 15.823

Referem-se aos tributos diferidos da Empresa. O ajuste foi calculado
considerando a constituicdo de impostos diferidos passivos sobre a mais-
valia resultante da atualizacdo da estimativa de valor justo, no valor de
R$15.823. Para as propriedades para investimento e terras contabilizadas
no imobilizado, o impacto fiscal foi calculado considerando a constituicdo de
impostos diferidos passivos com base no regime de tributagdo do lucro
presumido. Para o IRPJ, a aliquota de presuncédo € de 8% e para a CSLL
12%. As aliquotas de tributacdo sdo de 25% e 9%, respectivamente. As
aliguotas de PIS e COFINS também sé&o incidentes sobre o valor justo
apurado das propriedades para investimento, sendo suas aliquotas
correspondentes de 0,65% e 3%, respectivamente. Para as demais contas,
o impacto fiscal considerou a aliquota de 34%, praticada no regime de
tributacdo do lucro real:

2.e) Fornecedores e outras obrigag6es--Continuagéo

Abaixo o impacto fiscal por rubrica do balanco:
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Ativo

Contas a receber

Estoques

Propriedades para investimento
Imobilizado

Passivo

Fornecedores e outras obrigagoes

77

Ajuste Impacto
Referéncia contabil fiscal

l.a 2128 724
1.b 863 293
1f 66.843 8.129
19 18.580 6.592
2.a 251 85

88.665 15.823
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