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KPMG!

Relatorio sobre a revisao de informacdes trimestrais - ITR

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Cosan S.A.
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos as informacfes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Cosan S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em
30 de setembro de 2019, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2019 e as
respectivas demonstragfes do resultado e outros resultados abrangentes para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutag6es do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacdes contabeis
intermediérias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) e a
norma internacional —IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes
Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes
contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da reviséo
Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informacdes

intermediérias (NBC TR 2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade
e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informag¢fes intermedidrias consiste na realizacdo de indagacdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contdbeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo NoOs permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Concluséo sobre as informagdes intermediéarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas incluidas nas informacdes trimestrais
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1)
e alAS 34, aplicaveis a elaboracao de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos
Demonstrac¢des do valor adicionado
As informag8es contabeis intermediarias acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado

(DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como informacéo
suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstracfes foram submetidas a procedimentos de revisédo
executados em conjunto com a revisdo das informagfes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas
estdo conciliadas com as informacdes contdbeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel,



e se a sua forma e conteldo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC
09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que essas demonstracées do valor adicionado ndo foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em
relagdo as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 11 de novembro de 2019.

KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Rogério Hernandez Garcia

Contador CRC 1SP213431/0-5

&C cosan




Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Estoques

Recebiveis de partes relacionadas
Imposto de renda e contribui¢gdo social a
recuperar

Outros tributos a recuperar

Dividendos e juros sobre capital proprio
a receber

Outros ativos financeiros

Outros ativos

Ativo circulante

Contas a receber de clientes
Imposto de renda e contribuigéo social
diferidos

Recebiveis de partes relacionadas
Outros tributos a recuperar
Depésitos judiciais

Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos

Investimentos em associadas
Investimentos em controladas em
conjunto

Ativos de contrato

Direito de uso

Imobilizado

Intangivel

Ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sé@o parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.

Balangos patrimoniais

(Em milhares de Reais — R$)

Controladora

Consolidado

31/12/2018
Nota 30/09/2019  31/12/2018  30/09/2019 (Reclassificado)
5.1 373.934 928.077 3.572.908 2.696.947
5.2 97.633 137.313 1.170.185 1.359.232
5.3 — — 1.584.128 1.128.304
5.7 — 45.680 178.342 178.545
7 — — 521.500 452.904
54 330.740 248.210 84.424 70.083
32.172 115.359 57.917 217.495
6 71.749 3.708 690.130 601.018
22.421 34.354 22.422 27.309
59 1.064.928 454.449 1.138.131 454.449
139.838 109.100 251.213 403.259
2.133.415 2.076.250 9.271.300 7.589.545
5.3 — — 14.170 21.826
12 — — 460.741 494.498
54 583.237 495.188 158.156 62.715
6 41.236 40.261 79.189 54.698
13 361.033 354.554 542.096 508.398
5.7 1.526.972 938.034 1.966.156 1.337.337
154.921 90.227 239.072 104.024
13.213.711  11.711.240 337.444 334.518
2.418.865 2.491.512 7.558.291 8.077.907
= — 433.061 227.261
24.110 — 58.403 —
10.1 57.692 66.651 464.013 498.413
10.2 2.884 3.182 9.483.084 9.478.620
18.384.661 16.190.849 21.793.876 21.200.215
20.518.076  18.267.099 31.065.176 28.789.760




Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores
Ordenados e salarios a pagar
Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Outros tributos a pagar
Dividendos a pagar
Pagaveis a partes relacionadas
Outros passivos financeiros
Outras contas a pagar
Passivo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamentos

Obrigacdes com acionistas preferencialistas em
subsidiarias

Instrumentos financeiros derivativos

Outros tributos a pagar

Provisdo para demandas judiciais
Investimentos com passivo a descoberto
Pagaveis a partes relacionadas

Obrigacdes de beneficio pds-emprego

Imposto de renda e contribui¢gdo social diferidos

Outras contas a pagar
Passivo néo circulante

Total do passivo

Patrim6nio liquido
Capital social
AcOes em tesouraria
Reserva de capital
Outros componentes do patriménio liquido
Reservas de lucros
Lucros acumulados

Patriménio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Balangos patrimoniais

(Em milhares de Reais — R$)

Controladora

Consolidado

Nota 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
5.5 1.138.873 —  2.413.172  1.161.203
172 — 5.815 —
5.7 — — 77 3.880
5.6 2.440 4509 1.763.133  1.472.203
22.158 29.418 146.585 132.321
5.909 13.952 371.146 28.242
11 162.555 110.507 417.585 209.878
12.720 422.726 13.753 427.232
5.4 1.659.988 306.864 261.982 207.989
— — 104.490 117.997
64.571 39.646 203.309 233.273
3.069.386 027.622  5.701.047  3.994.218
5.5 565.135 —  9.625.066  8.795.935
24.341 — 71.899 —
744.455  1.097.490 744.455  1.097.490
5.7 55.909 21.714 55.909 21.834
11 141.030 144.381 147.268 150.844
13 337.503 306.351 916.245 848.515
8 239.291 75.273 322 —
5.4 4.377.986  5.329.245 — —
21 169 162 598.043 579.823
12 266.406 186.682 1.608.484 1.740.380
260.616 249.464 630.043 637.588
7.012.841  7.410.762 14.397.734 13.872.409
10.082.227  8.338.384 20.098.781 17.866.627

14
5.045.214  4.418.476  5.045.214  4.418.476
(274.414) (627.913) (274.414) (627.913)
(975.370) 391.174 (975.370) 391.174
(229.493) (95.994) (229.493) (95.994)
5.237.051  5.842.972  5.237.051  5.842.972
1.632.861 —  1.632.861 —
10.435.849  9.928.715 10.435.849  9.928.715
8.2 - — 530.546 994.418
10.435.849  9.928.715 10.966.395 10.923.133
20.518.076 18.267.099 31.065.176 28.789.760

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.
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Demonstracdes de resultados do periodo
(Em milhares de Reais — R$, exceto resultado por a¢éo)

Controladora
01/07/2019a 01/01/2019a 01/07/2018a 01/01/2018 a

Nota 30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Despesas gerais e administrativas 17 (68.017) (139.674) (26.574) (77.685)
Outras receitas (despesas), liquidas 18 520.110 531.936 (13.433) (34.109)
Despesas operacionais 452.093 392.262 (40.007) (111.794)
Lucro antes do resultado da
equivaléncia patrimonial, do resultado
financeiro liquido e dos impostos 452.093 392.262 (40.007) (111.794)
Equivaléncia patrimonial em associadas 8 533.379 1.298.241 125.879 784.191
Equivaléncia patrimonial das 9
controladas em conjunto (20.927) (72.647) (27.254) (85.217)
Resultado de equivaléncia patrimonial 512.452 1.225.594 98.625 698.974
Despesas financeiras (94.958) (377.883) (135.817) (319.894)
Receitas financeiras 140.142 348.751 63.767 175.780
Variagdo cambial liquida (402.205) (350.791) (165.133) (779.562)
Derivativos 338.436 546.310 216.180 498.623
Resultado financeiro liquido 19 (18.585) 166.387 (21.003) (425.053)
Resultado antes do imposto de renda
e contribuicéo social 945.960 1.784.243 37.615 162.127
Imposto de renda e contribui¢c&o social 12
Corrente (71.658) (71.658) (4.471) (4.471)
Diferido (55.417) (79.724) 10.798 167.659
(127.075) (151.382) 6.327 163.188
Resultado liquido do periodo 818.885 1.632.861 43.942 325.315
Resultado liguido do periodo
por acdo ordinaria: 15
Basico por acéo R$2,0850 R$4,1330 R$0,1109 R$0,8067
Diluido por acéo R$2,0756 R$4,1199 R$0,1101 R$0,8040

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.




Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos e dos servi¢os
prestados

Resultado bruto

Despesas de vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas), liquidas
Despesas operacionais

Lucro antes do resultado da equivaléncia
patrimonial e do resultado financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial em associadas
Equivaléncia patrimonial das controladas em
conjunto

Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagao cambial liquida
Derivativos

Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e
contribuicéo social

Imposto de renda e contribui¢&o social
Corrente
Diferido

Resultado liquido do periodo

Resultado liquido do periodo atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Demonstracfes de resultados do periodo

(Em milhares de Reais — R$, exceto resultado por a¢éo)

Consolidado

01/07/2019 a

01/01/2019 a

01/07/2018 a

01/01/2018 a

Resultado liquido do periodo por agcdo ordinaria 15

Bésico por acédo
Diluido por acao

Nota 30/09/2019  30/09/2019 30/09/2018  30/09/2018
16 3.686.247  10.124.218 2.912.905 7.488.251
17 (2.541.397)  (7.202.487) (2.218.954)  (5.546.447)

1.144.850 2.921.731 693.951 1.941.804
17 (294.001) (830.343) (253.206) (739.572)
17 (220.001) (554.240) (154.535) (436.202)
18 501.243 526.568 (40.206) (75.187)
(12.759) (858.015) (447.947)  (1.250.961)
1.132.091 2.063.716 246.004 690.843
8 1.781 (26.505) (1.864) 8.605
9 148.185 510.428 84.089 432.202
149.966 483.923 82.225 440.807
(299.952)  (1.034.831) (427.350) (748.018)
246.307 568.794 142.895 388.123
(497.990) (441.116) (221.387)  (1.012.142)
417.484 660.522 254.466 651.568
19 (134.151) (246.631) (251.376) (720.469)
1.147.906 2.301.008 76.853 411.181
12
(329.754) (689.270) (87.405) (60.885)
1.456 82.226 88.152 59.570
(328.298) (607.044) 747 (1.315)
819.608 1.693.964 77.600 409.866
818.885 1.632.861 43.942 325.315
723 61.103 33.658 84.551
819.608 1.693.964 77.600 409.866
R$2,0850 R$4,1330 R$0,1109 R$0,8067
R$2,0756 R$4,1199 R$0,1101 R$0,8040

As notas explicativas sdo parte intearante destas demonstracoes financeiras intermediarias.
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Resultado liquido do periodo

Outros resultados abrangentes
Itens que podem ser subsequentemente
reclassificados para o resultado:
Diferencas cambiais de converséo de
operagdes no exterior
Resultado com hedge de fluxo de caixa
em controladas em conjunto
Variacao liquida no valor justo de ativos
financeiros

Outros resultados abrangentes, liquidos de
imposto de renda e contribui¢c&o social

Resultado abrangente total

Resultado liquido do periodo

Outros resultados abrangentes
Iltens que podem ser subsequentemente
reclassificados para o resultado:
Diferencas cambiais de converséo de operacgdes
no exterior
Resultado com hedge de fluxo de caixa em
controladas em conjunto
Variacao liquida no valor justo de ativos financeiros
Outros resultados abrangentes, liquidos de
imposto de renda e contribui¢éo social

Resultado abrangente total

Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Demonstragdes de outros resultados abrangentes

(Em milhares de Reais — R$)

Controladora

01/07/2019 a

01/01/2019a  01/07/2018 a

01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
818.885 1.632.861 43.942 325.315
157.683 116.673 (38.992) (80.795)
(98.357) (250.277) (25.666) (112.937)

30 105 63 84
59.356 (133.499) (64.595) (193.648)
878.241 1.499.362 (20.653) 131.667

Consolidado

01/07/2019 a

01/01/2019 a 01/07/2018 a

01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
819.608 1.693.964 77.600 409.866
160.218 108.318 (20.232) (80.795)
(98.357) (250.277) (28.983) (112.937)

30 105 31 84
61.891 (141.854) (49.184) (193.648)
881.499 1.552.110 28.416 216.218
878.241 1.499.362 (20.653) 131.667
3.258 52.748 49.069 84.550
881.499 1.552.110 28.416 216.217

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.




Saldo em 31 de dezembro de 2018
Resultado liquido do periodo
Outros resultados abrangentes (nota 14)

Resultado com hedge accounting de fluxo

de caixa em controladas em conjunto

Diferencas cambiais de converséo de operacdes
no exterior

Variagdo liquida no valor justo de ativos
financeiros
Total de outros resultados

abrangentes, liquidos de impostos
Contribuicao e distribui¢des para os acionistas

Aumento de capital

Cancelamento de a¢des em tesouraria

Opcéo sobre acdes exercidas - liquidagdo em
acdes (nota 22)

Opcéo sobre acdes exercidas - liquidagdo em
caixa (nota 22)

Dividendos prescritos

Acdes proprias adquiridas

Transagdes com pagamento baseado em agles
Total de contribuigdes e

distribuicGes para os acionistas
Transagdes com 0s acionistas

Mudanca de participacéo societaria — Comgas
(nota 8.1.a)

Mudanca de participacéo societaria — Moove
(nota 8.1.b)

Mudanca de participacéo societaria — Payly
Total de transagdes com os acionistas
Saldo em 30 de setembro de 2019

Reserva de capital

Demonstra¢cdes das mutagdes do patriménio liquido

Reservas de Lucros

(Em milhares de Reais — R$)

Participagéo

Outros de acionistas
Transagdes componentes nao Total do
Capital Acgdes em societarias Transagbes do patrimdnio Reserva Lucros a Retencédo Lucros controladores  patriménio
social tesouraria - Lei 6.404 de capital liguido Legal estatutaria realizar _ de lucros acumulados Total (nota 8.2) liguido
4.418.476  (627.913) 367.979 23.195 (95.994) 82.616  4.560.371 171.021 1.028.964 — 9.928.715 994.418 10.923.133
— — — — — — — — — 1.632.861 1.632.861 61.103 1.693.964
— — — — (250.277) — — — — —  (250.277) — (250.277)
— — — — 116.673 — — — — — 116.673 (8.355) 108.318
— — — — 105 — — — — — 105 — 105
— — — — (133.499) — — — — 1.632.861  1.499.362 52.748 1.552.110
626.738 — (367.242) — — (82.616) — — (176.880) — — — —
— 367.176 — — — — — — (367.176) — — — —
— 5.676 — (16.322) — — — — — — (10.646) — (10.646)
— — — (45.777) — — — — — — (45.777) — (45.777)
— — — — — — — — 20.751 — 20.751 — 20.751
— (19.353) — — — — — — — — (19.353) — (19.353)
— — — 31.172 — — — — — — 31.172 99 31.271
626.738 353.499 (367.242) (30.927) — (82.616) — — (523.305) — (23.853) 99 (23.754)
— — —  (1.093.117) — — — — — — (1.093.117) (972.988) (2.066.105)
— — — 118.502 — — — — — — 118.502 451.267 569.769
— — — 6.240 — — — — — — 6.240 5.002 11.242
— — — (968.375) — — — — — —  (968.375) (516.719)  (1.485.094)
5.045.214  (274.414) 737 (976.107) (229.493) — 4.560.371 171.021 505.659 1.632.861 10.435.849 530.546  10.966.395

As notas explicativas sé@o parte integrante destas demonstrac¢des financeiras intermediérias.




Demonstra¢cdes das mutagdes do patriménio liquido
(Em milhares de Reais — R$)

Reserva de capital Reservas de Lucros
Outros
Transagdes componentes Lucros Participacéo de Total do
Capital AcBGes em societarias Transagbes do patrimoénio Reserva a Retencédo Lucros acionistas nao patriménio
social tesouraria -Lei 6.404 de capital liquido Legal estatutéria realizar delucros acumulados Total controladores liquido
Saldo em 1° de janeiro de 2018 3.999.075 (114.413) 604.580 95.240 (55.646) 190.726 3.520.703 171.021 1.028.964 — 9.440.250 849.315 10.289.565
Resultado liquido do periodo — — — — — — — — — 325.315  325.315 84.551 409.866
Outros resultados abrangentes (nota 14)
Resultado com hedge accounting de fluxo de
caixa em controladas em conjunto — — — — (112.937) — — — — —  (112.937) — (112.937)
Diferencas cambiais de converséo de
operagdes no exterior — — — — (80.795) — — — — — (80.795) — (80.795)
Variagdo liquida no valor justo de ativos
financeiros — — — — 84 — — — — — 84 — 84
Total de outros resultados abrangentes,
liquidos de impostos — — — — (193.648) — — — — 325.315 131.667 84.551 216.218
Contribuicédo e distribuicdes para os acionistas
Aumento de capital 419.401 — (228.675) — — (190.726) — — — — — — —
Opcéo sobre acdes exercidas — 94.432 — (72.468) — — — — — — 21.964 — 21.964
Combinagéo de negoécios — — — — — — — — — — — 7.199 7.199
Dividendos propostos — — — — — — — — (137.610) — (137.610) (137.610)
Ac0es proprias adquiridas — (607.932) — — — — — — — — (607.932) — (607.932)
Transagdes com pagamento baseado em
acoes — — — 5.716 — — — — — — 5.716 235 5.951
Total de contribuigdes e distribui¢des de
e para os acionistas 419.401 (513.500) (228.675) (66.752) — (190.726) — — (137.610) — (717.862) 7.434 (710.428)
TransagB8es com os acionistas
Mudangca de participagdo societaria em
subsidiarias — — — (7.751) — — — — — — (7.751) 12.287 4.536
Total de transagdes com 0s acionistas — — — (7.751) — — — — — — (7.751) 12.287 4.536
Saldo em 30 de setembro de 2018 4.418.476  (627.913) 375.905 20.737 (249.294) — 3.520.703 171.021  891.354 325.315 8.846.304 953.587 9.799.891

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstrac¢des financeiras intermediarias.




Demonstragé&o dos fluxos de caixa
(Em milhares de Reais — R$)

Controladora Consolidado
Nota 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda

e contribui¢é@o social 1.784.243 162.127 2.301.008 411.181
Ajustes para:
Depreciacao e amortizagao 8.702 3.963 430.162 431.903
Equivaléncia patrimonial em subsidiarias e
associadas 8 (1.298.241) (784.191) 26.505 (8.605)
Equivaléncia patrimonial em controladas em
conjunto 9 72.647 85.217 (510.428) (432.202)
Resultado nas alienag6es de ativo
imobilizado e intangivel (4.248) 62 17.873 8.832
Transagdes com pagamento baseado em agdes 29.604 4.807 31.271 5.951
Provisédo para demandas judiciais 28.720 22.943 29.987 28.730
Créditos fiscais extemporaneos 18 (197.094) — (220.867) —
Juros, variag6es monetarias e cambiais, liquidos (147.557) 443.091 346.995 839.743
Proviséo de bdnus e participagéo no resultado 8.470 17.632 65.801 69.026
Perda esperada em créditos de liquidacédo
duvidosa — — 12.174 14.004
Cessao de direitos creditérios 18 (400.000) — (400.000) —
Ganho com ag6es indenizatérias 18 (50.284) — (49.868) —
Ganho atuarial com plano de pensao 7 — 4.817 7.241
Outros 27.276 (2.186) 54.828 (12.656)
(137.755) (46.535) 2.140.258 1.363.148
Variagdo em:
Contas a receber de clientes — — (443.850) (273.224)
Estoques — — (87.791) (59.894)
Outros tributos a recuperar 32.612 (101.682) 238.217 (83.580)
Imposto de renda e contribui¢éo social 2.243 84.766 (175.426) (38.602)
Partes relacionadas, liquidas (3.671) (41.376) 16.444 (31.619)
Fornecedores (2.145) (1.913) 452.905 411.373
Ordenados e salérios a pagar (15.729) (25.946) (65.126) (84.720)
Proviséo para demandas judiciais (4.030) (1.884) (10.480) (20.233)
Outros passivos financeiros 1 — (30.217) 11.559
Deposito judicial (7.956) (36.150) (11.863) (24.701)
Recebimento de direitos creditérios — 1.340.000 — 1.340.000
Obrigagao de beneficio pés-emprego — — (26.625) (23.200)
Outros ativos e passivos, liquidos (25.594) 7.973 (132.346) (55.484)
(24.269) 1.223.788 (276.158) 1.067.675
Caixa liquido (utilizado) gerado nas atividades
operacionais (162.024) 1.177.253 1.864.100 2.430.823
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aporte de capital em subsidiarias e coligadas 8.1 (44.570) (42.726) (26.045) (7.517)
Aquisigdes, liquidas de caixa adquirido — — (9.837) (73.945)
Titulo e valores mobiliarios 42.527 (99.650) 238.191 (614.135)
Caixa recebido na venda de outros ativos
permanentes 10.550 — 10.578 1.576
Dividendos recebidos de subsidiarias e associadas 610.657 783.096 9.444 4.793
Dividendos recebidos de controladas em conjunto 57.970 112.017 869.731 1.052.127
Adi¢Ges ao imobilizado, intangivel, ativos de
contrato e direito de uso (1.743) (2.389) (553.782) (417.120)
Caixa liquido gerado (utilizado) nas
atividades de investimento 675.391 750.348 538.280 (54.221)

Fluxo de caixa de atividades
de financiamento
Captacdes de empréstimos, financiamentos e

debéntures 55 1.692.647 — 1.733.167 613.092
Amortizagdo de principal sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures 5.5 — — (536.975) (1.348.654)

Pagamento de juros sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures 55 (54.787) — (446.962) (422.247)




Amortizagao de principal sobre arrendamentos
Pagamento de juros sobre arrendamentos
Pagamento de instrumentos financeiros
derivativos
Recebimento de instrumentos financeiros
derivativos
Recursos provenientes de aporte de

capital de acionistas ndo controladores
Partes relacionadas
Recompra de ag6es proprias
Subscri¢é@o de acionistas ndo controladores
Aquisicao de participagbes de acionista

ndo controladores
Dividendos pagos
Liquidacao de planos de concesséo de acdes
Opcoes de acdes exercidas

Caixa liquido (utilizado) nas atividades
de financiamento

(Decréscimo) acréscimo em caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do periodo
Efeito da variacdo cambial sobre o saldo de
caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no final
do periodo

Informagdo complementar
Impostos de renda e contribui¢éo social pagos

Demonstragé&o dos fluxos de caixa

(Em milhares de Reais — R$)

(1.196) — (4.258) —
(1.389) — (2.520) —
(93.659) (119.879) (100.408) (960.318)
122.642 190.625 210.614 1.112.130
— — 465.651 —
(230.630) (182.674) — —
— (607.932) — (607.932)
8.1 1.192 4.163 1.192 4.163
8.1 (2.067.296) — (2.067.296) —
(389.257) (446.295) (787.317) (905.237)
(45.777) (45.961)
— 21.964 — 21.964
(1.067.510) (1.140.028) (1.581.073) (2.493.039)
(554.143) 787.573 821.307 (116.437)
928.077 144.005 2.696.947 3.150.328
— — 54.654 105.251
373.934 931.578 3.572.908 3.139.142
— — 176.285 58.251

TransacGes que ndo envolveram caixa

i.  AguisicOes de ativos para construcao da rede de distribuicdo com pagamento a prazo, no

montante de R$ 71.467.

ii. Aumento de capital em R$ 626.738 mediante capitalizacéo: (i) da totalidade de reserva

legal no montante de R$ 82.616; (ii) da reserva de retencdo de lucros no montante de R$
176.880 e (iii) reserva de capital no montante de R$ 367.242.

ii.  Ativo de contraprestacdo a receber na subsidiaria Cosan Lubrificantes e Especialidades

S.A. (“CLE”), com liquidacao financeira a prazo, no montante de R$145.761 (nota 8.1).

iv.  Reconhecimento de ac¢des indenizatorias, no montante de R$ 50.284 (nota 8.1).

v.  Reconhecimento de cessao de direitos creditorios, por atender aos requerimentos da IFRS




Vi.

Vii.

viii.

Demonstragé&o dos fluxos de caixa
(Em milhares de Reais — R$)

15/ CPC 47, pelo montante de R$ 400.000 mais pagamentos adicionais correspondentes
a aplicacao de 95% sobre a diferenca entre o valor liquido recebido dos direitos creditérios
da Unido pelo cessionario menos o retorno dos cessionarios sobre a base de R$ 400.000,
decorrente de (i) determinada a¢do indenizatéria, visando a condenacédo da Unido em
decorréncia da fixacdo de precos do acUcar e do alcool abaixo do seu custo de producao;
e (ii) pagamentos adicionais referente a cesséo de direitos creditorios realizada em 21 de
dezembro de 2017 pela aplicac@o de 95% sobre a diferenca do valor liquido recebido dos
direitos creditorios da Unido pelo cessionario menos o retorno dos cessiondrios (nota 18).
Tal cessdo ndo possui direito de regresso.

Reconhecimento de ativo fiscal referente a excluséo de ICMS na base de célculo do PIS e
COFINS, no montante total de R$ 409.025, sendo R$ 197.094 reconhecidos em outras
receitas, R$ 76.602 como atualizacdo monetéria na receita financeira (nota 6) e R$
135.329 por meio de equivaléncia patrimonial referente as investidas controladas em

conjunto (nota 9).

Liquidacdo de recebivel com a Rezende Barbosa S.A. Administracdo e Participacdes
(“Rezende Barbosa”), no montante de R$ 21.144 sem efeito caixa, por meio de

recebimento de instrumentos patrimoniais (nota 5.4).

Aporte de capital na subsidiaria Payly Solugdes de Pagamentos S.A. (“Payly”) no montante

de R$ 6.436, por meio da capitalizacdo de despesas reembolsaveis & Cosan S.A..

As notas explicativas sé@o parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediérias.




Receitas
Vendas de produtos e servicos liquidas de devolugdes
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Perda esperada em créditos de liquidacao duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos vendidos e servi¢os prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencdes
Depreciagéo e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas
Equivaléncia patrimonial em controladas em conjunto
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuic&o do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuicdes
Despesas financeiras e aluguéis
Participacéo dos acionistas ndo—controladores
Resultado com operagéo continuada

Demonstragdes do valor adicionado
(Em milhares de Reais - R$)

Controladora

Consolidado

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

— — 12.554.638  9.547.113
366.692 (8.096) 11.337 7.756
— — (12.174)  (12.379)
366.692 (8.096) 12.553.801 9.542.490
— —  (6.793.233) (5.520.193)
(40.775)  (58.402)  (460.863)  (377.990)
(40.775) ~ (58.402) (7.254.096) (5.898.183)
325.917 (66.498) 5.299.705  3.644.307
(8.703) (3.963)  (430.163)  (431.903)
(8.703) (3.963) ~ (430.163)  (431.903)
317.214 (70.461) 4.869.542 3.212.404
1.298.242  784.191 (26.505) 8.605
(72.647)  (85.217)  510.428 432.202
348.750  737.855 560.392 387.031
1.574.345 1.436.829 1.044.315 827.838
1.891.559 1.366.368 5.913.857 4.040.242
66.299 31.108 478.951 383.731
6.505  (156.023) 2.911.384 2.117.340
185.908  1.165.968 829.561  1.129.305
— — 52.748 84.551
1.632.847  325.315  1.641.213 325.315
1.801.559 1.366.368 5.913.857 4.040.242

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras intermediarias.




Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

1 Contexto operacional

A Cosan S.A. (“Cosan” ou “a Companhia”) € uma companhia de capital aberto com
acOes negociadas no Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, ou “B3”, sob a sigla
CSANS3, e tem sua sede na cidade de S&o Paulo, Brasil e é controlada pela Cosan Limited,
gue detém 59,30% do seu capital social.

Em 31 de maio de 2019, a Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado
de S&o Paulo (“ARSESP”), deliberou sobre a 42 Revisdo Tarifaria Ordinaria referente a
atualizacdo das tarifas da subsidiaria Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS
(“Comgas”), aplicadas a partir daquela data, em todos os segmentos. O reajuste anual
consiste, essencialmente, na reposi¢éo da inflagédo (IGP-M) e no repasse da variagao do custo
do gas e do transporte, estes definidos pela Petrobras. O processo da 32 Revisdo Tarifaria,

previsto contratualmente para ocorrer em maio de 2014, permanece inconcluso.

2 Declaracao de conformidade

Estas demonstra¢cfes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21
(R1) — Demonstracfes Intermediarias e com as normas internacionais IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
também com base nas disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Acles, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores

Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das informacdes trimestrais — ITR.

Estas demonstracdes financeiras intermediérias foram elaboradas seguindo a base de
preparacdo e politicas contdbeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das

demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018 e devem ser lidas em conjunto.
As informacdes de notas explicativas que ndo sofreram alteragdes significativas com
comparacdo a 31 de dezembro de 2018 nédo foram apresentadas integralmente nestas

informacdes trimestrais.

A Companhia reclassificou R$ 227.261 do saldo de 31 de dezembro de 2018, para a

conta de ativos de contrato, que foram apresentados nas demonstracdes financeiras daquela




Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

data como obras em andamento no ativo intangivel e outros ativos, pelos montantes de R$
217.856 e R$ 9.405, respectivamente. A reclassificacdo das contas acima referidas néo teve

qualquer impacto no resultado dos periodos apresentados.

Consolidado
31/12/2018 31/12/2018
Nota (Publicado) Reclassificagdo (Reclassificado)

Ativo

Ativo circulante 7.589.545 — 7.589.545
Demais ativos nao circulantes 11.390.310 — 11.390.310
Outros ativos 113.429 (9.405) 104.024
Intangivel 10.2 9.696.476 (217.856) 9.478.620
Ativos de contrato — 227.261 227.261
Ativo néo circulante 21.200.215 — 21.200.215
Total do ativo 28.789.760 — 28.789.760

As informacdes relevantes préoprias das demonstracdes financeiras intermediarias, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela

Administracdo na sua gestao.

A emissdo das demonstracdes financeiras intermediarias foi autorizada pela

Administracdo em 08 de novembro de 2019.

3 Politicas contabeis

Estas demonstrag6es financeiras intermediarias foram elaboradas seguindo a base de
preparacdo e politicas contdbeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das
demonstrag@es financeiras de 31 de dezembro de 2018, exceto pela ado¢éo do CPC 06 (R2)
/IFRS 16 — Operacfes de Arrendamento Mercantil, cujos efeitos e alteracdes estdo
divulgados na Nota 3.1, vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019. A Companhia nao adotou

antecipadamente nenhuma outra norma ou interpretacdo emitida que ainda ndo esteja em

vigor.
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

3.1 Alteracd@o em politicas contabeis adotadas pela Companhia

CPC 06 (R2) / IFRS 16 — Operacdes de Arrendamento Mercantil

O CPC 06 (R2) /IFRS 16 introduziu um modelo Unico de contabilizacdo de
arrendamentos no balango patrimonial de arrendatérios. Como resultado, a Companhia, como
arrendatéria, reconheceu os ativos de direito de uso que representam seus direitos de utilizar
0s ativos subjacentes e o0s passivos de arrendamento que representam sua obrigacéo de
efetuar pagamentos de arrendamento. A contabilidade do arrendador permanece semelhante
as politicas contabeis anteriores.

A Companhia adotou, inicialmente a partir de 1° de janeiro de 2019, o IFRS 16 / CPC
06 (R2), usando a abordagem retrospectiva modificada e, portanto, a informacg&o comparativa
ndo foi reapresentada e continua a ser reportada de acordo com o IAS 17 / CPC 06 (R1) e
IFRIC 4 / ICPC 03. Os detalhes das mudancas nas politicas contabeis estdo divulgados

abaixo:

a) Na definicdo de arrendamento
Anteriormente, a Companhia determinava, no inicio do contrato, se 0 mesmo
era ou continha um arrendamento sob o ICPC 03 / IFRIC 4 — Aspectos
Complementares das Operagfes de Arrendamento Mercantil. A Companhia
agora avalia se um contrato é ou contém um arrendamento baseado na nova
definicdo de arrendamento. De acordo com o CPC 06 (R2) / IFRS 16, um
contrato € ou contém um arrendamento se transfere o direito de controlar o uso

de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

Na transi¢édo para o CPC 06 (R2) / IFRS 16, a Companhia optou por aplicar o
expediente pratico de manter a avaliacdo de quais transacdes sao
arrendamentos, as quais aplicou o CPC 06 (R2) / IFRS 16. Os contratos que
nao foram identificados como arrendamentos de acordo com o CPC 06 (R1) /
IAS 17 e 0 ICPC 03/ IFRIC 4 n&o foram reavaliados. Por conseguinte, a nova
definicdo de arrendamento de acordo com o0 CPC 06 (R2) / IFRS 16 foi aplicada

a contratos vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019.

No inicio ou na reavaliacdo de um contrato que contém um componente de
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

arrendamento, a Companhia aloca a contraprestacdo do contrato a cada
componente de arrendamento e ndo arrendamento com base em seus pregos

individuais.

No tratamento como arrendataria

A Companhia arrenda ativos, incluindo imoéveis e equipamentos. Como
arrendataria, a Companhia classificava anteriormente arrendamentos
operacionais ou financeiros com base em sua avaliacdo sobre se o
arrendamento transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade. De acordo com o CPC 06 (R2) / IFRS 16, a Companhia reconhece
0s ativos de direito de uso e 0s passivos de arrendamento para a maioria dos
arrendamentos, ou seja, esses arrendamentos sdo registrados no balango

patrimonial.

No entanto, a Companhia optou por nao reconhecer os ativos de direito de uso
e 0s passivos de arrendamento para alguns arrendamentos de ativos de baixo
valor (por exemplo, equipamentos de TI). A Companhia reconhece os
pagamentos associados a esses arrendamentos como despesa pelo método

linear ao longo do prazo do arrendamento.

A Companhia apresenta os valores contabeis dos ativos de direito de uso
(incluindo ativos anteriormente classificados como arrendamentos financeiros)
em uma linha especifica do balango designada “Direito de uso”. Da mesma

forma, registra os passivos em uma conta distinta chamada “Arrendamentos”.

i. Politica contabil significativa
O ativo de direito de uso reconhecido pela Companhia no inicio do
arrendamento, € mensurado inicialmente pelo custo e
subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciacdo acumulada
e perdas ao valor recuperavel, e ajustado pela taxa incremental dos

respectivos contratos.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente pelo valor

presente dos pagamentos de arrendamento que ndo foram pagos na
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

data de inicio, descontados usando a taxa de juros implicita no
arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada
imediatamente, a taxa média de empréstimo incremental da Companhia

de 8,73% ao ano.

A Companhia aplicou julgamento para determinar o prazo de
arrendamento de alguns contratos que incluem opgdes de renovacéo.
A avaliacéo se a Companhia esta razoavelmente certa de exercer essas
op¢cbes tem impacto no prazo do arrendamento, o que afeta
significativamente o valor dos passivos de arrendamento e dos ativos
de direito de uso reconhecidos. As opgdes de extensao e rescisdo estdo
incluidas em varios contratos de arrendamentos da Companhia. Esses
termos sdo usados para maximizar a flexibilidade operacional em
termos de gerenciamento de contratos. A maioria das opcdes de

prorrogacdo e rescisdo € exercivel por ambos os participantes

(arrendador e arrendatario).

ii.  Transicao
Os passivos de arrendamento foram mensurados pelo valor presente
dos pagamentos remanescentes, descontados pela taxa de

empréstimo incremental da Companhia em 1° de janeiro de 2019.

Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao valor equivalente do
passivo de arrendamento, ajustado pelo valor de qualquer pagamento

antecipado ou acumulado do arrendamento.

A Companhia utilizou os seguintes expedientes praticos ao aplicar o
CPC 06 (R2) / IFRS 16 aos arrendamentos anteriormente classificados

como arrendamentos operacionais de acordo com o CPC 06 / IAS 17:

1. aplicou a isengéo para ndo reconhecer ativos de direito de uso
e passivos para arrendamentos com prazo menor que 12
meses;

2. excluiu os custos diretos iniciais da mensurag¢do do ativo de

direito de uso na data da aplicacéo inicial; e
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3. utilizou percepcdo tardia ao determinar o prazo do
arrendamento, se o0 contrato continha op¢des para estender ou

rescindir o contrato de arrendamento.

Os arrendamentos classificados e registrados anteriormente como
arrendamento financeiro conforme o CPC 06(R1) / IAS 17 tiveram o
valor contabil do direito de uso do ativo e 0 passivo de arrendamento
em 1° de janeiro de 2019 determinados pelo valor contébil do ativo de
arrendamento e passivo de arrendamento imediatamente antes dessa

data.

c) Impacto na posicao patrimonial em 1° de janeiro de 2019:
Na transi¢éo para o CPC 06 (R2) / IFRS 16, a Companhia reconheceu ativos
de direito de uso adicionais e passivos adicionais de arrendamento, no mesmo
montante, e sem impacto em lucros acumulados. O impacto na transicdo esta

resumido abaixo:

01/01/2019

Controladora Consolidado

Outros ativos financeiros — 1.526
Ativo circulante — 1.526
Direito de uso 26.876 72.579
Ativo ndo circulante 26.876 72.579
Total do impacto no ativo 26.876 74.105
Arrendamentos 1.988 8.505
Passivo circulante 1.988 8.505
Arrendamentos 24.888 65.600
Passivo nao circulante 24.888 65.600
Total do impacto no passivo 26.876 74.105

As controladas em conjunto Raizen Energia S.A. e Raizen Combustiveis S.A.

reconheceram o passivo de arrendamento e o ativo de direito de uso na data
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da aplicacdo inicial (Cosan 1° de janeiro de 2019 e controladas em conjunto
em 1° de abril de 2019) para arrendamentos anteriormente classificados como
arrendamento operacional, retrospectivamente, com efeito cumulativo. Essas
controladas em conjunto utilizaram como expediente pratico a utilizacdo de
uma taxa de desconto Unica a carteira de arrendamentos com caracteristicas

similares.

3.2 Outras normas e interpretacdes vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019, sem

efeitos nas demonstracdes financeiras

Interpretacdo ICPC 22 / IFRIC 23 — Incerteza sobre o Tratamento do Imposto de Renda

A Interpretacédo aborda a contabilizacdo dos impostos sobre o rendimento quando os
tratamentos fiscais envolvem incerteza que afeta a aplicagdo do CPC 32/IAS 12 e néo se
aplica a impostos ou taxas fora do ambito do CPC 32/IAS 12, nem inclui especificamente

requisitos relativos a juros e penalidades associados a impostos incertos tratamentos.

A Companhia esta sujeita a exame pelas autoridades fiscais, com os cinco anos fiscais
abertos em geral. A Companhia possui fiscalizagdes em andamento em varios estagios de
conclusdo, uma das quais pode concluir dentro dos préximos 12 meses. Contudo, nesse

momento, a Companhia ndo possui incertezas quanto ao tratamento de tributo sobre o lucro.

N&o foram identificados efeitos da adocédo da interpretacdo ICPC 22/IFRIC 23 que
afetassem as politicas contabeis da Companhia e essas demonstracfes financeiras

intermediarias.

4 Informagdes por segmento

As informacdes por segmento a seguir séo utilizadas pela alta Administracdo da Cosan
(o “Chief Operating Decision Maker”) para avaliar o desempenho dos segmentos operacionais
e tomar decisBes com relagdo a alocagédo de recursos, sendo o EBITDA (Earnings before
interest, taxes, depreciation and amortization) a medida utilizada no desempenho de seus

segmentos operacionais.

Segmento reportados:
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i. Raizen Energia: producdo e comercializacdo de uma variedade de produtos
derivados da cana-de-acuUcar, incluindo acucar bruto de alta polarizacéo (Very High
Polarization, ou “VHP”), etanol anidro e hidratado, e atividades relacionadas a
cogeracado de energia a partir do bagaco de cana-de-acucar. Além disso, esse
segmento detém participacbes em empresas envolvidas em pesquisa e
desenvolvimento de novas tecnologias.

ii. Raizen Combustiveis: distribuicio e comercializagdo de combustiveis,
principalmente através de uma rede franqueada de postos de servigos sob a marca
Shell em todo o Brasil e no refino de petréleo, distribuicdo de combustiveis,
operacgdo de postos revendedores de combustiveis, fabricacdo e comercializacéo
de lubrificantes automotivos e industriais, e fabricacdo e comercializacao de gas
liquefeito de petroleo em toda a Argentina.

ii.  Comgas: distribuicdo de gas natural canalizado em parte do Estado de S&o Paulo
para clientes dos setores industrial, residencial, comercial, automotivo e
cogeracgao.

iv.  Moove: producao e distribuicdo de lubrificantes licenciados sob a Marca Mobil no
Brasil, Bolivia, Uruguai, Paraguai, Argentina, Estados Unidos e mercado europeu

sob a marca Comma para 0 mercado europeu e asiatico e atividades corporativas.

Reconciliacéo:
i.  Cosan corporativo: plataforma de carteira digital, outros investimentos, além das
atividades corporativas da Companhia. Inclui as subsidiarias responsaveis pela

captacgao de recursos para a Companhia.

Embora a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sejam joint ventures registradas
por equivaléncia patrimonial e ndo sejam mais consolidadas proporcionalmente, a

Administracdo continua a revisar as informacdes por segmento. A reconciliacdo desses

segmentos é apresentada na coluna “Desconsolidagéo controladas em conjunto”.




Resultado do periodo:

Receita operacional bruta

Mercado interno

Mercado externo

Receita operacional liquida

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados
Resultado bruto

Despesas de vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas), liquidas

Equivaléncia patrimonial em associadas
Equivaléncia patrimonial de controladas em conjunto
Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Variagdo cambial liquida

Derivativos

Imposto de renda e contribuic&o social

Resultado liquido do periodo

Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Outras informagdes selecionadas:

Depreciagéo e amortizagao

EBITDA

Adicdes ao imobilizado, intangivel e ativos de contrato (caixa)

Reconciliagao EBITDA

Resultado liquido do periodo

Imposto de renda e contribui¢éo social
Resultado financeiro liquido
Depreciagéo e amortizagao

EBITDA

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

01/07/2019 a 30/09/2019

Segmentos reportados

Reconciliagéo

Raizen Combustiveis Desconsolidacao Eliminagdes
Raizen Cosan controladas em entre
Energia Brasil Argentina Comgas Moove Corporativo conjunto segmentos Consolidado
8.106.015 23.227.089 4.601.197 3.271.286 1.370.626 3 (35.934.301) (11) 4.641.904
7.013.523 23.227.089 4.601.197 3.271.286 1.322.424 3 (34.841.809) (11) 4.593.702
1.092.492 — — — 48.202 — (1.092.492) — 48.202
7.698.685 22.261.306 3.282.656 2.585.530 1.100.726 3 (33.242.648) (11) 3.686.247
(7.162.681)  (21.353.241) (3.147.796) (1.666.191) (875.216) ) 31.663.719 11 (2.541.397)
536.004 908.065 134.860 919.339 225.510 1 (1.578.929) — 1.144.850
(209.861) (381.113) (172.944) (154.529) (136.483) (2.989) 763.918 — (294.001)
(172.273) (130.677) (34.961) (98.255) (45.126) (76.620) 337.911 — (220.001)
84.228 308.897 24.498 (18.243) (92) 519.579 (417.624) — 501.243
— (176.616) — — (24) 408.089 176.616 (408.753) (688)
1.176 — — — 148.185 (1.176) — 148.185
(193.499) (10.294) (149.948) (26.682) (50.654) (56.816) 353.742 — (134.151)
(325.151) (84.097) (24.013) (101.154) (3.513) (195.286) 433.262 = (299.952)
111.257 77.202 7.578 74.532 (1.080) 172.855 (196.037) — 246.307
(152.702) (731.011) (216.273) (50.555) (59.852) (387.583) 1.099.986 — (497.990)
173.097 727.612 82.760 50.495 13.791 353.198 (983.469) — 417.484
1.698 (219.363) 21.879 (202.395) (1.872) (124.031) 195.786 = (328.298)
47.473 298.899 (176.616) 419.235 (8.741) 815.398 (169.756) (408.753) 817.139
19.204 284.019 (176.616) 415.475 (6.722) 818.885 (126.607) (408.753) 818.885
28.269 14.880 — 3.760 (2.019) (3.487) (43.149) = (1.746)
47.473 298.899 (176.616) 419.235 (8.741) 815.398 (169.756) (408.753) 817.139
584.381 32.372 119.623 112.808 36.233 2.577 (736.376) — 151.618
823.655 560.928 71.076 761.120 80.018 998.822 (1.455.660) (408.753) 1.431.206
538.385 108.152 109.705 207.814 9.042 2.565 (756.242) — 219.421
47.473 298.899 (176.616) 419.235 (8.741) 815.398 (169.756) (408.753) 817.139
(1.698) 219.363 (21.879) 202.395 1.872 124.031 (195.786) — 328.298
193.499 10.294 149.948 26.682 50.654 56.816 (353.742) — 134.151
584.381 32.372 119.623 112.808 36.233 2.577 (736.376) — 151.618
823.655 560.928 71.076 761.120 80.018 998.822 (1.455.660) (408.753) 1.431.206




Resultado do periodo:
Receita operacional bruta
Mercado interno
Mercado externo
Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos e
dos servicos prestados
Resultado bruto
Despesas de vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas), liquidas
Equivaléncia patrimonial
em associadas
Equivaléncia patrimonial
de controladas em conjunto
Resultado financeiro, liquido
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagdo cambial liquida
Derivativos
Imposto de renda e contribuic&o social
Resultado liquido do periodo

Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Outras informagdes selecionadas:

Depreciagéo e amortizagao

EBITDA

Adi¢des ao imobilizado, intangivel e ativos de contrato (caixa)

Reconciliagdo EBITDA

Resultado liquido do periodo

Imposto de renda e contribui¢éo social
Resultado financeiro liquido
Depreciagéo e amortizagao

EBITDA

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

01/01/2019 a 30/09/2019

Segmentos reportados Reconciliagéo

Raizen Combustiveis Desconsolidagédo Eliminagdes

Raizen Cosan controladas em entre
Energia Brasil Argentina Comgéas Moove Corporativo conjunto segmentos Consolidado
22.081.963 67.407.406 13.353.554 8.834.886 3.908.540 319 (102.842.923) (29) 12.743.716
22.081.963 67.407.406 13.353.554 8.834.886 3.812.630 319 (102.842.923) (29) 12.647.806
— — — — 95.910 — — 95.910
20.902.814 64.320.662 9.495.561 6.984.381 3.139.549 317 (94.719.037) (29) 10.124.218
(19.504.145) (61.683.213) (8.733.206) (4.715.989) (2.486.494) (33) 89.920.564 29 (7.202.488)
1.398.669 2.637.449 762.355 2.268.392 653.054 284 (4.798.473) — 2.921.730
(617.519) (1.110.162) (503.288) (455.855) (369.250) (5.238) 2.230.969 — (830.343)
(447.699) (382.421) (98.225) (271.366) (122.482) (160.393) 928.345 — (554.241)
132.681 686.761 73.329 2.678 (24) 523.917 (892.771) — 526.571
— (14.630) — — 928 942.741 14.630 (970.175) (26.505)
(3.082) — — — — 510.428 3.082 — 510.428
(592.500) (82.994) (273.981) (116.056) (40.723) (89.854) 949.475 — (246.633)
(1.085.403) (556.271) (55.918) (300.611) (30.009) (704.211) 1.697.592 = (1.034.831)
358.936 228.855 19.957 184.646 17.076 367.071 (607.748) — 568.793
(98.946) (545.050) (287.665) (44.638) (48.419) (348.059) 931.661 — (441.116)
232.913 789.472 49.645 44,547 20.629 595.345 (1.072.030) — 660.521
65.527 (539.311) 25.180 (482.200) (34.803) (90.042) 448.604 — (607.045)
(63.923) 1.194.692 (14.630) 945.593 86.700 1.631.843 (1.116.139) (970.175) 1.693.962
(106.607) 1.144.644 (14.630) 911.204 58.971 1.632.861 (1.023.407) (970.175) 1.632.862
42.684 50.048 — 34.389 27.729 (1.018) (92.732) — 61.100
(63.923) 1.194.692 (14.630) 945.593 86.700 1.631.843 (1.116.139) (970.175) 1.693.962
1.816.107 266.221 222.153 343.414 77.311 9.437 (2.304.481) — 430.162
2.279.157 2.083.218 456.324 1.887.263 239.537 1.821.176 (4.818.699) (970.175) 2.977.802
2.246.140 265.263 255.542 528.201 18.443 7.138 (2.766.945) — 553.782
(63.923) 1.194.692 (14.630) 945.593 86.700 1.631.843 (1.116.139) (970.175) 1.693.962
(65.527) 539.311 (25.180) 482.200 34.803 90.042 (448.604) — 607.045
592.500 82.994 273.981 116.056 40.723 89.854 (949.475) — 246.633
1.816.107 266.221 222.153 343.414 77.311 9.437 (2.304.481) — 430.162
2.279.157 2.083.218 456.324 1.887.263 239.537 1.821.176 (4.818.699) (970.175) 2.977.802




Resultado do periodo:
Receita operacional bruta
Mercado interno
Mercado externo
Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados
Resultado bruto
Despesas de vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas), liquidas
Equivaléncia patrimonial em associadas
Equivaléncia patrimonial de controladas em conjunto
Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagdo cambial liquida
Derivativos
Imposto de renda e contribui¢éo social

Resultado liquido do periodo

Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas néo controladores

Outras informagdes selecionadas:
Depreciagédo e amortizagao
EBITDA
Adig6es ao imobilizado, intangivel e ativos de contrato (caixa)

Reconciliagdo EBITDA:
Resultado liquido do periodo
Imposto de renda e contribuigc&o social
Resultado financeiro liquido
Depreciagédo e amortizagao

EBITDA

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

01/07/2018 a 30/09/2018

Segmentos re|

portados

Reconciliacdo

Desconsolidagéo

Raizen Raizen Cosan controladas em Eliminagdes entre
Energia Combustiveis Comgéas Moove Corporativo conjunto segmentos Consolidado
4.335.714 20.505.098 2.059.872 1.078.758 31 (24.840.812) 1) 3.138.660
3.403.421 20.505.098 2.059.872 1.063.924 31 (23.908.519) 1) 3.123.826
932.293 — — 14.834 — (932.293) — 14.834
5.452.056 21.053.118 1.900.984 1.011.517 407 (26.505.174) 3) 2.912.905
(5.099.524) (20.183.792) (1.377.288) (839.097) (2.572) 25.283.316 3 (2.218.954)
352.532 869.326 523.696 172.420 (2.165) (1.221.858) — 693.951
(255.646) (319.826) (155.308) (97.683) (215) 575.472 — (253.206)
(171.376) (117.278) (89.259) (33.001) (32.275) 288.654 — (154.535)
(9.474) 84.854 (7.817) (112) (32.277) (75.380) (40.206)
(7.366) 2 — (3.946) 154.501 7.364 (152.419) (1.864)
— — — — 84.089 — — 84.089
(114.658) (181.008) (55.430) (10.629) (185.317) 295.666 — (251.376)
(298.060) (213.760) (151.674) (9.611) (266.065) 511.820 — (427.350)
143.662 50.188 96.284 222 46.389 (193.850) — 142.895
(44.948) (188.678) (30.811) (11.677) (178.899) 233.626 — (221.387)
84.688 171.242 30.771 10.437 213.258 (255.930) — 254.466
106.708 (48.216) (48.507) (8.348) 57.602 (58.492) — 747
(99.280) 287.854 167.375 18.701 43.943 (188.574) (152.419) 77.600
(107.154) 275.338 134.098 18.320 43.943 (168.184) (152.419) 43.942
7.874 12.516 33.277 381 — (20.390) — 33.658
(99.280) 287.854 167.375 18.701 43.943 (188.574) (152.419) 77.600
620.004 45.222 116.293 22.095 2.775 (665.226) — 141.163
528.674 562.300 387.605 59.773 174.433 (1.090.974) (152.419) 469.392
462.612 53.794 130.398 11.121 1.963 (516.406) — 143.482
(99.280) 287.854 167.375 18.701 43.943 (188.574) (152.419) 77.600
(106.708) 48.216 48.507 8.348 (57.602) 58.492 — (747)
114.658 181.008 55.430 10.629 185.317 (295.666) — 251.376
620.004 45.222 116.293 22.095 2.775 (665.226) — 141.163
528.674 562.300 387.605 59.773 174.433 (1.090.974) (152.419) 469.392




Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

01/01/2018 a

30/09/2018
Segmentos reportados Reconciliagdo
Desconsolidagéo
Raizen Cosan controladas em Eliminagdes entre
Raizen Energia Combustiveis Comgéas Moove Corporativo conjunto segmentos Consolidado

Resultado do periodo:

Receita operacional bruta 9.233.103 40.871.892 3.910.209 2.006.970 492 (50.104.995) (8) 5.917.663
Mercado interno 6.714.526 40.871.892 3.910.209 1.982.444 492 (47.586.418) (8) 5.893.137
Mercado externo 2.518.577 — — 24.526 — (2.518.577) — 24.526

Receita operacional liquida 14.056.548 60.142.694 4.924.663 2.562.762 837 (74.199.242) (11) 7.488.251

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (12.834.904) (57.530.450) (3.460.087) (2.083.659) (2.712) 70.365.354 11 (5.546.447)

Resultado bruto 1.221.644 2.612.244 1.464.576 479.103 (1.875) (3.833.888) — 1.941.804

Despesas de vendas (595.692) (1.004.754) (461.864) (277.494) (214) 1.600.446 — (739.572)

Despesas gerais e administrativas (500.750) (367.610) (247.855) (92.436) (95.911) 868.360 — (436.202)

Outras receitas (despesas), liquidas 149.814 281.652 (12.133) (4.205) (58.849) (431.466) — (75.187)

Equivaléncia patrimonial em associadas (12.924) 2 — 230 410.264 12.922 (401.889) 8.605

Equivaléncia patrimonial de controladas em conjunto — — — — 432.202 — — 432.202

Resultado financeiro liquido (266.600) (513.450) (142.985) (14.327) (563.157) 780.050 — (720.469)

Despesas financeiras (743.830) (249.470) (383.558) (26.901) (337.559) 993.300 — (748.018)

Receitas financeiras 453.730 148.812 239.017 5.494 143.612 (602.542) — 388.123

Variacdo cambial liquida (180.070) (1.042.830) (118.637) (30.968) (862.537) 1.222.900 — (1.012.142)

Derivativos 203.570 630.038 120.193 38.048 493.327 (833.608) — 651.568

Imposto de renda e contribui¢éo social 116.368 (213.380) (179.497) (24.672) 202.854 97.012 — (1.315)

Resultado liquido do periodo 111.860 794.704 420.242 66.199 325.314 (906.564) (401.889) 409.866

Resultado atribuido aos:

Acionistas controladores 103.992 761.792 336.228 65.662 325.314 (865.784) (401.889) 325.315
Acionistas ndo controladores 7.868 32.912 84.014 537 — (40.780) — 84.551
111.860 794.704 420.242 66.199 325.314 (906.564) (401.889) 409.866

Outras informagdes selecionadas:

Depreciagédo e amortizagao 1.661.696 146.012 350.064 71.426 10.413 (1.807.708) — 431.903
EBITDA 1.923.788 1.667.546 1.092.788 176.624 696.030 (3.591.334) (401.889) 1.563.553
Adigbes ao imobilizado, intangivel e ativos de contrato

(caixa) 1.959.288 522.242 382.025 32.455 2.640 (2.481.530) — 417.120

Reconciliagao EBITDA: —
Resultado liquido do periodo 111.860 794.704 420.242 66.199 325.314 (906.564) (401.889) 409.866
Imposto de renda e contribuicéo social (116.368) 213.380 179.497 24.672 (202.854) (97.012) — 1.315
Resultado financeiro liquido 266.600 513.450 142.985 14.327 563.157 (780.050) — 720.469
Depreciagéo e amortizagéo 1.661.696 146.012 350.064 71.426 10.413 (1.807.708) — 431.903

EBITDA 1.923.788 1.667.546 1.092.788 176.624 696.030 (3.591.334) (401.889) 1.563.553




Itens do balanco patrimonial:
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos — ativos
Estoques
Outros ativos financeiros
Outros ativos circulantes
Outros ativos néo circulantes
Investimentos em associadas
Investimentos em controladas em conjunto
Ativos biol6gicos
Direitos de uso
Imobilizado
Intangivel
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Instrumentos financeiros derivativos — passivos
Fornecedores
Ordenados e saldrios a pagar
Outras contas a pagar circulantes
Obrigac6es com acionistas preferencialistas
em subsidiarias
Outras contas a pagar néo circulantes
Ativo total (liquido de passivos)
alocado por segmento
Ativo total

Patriménio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Total do patriménio liquido

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

30/09/2019
Segmentos reportados Reconciliagéo
Raizen Combustiveis Desconsolidagéo Eliminagdes
Raizen Cosan controladas em entre

Energia Brasil Argentina Comgaés Moove Corporativo conjunto segmentos Consolidado
2.981.098 1.578.192 356.619 1.715.479 721.908 1.135.522 (4.915.909) — 3.572.908
— — — 960.282 21.671 188.232 — — 1.170.185
1.284.181 2.362.580 465.681 1.057.419 540.949 (70) (4.112.442) — 1.598.298
2.164.002 1.228.406 66.180 409.320 40.735 1.694.442 (3.458.588) — 2.144.497
4.181.824 2.630.733 1.134.503 60.527 448.504 12.469 (7.947.060) — 521.500
436.510 — — — 72.558 664.928 (436.510) — 737.486
5.519.765 4.340.858 940.521 340.648 207.265 1.319.851 (10.801.144) (288.461) 1.579.305
3.980.252 3.921.578 51.489 497.258 810.830 1.678.660 (7.953.319) (1.026.719) 1.839.757
— 2.561.390 285 — 15.472 7.606.609 (2.561.675) (7.284.637) 337.444

587.103 18.160 — — — 7.558.291 (605.263) — 7.558.291
725.238 — — — — — (725.238) — =
4.153.996 108.822 483.462 10.836 23.417 24.150 (4.746.280) — 58.403
11.231.888 2.601.216 3.457.729 — 305.319 158.694 (17.290.833) — 464.013
3.616.953 2.551.564 9.171 8.305.977 1.165.985 11.122 (6.177.688) — 9.483.084
(13.569.042) (5.914.569) (1.049.303) (3.433.200) (788.159) (7.816.879) 20.532.914 — (12.038.238)
(1.476.243) (110.266) — — 77) (55.909) 1.586.509 — (55.986)
(5.007.701) (2.368.464) (1.246.012) (1.177.151) (580.297) (5.684) 8.622.177 — (1.763.132)
(414.310) (71.051) (41.863) (59.500) (63.985) (23.099) 527.224 — (146.585)
(5.172.424) (6.394.349) (367.577) (625.219) (551.813) (544.001) 11.934.350 342.957 (1.378.079)
— — — — (744.455) — — (744.455)
(4.719.530) (4.039.525) (1.699.210) (1.952.736) (689.574) (2.422.483) 10.458.265 972.221 (3.972.305)
10.503.560 5.005.275 2.561.675 6.109.940 1.700.708 10.440.390 (18.070.510) (7.284.639) 10.966.393
40.862.810 23.903.499 6.965.640 13.357.746 4.374.613 22.052.900 (71.731.949) (8.599.817) 31.065.172
10.433.445 4.748.137 2.561.675 6.057.906 1.226.733 10.435.848 (17.743.257) (7.284.639) 10.435.848
70.115 257.138 — 52.034 473.975 4.542 (327.253) — 530.545
10.503.560 5.005.275 2.561.675 6.109.940 1.700.708 10.440.390 (18.070.510) (7.284.639) 10.966.393




ltens do balanco patrimonial:
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos — ativo
Estoques
Outros ativos financeiros
Outros ativos circulantes
Outros ativos néo circulantes
Investimentos em associadas
Investimentos em controladas em conjunto
Ativos biolégicos
Imobilizado
Intangivel
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Instrumentos financeiros derivativos — passivo
Fornecedores
Ordenados e salérios a pagar
Outras contas a pagar circulantes
Obrigagdes com acionistas preferencialistas
em subsidiarias
Outras contas a pagar ndo circulantes
Ativo total (liquido de passivos) alocado
por segmento
Ativo total

Patriménio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas néo controladores

Total do patriménio liquido

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

31/12/2018
Segmentos reportados Conciliacdo
Raizen Combustiveis Desconsolidagéo
Raizen Comgas Cosan controladas em Eliminagdes

Energia Brasil Argentina (Reclassificado) Moove Corporativo conjunto entre segmentos Consolidado
2.437.571 864.105 490.960 602.618 206.702 1.887.627 (3.792.636) — 2.696.947
— — — 1.124.723 13.033 221.476 — — 1.359.232
1.061.297 2.747.503 372.202 695.147 446.645 8.338 (4.181.002) — 1.150.130
1.956.616 639.976 — 368.928 29.976 1.116.978 (2.596.592) — 1.515.882
3.618.573 2.078.003 1.284.087 65.259 385.901 1.744 (6.980.663) — 452.904
516.519 — — — — 454.449 (516.519) — 454.449
3.203.838 3.045.745 1.122.633 641.042 161.076 766.215 (7.372.216) (249.169) 1.319.164
4.141.547 3.508.485 66.117 282.573 750.088 1.536.566 (7.716.149) (1.117.633) 1.451.594
— (265) 265 — 13.799 5.462.690 — (5.141.971) 334.518
567.785 266 — — — 8.077.907 (568.051) — 8.077.907
740.473 — — — — — (740.473) — —
10.912.819 2.292.355 3.182.272 — 321.746 176.667 (16.387.446) — 498.413
3.626.819 2.513.923 8.591 8.279.592 1.191.627 7.401 (6.149.333) — 9.478.620
(12.702.418) (4.665.127) (971.268) (3.651.545) (759.169) (5.546.424) 18.338.813 — (9.957.138)
(1.223.260) (31.469) — — (3.880) (21.834) 1.254.729 — (25.714)
(3.090.299) (1.603.481) (1.003.917) (1.012.895) (452.300) (7.008) 5.697.697 — (1.472.203)
(343.670) (73.481) (36.829) (63.520) (37.850) (30.951) 453.980 — (132.321)
(2.448.741) (4.520.490) (624.633) (159.060) (499.759) (816.308) 7.593.864 250.516 (1.224.611)
— — — — — (1.097.490) — — (1.097.490)
(1.305.251) (5.028.754) (834.456) (2.009.997) (794.110) (2.269.234) 7.168.461 1.116.191 (3.957.150)
11.670.218 1.767.294 3.056.024 5.162.865 973.525 9.928.809 (16.493.536) (5.142.066) 10.923.133
32.783.857 17.690.096 6.527.127 12.059.882 3.520.593 19.718.058 (57.001.080) — (6.508.773) 28.789.760
11.632.885 1.533.604 3.056.024 4.175.508 966.465 9.928.809 (16.222.513) (5.142.066) 9.928.716
37.333 233.690 — 987.357 7.060 — (271.023) — 994.417
11.670.218 1.767.294 3.056.024 5.162.865 973.525 9.928.809 (16.493.536) (5.142.066) 10.923.133
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4.1 Receita operacional liquida por segmento

01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Segmentos reportados
Raizen Energia
Etanol 3.031.393 7.894.039 2.055.707 6.103.725
Agucar 593.659 2.926.573 1.022.944 3.102.638
Gasolina 1.056.161 2.411.100 94.335 491.126
Diesel 1.825.320 4.761.504 1.042.233 2.164.923
Cogeracao 1.151.721 2.798.869 1.181.989 1.594.923
Outros 40.431 110.729 54.848 599.213
7.698.685 20.902.814 5.452.056 14.056.548
Raizen Combustiveis
Combustivel 25.122.039 72.637.253 21.053.118 60.142.694
Outros 421.923 1.178.970 — —
25.543.962 73.816.223 21.053.118 60.142.694
Comgas
Industrial 1.594.044 4.494.613 1.219.122 3.178.540
Residencial 432.476 951.429 291.761 720.787
Cogeracao 109.951 324.071 88.486 219.012
Automotivo 90.483 258.433 67.473 185.625
Comercial 140.068 369.576 106.339 278.624
Receita de construgéo 199.730 541.780 106.781 292.451
Outros 18.778 44.479 21.022 49.624
2.585.530 6.984.381 1.900.984 4.924.663
Moove
Produto acabado 710.206 2.230.010 918.262 2.302.374
Oleo basico 55.747 144.238 86.245 236.311
Servigos 334.773 765.301 7.010 24.077
1.100.726 3.139.549 1.011.517 2.562.762
Reconciliagédo
Cosan Corporativo 3 317 407 837
Desconsolidag¢éo das controladas
em conjunto e eliminacdes (33.242.659) (94.719.066) (26.505.177) (74.199.253)

Total 3.686.247 10.124.218 2.912.905 7.488.251
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5 Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo os seguintes:

Controladora Consolidado
Nota 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Ativos
Valor justos por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 5.1 372.044 824.437 2.016.643 1.598.421
Titulos e valores mobiliarios 5.2 97.633 137.313 1.170.185 1.359.232
Outros ativos financeiros 1.064.928 454.449 1.210.689 454.449
Instrumentos financeiros derivativos 5.7 1.526.972 983.714 2.144.498 1.515.882
3.061.577 2.399.913 6.542.015 4.927.984
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 5.1 1.890 103.640 1.556.265 1.098.526
Contas a receber de clientes 5.3 — — 1.598.298 1.150.130
Recebiveis de partes relacionadas 5.4 913.977 743.398 242.580 132.798
rDel\clladt:eer:dos e juros sobre capital proprio a 22 421 34.354 22 422 27.309
938.288 881.392 3.419.565 2.408.763
Total 3.999.865 3.281.305 9.961.580 7.336.747
Passivos
Custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 55 1.704.008 — 6.590.077 4.679.752
Arrendamentos 24.513 - 77.714 -
Fornecedores 5.6 2.440 4.509 1.763.133 1.472.203
Outros passivos financeiros — — 104.490 117.997
Dividendos a pagar 12.720 422.726 13.753 427.232
Pagaveis a partes relacionadas 5.4 6.037.974 5.636.109 261.982 207.989
Parcelamento de débitos tributarios 11 195.004 199.582 201.910 206.687
Obrigag6es com acionistas preferencialistas
em subsidirias 744.455 1.097.490 744.455 1.097.490
8.721.114 7.360.416 9.757.514 8.209.350
Valor justo por meio do resultado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 5.5 — — 5.448.161 5.277.386
Contraprestacao a pagar 5.8 — — 77.400 119.825
Instrumentos financeiros derivativos 5.7 55.909 21.714 55.986 25.714
55.909 21.714 5.581.547 5.422.925
Total 8.777.023 7.382.130 15.339.061 13.632.275
5.1 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Bancos conta movimento 890 63 269.948 57.781
Conta remunerada — — 896.812 564.606
Aplicagdes financeiras 373.044 928.014 2.406.148 2.074.560
373.934 928.077 3.572.908 2.696.947

As aplicagdes financeiras sdo compostas da seguinte forma:
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Controladora

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Aplicagdes em fundos de investimento
Operagdes compromissadas 199.342 579.146 1.645.347 1.179.503
Certificado de depdsitos bancarios — CDB 172.702 245.291 371.296 418.918
372.044 824.437 2.016.643 1.598.421

Aplicagdes em bancos

Certificado de depdsitos bancarios — CDB — 102.577 388.505 475.129
Outras 1.000 1.000 1.000 1.010
1.000 103.577 389.505 476.139
373.044 928.014 2.406.148 2.074.560

As aplicagdes financeiras onshore da Companhia séao rentabilizadas a taxas em torno de
100% do CDI em 30 de setembro de 2019 (100% do CDI em 31 de dezembro de 2018) e as
aplicacdes financeiras offshore sdo rentabilizadas a taxas ao redor de 100% das Federal Funds.

A analise de sensibilidade sobre os riscos de taxa de juros esta na nota 20.

5.2 Titulos e valores mobiliarios

Controladora

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Titulos e valores mobiliarios
Titulos publicos (i) 97.633 137.313 1.170.185 1.359.232
97.633 137.313 1.170.185 1.359.232
i. Os titulos publicos possuem taxa de juros atrelada a SELIC.
5.3 Contas areceber de clientes
Consolidado
30/09/2019 31/12/2018

Mercado interno 1.698.958 1.226.496
Mercado externo 6.763 31.380
1.705.721 1.257.876
Perda esperada em créditos de liquidagao duvidosa (107.423) (107.746)
1.598.298 1.150.130
Circulante 1.584.128 1.128.304
N&o circulante 14.170 21.826
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5.4 Partes relacionadas

a) Resumo dos saldos com partes relacionadas:

Ativo circulante

Operacgdes comerciais
Raizen Energia S.A.
Rumo S.A.
Aguassanta Participaces S.A.
Cosan Biomassa S.A.
Cosan Limited
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A.®
Raizen Combustiveis S.A.
Payly Solu¢des de Pagamentos S.A.
Outros

Operagdes financeiras
Cosan Limited

Ativo ndo circulante
Acles preferenciais
Raizen Energia S.A. @

Operagdes financeiras e societéarias
Rezende Barbosa
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A.
Outros

Passivo circulante
Operagdes comerciais

Raizen Energia S.A. ©
Raizen Combustiveis S.A.
Rumo S.A.
Cosan Limited
Aguassanta Participacbes S.A.
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. @
Outros

Operagdes financeiras e societérias
Cosan Overseas Limited
Cosan Luxembourg S.A.

Passivo néo circulante
Operagdes financeiras e societérias
Cosan Luxembourg S.A.
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. ®
Cosan Overseas Limited

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

28.359 21.876 33.237 23.979
1.160 2.858 4.902 7.861
332 29 332 29
6.267 5.891 — —
4.551 4.479 4.551 4.479
284.241 212.338 — —
5.066 738 6.454 2.050
754 — = —
10 1 191 216
330.740 248.210 49.667 38.614
— — 34.757 31.469
— — 34.757 31.469
330.740 248.210 84.424 70.083
158.156 37.470 158.156 37.470
158.156 37.470 158.156 37.470
— 23.144 — 23.144
425.081 425.081 — —
— 9.493 — 2.101
425.081 457.718 — 25.245
583.237 495.188 158.156 62.715

Controladora Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

225.780 177.029 246.000 196.182
11.540 9.474 11.540 10.461
3.972 577 4.110 1.138
27 — 27 —
305 — 305 —
41.869 14.737 — —
— 816 — 208
283.493 202.633 261.982 207.989
1.305.429 25.037 — —
71.066 79.194 — —
1.376.495 104.231 — —
1.659.988 306.864 261.982 207.989
2.888.011 2.687.174 — —
671.720 691.109 — —
818.255 1.950.962 — —
4.377.986 5.329.245 — —
4.377.986 5.329.245 — —




b)
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Os saldos a receber da Raizen Energia registrados como ativo ndo circulante
representam, basicamente, créditos fiscais que serdo devolvidos por essa entidade a
Companhia, quando efetivamente utilizados. Os saldos registrados como passivo
circulante representam recobrancas referente a despesas pagas pelas Raizen de

responsabilidade da Companhia.

Os saldos registrados representam basicamente os saldos de ativos e passivos que
estdo registrados na CLE, porém sao de direito e responsabilidade da Cosan,
conforme contrato de assuncao de direitos e obrigacdes de 2018. Ademais, ha neste

exercicio, reconhecimento do crédito fiscal extemporaneo, conforme nota 6.

Em 13 de setembro de 2019 a Companhia e Rezende Barbosa celebraram
Instrumento Particular de Liquidacdo e Extincdo de Contratos e Outras Avencas no
qgual o saldo do recebivel foi liguidado por meio da entrega de 1.908.783 e 477.196
acbes da Cosan S.A. e Cosan Logistica S.A. (“Cosan Logistica”) — companhia
coligada, respectivamente, a Companhia que estavam bloqueadas e custodiadas com
Instituicdo Financeira. As ag¢fes da Cosan S.A. foram consideradas instrumentos
patrimoniais e somaram as a¢gfes em tesouraria (nota 14) e, as agcbes da Cosan
Logistica, foram consideradas instrumentos financeiros mensuradas pelo valor justo
registradas no ativo (outros ativos financeiros). Esses instrumentos financeiros sao
marcados a mercado mensalmente e registrados no resultado financeiro.
Adicionalmente, durante o periodo em que as agfes custodiadas permaneceram
bloqueadas, as referidas a¢des nédo fizeram jus a qualquer recebimento de dividendos,
conforme contrato vigente a época, e o montante de R$ 20.751 contabilizados como

dividendos a pagar a este acionista foram revertidos contra reten¢do de lucros.

Transacdes com partes relacionadas:




Notas explicativas as demonstra¢des financeiras intermediérias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Controladora

01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Compra de produtos / insumos
Raizen Combustiveis S.A. Q) (48) ?3) 14)
1) (48) 3 (14)
Despesa compartilhada
Rumo S.A. 732 5.114 2.430 8.229
Cosan Biomassa S.A. 31 385 220 834
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 724 2.379 1.454 4.976
Raizen Energia S.A. (408) (2.224) (340) (1.810)
Outros (50) — — —
1.029 5.654 3.764 12.229
Resultado financeiro
Usina Santa Luiza S.A. — (41) (60) (180)
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 81.298 80.265 — —
Cosan Limited 81 610 (11.482) (49.880)
Cosan Luxembourg S.A. (269.910) (307.865) (105.391) (447.606)
Pasadena Empreendimento Participacdo S.A. — 137 104 304
Cosan Overseas Limited (209.178) (266.349) (114.618) (463.713)
Raizen Energia S.A. — — (348) 4.101
Raizen Combustiveis S.A. 1.556 4.316 1.510 1.510
(396.153) (488.927) (230.285) (955.464)
Consolidado
01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Receita operacional
Rumo S.A. 9.422 25.620 11.385 29.963
Raizen Combustiveis S.A. 9.565 30.758 14.023 21.489
Raizen Energia S.A. 7.473 20.490 6.339 17.250
26.460 76.868 31.747 68.702
Compra de produtos / insumos
Raizen Energia S.A. (4.314) (6.970) (1.412) (1.599)
Rumo S.A — (33) (270) (270)
Raizen Combustiveis S.A. D) (48) 3 (14)
(4.315) (7.051) (1.685) (1.883)
Receita (Despesa) compartilhada
Rumo S.A. 732 5.114 2.430 8.229
Raizen Energia S.A. (9.465) (29.670) (11.389) (33.631)
(8.733) (24.556) (8.959) (25.402)
Resultado financeiro
Usina Santa Luiza — (41) (60) (180)
Cosan Limited 386 1.100 (11.263) (49.286)
Raizen Energia S.A. — — (348) 4.101
Raizen Combustiveis S.A. 1.556 4.316 1.510 1.510
1.942 5.375 (10.161) (43.855)
c) Remuneracdo dos administradores e diretores:

A Companhia possui uma politica de remuneracdo aprovada pelo Conselho de

Administracdo que inclui salarios, contribuicdes para um plano de beneficios definidos

pbés—emprego e pagamento baseado em acdes.
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Consolidado
01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Beneficios de curto prazo a empregados e administradores 44.196 85.330 14.812 35.750
Beneficios p6s—emprego 520 935 135 297
Outros beneficios de longo prazo - — 442 512
Beneficios de resciséo de contrato de trabalho - = 516 1.193
Transac¢des com pagamentos baseados em acdes 5.340 9.535 2.742 6.368
50.056 95.800 18.647 44.120

5.5 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Controladora

Encargos financeiros Controladora
Taxa anual
Descricao Indexador de juros 30/09/2019 31/12/2018  Vencimento (i) Objetivo
Sem garantia
Debéntures ndo

conversiveis 106% CDI 6,64% 1.704.008 — fev/2021 Aquisicao
Total 1.704.008 —
Circulante 1.138.873 —
N&o circulante 565.135 —

0] Fev/2021 refere—se ao vencimento final, porém, ha vencimentos no curto prazo.

Consolidado
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Encargos financeiros Consolidado
Taxa anual
Descricao Indexador de juros 30/09/2019 31/12/2018 Vencimento Objetivo
Com garantia
BNDES TJILP 5,95% 1.786 — jun/2023 Investimentos
TJ462 8,75% 187.897 316.854 out/2020 Investimentos
Selic 7,30% 94.412 152.562 out/2020 Investimentos
TJILP 7,95% 89.068 107.731 jun/2023 Investimentos
Selic 7,47% 55.084 63.852 jun/2023 Investimentos
EIB uss 3,88% 65.625 89.003 jun/2020 Investimentos
uss 2,94% 30.699 54.508 set/2020 Investimentos
US$ + Libor 3,10% 99.803 115.581 mai/2021 Investimentos
US$ + Libor 2,66% 92.163 130.402 set/2021 Investimentos
FINEP Pré—fixado 5,00% 93.464 93.309 nov/2022 Investimentos
810.001 1.123.802
Sem garantia
Empréstimos no exterior ~ GBP + Libor 4,37% 366.926 363.250 dez/2022 Aquisicao
GBP + Libor 2,30% 221.746 199.794 jul/2021 Aquisicao
Resolugédo 4131 US$ + Libor 3,65% 167.055 156.387 fev/2020 Capital de giro
uss 4,79% 32.433 39.738 out/2020 Capital de giro
uss 3,67% 330.355 292.172 mai/2023 Capital de giro
uss 4,34% 41.992 41.033 dez/2020 Capital de giro
Bonus perpétuos uss 8,25% 2.108.444 1.961.819 nov/2040 Aquisicdo
Senior Notes Due 2023 uss 5,00% 451.959 409.590 mar/2023 Aquisicao
Senior Notes Due 2027 uss 7,00% 3.351.226 2.977.721 jan/2027 Aquisicao
Capital de giro 124,60% CDI 6,77% 15.126 — fev/2020 Capital de giro
120,25% CDI 6,53% 32.566 30.828 ago/2020 Capital de giro
122% CDI 7,85% — 15.402 jun/2019 Capital de giro
125% CDI 8,06% 5.117 5.018 dez/2019 Capital de giro
Conta garantida 125,5% do CDI 6,82% 8.783 — jan/2020 Capital de giro
Pré—pagamento US$ + Libor Tri 3,34% 4.196 11.705 abr/2020 Capital de giro
Debéntures néo
conversiveis IPCA + 5,57% 9,22% 103.909 203.613 set/2020 Investimentos
IPCA + 7,14% 10,85% 331.521 305.894 dez/2020 Investimentos
IPCA + 7,48% 11,20% 298.760 275.014 dez/2022 Investimentos
IPCA + 7,36% 11,07% 98.398 90.656 dez/2025 Investimentos
IPCA + 5,87% 9,53% 873.137 767.638 dez/2023 Investimentos
IPCA + 4,33% 7,94% 440.742 414.583 out/2024 Investimentos
IGPM + 6,10% 11,59% 239.838 228.010 mai/2028 Investimentos
CDI 6,80% — 43.471 jun/2019 Investimentos
106% CDI 6,64% 1.704.008 — fev/2021 Aquisicdo
11.228.237 8.833.336
Total 12.038.238 9.957.138
Circulante 2.413.172 1.161.203
N&o circulante 9.625.066 8.795.935

Os montantes néo circulantes apresentam os seguintes vencimentos:

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

13 a 24 meses 565.135 — 1.382.237 1.118.902
25 a 36 meses — — 366.709 369.884
37 a 48 meses — — 1.017.858 300.807
49 a 60 meses — — 743.006 1.528.216
61 a 72 meses — — 458.683 448.323
73 a 84 meses — — 107.614 30.122
85 a 96 meses — — 3.390.496 392.389
Acima de 96 meses — — 2.158.463 4.607.292

565.135 — 9.625.066 8.795.935

Composicao por moedas:
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Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Reais (R$) 1.704.008 — 4.673.617 3.114.435
Délar (U.S.$) — — 6.775.950 6.279.659
Libra esterlina — — 588.671 563.044
1.704.008 — 12.038.238 9.957.138

Todas as dividas com data denominadas em délares norte-americanos, nas subsidiarias,

possuem protecao contra risco cambial através de derivativos (nota 5.7).

Abaixo movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures ocorrida no periodo
findo em 30 de setembro de 2019:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2018 — 9.957.138
Captacao 1.692.647 1.733.167
Amortizagdo de principal sobre empréstimos, financiamentos e debéntures — (536.975)
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (54.787) (446.962)
Juros, variagdo cambial e valor justo 66.148 1.331.870
Saldo em 30 de setembro de 2019 1.704.008 12.038.238

a) Garantias

Alguns contratos de financiamento destinados a investimentos sdo garantidos por fianga
bancaria, com um custo médio de 0,99% ao ano. Em 30 de setembro de 2019, o saldo de
garantias bancarias contratadas era de R$ 650.797 (R$ 1.195.048 em 31 de dezembro de
2018).

Outros empréstimos séo garantidos por fianga bancéria, com um custo médio de 1,4% ao

ano.

b) Linhas de crédito ndo utilizadas

Em 30 de setembro de 2019, Companhia dispunha de linhas de crédito em bancos com
rating AA, que ndo foram utilizadas, no valor total de R$ 501.000 (R$ 501.000 em 31 de
dezembro de 2018).

O uso dessas linhas de crédito esta sujeito a certas condi¢cdes contratuais.

&(, cosan
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Clausulas restritivas (“Covenants”)

Sob os termos das principais linhas de empréstimos, a Companhia e suas subsidiarias

séo obrigadas a cumprir as seguintes clausulas financeiras:

Divida Meta indice

Debénture de 32 emissdo da Comgés Divida onerosa liquida / EBITDA nado podera ser superior a 4,00 0,12

Endividamento de curto prazo / Endividamento total ndo podera ser superior a 0,6| 0,19
Debénture de 42 emissdo da Comgés Divida onerosa liquida / EBITDA nado podera ser superior a 4,00 0,12

Endividamento de curto prazo / Endividamento total ndo podera ser superior a 0,6| 0,19
Debénture de 52 emissdo da Comgés Divida onerosa liquida / EBITDA ndo podera ser superior a 4,00 0,12
Debénture de 62 emissdo da Comgés Divida onerosa liquida / EBITDA nado podera ser superior a 4,00 0,12
Debénture de 72 emissdo da Comgés Divida onerosa liquida / EBITDA nédo podera ser superior a 4,00 0,12
Senior Notes 2027 Divida liquida pro forma (i)|(ii) / EBITDA néo superior ou igual a 3,5 1,83
Debénture de 22 emissdo da Cosan S.A.|Divida liquida/EBITDA néo superior ou igual a 4,5 1,83

() Inclui as controladas em conjunto.

(ii) Os efeitos do reconhecimento do CPC 06 (R2) / IFRS 16 n&o s&o considerados nas métricas
dos indices financeiros para a avaliacdo de covenants desta debénture, conforme previsto
contratualmente.

Para os demais empréstimos e financiamentos da Companhia, ndo constam nenhuma

clausula financeira.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia e suas subsidiarias estavam cumprindo todas

as clausulas restritivas financeiras.

c) Valor justo e exposicéo ao risco financeiro
O valor justo dos empréstimos e debéntures é baseado no fluxo de caixa descontado
utilizando sua taxa de desconto implicita. S&o classificados como valor justo de nivel 2 na

hierarquia (nota 5.8) devido a observancia de dados, incluindo o risco de crédito préprio.

Os detalhes da exposicdo da Companhia aos riscos decorrentes de empréstimos estédo

demonstrados na nota 20.

5.6 Fornecedores
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Fornecedores de gas/transportes — — 941.233 838.105
Fornecedores de materiais e servigos 2.440 4.509 821.900 634.098
2.440 4.509 1.763.133 1.472.203

5.7 Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos mantidos pela Companhia sdo conforme abaixo:

Nocional Valor justo
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Derivativos de taxa de cambio
Contratos a Termo — 515.342 — (1.551)
— 515.342 — (1.551)
Risco de taxa de cambio e juros
Contratos de Swap (juros) 2.759.222 2.114.926 635.422 394.497
Contratos de Swap (juros e cambio) 3.971.195 6.074.553 1.453.090 1.097.222
6.730.417 8.189.479 2.088.512 1.491.719
Total de instrumentos contratados pela
Companhia 2.088.512 1.490.168
Ativos circulantes e ndo circulantes 2.144.498 1.515.882
Passivos circulantes e nédo circulantes (55.986) (25.714)

Os instrumentos financeiros derivativos sdo usados apenas para fins de hedge econémico

€ Nndo como investimentos especulativos.

A Companhia adota a contabilidade de hedge do valor justo para algumas de suas
operacfes, tanto os instrumentos de hedge quanto os itens protegidos por hedge sé&o
mensurados e reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado. Os efeitos operacionais e

contabeis dessa ado¢ao sdo os seguintes:

Divida (i) Derivativo (ii) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (1.382.764) 311.937 (1.070.827)
Amortizagao de juros e principal 134.644 (21.954) 112.690
Valor justo (105.533) 124.611 19.078
Saldo em 30 de setembro de 2019 (1.353.653) 414.594 (939.059)

() Referente a empréstimos e financiamentos.
(i) Referente a instrumentos financeiros derivativos.

5.8 Mensuracéao de valor justo reconhecidas

&(, cosan



Notas explicativas as demonstra¢des financeiras intermediérias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

O valor de mercado das dividas abaixo esta cotado na Bolsa de Valores de Luxemburgo

e baseiam-

se no preco de mercado cotado da seguinte forma:

Empréstimos Empresa 30/09/2019 31/12/2018
Senior Notes 2023 Cosan S.A 101,41% 96,86%
Senior Notes 2027 Cosan S.A 109,24% 101,15%
Bénus Perpétuos Cosan S.A 103,60% 101,21%

Os valores contébeis e o valor justo dos ativos e passivos financeiros sdo os seguintes:

Ativos e passivos mensurados ao valor justo
Valor contébil 30/09/2019 31/12/2018
30/09/2019 31/12/2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos
Aplicacdo em fundos de
investimento 2.016.643 1.598.421 — 2.016.643 — — 1.598.421 —
Titulos e valores mobiliarios 1.170.185 1.359.232 — 1.170.185 — — 1.359.232 —
Outros ativos financeiros @ 1.210.689 454.449 1.064.928 — 145761 454.449 — —
Instrumentos financeiros
derivativos 2.144.498 1.515.882 — 2.144.498 — — 1.515.882 —
Total 6.542.015 4.927.984 1.064.928 5.331.326 145.761 454.449 4.473.535 —
Passivos
Empréstimos, financiamentos e
debéntures (5.448.161) (5.277.386) — (5.448.161) — — (5.277.386) —
Contraprestacéo a pagar @ (77.400) (119.825) — —  (77.400) — —  (119.825)
Instrumentos financeiros
derivativos (55.986) (25.714) — (55.986) — — (25.714) —
Total (5.581.547) (5.422.925) — (5.504.147) (77.400) — (5.303.100) (119.825)

Refere-se a contraprestacao a receber, que considera o atingimento de target EBITDA
para os exercicios de 2018 e 2019 da Moove. Sendo que, o target EBITDA de 2018
foi atingido e o orgcamento aprovado da Moove aponta para o atingimento do target
EBITDA de 2019. Portanto, foi mensurado o valor justo como a totalidade da
contraprestagdo a receber, reconhecido em outros ativos financeiros no montante de
R$ 145.761.

Refere-se a obrigacdes da subsidiaria CLE com a ExxonMobil. A avaliagdo da
contraprestacdo a pagar considera o valor presente dos pagamentos esperados,
descontado por uma taxa ajustada ao risco. O pagamento esperado é determinado
considerando o cendrio mais provavel de receitas e do EBITDA projetado, que por sua
vez determinam a capacidade de geracdo de caixa. Os inputs significativos ndo

observaveis sdo a previsdo da taxa de crescimento anual da receita, previsdo da

margem do EBITDA e a taxa de desconto de 13% ajustada ao risco.




Notas explicativas as demonstra¢des financeiras intermediérias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

5.9 Outros ativos financeiros

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Agdes Rumo S.A. 654.940 454.449 654.940 454.449
AcgGes Cosan Logistica S.A. 9.988 — 9.988 —
Cessao de direitos creditorios @ 400.000 — 400.000 —
Qutros ativos financeiros — — 73.203 —
1.064.928 454.449 1.138.131 454.449

I Operacéao detalhada nas transagdes sem impacto caixa da DFC.

6 Outros tributos a recuperar

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

COFINS (i) 63.276 3.694 497.606 369.695
ICMS — — 124.841 133.002
PIS (i) 8.459 — 61.727 79.451
Crédito tributario 41.236 40.261 41.236 40.261
ICMS CIAP — — 10.948 9.390
Outros 14 14 32.961 23.917
112.985 43.969 769.319 655.716

Circulante 71.749 3.708 690.130 601.018
N&o circulante 41.236 40.261 79.189 54.698

I Foram reconhecidos R$ 273.695 em outros tributos a recuperar (parcialmente
ja realizado), tendo como contrapartida R$ 197.094 em outras receitas (nota
18) e R$ 76.601 em receita financeira (nota 19). Sendo que: (i) R$ 194.176 (R$
156.855 em outras receitas e R$ 37.321 em receita financeira) decorrente da
Companhia obter transito em julgado de sua acédo da exclusdo do ICMS na
base de calculo do PIS e COFINS em 07 de junho de 2019 que retroage até
2003; e (ii)) R$ 79.519 (R$ 40.238 em outras receitas e R$ 39.281 em receita
financeira) na subsidiaria CLE referente ao Alcool Hidratado (produto sujeito a
pauta fiscal) do periodo de outubro de 2008 a marco de 2011 que, por forca de
contrato, os créditos sdo de direito da Companhia. Ademais, houve

reconhecimento de R$ 23.773 da subsidiaria Comgas, referente a créditos

gerados de PIS e COFINS sobre insumos (nota 18).




Notas explicativas as demonstra¢des financeiras intermediérias
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7 Esto ques
Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
Produtos acabados 466.072 389.896
Estoque de materiais para construgao 46.805 45.397
Almoxarifado e outros 8.623 17.611
521.500 452.904

8 Investimentos em associadas e investimento com passivo a descoberto

8.1 Subsidiarias e associadas

As subsidiarias da Cosan estéo listadas abaixo:

30/09/2019 31/12/2018
Participagdo direta em subsidiarias
Cosan Biomassa S.A. @ 100,00% 100,00%
Cosan Cayman Il Limited 100,00% 100,00%
Cosan Global Limited 100,00% 100,00%
Cosan Investimentos e Participagfes S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Luxembourg S.A. © 100,00% 100,00%
Cosan Overseas Limited 100,00% 100,00%
Pasadena Empreendimentos e Participagdes S.A. @ 100,00% 100,00%
Payly SolugGes de Pagamentos S.A. O/ 75,00% 100,00%
Companhia de Géas de S&o Paulo — Comgas 99,15% 80,12%
Cosan Lubes Investments Limited 70,00% 100,00%
Participacdo da Cosan Lubes Investments Limited em suas entidades controladas
Moove Lubricants Limited 100,00% 100,00%
Cosan Cinco S.A. 100,00% 100,00%
Airport Energy Limited 100,00% 100,00%
Airport Energy Services Limited 100,00% 100,00%
Wessesx Petroleum Limited 100,00% 100,00%
Stanbridge Group Limited 100,00% 100,00%
TTA — SAS Techniques et Technologies Appliquées 75,00% 75,00%
Cosan Lubrificantes S.R.L. 100,00% 100,00%
Lubrigrupo II, S.A 100,00% 100,00%
Commercial Lubricants Moove Corp 100,00% 100,00%
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 100,00% 100,00%
Cosan US, Inc. 100,00% 100,00%
Ilha Terminal Distribuicdo de Produtos Derivados de Petréleo Ltda. 100,00% 100,00%
Zip Lube S.A. 100,00% 100,00%

i. A Administracdo concluiu ndo haver incertezas materiais que coloquem em duavida a

continuidade operacional das subsidiarias. Apesar de apresentarem em 30 de setembro
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

de 2019 um montante combinado de passivo a descoberto de R$ 239.291, conforme
composicao abaixo, ndo foram identificados eventos ou condi¢cdes que, individualmente
ou coletivamente, possam levantar dividas significativas quanto a capacidade de manter
sua continuidade operacional. As subsidiadrias contam com o suporte financeiro da
Companbhia.

ii. Neste trimestre sob andlise houve venda de 25% de participagdo do capital social da
Payly, gerando aumento de capital no montante de R$ 11.215, sem perda de controle.

Abaixo estdo os investimentos em subsidiarias e associadas que sdo materiais para a
Companhia em 30 de setembro de 2019:

&(, cosan



a) Controladora

Comgas

Cosan Global Limited

Cosan Investimentos e Participagfes S.A.
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A.
Cosan Luxemburgo S.A.

Radar Il Propriedades Agricolas S.A.
Radar Propriedades Agricolas S.A.

Tellus Brasil Participagdes S.A.

Janus Brasil Participagfes S.A.

Cosan Biomassa S.A.

Cosan Lubes Investment

Pasadena Empreendimentos e Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Namero de
acdes da Acdes da Participacao Beneficio
investida investidora societaria econdmico (%)
132.520.587 131.396.224 99,15% 99,15%
1 1 100,00% 100,00%
3.778.868.643 3.778.868.643 100,00% 100,00%
990.441 990.441 100,00% 100,00%
500.010 500.000 100,00% 100,00%
81.440.221 24.920.708 51,00% 3,00%
1.735.703 531.125 51,00% 2,51%
120.920.492 61.359.624 50,74% 5,00%
207.712.545 105.461.644 50,77% 5,00%
26.841.942 26.841.942 100,00% 100,00%
34.963.764 24.474.635 70,00% 70,00%
32.752.251 32.751.751 99,99% 99,99%




Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Resultad
ode
equivalé
ncia
Resultad Mudan¢ Ajuste Saldo patrimon
Saldo o de ade de Reclassific em 30 ial em 30
em 1° equivalé participa avaliag Aume acdo de de
de ncia ¢do em do nto de passivo setemb setembr
janeiro patrimon subsidia patrimo Dividen capita descobert Outro rode ode
de 2019 ial ria nial dos | o] s 2019 2018
Comgés (a) 4.175.5 6.058.4
05 908.786 972.998 1.193 — — — — 82 336.228
- 106.98
Cosan Global Limited 98.020 8.960 . . . . . . 0 6.269
Cosan Investimentos e 6.184.2 (156.13 (594.16 (395.8 5.576.2
Participactes S.A. 79 538.080 — 0) 8) — — 32) 29 467.264
Cosan Lubrificantes e 841.22 (860.6
Especialidades S.A. (c) 2 8.381 — 11.009 — — — 12) — —
Cosan Lubes Investment 882.6 1.082.4
(b) 54.365 17.627 118.502  9.344 — — — 15 53  30.588
Radar Il Propriedades
Agricolas S.A. 32.237 973 — 16 (199) — — — 33.027 618
Radar Propriedades
Agricolas S.A. 59.585 485 — 81 — — — — 60.151 932
Tellus Brasil Participagbes 101.10 101.55
SA. 9 2.495 — —  (2.048) — — — 6 2.568
Usina Santa Luiza S.A. (d) 29.209 (29.209) — — — — — — — (203)
Janus Brasil Participacdes 26.04 121.50
SA. 93.821 3.173 — —  (1.530) 5 — — 9 4.500
Pasadena
Empreendimentos e
Participacdes S.A. — (56) — — — 7.529 (6.902) — 571 —
17.43 (3.261
Outros 41.888  9.466  6.240 088 — 2 — ) 72.753  1.326
Total investimento em 11.711. 1.469.16 1.097.7 (133.49 (597.94 51.00 (377.0 13.213.
associadas 240 1 40 9) 5) 6 (6.902) 90) 711 850.090
Cosan Biomassa S.A. (41.816) (17.767) — — — — — — (59.583) (25.966)
Cosan Lubes Investiment — — — — — — — — (4.157)
Cosan Lubrificantes e
Especialidades S.A. — — — — — — — — (35.113)
(179.70
Cosan Luxemburgo S.A. (26.652) (153.056) _ _ _ _ _ _ 8) _
Pasadena
Empreendimentos e
Participacdes S.A. (6.805) (97) — — — — 6.902 — — (663)
Total investimento passivo (239.29
descoberto (75.273) (170.920) — — — — 6.902 — 1) (65.899)
11.635. 1.298.24 1.097.7 (133.49 (597.94 51.00 __ (377.0 12.974. 784.191
Total 967 1 40 9) 5) 6 90) 420 )

&c cosan



Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Transacgfes societérias ocorridas durante o periodo findo em 30 de setembro de

2019

a)

Comgas:
Abaixo estd demonstrado o resultado do leildo referente a oferta puablica de aquisicéo de
acOes da subsidiaria.

Participacao

Mudanga de
de acionistas
participaca nao Transagde
Quantidad Efeito caixa Tip o] controladore s de
Transacéo de capital e (i) 0  societéria s (i) capital (i)
19.496.16
Opa — Margo 5 1.599.237 PN 14,76% 776.548 822.689
Opa — Junho 3.101.721 257.743 PN 2,35% 128.912 128.830
Opa — Junho 2.479.066 206.230 ON 1,88% 103.643 102.588
Opa — Julho 12.100 1.012 ON 0,01% 521 491
Opa — Agosto 23.738 1.996 ON 0,02% 1.053 943
Opa — Setembro 12.778 1.079 ON 0,01% 579 500
Subscri¢éo de minoritarios (14.847) (1.192) PN —0,01% —38.268 37.076
25.110.72
Total 1 2.066.105 19,02% 972.988 1.093.117

@vide Demonstrac&o dos fluxos de caixa
@ Vide Demonstragbes das mutagdes do patriménio

Liguido

b)

Em 1° de julho de 2019, a controlada Comgés, em Assembleia Geral Extraordinaria
(AGE), foi aprovada redugdo do capital social em R$ 1.500.000 com restituicdo em
dinheiro. A reducao do capital somente se efetivara apés o cumprimento das seguintes
condicdes: (i) prazo de 60 dias para oposicdo dos credores conforme lei societéria; e (ii)

consentimento dos debenturistas.

Cosan Lubes Investments Limited:

A Companhia concluiu em 29 de margo de 2019 a transacdo junto ao fundo de
investimento CVC Fund VIl (“CVC”). No qual foi aportado um montante de R$561.988 por
meio da emissdo de novas acdes ordinarias da Cosan Lubes Investments Limited (“Cosan
Lubes” ou “Moove”), equivalente a 30% do capital social desta entidade. Do total do
aporte, a Moove recebeu R$433,988 e reconheceu um ativo relacionado a
contraprestacdo a receber de R$128.000, que sera pago pelo CVC até 2021, uma vez

atendidas as metas pactuadas no contrato, sem alteracdo de participagdo acionéria da

entidade.




Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Como resultado desta transacao, a Companhia reconheceu um aumento de R$118.502
em seu investimento na Moove, composto pelo ganho de R$393.400, equivalente ao
aporte de capital recebido, proporcional a participacdo da Companhia na subsidiaria e
pela perda de participacdo aciondria, no montante de R$(268.490), por conta da diluicdo
de participacdo societaria da Companhia, que passou a deter 70% do capital social da
Moove, apds a transagéo, registrado no patriménio liguido da Companhia na conta de
transacdes de capital.

c) Reestruturacao societaria:
Em 1° de marco de 2019, a Companhia contribuiu a totalidade de seu investimento,
anteriormente mantido na subsidiaria Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. (“CLE”)
na entidade Cosan Cinco S.A. (“Cosan Cinco”), uma subsidiaria da Cosan Lubes,
resultando em uma diminuicdo no investimento mantido na CLE e um aumento no

investimento na Cosan Lubes, no montante de R$860.612.

d) Usina Santa Luiza (“USL”):

Conforme aprovado em Assembleia realizada em 1° de fevereiro de 2019, a Companhia
realizou a incorporacédo dos ativos e passivos da associada Usina Santa Luiza S.A., a sua
participacdo de 33,33%. O ganho desta operacgéo, liquido do efeito de impostos sobre o
ganho reconhecido pela Companhia foi de R$13.242, sendo (i) ganho de R$50.284 (nota
18), referente & Acao Indenizatdria de Preco (“IAA”); (ii) baixa do investimento e outras
despesas de R$55.739 e (iii) uma reversao de imposto de renda e contribuicdo social no
montante de R$18.697.

&C cosan



b) Consolidado

Radar Il Propriedades Agricolas S.A.

Radar Propriedades Agricolas S.A.
Tellus Brasil Participagdes S.A.
Janus Brasil Participagdes S.A.
Nowvi Limited Liability Company

Tellus Brasil Participa¢des S.A.
Novwvi Limited Liability Company
Janus Brasil Participagdes S.A.
Radar Propriedades Agricolas S.A
Radar Il Propriedades Agricolas S.A
Usina Santa Luiza S.A.

Outros

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

NUmero de agdes da Participacao Beneficio econdmico
investida AcOes da investidora societéaria (%)
81.440.222 24.920.708 51,00% 3,00%
1.735.703 531.125 51,00% 2,51%
120.920.492 61.359.624 50,74% 5,00%
136.928.272 69.361.678 50,77% 5,00%
1.350.721 159.210 11,79% 11,79%
Resultado
de
equivaléncia
Resultado Mudanca de Saldo em patrimonial
Saldo em 1° de participagéo Ajuste de Aumento / 30de em 30 de
de janeiro de equivaléncia em avaliacéo reducao setembro  setembro de
2019 patrimonial subsidiaria patrimonial Dividendos de capital Qutros de 2019 2018
101.109 2.495 — — (2.048) — — 101.556 2.568
13.449 969 — (136) — — — 14.282 282
93.821 3.173 — — (1.530) 26.045 — 121.509 4.500
59.585 485 — 81 — — — 60.151 932
32.237 973 — 16 (199) — — 33.027 618
29.209 (29.209) — — — — — — (203)
5.108 (5.391) 5.655 — — — 1.547 6.919 (92)

334.518 (26.505) 5.655 (39) (3.777) 26.045 1547  337.444 8.605




Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

8.2 Participacédo de acionistas nao controladores

Abaixo est4 a participacdo de acionistas ndo controladores em subsidiarias da Companhia:

NUmero de acdes da investida AcOes dos néo controladores Participacdo de ndo controladores
Comgas 132.520.587 1.124.363 0,85%
Cosan Lubes 34.963.764 10.489.129 30,00%
Payly 44.861.170 11.215.293 25,00%
TTA 10.521 2.630 25,00%

A tabela a seguir resume as informagdes relativas a cada uma das subsidiarias da Companhia que possui participagdes nao

controladoras relevantes:

Resultado de
equivaléncia

Resultado Mudanca de Ajuste de patrimonial em 30
Saldo em 1° de Liquido do participacéo em avaliacédo Saldo em 30 de de setembro de
janeiro de 2019 periodo subsidiaria patrimonial Outros setembro de 2019 2018
Comgas 987.358 37.566 (972.988) — 99 52.035 84.014
Cosan Lubes — 22.096 451.267 (9.212) — 464.151 —
TTA 7.060 2.456 — 857 — 10.373 537
Outros (1.015) 5.002 3.987 —

994.418 61.103 (516.719) (8.355) 99 530.546 84.551
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

9 Investimentos em controlada em conjunto

As alteragdes nos investimentos em controladas em conjunto foram as seguintes:

Consolidado

Raizen Combustivel

S.A Raizen Energia S.A Total
Numero de ac¢des da investida 1.661.418.472 7.243.283.198
Quotas da investidora 830.709.236 3.621.641.599
Percentual de participacao 50% 50%
Resultado de equivaléncia em 30 de setembro de 2018 380.939 51.263 432.202
Saldo em 31 de dezembro de 2018 3.104.613 4.973.294 8.077.907
Resultado de equivaléncia ® 563.987 (53.559) 510.428
Ajuste de avaliagdo patrimonial 37.522 (193.355) (155.833)
Juros sobre capital proprio (63.500) — (63.500)
Dividendos (458.397) (352.314) (810.711)
Saldo em 30 de setembro de 2019 3.184.225 4.374.066 7.558.291
® Inclui montante de R$ 30.040, referente ao efeito da adog¢éo da norma CPC 06 (R2) / IFRS 16

pelas controladas em conjunto, conforme Nota 3.1; e, inclui montante de R$ 135.329 referente
ao reconhecimento de crédito fiscal de exclusdo do ICMS sobre base de célculo do PIS e
COFINS.

A posicao financeira e a demonstracao do resultado das controladas em conjunto estéo

divulgadas na Nota 4 — Informacgdes por segmento.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia estava em conformidade com os covenants

dos contratos que regem as respectivas joint ventures.




10 Imobilizado, intangivel e agio

10.1 Imobilizado

Reconciliacdo do valor contabil

Valor de custo:
Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adicoes
Baixas
Transferéncias (i)
Efeito da variacdo cambial
Saldo em 30 de setembro de 2019

Valor de depreciagao:
Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adicdes
Baixas
Transferéncias (i)
Efeito da variacdo cambial
Saldo em 30 de setembro de 2019

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Saldo em 30 de setembro de 2019

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Consolidado

Controladora

Terrenos, Méaquinas,
edificios e equipamentos e agz;ﬁeir?o Outros ativos Total Total
benfeitorias instalag@es
274.974 242.699 55.090 129.321 702.084 85.794
121 1.479 15.932 1.727 19.259 876
(2.326) (10.653) (1.080) (20.480) (34.539) (13.251)
8.058 40.783 (44.509) (10.559) (6.227) 1.655
1.846 (143) 1.300 (214) 2.789 —
282.673 274.165 26.733 99.795 683.366 75.074
(65.685) (97.322) — (40.664) (203.671) (19.143)
(10.987) (21.493) — (9.379) (41.859) (5.278)
— 10.473 — 15.434 25.907 6.982
18 (11.500) — 10.664 (818) 57
239 669 — 180 1.088 —
(76.415) (119.173) = (23.765) (219.353) (17.382)
209.289 145.377 55.090 88.657 498.413 66.651
206.258 154.992 26.733 76.030 464.013 57.692

0] Transferéncias do imobilizado em decorréncia da capitalizacio dos referidos ativos.
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

10.2 Intangivel

Consolidado Controladora
Agio Direito dﬂe Marcas e Relacion_amento Outros Total Total
concessao patentes com clientes

Valor de custo:

Saldo em 31 de dezembro de 2018 (reclassificado) 782.783 9.609.880 37.877 742.863 374.773 11.548.176 13.524
Adicdes 96 — — 57.888 4.915 62.899 867
Baixas — (49.321) — (145) (199) (49.665) —
Transferéncias 813 331.093 — (704) 8.707 339.909 97
Efeito da variacdo cambial 12.050 — 6.751 (1.045) (406) 17.350 —

Saldo em 30 de setembro de 2019 795.742 9.891.652 44.628 798.857 387.790 11.918.669 14.488

Valor da amortizagao:

Saldo em 31 de dezembro de 2018 (reclassificado) — (1.602.467) — (314.619) (152.470) (2.069.556) (10.342)
Adicoes — (285.833) (9.201) (74.239) (19.646) (388.919) (1.205)
Baixas — 26.576 — 105 66 26.747 —
Transferéncias — 347 — (3.626) (537) (3.816) (57)
Efeito da variacdo cambial — — — 797 (838) (41) —

Saldo em 30 de setembro de 2019 — (1.861.377) (9.201) (391.582) (173.425) (2.435.585) (11.604)

Saldo em 31 de dezembro de 2018 (reclassificado) 782.783 8.007.413 37.877 428.244 222.303 9.478.620 3.182

Saldo em 30 de setembro de 2019 795.742 8.030.275 35.427 407.275 214.365 9.483.084 2.884
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Capitalizacao de custos de empréstimos

Foram capitalizados no periodo, R$ 13.683 a uma taxa média ponderada de 7,95% a.a.
(R$7.002 a uma taxa média ponderada de 8,05% a.a. em 30 de setembro de 2018).

Métodos de amortizacao e vidas Uteis

Taxa anual de
Ativo intangivel (exceto agio) amortizagao 30/09/2019 31/12/2018
(Reclassificado)

Comgas ® Durante prazo da

concessao 8.030.275 8.007.413
8.030.275 8.007.413

Marcas e patentes:
Comma Indefinida 35.427 37.877
35.427 37.877

Relacionamentos com clientes:

Comgés Durante o prazo

contratual 137.445 149.890
Moove 6,00% 269.830 278.354
407.275 428.244

QOutros:
Licenca de software 20,00% 139.288 142.937
Outros 75.077 79.366
214.365 222.303
Total 8.687.342 8.695.837

i. Ativo intangivel da concessao publica de servigo de distribuicdo de gas, que representa o direito
de cobrar dos usuarios pelo fornecimento de gas, composto de: (i) os direitos de concessao
reconhecidos na combinac&o de negdcios e (ii) os ativos da concessao;

Analise de perda ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa

contendo agio, imobilizados e intangiveis

A Companhia testa anualmente os valores recuperaveis dos agios decorrentes de
operacgOes de combinacdes de negdécios. Ativos imobilizados, ativos intangiveis, direito de uso e
ativos de contrato de vida definida que estao sujeitos a depreciacdo e amortizacdo sao testados
para impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor

contabil pode ndo ser recuperavel.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2019 n&o foram identificados indicadores

de impairment que viessem a requerer a revisdo do ultimo teste realizado em 31 de dezembro de
2018.
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11 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Parcelamento de débitos tributarios 195.004 199.582 201.910 206.687
ICMS — — 211.280 91.512
COFINS 80.171 44,966 98.878 44.210
PIS 18.412 6.798 22.245 6.602
Outros 5.956 2.724 26.266 10.423
INSS 4.042 818 4.274 1.288

303.585 254.888 564.853 360.722
Circulante 162.555 110.507 417.585 209.878
N&o circulante 141.030 144.381 147.268 150.844

12 Imposto de renda e contribui¢&o social

a) Reconciliacdo das despesas com imposto de renda e contribuicdo social

Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo
social

Imposto de renda e contribui¢&o social a taxa nominal
(34%)

Ajustes para célculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial
Diferengas permanentes (doagdes, brindes, etc.)
Transag¢des com pagamento baseado em agdes
Resultado de empresas no exterior
Outros

Imposto de renda e contribuig&o social (corrente e
diferido)

Taxa efetiva

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢@o social
Imposto de renda e contribui¢cdo social a taxa nominal
(34%)

Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial
Diferencas permanentes (doagdes, brindes, etc.)
Transag¢Bes com pagamento baseado em agfes
Juros sobre capital proprio

Controladora

01/07/2019 a

01/01/2019 a

01/07/2018 a

01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

945.960 1.784.243 37.615 162.127
(321.626) (606.643) (12.789) (55.123)
174.234 416.702 33.532 237.651
8.740 8.200 (2.593) (4.225)
19.786 19.233 (304) (1.030)
— — (2.569) (3.730)
(8.209) 11.126 (8.950) (10.355)
(127.075) (151.382) 6.327 163.188
13,43% (8,48%) 16,82% (100,65%)

Consolidado

01/07/2019 a

01/01/2019 a

01/07/2018 a

01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
1.147.906 2.301.008 76.853 411.181
(390.288) (782.343) (26.130) (139.802)
50.988 164.534 27.956 149.874
(617) (8.279) 3.200 (1.410)
19.786 19.233 (304) (1.030)
(6.443) (21.233) (8.160) (21.590)
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Prejuizos fiscais e diferencas temporarias néo
reconhecidas

Resultado de empresas no exterior

Outros

Taxa efetiva

Taxa efetiva

(5.930) (15.632) (3.050) (9.086)
(852) 74 (1.180) 16.368
5.058 36.602 8.415 5.361

(328.298) (607.044) 747 (1.315)
28,60% 26,38% 0,97% 0,32%

b) Ativos e passivos de imposto de renda diferido

Os efeitos fiscais das diferencas temporarias que dao origem a partes significativas dos

ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia séo apresentados abaixo:

Controladora

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Créditos ativos de:
Prejuizos fiscais de IRPJ 178.951 188.370 410.451 403.511
Base negativa de contribuicéo social 65.341 68.842 142.275 146.942
Diferencas temporérias
Variagado cambial — Empréstimos e financiamentos 894.339 776.142 925.550 789.220
Proviséo para demandas judiciais 64.079 48.156 216.248 186.148
Obrigagédo de beneficio p6s—emprego (1.026) — 189.719 175.178
Provisdes para créditos de liquidagao duvidosa e _ . 11.924 11.731
perdas
Conta corrente regulatéria — — 55.306 59.597
Proviséo para néo realizagdo de impostos 6.985 6.985 37.916 37.916
Transac¢des com pagamento baseado em acdes — — 1.435 869
Provisbes de participacdes no resultado 432 5.508 14.903 13.119
Juros sobre opgdes de agdes 101.658 155.562 101.658 155.562
Revisao de vida util de imobilizado e intangivel — — (264.270) (284.774)
Provisdes diversas 81.338 47.692 137.363 103.988
Outros — — 2.312 15.056
Total 1.392.097 1.297.257 1.982.790 1.814.063
(—) Ativos fiscais diferidos nao reconhecidos — — (42.073) (27.493)
Créditos passivos de:
Diferencas temporérias —
Combinac¢é&o de negdcios — Imobilizado (1.483) — (24.741) (25.219)
Agio fiscal amortizado (21.823) (21.823) (365.411) (365.411)
Arrendamento mercantil — — 207 (14)
Intangivel—Contrato de concesséo — — (6.345) (6.745)
Resultado no realizado com derivativos @ (500.161) (327.080) (610.696) (441.902)
Efeitos na formag&o das controladas em conjunto (1.135.036) (1.135.036) (1.135.036) (1.135.036)
Combinacéo de negécios — Intangivel — — (1.117.736) (1.146.823)
Outros — — 171.298 88.698
Total (1.658.503) (1.483.939) (3.088.460) (3.032.452)
Total de tributos diferidos registrados (266.406) (186.682) (1.147.743) (1.245.882)
Diferido Ativo — — 460.741 494.498
Diferido Passivo (266.406) (186.682) (1.608.484) (1.740.380)
(1) A Comgas, subsidiaria da Companhia, optou pelo regime de caixa para a tributacdo da

variagao cambial dos empréstimos e financiamentos.
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c) Movimentacdes no imposto diferido

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Tributos diferidos reconhecidos no resultado do periodo
Outros

Saldo em 30 de setembro de 2019

Controladora Consolidado
(186.682) (1.245.882)
(79.724) 82.225

— 15.914
(266.406) (1.147.743)

13 Provisédo para demandas e depésitos judiciais

A Companhia possui passivos contingentes em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro

de 2018 em relacéo a:

Provisé@o para demandas judiciais

Controladora

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Tributaria 162.114 126.088 509.517 457.361
Civeis, ambientais e regulatério 90.159 86.279 233.806 216.991
Trabalhistas 85.230 93.984 172.922 174.163
337.503 306.351 916.245 848.515

Depésitos Judiciais

Controladora

Consolidado

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Tributaria 309.919 308.745 449.656 424.412
Civeis, ambientais e regulatério 17.092 13.815 42.518 35.947
Trabalhistas 34.022 31.994 49.922 48.039
361.033 354.554 542.096 508.398

Movimentag&o das provisfes para demandas judiciais:
Controladora
Civeis,
Tributéria ambientais e Trabalhistas Total
regulatérios

Saldo em 31 de dezembro de 2018 126.088 86.279 93.984 306.351
Provisionado no periodo 26.135 4.324 14.430 44.889
Baixas por reverséo / pagamento (12.274) (10.822) (20.934) (44.030)
Atualizagdo monetaria © 22.165 10.378 (2.250) 30.293
Saldo em 30 de setembro de 2019 162.114 90.159 85.230 337.503
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Consolidado
Civeis,
Tributaria ambientais e Trabalhistas Total
regulatérios
Saldo em 31 de dezembro de 2018 457.361 216.991 174.163 848.515
Provisionado no periodo 26.494 5.320 24.720 56.534
Baixas por reversdo / pagamento (12.276) (10.642) (25.993) (48.911)
Efeito de conversao (82) — 1 (81)
Atualizagdo monetaria @ 38.020 22.137 31 60.188
Saldo em 30 de setembro de 2019 509.517 233.806 172.922 916.245

0] Inclui baixa de juros por reversao.

A Companhia possui débitos garantidos por bens ou, ainda, por meio de depédsito em

dinheiro, fian¢a bancéaria ou seguro garantia.

a) Perdas provaveis

Tributéarias: Os principais processos tributarios para os quais o risco de perda é provavel

sdo descritos abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018

Compensacao com FINSOCIAL — — 291.870 286.929
INSS 61.095 56.707 72.258 67.592
Crédito de ICMS 37.665 30.735 46.224 39.135
PIS e COFINS 16 16 521 160
IPI (i) 53.411 28.931 53.411 28.931
IRPJ e CSLL 68 66 1.782 1.589
Qutros 9.859 9.633 43.451 33.025

162.114 126.088 509.517 457.361

(i)  Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2019, foram registradas provisdes para
demandas judiciais relacionadas a processos de IP| Seletividade, relativos ao periodo de
novembro de 1992 a dezembro de 1995, julgado pelo Supremo Tribunal Federal (“STF”)
pela sistematica da Repercussao Geral (RE n° 592.145, tema 080), no montante de

R$39.407, com cenério desfavoravel para a Companhia.

Processos civeis, regulatorios, ambientais e outros: a Companhia e suas subsidiarias
séo partes em uma série de agdes judiciais civeis relacionadas a (i) indenizacao por danos

materiais e morais; (ii) rescisdo de diferentes tipos de contratos (iii) acdes civis publicas

&C cosan
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relacionadas a queima de palha de cana-de-aclcar; (iv) cumprimentos de termos de

ajustamento de conduta, dentre outras questdes.

Processos trabalhistas: a Companhia e suas subsidiarias também integram o polo
passivo de acles trabalhistas movidas por ex-empregdos e prestadores de servicos
terceirizados pleiteando, entre outras questdes, 0 pagamento de: horas extras e reflexos;
adicional noturno, adicional de insalubridade, adicional de periculosidade; eventual
descumprimento de normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho; alegando
supostas condi¢des inadequadas de trabalho; reintegracdo no emprego; indenizacao por
danos morais e materiais decorrentes de acidente de trabalho e outros fundamentos;
devolucdo de descontos efetuados em folha de pagamento, tais como contribuicdo
confederativa, contribuicdo sindical e outros; reconhecimento de jornada de turno
ininterrupto; sobreaviso; danos morais coletivos; diferencas salariais; responsabilidade
subsidiaria em relacdo aos prestadores de servigco; e outros. Além disso, a Companhia
também tem acgles civis publicas movidas pelo Ministério Publico do Trabalho com
alegacdo de suposto descumprimento de normas trabalhistas, incluindo regras de
trabalho e seguranca, condi¢gfes de trabalho e ambiente de trabalho; Existem Termos de

Ajustamento de Conduta assinados com as autoridades brasileiras.

b) Perdas possiveis

Os principais processos para 0s quais consideramos o0 risco de perda possivel sdo

descritos abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
Tributarios 4.494.704 4.499.830 8.668.442 8.404.359
Civeis, ambientais e regulatorios 882.216 820.890 1.616.933 1.524.691
Trabalhistas 56.635 97.952 103.132 145.567
5.433.555 5.418.672 10.388.507 10.074.617
Tributarios:
Controladora Consolidado
30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018
ICMS— Imposto sobre circulagdo 1.535.534 1.542.607 2.011.581 1.978.627

de mercadorias
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IRPJ/CSLL 696.126 660.208 3.115.094 2.867.881
PIS e COFINS 1.362.505 1.327.528 1.366.166 1.344.012
IRRF 1.331 1.314 893.198 871.009
INSS 166.455 208.450 220.206 260.712
IPI (i) 312.402 360.398 449.761 490.500
MP 470 — Parcelamentos de débitos 111.865 185.236 111.865 185.236
Compensagdes com crédito IPl — IN 67/98 136.373 134.642 136.373 134.642
Outros 172.113 79.447 364.198 271.740
4.494.704 4.499.830 8.668.442 8.404.359

0] A reducdo nos montantes de IPI, classificados como de perda possivel, durante o

periodo findo em 30 de setembro de 2019, é relacionada a decisdo de provisdo dos
processos no mesmo periodo, conforme descrito acima na segcédo “a) — Perdas

provaveis — Tributario”.

14 Patrimdnio liguido

a) Capital social

O capital subscrito de R$ 5.045.214, inteiramente integralizado, é representado por
407.904.353 ag¢0Oes ordinérias nominativas em 30 de setembro de 2019 (R$ 4.418.476 em
31 dezembro de 2018), escriturais e sem valor nominal. Conforme estatuto, o capital social

autorizado pode ser aumentado até o limite de R$ 6.000.000.

O capital social da Companhia é composto pelo seguinte:

Ac¢des Ordinérias

Acioni Quantidade %
cionistas
Cosan Limited 236.515.386 59,29%
Outros Acionistas Controladores 4.028 0,00%
Administradores 576.208 0,14%
Free Float 155.562.840 39,00%
Total de a¢6es em circulacao 392.658.462 98,43%
Acbes em Tesouraria 6.245.891 1,57%
Total 398.904.353 100,00%

b) Acdes em tesouraria

&C cosan
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Em 30 de setembro de 2019, a Companhia possuia 6.245.891 acdes em tesouraria
(15.388.271 acbes em 31 de dezembro de 2018), cujo preco de mercado era de R$ 53,20

(R$ 33,46 em 31 de dezembro de 2018). Essa redugdo refere—se ao cancelamento de

9.000.000 ac¢des, conforme Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 26

de abril de 2019 e entrega de 142.380 ac¢lBes para os membros dos planos de

remuneragdo baseada em acdes. No trimestre houve adicdo de 1.908.783 acdes em

tesouraria conforme nota explicativa 5.4, representando o montante de R$ 19.353.

c) Aumento de capital no periodo

Em abril de 2019 foi deliberado aumento de capital social, através da capitalizagéo de

parte de saldo existente em reservas, no total de R$ 626.738.

d) Outros resultados abrangentes

Diferengas cambiais de conversdo de operagdes no exterior
Resultado de hedge accounting de fluxo de caixa em controladas em
conjunto

Perdas atuariais com plano de beneficios definido, liquido de imposto
Instrumentos financeiros com subsidiarias

Variacgao liquida no valor justo de ativos financeiros, liquido de
impostos

Total

Atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Diferengas cambiais de conversdo de operagdes no exterior
Resultado de hedge accounting de fluxo de caixa em controladas em
conjunto

Perdas atuariais com plano de beneficios definido, liquido de imposto
Instrumentos financeiros com subsidiarias

Variacao liquida no valor justo de ativos financeiros, liquido de
impostos

Total

Atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Consolidado

Resultado

31/12/2018 abrangente 30/09/2019

(34.921) 108.318 73.397
22.207 (250.277) (228.070)
(121.243) — (121.243)
(45.631) — (45.631)

25.787 105 25.892
(153.801) (141.854) (295.655)
(95.994) (133.499) (229.493)
(57.807) (8.355) (66.162)

Consolidado
Resultado
31/12/2017 abrangente 30/09/2018

(33.014) (80.795) (113.809)
15.325 (112.937) (97.612)
(65.344) — (65.344)

15.001 — 15.001

25.554 84 25.638
(42.478) (193.648) (236.126)
(55.646) (193.648) (249.294)

13.168 — 13.168
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15 Lucro por acao

A tabela a seguir apresenta o calculo do lucro por acdo (em milhares de reais, exceto 0s

valores por acao):

Resultado liquido atribuivel a
detentores de a¢gdes ordinérias - basico

Efeito da diluigao:
Efeito de diluicao do plano de opgdes de agbes
da subsidiaria

Resultado atribuivel a detentores de acdes ordinarias

ajustado pelo efeito da diluigédo

Média ponderada do nimero de agdes ordinéarias
em circulagéo - basico (em milhares de agdes)

Efeito da dilui¢ao:
Efeito de diluicdo do plano de opcdes de agbes
Efeito de diluicdo de recompra de agbes

Média ponderada do nimero de acdes ordinarias
em circulagéo - diluido (em milhares de agdes)

Resultado basico por agdo ordinaria:

Resultado diluido por agéo ordinaria:

16 Receita operacional liquida

01/07/2019 01/01/2019 01/07/2018 01/01/2018
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 3010012018
818.885 1.632.861 43.942 325.315
(934) (1.876) (483)
817.951 1.630.985 43.709 324.832
392.750 — 395076 —  396.124 —  403.256
1.324 — 804 — 778 — 747
394.074 395.880 396.902 404.003
R$ 2,08500 R$ 4,13303 0,11093 R$ 0,80672
R$ 2,07563 R$ 4,11990 0,11013 R$ 0,80403

A sequir, é apresentada uma analise da receita da Companhia:

Consolidado

01/07/2019 a

01/01/2019 a

01/07/2018 a

01/01/2018 a

Receita bruta na venda de produtos
e servigos

Receita de construgéo

Impostos e dedugdes sobre vendas

Receita operacional liquida

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
4.442.174 12.201.936 3.593.907 9.325.900
199.730 541.780 106.781 292.451
(955.657) (2.619.498) (787.783) (2.130.100)
3.686.247 10.124.218 2.912.905 7.488.251
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Na tabela a seguir, a receita € desagregada por linhas de produtos e servigos e pelo tempo de

reconhecimento no tempo:

Momento especifico no tempo
Comgéas — Distribuigdo de géas

Moove — Lubrificantes, 6leo basico e servigos

Outros
Ao longo do tempo

Comgéas — Receita de construgdo
Moove — Servigos

Total das receitas liquidas

Consolidado

01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
2.367.022 6.398.122 1.773.181 4.582.588
1.083.517 3.106.661 1.004.507 2.538.685

18.781 44.796 21.429 50.461
3.469.320 9.549.579 2.799.117 7.171.734
199.730 541.780 106.781 292.451
17.197 32.859 7.007 24.066
216.927 574.639 113.788 316.517
3.686.247 10.124.218 2.912.905 7.488.251

17 Custos e despesas por natureza

Os custos e despesas sdo apresentadas na demonstracdo do resultado por funcdo. A
reconciliagdo do resultado por natureza / finalidade é a seguinte:

Controladora
01/01/2019 a 01/07/2018 a

01/07/2019 a 01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Despesas com servicos de terceiros (7.436) (19.311) (8.744) (20.750)

Despesas com pessoal (43.419) (72.486) (12.316) (36.480)

Depreciacdo e amortiza¢éo (2.456) (8.702) (1.301) (3.963)

Outras despesas (14.706) (39.175) (4.213) (16.492)

(68.017) (139.674) (26.574) (77.685)

Gerais e administrativas (68.017) (139.674) (26.574) (77.685)

(68.017) (139.674) (26.574) (77.685)

Consolidado
01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018

Matéria—prima (i) (2.113.784) (6.036.232) (1.842.014) (4.555.968)
Material de uso e consumo na prestagao

de servigo — = (19.089) (57.947)

Custo de construcao (199.730) (541.780) (106.781) (292.451)

Despesas com servicos de terceiros (85.179) (211.420) (63.932) (185.986)

Despesas com pessoal (183.732) (483.245) (145.366) (378.869)

Despesa com transporte (231.048) (642.093) (229.235) (638.443)

Depreciagéo e amortizagdo (126.367) (404.911) (134.221) (408.080)

Outras despesas (115.559) (267.389) (86.057) (204.477)

(3.055.399) (8.587.070) (2.626.695) (6.722.221)

Custo dos produtos vendidos e dos (2.541.397) (7.202.487) (2.218.954) (5.546.447)

servigcos prestados
Despesas com vendas (294.001) (830.343) (253.206) (739.572)
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Gerais e administrativas

(220.001)

(554.240) (154.535)

(436.202)

(3.055.399)

(8.587.070) (2.626.695)

(6.722.221)

(i) O aumento dos custos com matéria-prima, durante o periodo findo em 30 de setembro de

2019, refere—se, basicamente, ao incremento no custo unitario do gas das operacdes do

segmento Comgas.

18 Outras (despesas) receitas, liquidas

Cessao de direitos creditorios @

Créditos fiscais extemporaneos

Ganho com agéo indenizatéria de preco

Resultado nas alienacdes e baixas de ativo

imobilizado e intangivel

Efeito liquido das demandas judiciais,
recobraveis e parcelamento tributario

Outros

Cesséo de direitos creditdrios @

Créditos fiscais extemporaneos

Ganho com agao indenizatdria de prego

Resultado nas alienag@es e baixas de ativo

imobilizado e intangivel

Crédito fiscal

Efeito liquido das demandas judiciais,
recobraveis e parcelamento tributario

Outros

® Vide nota 5.9

19 Resultados financeiro liguido

Controladora

01/07/2019 a

01/01/2019 a 01/07/2018 a

01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
400.000 400.000 — —
128.843 197.094 — —

— 50.284 — —
693 4.248 — _
(3.643) (28.720) (8.514) (23.122)
(5.783) (90.970) (4.919) (10.987)
520.110 531.936 (13.433) (34.109)
Consolidado
01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
400.000 400.000 — —
166.143 220.867 — —

— 50.284
(10.899) (18.929) (3.373) (9.193)
(34) (34) — —
(4.822) (30.100) (14.757) (30.098)
(49.145) (95.520) (22.076) (35.896)
501.243 526.568 (40.206) (75.187)

Os detalhes das receitas e custos financeiros séo os seguintes:

Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetaria
Resultado com derivativos e valor justo

Controladora

01/07/2019 a

01/01/2019 a 01/07/2018 a

01/01/2018 a

30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
(28.142) (64.003) — —
350.141 580.505 210.910 562.352
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Amortizagao do gasto de captacédo (950) (2.237) (31) (123)
321.049 514.265 210.879 562.229

Rendimento de aplicag&o financeira e variagdo

. ) 5.304 32.829 15.113 49.516
cambial de caixa
5.304 32.829 15.113 49.516

Custo dadivida, liquida 326.353 547.094 225.992 611.745
Outros encargos e variag6es monetarias

Juros sobre outros recebiveis (i) 9.397 49.711 1.399 8.762

Atualizac&o de outros ativos financeiros 103.910 198.985 22.431 51.233

Juros sobre capital proprio 18.950 62.450 24.000 63.500

Juros sobre outras obrigacdes (18.808) (87.195) (62.569) (118.672)

Despesas bancérias e outros (1.864) (19.154) (6.076) (15.727)

Variacdo cambial liquida (456.523) (585.504) (226.180) (1.025.894)

(344.938) (380.707) (246.995) (1.036.798)

Resultado financeiro, liquido (18.585) 166.387 (21.003) (425.053)
Reconciliagédo

Despesas financeiras (94.958) (377.883) (135.817) (319.894)

Receitas financeiras 140.142 348.751 63.767 175.780

Variacdo cambial liquida (402.205) (350.791) (165.133) (779.562)

Efeito liquido dos derivativos 338.436 546.310 216.180 498.623
Resultado financeiro, liquido (18.585) 166.387 (21.003) (425.053)

Consolidado

01/07/2019 a 01/01/2019 a 01/07/2018 a 01/01/2018 a
30/09/2019 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2018
Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetaria (178.312) (540.648) (182.287) (509.844)
Variacdo cambial liquida sobre dividas (489.784) (447.541) (234.019) (1.063.665)
Resultado com derivativos e valor justo 379.771 427.929 165.883 717.771
Amortizagdo do gasto de captagdo (1.150) (2.823) (289) (803)
Fiangas e garantias sobre divida (4.580) (15.994) (6.776) (20.986)
(294.055) (579.077) (257.488) (877.527)
Rendimento de aplicagdo financeira e variagdo
cambial de caixa 116.138 218.524 79.310 271.386
116.138 218.524 79.310 271.386
Custo da divida, liquida (177.917) (360.553) (178.178) (606.141)
Outros encargos e variag6es monetarias
Juros sobre outros recebiveis (i) 59.243 153.263 12.211 64.173
Atualizac&o de outros ativos financeiros 103.910 198.985 22.431 51.233
Juros sobre outras obrigacdes (49.278) (167.409) (92.505) (164.479)
Despesas bancérias e outros (4.517) (24.334) (11.882) (31.217)
Variagdo cambial liquida (65.592) (46.583) (3.453) (34.038)
43.766 113.922 (73.198) (114.328)
Resultado financeiro, liquido (134.151) (246.631) (251.376) (720.469)
Reconciliagcao
Despesas financeiras (299.952) (1.034.831) (427.350) (748.018)
Receitas financeiras 246.307 568.794 142.895 388.123
Variacdo cambial liquida (497.990) (441.116) (221.387) (1.012.142)
Efeito liquido dos derivativos 417.484 660.522 254.466 651.568

Resultado financeiro, liquido (134.151) (246.631) (251.376) (720.469)
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

0] O principal impacto neste saldo refere-se ao reconhecimento de atualizagdo financeira sobre
créditos extemporaneos (nota 6).

20 Gestao de risco financeiro

a) Risco de mercado
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicdes

ao risco de mercado dentro de parametros aceitaveis, otimizando o retorno.

i. Risco cambial
Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentava

a seguinte exposicdo liquida a variacdo cambial dos ativos e passivos

denominados em ddlares norte-americanos:

30/09/2019  31/12/2018

Caixa e equivalentes de caixa 439.127 497.968
Contas a receber de clientes 6.763 31.380
Fornecedores (106.504) (219.717)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (6.775.950) (6.279.659)
Contraprestacéo a pagar (77.400) (119.825)
Instrumentos financeiros derivativos 4.911.438 4.670.955
Risco cambial liquido (1.602.526) (1.418.898)

A sensibilidade do resultado as mudancas nas taxas de cambio decorre
principalmente de instrumentos financeiros denominados em délares e o impacto
em outros componentes do patriménio vem de contratos de céambio futuros
estrangeiros designados como hedge de fluxo de caixa através de suas joint

ventures.

Um fortalecimento (enfraquecimento) razoavelmente possivel do Real em relacéao
aos dolares norte-americanos, em 30 de setembro de 2019, teria afetado a
mensuracgdo de instrumentos financeiros denominados em moeda estrangeira e o

patrimonio liquido afetado e o resultado pelas quantias indicadas abaixo:

Cenério
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(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Instrumento Provavel 25% 50% —25% —50%

Caixa e equivalentes de caixa (20.499) 104.657 209.314 (104.657) (209.314)
Contas a receber de clientes (320) 1.628 3.255 (1.628) (3.255)
Empréstimos, financiamentos e debéntures 316.320 (1.614.959) (3.229.917) 1.614.959  3.229.917
Contraprestacéo a pagar 3.614 (18.447) (36.894) 18.447 36.894
Fornecedores 4971 (25.383) (50.766) 25.383 50.766)
Instrumentos financeiros derivativos (195.564) 1.236.733 2.472.563 (1.234.928) (2.470.758)
Impactos de (perda) ou ganhos 108.522 (315.771) (632.445) 317.576 634.250

O cenario provavel foi definido com base nas taxas de mercado de ddlares norte-
americanos projetados para 31 de dezembro de 2019, que determina o valor justo
dos derivativos naquela data. Cenarios estressados (efeitos positivos e negativos,
antes dos impostos) foram definidos com base em impactos adversos de 25% e
de 50% nas taxas de cambio de ddlar norte-americano usados no cenario

provavel.

Com base nos instrumentos financeiros denominados em ddélares norte-
americanos, levantados em 30 de setembro de 2019, a Companhia realizou uma
andlise de sensibilidade com aumento e diminuicdo das taxas de cémbio
(R$/U.S.$) de 25% e 50%. O cenario provavel considera proje¢des, realizadas por
consultoria especializada, para as taxas de cambio em 12 meses, como segue:
Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/USS)
Cenario

30/09/2019 Provéavel 25% 50% —25% —50%
Délar 4,1644 3,9700 4,9625 5,9550 2,9775 1,9850

ii. Risco dataxade juros
A Companhia e suas subsidiarias monitoram as flutuagbes nas taxas de juros
variaveis relacionadas com seus empréstimos e usam instrumentos derivativos

para minimizar os riscos de flutuagéo das taxas de juros variaveis.

Uma analise de sensibilidade sobre as taxas de juros de empréstimos e
financiamentos em compensacdo dos investimentos em CDI com aumentos e

reducdes antes dos impostos de 25% e 50% ¢é apresentada abaixo:

Cenario
Provavel 25% 50% —25% —50%
Caixa e equivalentes de caixa 132.327 33.082 66.163 (33.082) (66.163)
Titulos e valores mobiliarios 57.339 14.335 28.670 (14.335) (28.670)
Ativo de contraprestacéo 4.496 318 381 (191) (127)

Instrumentos financeiros derivativos (42.713) 450.430 843.136) 474.953 1.021.765
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Empréstimos, financiamentos e
debéntures (583.579) (51.668) (103.335) 51.668 103.335
Impactos de (perda) ou ganhos (432.130) (454.363) (851.257) 479.013 1.030.140

O cenario provavel considera a taxa de juros estimada, feita por uma terceira
parte especializada e o Banco Central do Brasil, ou BACEN, como segue:

Andlise de sensibilidade das taxas de juros

Cenario
Provéavel 25% 50% —25% —50%
SELIC 4,90% 6,13% 7,35% 3,68% 2,45%
CDI 4,90% 6,13% 7,35% 3,68% 2,45%
TJILP462 (TILP + 1% a.a.) 6,20% 7,50% 8,80% 4,90% 3,60%
TILP 5,20% 6,50% 7,80% 3,90% 2,60%
IGPM 3,79% 4,74% 5,69% 2,84% 1,90%
IPCA 3,85% 4,81% 5,77% 2,89% 1,92%
Fed Funds 1,40% 1,75% 2,10% 1,05% 0,70%
Libor 1,38% 1,73% 2,07% 1,04% 0,69%

b) Risco de crédito
As operacdes regulares da empresa expdem—no a potenciais incumprimentos quando
clientes, fornecedores e contrapartes ndo conseguem cumprir 0S Seus compromissos
financeiros ou outros. A Companhia procura mitigar esse risco realizando transagfes com
um conjunto diversificado de contrapartes. No entanto, a Companhia continua sujeita a
falhas financeiras inesperadas de terceiros que poderiam interromper suas operagoes. A

exposicao ao risco de crédito foi a seguinte:

30/09/2019 31/12/2018

Caixa e equivalentes de caixa 3.572.908 2.696.947
Titulos e valores mobiliarios 1.170.185 1.359.232
Contas a receber de clientes 1.598.298 1.150.130
Ativo de contraprestacéo 145.761 —
Instrumentos financeiros derivativos 2.144.498 1.515.882
Recebiveis de partes relacionadas 242.580 132.798
Dividendos a receber 22.422 27.309

8.896.652 6.882.298

A Companhia estad exposta a riscos relacionados as suas atividades de

administragdo de caixa e investimentos temporarios.

Os ativos liquidos séo investidos principalmente em titulos publicos de segurancga e
outros investimentos em bancos com grau minimo de “A”. O risco de crédito de saldos
com bancos e instituicdes financeiras é gerenciado pelo departamento de tesouraria de

acordo com a politica da Companhia.
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Os investimentos de fundos excedentes sdo feitos apenas com contrapartes
aprovadas e dentro dos limites de crédito atribuidos a cada contraparte. Os limites de
crédito de contraparte séo revisados anualmente e podem ser atualizados ao longo do
ano. Os limites séo definidos para minimizar a concentragdo de riscos e, portanto, mitigar
a perda financeira por meio de falha da contraparte em efetuar pagamentos. O risco de
crédito de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, caixa restrito e

instrumentos financeiros derivativos é determinado por agéncias de classificacdo

amplamente aceitas pelo mercado e estéo dispostos da seguinte forma:

30/09/2019 31/12/2018
AAA 5.409.432 4.302.309
AA 1.478.159 1.269.752

c) Risco de liquidez
A abordagem da Companhia em administrar a liquidez é assegurar liquidez suficiente para
cumprir seus passivos quando vencerem, em condi¢des normais e de estresse, sem

incorrer em perdas inaceitaveis ou em arriscar danos a reputacao da Companhia.

Os passivos financeiros da Companhia classificados por datas de vencimento (com base

nos fluxos de caixa ndo descontados contratados) sdo os seguintes:

30/09/2019  31/12/2018

A mais de 5

Até 1 ano Dela?2anos De3ab5anos anos Total Total
Empréstimos, financiamentos e
debéntures (1.621.047) (1.284.026) (4.789.195)  (7.040.541) (13.859.253) (15.405.314)
Fornecedores (1.763.133) — — — (1.763.133) (1.472.203)
Arrendamentos (14.066) (12.562) (36.202) (25.172) (88.002) -
Outros passivos financeiros (104.490) — — — (104.490) (117.997)
Pagaveis a partes relacionadas (261.982) — — — (261.982) (207.989)
Parcelamento de débitos tributarios (6.000) (6.002) (17.313) (170.939) (200.254) (221.299)
Dividendos a pagar (13.753) — — — (13.753) (427.232)
Instrumentos financeiros
derivativos 296.380 161.046 593.630 1.641.669 2.692.725 2.303.489

(3.488.001)  (1.141.544)  (4.249.080)  (5.594.983) (14.473.698) (15.548.545)I

21 Obrigacg6es de beneficio pdés-emprego

Consolidado
30/09/2019 31/12/2018
Futura 81.253 75.298
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Futura Il 257 205
Comgas 516.533 504.320
598.043 579.823

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2019, os valores das contribuicBes das
patrocinadoras para os planos totalizaram R$ 26.989 (R$23.645 para o periodo findo em 30 de
setembro de 2018).

22 Pagamento com base em agdes

Os planos sédo administrados pelo Conselho de Administracdo da Companhia, a seu
critério, por um Comité, dentro dos limites estabelecidos nas diretrizes para a elaboracédo e

estruturacdo de cada plano e na legislacdo aplicavel.

Os seguintes acordos de pagamento baseados em acgodes:

i. Plano de opcéo de compra de acbes
Em 21 de maio de 2019, o Conselho de Administracéo aprovou a substituicdo das
5.029.000 opgdes dos planos de opgdo de compra de acgbes para o plano de
remuneracdo baseado em acdes, cujos participantes poderdo optar pela adesao
voluntaria. No caso de adeséao de todos os participantes do Plano de Opcéo, seréo
outorgadas 2.396.110 a¢des da Companhia em substituicdo as op¢bes atualmente
existentes e remensurado o valor justo. Na modificacdo foi apurado custo
incremental no montante de R$ 52.897, dos quais R$ 29.294 foram reconhecidos
imediatamente no resultado e R$ 23.603 serdo reconhecidos ao longo do vesting

de cada programa.

Valor justo
Expectativas na data de
Tipo de programa / Data de exercicio Acdes Exercidas / outorga -
da outorga Empresa (anos) outorgada canceladas Substituicdo Disponiveis R$
Plano de opcéo de compra
de acbes
18/08/2011 — (A) © Cosan S.A. la7 4.825.000 (4.825.000) — — 6,80
18/08/2011 — (B) ® Cosan S.A. lail2 5.000.000 (2.500.000) (2.500.000) — 8,15
12/12/2012 — (C) ® Cosan S.A. lav7 700.000 (560.000) (140.000) — 10,10
24/04/2013 © Cosan S.A. 5a7 970.000 (120.000) (850.000) — 17,95
25/04/2014 © Cosan S.A. 5a7 960.000 (80.000) (880.000) — 15,67

31/08/2015 © Cosan S.A. 5a7 759.000 (100.000) (659.000) — 7,67
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13.214.000 (8.185.000) ~ (5.029.000) -

0] As 5.029.000 opcgdes originalmente concedidas no ambito do Programa de Opcédo de
Compra de Acles outorgado, foram substituidas por 2.396.110 acdes do Programa de
Remuneracdo Baseado em Acdes outorgado em 01 de julho de 2019, que serdo entregues
ao final dos prazos dos programas originais.

ii. Plano de remuneracdo baseado em acbes

Exercidas /
Expectativas canceladas Valor justo na
Tipo de programa / Data da de exercicio Acbes / data de
outorga Empresa (anos) outorgada transferidas  Disponiveis outorga— R$
Plano de remuneragéo baseado
em acdes
20/04/2017 Comgés 5 61.300 (4.725) 56.575 47,80
12/08/2017 Comgés 5 97.780 (6.000) 91.780 54,25
01/08/2018 Comgés 5 96.787 — 96.787 59,66
31/07/2019 Comgés 5 83.683 — 83.683 79,00
Subtotal Comgas 339.550 (10.725) 328.825
27/04/2017 Cosan S.A. 5 274.000 (71.700) 202.300 37,00
31/07/2017 Cosan S.A. 5 298.107 (78.948) 219.159 32,22
31/07/2018 Cosan S.A. 5 210.602 — 210.602 38,61
31/07/2019 Cosan S.A. 5 31.031 — 31.031 49,85
Subtotal Cosan S.A. 813.740 (150.648) 663.092
Total 1.153.290 (161.373) 991.917
Plano de remuneragéo baseado
em a¢gdes — Modificagédo
18/08/2011 — (B) ® Cosan S.A. lal2 1.501.626 (1.050.752) 450.874 47,70
12/12/2012 — (C) Cosan S.A. la7 24.647 (24.647) — 47,70
24/04/2013 Cosan S.A. 5a7 122.123 (83.807) 38.316 47,70
25/04/2014 Cosan S.A. 5a7 283.808 (194.208) 89.600 47,70
31/08/2015 Cosan S.A. 5a7 463.906 (157.242) 306.664 47,70
2.396.110 (1.510.656) 885.454
Total 3.549.400 (1.672.029) 1.877.371
0] Houve liquidacdo de 661.620 acdes em caixa no montante de R$ 45.777 e entrega de

389.132 a¢bes com impactos no patrimdnio liquido no montante de R$ 16.322.

a) Reconciliacdo de a¢cGes outorgadas em circulacao
O movimento no numero de prémios em aberto e seus pregcos de exercicio médios

ponderados relacionados séo os seguintes:

Plano de
Plano de opgéao remuneragao Preco de
de comprade baseado em exercicio médio
acOes acOes Total ponderado
Saldo em 31 de dezembro de 2018 5.029.000 902.228 5.931.228 30,21
Outorgado — 114.714 114.714 —
Exercido (18.261) (1.524.633) (1.542.894) —

Transferidas (i) (2.396.110) 2.396.110 — —




Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

Cancelada (2.614.629) (11.048) (2.625.677) —
Saldo em 30 de setembro de 2019 — 1.877.371 1.877.371 —

b) Despesareconhecida no resultado

A despesa de remuneracdo baseada em acdes incluida na demonstracao do resultado

para os periodos findos em 30 de setembro de 2019 e 2018 foi a seguinte:

Plano de opcéo Plano de
de comprade remuneracao
acles baseado em ac¢des Total
Periodo findo em 30/09/2018 3.109 3.731 6.840
Periodo findo em 30/09/2019 ® 1.627 32.890 34.517
0] Ha reconhecimento de custo incremental no resultado do periodo.

23 Eventos subsequentes

23.1 Debéntures Comgas

Em 08 de outubro de 2019, foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administracdo a realizacdo de oferta publica da 82 (oitava) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicdo, de 2.000 (duas mil)
debéntures, todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1.000.000
(um milhdo de reais) na data de emissdo, perfazendo o montante total de R$
2.000.000.000 (dois bilhdes de reais), a ser realizada em conformidade com os

procedimentos da Instrucdo CVM 476. Referida emisséo foi liquidada no dia 25 de

outubro de 2019, quando os recursos financeiros foram disponibilizados para a Comgas.




Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outra forma indicado)

23.2 Liquidacao cesséo de direitos creditorios

Em 29 de outubro de 2019 a Companhia recebeu R$ 400.000 referentes a
liguidag&o da cesséo de direitos creditorios decorrente de acéo indenizatéria em face da
Unido (nota 5.9).

23.3 Criacdo de Join Venture pela controlada em conjunto Raizen

Combustiveis S.A.

Em 1° de novembro de 2019 foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econbmica a transacdo para formagdo de uma Joint-Venture, denominada Rede
Integrada de Conveniéncia e Proximidade S.A, entre a controlada em conjunto Raizen

Combustiveis S.A. e Femsa Comércio S.A. e C.V. com aquisicdo de 50% da Joint-

Venture pela Femsa pelo Entreprise Value equivalente a participacdo adquirida de R$
561 milhdes.
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Séo Paulo, 11 de novembro de 2019 — A COSAN S.A. (B3: CSAN3) anuncia hoje seus resultados referentes ao
terceiro trimestre (julho, agosto e setembro) de 2019 (3T19). O resultado é apresentado de forma consolidada, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais (IFRS). As comparac¢fes realizadas
neste relatério levam em consideracéo o 3T19 e o 3T18, exceto quando indicado de outra forma.

Destaques do 3T19

Cosan apresentou EBITDA ajustado proforma de
R$ 1,6 bilhdo (+30%) e lucro liquido de R$ 819 milhdes.
A geracdo de caixa operacional proforma atingiu R$ 1,4
bilhdo e a alavancagem caiu para 1,9x divida
liquida/EBITDA proforma® ao final do periodo.

Raizen Combustiveis Brasil alcancou EBITDA
ajustado de R$ 640 milhdes (-6%) e crescimento de 5%
no volume de vendas.

Raizen Combustiveis Argentina atingiu EBITDA
ajustado de USD 6 milhdes (R$ 21 milhdes), afetado
pelo congelamento de precos.

Raizen Energia apresentou moagem de 26,7 milhdes
de toneladas de cana (+10%), em linha com o esperado
para o ano-safra. O EBITDA ajustado foi de R$ 848
milhdes (+32%), reflexo de melhores precos de venda
e maior volume de etanol proprio vendido.

Comgas entregou EBITDA normalizado ajustado de
R$ 653 milhdes (+20%), com expansdao de 5% no
volume residencial distribuido.

Moove alcancou EBITDA ajustado de R$ 80 milhdes
(+33%), refletindo o maior volume vendido (+16%) em
todos os mercados de atuacao.

Sumario Executivo - Cosan Proformat 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (ul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Receita Liquida 18.861,0 15.419,4 22,3% 17.650,5 6,9%
Lucro Bruto 1.934,3 1.304,9 48,2% 1.752,0 10,4%
EBITDA 2.187,9 930,8 n/a 1.409,6 55,2%
EBITDA Ajustado? 1.563,7 1.205,4 29,7% 1.181,9 32,3%
Lucro Liquido 818,9 43,9 n/a 418,3 95,8%
Lucro Liquido Ajustado 460,8 172,9 n/a 315,1 46,2%
Investimentos3 681,0 479,7 42,0% 659,1 3,3%
Geragdo (Consumo) de Caixa* 677,6 829,4 -18,3% (370,8) n/a
Divida Liquida® 12.958,5 11.350,1 14,2% 12.874,9 0,6%
Alavancagem (Divida Liquida/EBITDA LTM)® 1,9x 2,0x -0,1x 2,1x -0,2x

Nota 1: Considera a consolidacédo de 50% dos resultados da Raizen Combustiveis e Raizen Energia.

Nota 2: EBITDA Ajustado exclui os efeitos pontuais incorridos nos trimestres, detalhados na pagina 6 deste relatério.

Nota 3: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes na Raizen Combustiveis e na Comgas.

Nota 4: Geracao de Caixa Livre Proforma para acionistas, antes de dividendos pagos (Free Cash Flow to Equity).

Nota 5: Inclui as obrigacdes com acionistas preferencialistas em subsidiarias e exclui os passivos de arrendamentos (IFRS 16).

Nota 6: Considera Divida Liquida e EBITDA LTM normalizados pelo efeito da Conta Corrente Regulatéria (CCR) da Comgas e ajustados pelos passivos de

arrendamentos (IFRS 16).

Teleconferéncia de Resultados
12 de novembro de 2019 (terca-feira)

Inglés (disponivel tradugcao simultanea para portugués)
Horario: 10h30 (Brasilia) | 08h30 (Nova York)

Tel (BR): + 55 11 2820 4080
Tel (EUA): +1 646 828 8246
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Website: ri.cosan.com.br
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A. Resultado Cosan Consolidado

Unidades de Negécio

Com o intuito de proporcionar comparabilidade dos resultados em relacao aos periodos anteriores, apresentamos
informacdes financeiras consolidadas em base proforma, isto é, consolidacdo de 100% dos resultados das controladas
diretas e 50% dos resultados da controlada em conjunto Raizen Energia e Raizen Combustiveis. Os dados proforma
séo apresentados com o propésito meramente ilustrativo e ndo devem ser interpretados como uma representacao dos
resultados contabeis.

Desde 0 4T18, o resultado das operacdes da Raizen Argentina é reportado dentro do segmento Raizen Combustiveis.
Por ter como moeda funcional o Délar Americano, os resultados na secéo deste negoécio serdo reportados nesta moeda,
sendo convertidos para Reais apenas para fins de consolidacéo, com a respectiva taxa de cambio do periodo.

As unidades de negécio e a participacdo da Cosan em cada segmento reportavel estao assim organizadas:

iX. Raizen Combustiveis (50%) Distribuicdo de Combustiveis e Downstream Argentina
X. Raizen Energia (50%) Producédo e Comercializacao de Acucar, Etanol e Bioenergia
Xi. Comgés (99%) Distribuicéo de Gas Natural

Xii. Moove (70%) Lubrificantes, Oleos Basicos e Especialidades

Xiii. Cosan Corporativo (100%) Corporativo e Outros Investimentos

As comparacdes realizadas neste relatério levam em consideracdo o 3T19 e o0 3T18, exceto quando indicado de outra
forma.
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Sumario Executivo do 3T19

Num cenario ainda desafiador, a Cosan apresentou um
forte crescimento dos resultados consolidados, ancorado
na consisténcia da estratégia e robustez das operacdes. A
expansao do PIB no ano tem sido modesta, apesar da
reducdo da taxa de juros e no indice de desemprego, além
do controle da inflagdo. O trimestre também foi marcado pela
desvalorizacdo do Real frente ao Délar e oscilac6es nos
precos internacionais de Petréleo e das commodities
agricolas.

O EBITDA ajustado proforma da Cosan S.A. alcancou
R$ 1,6 bilhdo (+30%) no 3T19 refletindo principalmente a
expansao dos resultados da Comgas e da Raizen Energia. O
lucro liquido totalizou R$ 819 milhdes, incluindo o ganho
pontual gerado pela venda de direitos creditérios na Cosan.
A geracao de caixa operacional expandiu para R$ 1,4 bilhao
no periodo, quase 2x superior ao 3T18. E a alavancagem
(divida liquida/EBITDA proforma, normalizada pela Conta
Corrente Regulatéria da Comgas e pelos efeitos de
arrendamentos — IFRS 16) caiu para 1,9x no encerramento
do trimestre.

Raizen Combustiveis

RC Brasil: O EBITDA ajustado do 3T19 totalizou
R$ 640 milhdes (-6%), impactado negativamente pela
movimentag&o dos precos dos produtos ao longo do trimestre
afetando a gestdo de inventario, efeito que foi parcialmente
compensado pelo crescimento nas vendas. Quando
comparado ao 2T19, o EBITDA ajustado apresentou
recuperacdo de 13%, alavancado pelo aumento do volume
(+6%) e melhora do ambiente de mercado. O volume total
vendido do periodo cresceu 5% comparado ao mesmo
periodo do ano anterior, destaque para o ciclo-otto, medido
em gasolina equivalente, que cresceu 7%. No diesel, o
volume 6% superior refletiu mais uma vez a maior demanda
de clientes, principalmente do agronegdcio. Considerando
os efeitos ndo recorrentes destacados neste relatorio de
resultados, o EBITDA do 3T19 foi de R$ 772 milhdes
(+37%).

RC Argentina: O EBITDA ajustado do 3T19 foi de
USD 6 milhdes (R$ 21 milhdes), redugdo em funcéo do
congelamento de precos de combustiveis decretado pelo
governo federal em agosto de 2019, causando perda de
inventario de USD 55 milhdes (R$ 227 milhdes) no periodo.
Apesar do agravamento do cenério politico-econdmico na
Argentina, o volume total de vendas foi 14% superior ao
2T19. Foram processados no periodo 84 mil barris/dia (fator
de utilizac&@o da refinaria de 73%).

Raizen Energia: O EBITDA ajustado do periodo alcancou
R$ 848 milhdes (+32%), em funcdo do maior volume de
venda de etanol préprio com precos de venda superiores ao
mesmo periodo do ano passado, além do melhor preco
realizado de acglcar. Esses efeitos foram parcialmente
compensados pelo menor volume de agucar vendido, em
linha com a estratégia de comercializagdo da safra. A
moagem do 3T19 totalizou 26,7 milhdes de toneladas de
cana (+10%), com recuperacdo de 4% na produtividade do
canavial, compensando o atraso do inicio da safra 2019/20.
Jé& o custo caixa unitario de venda dos produtos proprios foi
afetado principalmente pelo maior CONSECANA no periodo.

Comgas: O EBITDA normalizado ajustado do 3T19
alcancou R$ 653 milhdes (+20%), impulsionado pelo maior
volume vendido no segmento residencial e pela corre¢éo da
inflacdo nas margens. As vendas do segmento industrial
foram afetadas devido a situa¢des adversas que impactaram
a producgéo de grandes clientes. No segmento residencial, o
aumento no volume distribuido reflete a conexdo de 92 mil
clientes nos Ultimos 12 meses. J4 no segmento comercial, a
adicdo de 765 clientes a base foi compensada pela menor
demanda de grandes consumidores.

Moove: O EBITDA ajustado apresentou crescimento
robusto em mais um trimestre, totalizando R$ 80 milhdes
(+33%). A melhor performance do 3T19 se deve ao maior
volume de vendas no periodo (+16%), no Brasil e no exterior,
alavancado pela maturacdo das operagfes internacionais.

Apresentamos a seguir tabelas com as principais métricas operacionais e financeiras dos negocios. Em nosso site de RI
(ri.cosan.com.br), na Central de Resultados, esta disponivel o histérico das informagdes apresentadas. A partir da pagina 18 deste
relatério, apresentamos todas as informagdes financeiras e operacionais.

s
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Métricas Operacionais e Financeiras

Raizen Combustiveis - Brasil

3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Volume Ciclo-Otto (Gasolina+Etanol) ('000 m3) 3.049 2.856 7% 2.977 3%
Volume Gasolina Equivalente’ (‘000 m3) 2.746 2.566 7% 2.675 3%
Volume Diesel (‘000 m) 3.346 3.158 6% 3.094 8%
EBITDA Ajustado® (R$/m3) 91 102 -11% 85 7%
EBIT Ajustado® (R$/m3) 63 76 -17% 56 13%

Nota 7: Soma do volume de gasolina e do volume de etanol ajustado pelo coeficiente energético de 0,7221.
Nota 8: Ajustado pelos efeitos pontuais detalhados na pagina 6 deste relatorio.

Raizen Combustiveis - Argentina

3T19 2T19 Var.%
(jul-set) (abr-jun) 3T19x2T19
Volume processado (‘000 BBL/dia) 84 88 -5%
Volume Vendido Total (‘000 m3) 1.696 1.490 14%
EBITDA Ajustado® (US$ MM) 6 47 -88%

Nota 9: Ajustado pelos efeitos pontuais detalhados na pagina 6 deste relatério.

Raizen Energia
3T19 3T18 Var.%

(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18

Cana Moida (MM ton) 26,7 24,3 10%
ATR/ha € 9,6 4%
Mix de Produgéo Agucar x Etanol 50% x 50% 49% x 51% n/a
EBITDA Ajustado®® (R$ MM) 848 641 32%
Nota 10: Ajustado pelos efeitos pontuais detalhados na pagina 6 deste relatério.
Comgas
3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Volume Vendido (‘MM m3) 1.147 1.209 -5% 1.144 0%
EBITDA Normalizado Ajustado™ (R$ MM) 653 546 20% 583 12%
EBITDA IFRS (R$ MM) 761 388 96% 679 12%
Nota 11: Normalizado pelo efeito da Conta Corrente Regulatéria e ajustado por efeitos destacados na pagina 6 deste relatorio.
Moove
3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Volume Vendido?? ('000 m3) 106 92 16% 102 5%
EBITDA Ajustado®® (R$ MM) 80 60 33% 78 3%

Nota 12: Considera o volume vendido de lubrificantes e 6leo basicos.
Nota 13: Ajustado pelo impacto de arrendamentos (IFRS 16), conforme destacado na pagina 6 deste relatério.

C.
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Resultado Cosan Consolidado

A seguir, apresentamos o resultado do 3T19 por unidade de negécio para todos segmentos detalhados anteriormente. Todas as informacdes refletem 100% de seus desempenhos
financeiros, independentemente da participacdo da Cosan. Para fins de reconciliacdo do EBITDA na coluna “Cosan S.A. Contabil”, os “Ajustes e Eliminagdes” refletem as eliminagdes
das operacdes entre todos os negécios controlados pela Cosan para fins de consolidacgéao.

Resultado por Unidade de Neg6cio4 Cosan Ajustes e Cosan S.A. Ajustes e Consolidado

Comgas Moove

Corporativo  Eliminagcées  (Contabil) Eliminagcdes Proforma

3T19

Receita Liquida 2.585,5 1.100,7 0,0 0,0 3.686,3 22.261,3 3.282,7 7.698,7 (16.621,3) (1.446,5) 18.861,1
Custo de Produtos e Servigos (1.666,2) (875,2) 0,0 0,0 (2.541,4) (21.353,2) (3.147,8) (7.162,7) 15.831,9 1.446,5 (16.926,7)
Lucro Bruto 919,3 225,5 0,0 - 1.144,8 908,1 134,9 536,0 (789,5) - 1.934,3

Margem Bruta (%) 35,6% 20,5% 37,0% 0,0% 31,1% 4,1% 4,1% 7,0% 4,7% 0,0% 10,3%
Despesas com Vendas (154,5) (136,5) (3,0) - (294,0) (381,1) (173,0) (209,9) 382,0 0,3 (675,6)
Despesas Gerais e Administrativas (98,3) (45,1) (76,6) - (220,0) (130,7) (34,9) (172,3) 169,0 - (389,0)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (18,2) 0,1) 519,6 - 501,2 308,9 24,5 84,2 (208,8) (0,3) 709,7
Equivaléncia Patrimonial - (0,0) 558,7 (408,8) 150,0 (0,0) - 12 (0,6) (151,6) 1,1)
Depreciacédo e Amortizacao 112,8 36,2 2,6 - 151,6 67,2 126,7 721,8 (457,8) - 609,5
EBITDA 761,1 80,0 1.001,3 (408,8) 1.433,7 772,4 78,2 961,0 (905,8) (151,6) 2.187,9

Margem EBITDA (%) 29,4% 7,3% n/a n/a 38,9% 3,5% 2,4% 12,5% 5,4% 10,5% 11,6%
Resultado Financeiro (26,7) (50,7) (56,8) - (134,2) (10,3) (149,9) (193,5) 176,9 - (311,0)
IR/ICS (202,4) 1,9 (124,0) - (328,3) (219,4) 21,9 1,7 97,9 - (426,2)
Participacdo de ndo-controladores - (0,9) 1,0 (0,9 0,7) (14,9) - (28,3) 21,6 - (22,3)
Lucro Liquido 419,2 (9,6) 818,9 (409,6) 818,9 460,6 (176,6) 19,2 (151,6) (151,6) 818,9

Resultado por Unidade de Negéciol4 Cosan Ajustes e Cosan S.A. Ajustes e Consolidado

Comgas

Corporativo  Eliminacées  (Contéabil) Eliminacdes Proforma

9M19

Receita Liquida 6.984,4 3.139,5 0,3 0,0 10.124,3 64.320,7 9.495,5 20.902,8 (47.359,5) (3.914,6) 53.569,2
Custo de Produtos e Servigos (4.716,0) (2.486,5) (0,0) (0,0) (7.202,5) (61.683,2) (8.733,2) (19.504,1) 44.960,3 3.914,6 (48.248,2)
Lucro Bruto 2.268,4 653,1 0,3 - 2.921,7 2.637,5 762,4 1.398,7 (2.399,2) - 5.321,0

Margem Bruta (%) 32,5% 20,8% 89,7% 0,0% 28,9% 4,1% 8,0% 6,7% 5,1% 0,0% 9,9%
Despesas com Vendas (455,9) (369,3) (5.2) - (830,3) (1.110,2) (503,3) (617,5) 1.115,5 0,8 (1.945,1)
Despesas Gerais e Administrativas (271,4) (122,5) (160,4) - (554,2) (382,4) (98,2) (447,7) 464,2 - (1.018,4)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 2,7 (0,0) 523,9 - 526,6 686,8 73,3 132,7 (446,4) (0,8) 972,2
Equivaléncia Patrimonial - 0,9 1.453,2 (970,2) 483,9 - - 3,1) 15 (519,0) (36,6)
Depreciacéo e Amortizacéo 343,4 77,3 9,4 - 430,2 218,2 348,8 2.076,6 (1.321,8) - 1.751,9
EBITDA 1.887,3 239,5 1.821,2 (970,2) 2.977,8 2.049,8 583,0 2.539,6 (2.586,2) (519,0) 5.045,0

Margem EBITDA (%) 27,0% 7,6% n/a n/a 29,4% 3,2% 6,1% 12,1% 5,5% 13,3% 9,4%
Resultado Financeiro (116,1) (40,7) (89,9) - (246,6) (83,0) (274,0) (592,5) 4747 - (721,4)
IR/ICS (482,2) (34,8) (90,0) - (607,0) (539,3) 25,2 65,5 2243 - (831,3)
Participacéo de ndo-controladores - (2,5) 1,0 (59,7) (61,1) (50,0) - (42,7) 46,4 - (207,5)
Lucro (Prejuizo) Liquido 945,6 84,2 1.632,9 (1.029,8) 1.632,9 1.159,3 (14,6) (106,6) (519,0) (519,0) 1.632,9

Nota 14: A partir do 1T19, os resultados da Cosan e de suas Unidades de Negdcios foram impactados pela adogéo da nova contabil (IFRS 16), conforme detalhado na nota explicativa n® 3 das demonstragdes financeiras intermediarias
de 30 de setembro de 2019.
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Ajustes - EBITDA e Lucro Liquido

Com o objetivo de manter uma base de comparacdo normalizada, apresentamos abaixo a descricdo dos efeitos
pontuais ndo recorrentes por linha de negdcio, além dos ajustes ja destacados no quadro, seguindo os seguintes
critérios:

© Raizen Combustiveis:
o 3T19: (i) recuperacao fiscal; e (ii) resultado néo realizado em operacdes entre a Raizen Combustiveis
e a Raizen Energia;
o 3T18: resultado ndo realizado em operacdes entre a Raizen Combustiveis e a Raizen Energia;

© Raizen Energia:
o 3T19 e 3T18: resultado néo realizado entre Raizen Energia e Raizen Combustiveis.

© Cosan Corporativo:
o 3T19: cessao de direitos creditorios.

EBITDA Proforma Lucro Liquido (Prejuizo)

3T19 3T18 Var. %
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18

EBITDA Ajustado 3T19 3T18 Var. %
R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18

Valor antes dos ajustes 2.187,9 930,8 n/a 818,9 43,9 n/a
Raizen Combustiveis Brasil (50%) (66,1) 60,5 n/a (82,1) 4,1) n/a
Vendas de Ativos 3,1) 0,4 n/a (2,0) 0,2 n/a
Ativos decorrentes de contratos com clientes 69,7 66,7 4,5% - - n/a
Arrendamentos (IFRS 16) (3,9) - n/a 4,9 - n/a
Efeitos Pontuais (128,8) (6,6) n/a (85,0) 4,3) n/a
Raizen Combustiveis Argentina (50%) (28,6) - n/a (2,9) - n/a
Arrendamentos (IFRS 16) (28,6) - n/a (2,9) - n/a
Raizen Energia (50%) (56,7) 56,1 n/a 37,6 49,5 -24,1%
Variagdo do Ativo Bioldgico 53,0 81,1 -34,6% 35,0 53,5 -34,6%
Ajuste do efeito cambio no agucar - (18,9) n/a - - n/a
Arrendamentos (IFRS 16) (114,2) - n/a 0,4) - n/a
Efeitos Pontuais 4.4 (6,1) n/a 2,9 (4,0) n/a
Comgas (99%*°) (108,3) 158,0 n/a (70,7) 83,5 n/a
Conta Corrente Regulatéria (108,8) 158,0 n/a (71,2) 83,5 n/a
Arrendamentos (IFRS 16) 0,5 - n/a 0,5 - n/a
Moove (70%%°) (0,4) - n/a 0,1) - n/a
Arrendamentos (IFRS 16) 0,4) - n/a 0,1) - n/a
Cosan Corporativo (364,0) - n/a (239,8) - n/a
Arrendamentos (IFRS 16) (1,0) - n/a 0,2) - n/a
Efeitos Pontuais (363,0) - n/a (239,6) - n/a
Valor ap6s ajustes 1.563,7 1.205,4 29,7% 460,8 172,9 n/a

Nota 15: Considera 100% dos resultados da Comgas e da Moove na consolidagdo do EBITDA, porém, para fins de lucro liquido, considera a participagdo direta nos
negocios.



Relatorio de Resultados
Cosan S.A. | 3° Trimestre de 2019

B. Resultado por Unidade de Negdcio

B.1.1 Raizen Combustiveis — Brasil (“RC Brasil”’)

O volume de vendas de combustiveis!® do 3T19 cresceu 4% no mercado brasileiro (base ANP), reflexo da recuperacéo,
ainda que lenta, da atividade econémica no pais. O destaque do periodo foram as vendas de ciclo-otto, que
apresentaram 6% de expanséo frente ao 3T18, mesmo quando medida em gasolina equivalente. No diesel, o volume
distribuido foi 3% superior ao mesmo trimestre do ano anterior. Ja4 0 segmento de aviacdo sofreu queda de 5% no
periodo.

Volumes Vendidos?? 3T19 3T18 Var.% 2T19 \ Var.%

000 m3 (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

Volume total 7.033 6.669 5,4% 6.666 5,5%
Etanol 1.091 1.047 4,2% 1.085 0,5%
Gasolina 1.958 1.810 8,2% 1.892 3,5%
Diesel 3.346 3.158 5,9% 3.094 8,1%
Aviacéo 578 586 -1,3% 539 7,3%
Outros 60 69 -13,1% 55 8,5%

Na RC Brasil o volume total de vendas cresceu 5% frente ao 3T18, com destaque para as vendas de gasolina (+8%)
e diesel (+6%). As vendas de ciclo-otto, medidas em gasolina equivalente, foram 7% superiores comparadas ao 3T18,
principalmente em func¢éo da expanséo da base de postos e foco no relacionamento de longo prazo com clientes. No
diesel, o crescimento do volume foi de 6% em razdo da maior demanda de clientes, com destaque para os ligados ao
agronegocio. O segmento de aviacdo segue impactado pelo encerramento das atividades de um dos principais players
do setor.

A receita operacional liguida alcancou R$ 22,3 bilh6es no periodo (+6%), em linha com o maior volume vendido.
Foram concedidos descontos na venda de combustiveis pelo atingimento de metas (rebates) no montante de R$ 63
milhdes. O custo dos produtos vendidos totalizou R$ 21,3 bilhdes (+6%), reflexo do aumento das vendas.

As despesas com vendas, gerais e administrativas somaram R$ 512 milhdes no 3T19 (+17%), afetadas pelo maior
volume distribuido e concentracdo de despesas no periodo. As outras receitas operacionais, ajustadas por efeitos
pontuais, alcancaram R$ 57 milh6es no 3T19.

O EBITDA ajustado atingiu R$ 640 milhdes (-6%), impactado negativamente pela movimentacdo dos precos dos
produtos ao longo do trimestre afetando a gestdo de inventario. Este efeito foi parcialmente compensado pela expansao
nas vendas. Quando comparado ao 2T19, o EBITDA ajustado apresentou recuperacdo sequencial de 13%, alavancado
pelo aumento do volume (+6%) e pela melhora do ambiente de mercado. Considerando os efeitos néo recorrentes
destacados neste relatério de resultados, o EBITDA do 3T19 foi de R$ 772 milhGes (+37%).

EBITDA 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

EBITDA 772,4 562,3 37,4% 494,4 56,2%
Venda de Ativos (6,2) 0,8 n/a (32,9) -81,2%
Ativos decorrentes de contratos com clientes (IFRS 15) 139,3 133,5 4,4% 132,8 4,9%
Arrendamentos (IFRS 16) (7,8) - n/a (7,5) 4,0%
Outros efeitos nédo recorrentes (257,6) (13,2) n/a (22,0) n/a

EBITDA Ajustado 640,2 683,4 -6,3% 564,8 13,3%

Os investimentos foram de R$ 250 milhdes (+33%) no 3T19. O aumento € reflexo do maior dispéndio com
infraestrutura, em linha com o planejamento do ano. Em 30 de setembro de 2019, a rede de postos Shell contava com
6.544 postos, adigdo liquida de 100 postos nos ultimos 12 meses (6.444 ao final do 3T18).

{7



Relatorio de Resultados
Cosan S.A. | 3° Trimestre de 2019

B.1.2 Raizen Combustiveis — Argentina (“RC Argentina”)

A moeda funcional da operacéo de downstream na Argentina € o dolar americano e por este motivo reportaremos todos os resultados nesta moeda.
Apresentaremos nesta se¢&o os dados operacionais dos periodos comparativos, de forma gerencial e ndo auditados. As informagdes financeiras
dos periodos anteriores a aquisicdo ndo serdo reportadas uma vez que as operacdes de upstream e downstream eram consolidadas, sem a
necessaria segregagao para fins de comparabilidade.

O 3T19 na Argentina foi marcado pela instabilidade politico-econémica, com forte desvalorizacdo do peso
argentino frente ao délar americano, com consequéncias na taxa de juros e na inflacdo do periodo, além de
agravar o cenario de recessdo no pais. Com o intuito de conter a crise econémica, foi anunciado pelo governo um
pacote de novas medidas emergenciais, dentre as quais o congelamento dos precos dos combustiveis e dos custos
do cru local em pesos argentinos por 90 dias, trazendo maiores desafios para a industria.

Volume de Petréleo Processado (kboed)!® -3,9%
Volume de Derivados e Outros Produtos Vendidos ('000 ms3) 1.696 1.490 13,8%
Gasolina 485 440 10,1%
Diesel 520 491 5,9%
Aviacédo 123 120 2,7%
Outros 568 439 29,4%
EBITDA Ajustado®® (US$ MM) 6 47 -87,7%

Nota 18: Volume processado de petréleo em ‘mil barris’
Nota 19: EBITDA ajustado pelos efeitos da adogéo da norma contabil IFRS16, conforme descrito na pagina 6.

No 3T19, o volume de petréleo processado foi de 7.687 mil barris de petréleo (84 mil barris/dia), -4% frente ao
2T19, com um fator de utilizacdo da refinaria de 73%. A queda é explicada pela parada programada na refinaria
para manutencao, reduzindo a produc¢édo de derivados no periodo. Apesar do cenério desafiador, o volume total vendido
cresceu 14% frente ao 2T19 (+16% versus 3T18), com expansdo em todos os segmentos, reflexo dos esforcos
comerciais da companhia. As vendas de combustiveis (gasolina e diesel) expandiram 8% no trimestre ha comparacao
com 0 2T19 (+7% versus 3T18). Ja o volume vendido de combustiveis para aviagcdo cresceu 3% frente ao 2T19 e foi
24% superior ao 3T18, em razdo da maior demanda do segmento e de novos contratos.

A receita operacional liguida cresceu 5% quando comparada ao trimestre anterior, totalizando USD 830 milhdes,
resultado do maior volume vendido no periodo, parcialmente neutralizado por pre¢cos médios de venda inferiores em
razdo do congelamento dos pre¢os dos combustiveis no pais. Os custos de produtos vendidos foram de USD 795
milhdes, aumento explicado pelo aumento nas vendas. As despesas com vendas, gerais e administrativas
somaram USD 52 milhdes no trimestre, em linha com o trimestre anterior.

O EBITDA ajustado do 3T19 foi de USD 6 milhGes (R$ 21 milhdes), impactado pela perda de inventario de USD 55
milhdes (R$ 227 milhdes) no periodo, em funcao do congelamento de precos de combustiveis decretado pelo governo
federal em agosto de 2019.

Os investimentos totalizaram USD 28 milhdes no 3T19, dos quais aproximadamente 90% foram destinados a
manutencéo e benfeitorias no complexo de refino.

B.1.3 Raizen Combustiveis — Consolidado

3719 3718 Var.% 2T19 |  Var%
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18  (abr-jun) | 3T19x2T19
EBITDA ajustado Consolidado? 661,1 683,4 -3,3% 749,6 -11,8%
Raizen Brasil 640,2 683,4 -6,3% 564,9 13,3%
Raizen Argentina 21,0 - n/a 184,8 -88,7%

Nota 20: EBITDA das operacdes da Raizen Combustiveis Brasil e Argentina ajustados pelos efeitos detalhados na pagina 6 deste relatério.

{8



Relatorio de Resultados
Cosan S.A. | 3° Trimestre de 2019

B.2 Raizen Energia

A moagem do segundo trimestre da safra 2019/20 na regido centro-sul do Brasil atingiu 256 milhdes de toneladas de
cana-de-acucar (+8%) e a producéo de agucar equivalente totalizou 36 milhGes de toneladas (+4%), segundo os dados
da UNICA. A maior moagem do trimestre se deu em razdo das melhores condi¢des climaticas, aumentando a
produtividade agricola no periodo e 0 aumento do volume de agucar produzido (11,0 ton ATR/ha, base CTC). O mix
de producao segue com priorizacdo do etanol, que representou 64% da moagem total do 3T19, em linha com o0 mesmo
trimestre do ano anterior.

Na Raizen Energia, a moagem do 3T19 totalizou 26,7 milhdes de toneladas de cana (+10%), compensando o atraso
do inicio da safra 2019/20. O maior volume processado de cana foi impulsionado pela recuperacdo de 4% na
produtividade agricola, que foi de 9,9 kg ATR/ha no periodo. A producdo de aguUcar equivalente totalizou 3,6 milh8es
de toneladas (+7%), com foco na maximizacéo da produc¢éo do etanol (50% do mix) em linha com a maior rentabilidade
do biocombustivel frente ao acucar.

Areceita liquida ajustada alcancou R$ 7,7 bilh8es no 3T19 (+42%), devido principalmente ao maior volume vendido
de etanol, com precos médios de vendas melhores, além da operacdo de trading (importacdo) de derivados. Vale
lembrar que as operacfes de trading podem impactar de forma relevante a receita e o custo, de acordo com as
oportunidades de mercado, mas geram impacto limitado no lucro bruto. Destacamos a seguir 0s impactos na receita
por produto:

AcUcar: Areceita liquida ajustada foi de R$ 594 milhdes no trimestre (-40%), reflexo do menor volume total vendido
da commodity (-48%), em linha com a estratégia de comercializacdo para esta safra. A queda na receita foi
parcialmente compensada pelo preco médio de venda superior (R$ 1.154/ton, +16%).

Etanol: A receita liquida alcancou R$ 3,0 bilhdes no periodo (+47%), devido ao aumento de 19% nas vendas com
maior pre¢co médio (R$ 2.183/m3, +24%). Cabe lembrar que o prego médio acima da média de mercado reflete a
estratégia de protecdo econdmica nas vendas de etanol, bem como maior volume exportado do produto.

Energia Elétrica: A receita liquida pela venda de energia elétrica totalizou R$ 1,2 bilhdo no 3T19 (-3%), afetada
pela queda nos precos do mercado livre (spot). Os precos médios de venda de energia propria foram inferiores no
periodo, atingindo R$ 232/MWh (-5%). Este efeito foi parcialmente neutralizado pelos maiores volumes de trading.

Composicdo das Vendas 3T19 3T18 Var.%
R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18
Receita Liquida Ajustada 7.698,7 5.414,3 42,2%
Venda de Agucar 593,7 985,1 -39,7%
Mercado Interno 391,2 352,4 11,0%
Mercado Externo? 202,4 632,7 -68,0%
Venda de Etanol 3.031,4 2.055,7 47,5%
Mercado Interno 1.546,8 1.228,1 26,0%
Mercado Externo 1.484,6 827,6 79,4%
Venda de Energia Elétrica 1.151,7 1.182,0 -2,6%
Trading de Derivados 2.827,9 1.085,9 n/a
Outros Produtos e Servigos 94,0 105,6 -10,9%
Ajuste do efeito cambio no aglcar - 37,8 -100,0%
Receita Liquida 7.698,7 5.452,1 41,2%
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Volumes Vendidos & Preco Médio 3T19 x 3T18

Aclcar Proprio Etanol Proprio Cogeracéo de Energia Propria

(1000 fon e R$/ton) (000 m? e R$/m?) (000 MWh e R$/MWh)

oog 1% 1154 L7g0 24w 2188 244 5% 232
) =0 O o
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-46% +16% 825 -6%

3T18 3T19 3T18 3T19

3T19

3T18

. Proprio === Preco Médio

Estoque de Agucar Proprio Estoque de Etanol Préprio

30/09/2019 30/09/2018 Var.% 30/06/2019  Var.% 30/09/2019 30/09/2018 Var.% 30/06/2019 Var.%
'000 ton 1.954 1.383 41,3% 657 n/a ‘000 m3 1.237 1.349 -8,3% 719 72,0%
R$ MM 1.807 1.262 43,1% 643 n/a R$ MM 1.711 1.947 -12,1% 1.018 68,0%
R$/ton 925 913 1,3% 979 -5,6% R$/m3 1.383 1.443 -4,1% 1416 -2,3%

O custo dos produtos vendidos somou R$ 7,2 bilhGes (+41%) no 3T19, principalmente em razéo das operacdes de
trading de derivados. O custo caixa unitario dos produtos préprios vendidos, em acucar equivalente, atingiu R$ 723/ton
no trimestre (+15%). Quando ajustado pelo impacto do custo médio do CONSECANA na cana-de-acUcar fornecida por
terceiros e nos arrendamentos de terras do periodo, o custo caixa unitario de vendas seria de R$ 692/ton (+10%),
afetado por menor diluicdo nos custos em funcdo da reducdo do volume produzido na safra, medido em acucar
equivalente, sazonalidade no mix de producéo e inflacdo do periodo.

Var.%
3T19x3T18
40,5%
15,3%
10,3%

3T19
(jul-set)
(7.162,7)

(723,0)

(691,8)

3T18
(jul-set)
(5.099,5)

(627,1)

(627,1)

Custo dos Produtos Vendidos

R$ MM

Custo dos Produtos Vendidos
Custo Caixa Unitario? (R$/ton)

Custo Caixa Unitario?> ex CONSECANA (R$/ton)

As despesas com vendas, gerais e administrativas atingiram R$ 382 milhdes (-11%) no periodo, em fungédo do menor
dispéndio de despesas de logistica, reflexo da reducéo do volume de aglcar exportado.

O EBITDA ajustado alcancou R$ 848 milhdes (+32%) no 3T19, reflexo do maior volume vendido de etanol proprio
com precos de venda superiores ao mesmo periodo do ano passado, além do melhor preco realizado de aglcar. Esses
efeitos foram parcialmente compensados pelo menor volume de acucar vendido, em linha com a estratégia de
comercializagdo da safra. Dentre os ajustes destacados no quadro abaixo, foram desconsiderados os efeitos de
arrendamentos (IFRS 16).

EBITDA 3T19 3T18 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18

EBITDA 961,0 528,7 81,8%
Variagdo do Ativo Bioldgico 106,1 162,3 -34,7%
Efeito do cambio no agucar - (37,8) -100,0%
Arrendamentos (IFRS 16) (228,3) - n/a
Outros efeitos pontuais 8,8 (12,3) n/a

EBITDA Ajustado 847,6 640,9 32,2%
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A posicéo de volumes e precos de aclcar fixados com tradings ou via instrumentos financeiros derivativos, em Délar
Americano e convertido para Reais, até 30 de setembro de 2019, respectivamente, sédo resumidas como segue:

Sumaério das OperagGes de Hedge em 30/09/2019%

AclUcar 2019/20
Volume (‘000 ton) 2.518,9 1.364,9
Preco Médio? (¢R$/Ib) 55,3 59,3
Preco Médio (¢US$/Ib) 13,8 14,1

Os investimentos totalizaram R$ 541 milhdes (+16%) no trimestre, aumento explicado principalmente pelo maior
dispéndio em tratos culturais, devido a maior area de trato, e pelos investimentos adicionais em integridade de ativos

(SSMA e Sustaining).

3T19 3T18 Var.%
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18

CAPEX Total 541,3 464,7 16,5%
CAPEX Manutencéo 348,1 312,9 11,2%
Ativos Biolégicos 332,7 303,2 9,7%
Manutencéo de Entressafra 15,5 9,7 58,8%
CAPEX Operacional 50,1 23,9 n/a
SSMA e Sustaining 37,1 14,4 n/a
Mecanizagéo 8,0 6,3 25,8%
Industrial 5,0 31 58,3%
CAPEX de Projetos 143,1 127,9 11,9%
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B.3 Comgas

O volume total de gés natural distribuido (ex-termo) da Comgas sofreu queda de 5% no 3T19. No segmento
industrial, o volume caiu 6% frente ao 3T18, impactado por efeitos adversos na producdo de grandes clientes. As
vendas para o segmento comercial foram 2% inferiores a0 mesmo trimestre do ano anterior, reflexo da reducdo na
demanda de grandes clientes, efeito parcialmente compensado pela conexdo de 765 novos consumidores desde
outubro de 2018. Ja no segmento residencial, o volume cresceu 5%, impulsionado pela adicao de cerca de 92 mil
clientes nos ultimos 12 meses.

Volume de Vendas 3T18 Var.% 2T19 Var.%

000 m3 (ul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

Venda de Gés - Ex Termogeracao -5,1% 0,3%
Residencial 86 82 5,4% 71 21,4%
Comercial 42 42 -1,9% 39 5,5%
Industrial 885 940 -5,8% 892 -0,7%
Cogeracao 80 86 -6,8% 85 -5,8%
Automotivo 54 59 -8,8% 57 -4,9%

Areceitaliguida alcancou R$ 2,6 bilhdes (+36%), em razdo do repasse do aumento do custo do gas nas tarifas, bem
como do ajuste nas margens ocorrido na revisdo tarifaria quinquenal de maio de 2019.

O custo dos produtos e servicos vendidos totalizou R$ 1,7 bilh&o (+21% versus 3T18), em fun¢éo do aumento do
custo unitério do gas, decorrente da variacdo cambial no periodo.

As despesas com vendas, gerais e administrativas atingiram R$ 253 milhdes (+3%) no periodo. Excluindo a
depreciacdo e amortizac@o, as despesas totalizaram R$ 140 milhes (+9% versus 3T18), em linha com o plano
operacional para o ano.

O EBITDA normalizado _ajustado alcangou R$ 653 milhdes (+20%) no 3T19, normalizado pelo efeito da conta

corrente regulatéria e desconsiderando o impacto de arrendamentos (IFRS 16). A expansédo de EBITDA recorrente no
trimestre reflete o maior volume residencial vendido, bem como a correcdo das margens pela inflagdo. O saldo da
conta corrente ao final do periodo era de R$ 132 milh&es a recuperar dos clientes da Comgas.

EBITDA 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

EBITDA IFRS 761,1 387,6 96% 679,0 -100%
Conta Corrente Regulatéria (108,8) 158,0 n/a (94,0) n/a

EBITDA Normalizado 652,3 545,6 19,6% 585,0 11,5%
Arrendamentos (IFRS 16) 0,5 - n/a 2,1) n/a

EBITDA Normalizado Ajustado 652,7 545,6 20% 583,0 -100%

Os investimentos do periodo atingiram R$ 219 milhdes, em linha com as proje¢des divulgadas para 2019.

O relatério de resultados completo da Comgas encontra-se disponivel no site: ri.comgas.com.br. Apresentamos
também, na pagina 27 deste relatério, a reconciliagédo contabil da visdo Cosan para visdo Comgas do Lucro Liquido.
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B.4 Moove

O volume de vendas da Moove apresentou mais uma vez expansdo em todos os mercados de atuagdo. O
volume total vendido de lubrificantes totalizou 106 mil m3 no 3T19, aumento de 16% frente ao 3T18, alavancado pela
maturacéo das operacgdes internacionais.

O EBITDA Ajustado do 3T19 alcancou R$ 80 milhdes (+33% vs 3T18), impulsionado pelo crescimento das vendas
no Brasil e no exterior, além da captura de sinergias operacionais.

EBITDA 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (ul-set) (ul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

EBITDA 80,0 59,8 33,9% 78,0 2,6%
Arrendamentos (IFRS 16) (0,4) - n/a 0,4) n/a

EBITDA Ajustado 79,6 59,8 33,1% 77,5 2,7%

B.5 Cosan Corporativo

O resultado deste segmento representa a estrutura corporativa da Cosan, ou seja, despesas com servicos de
consultorias diversas e despesas com pessoal (saléarios, encargos e indenizacdes), além de efeitos resultantes de
demandas judiciais diversas, incluindo as oriundas dos negdcios contribuidos a Raizen anteriores a sua formacao, bem
como outros investimentos.

Despesas e EBITDA 3T19 3T18 Var.% PANK) Var.%
R$ MM (ul-set) (ul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Despesas Gerais e Administrativas (79,6) (32,5) n/a (48,6) 63,9%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais 519,6 (32,3) n/a (7,6) n/a
Efeitos Pontuais 363,0 - n/a - n/a
Outras 156,6 - n/a - n/a
EBITDA Ex-Equivaléncia Patrimonial 442.5 (64,2) n/a (53,5) n/a
(+) Equivaléncia Patrimonial 558,7 238,6 n/a 434,6 28,6%
EBITDA 1.001,3 174,4 n/a 381,2 n/a

As despesas gerais e administrativas do Corporativo da Cosan totalizaram R$ 80 milhdes no 3T19, impactadas
principalmente pelo custo incremental relativo & modificagdo do plano de opgédo de compra de agdes “stock option”
para o plano de remuneragéo baseado em acgdes “stock grant”.

As outras receitas (despesas) operacionais, compostas principalmente por despesas juridicas e contingéncias, foram
positivas em R$ 520 milhdes no 3T19, frente a despesa de R$ 32 milh6es no mesmo trimestre do ano anterior. A
receita do periodo reflete a contabilizagdo do montante de R$ 363 milhdes referente a cesséo de direitos creditérios
decorrentes de determinadas ac¢fes indenizatérias propostas em face da Unido Federal, conforme divulgado em
Comunicado ao Mercado de 19 de setembro de 2019. O efeito caixa desta venda foi efetivado em outubro de 2019.
Além disso, houve no trimestre ganho de R$ 170 milhdes relativo & exclusdo do ICMS na base de célculo do
PIS/COFINS.
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C. Demais Linhas do Resultado Consolidado (exclui Raizen)

C.1 Resultado Financeiro

Resultado Financeiro 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%
R$ MM (jul-set) (jul-set)  3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Custo da Divida Bruta (261,2) (240,7) 8,5% (112,2) n/a
Bénus Perpétuo (145,6) (88,5) 64,4% 15,5 n/a
Juros de Dividas Bancéarias (115,7) (152,1) -24,0% a27,7) -9,4%
Rendimento de Aplicagbes Financeiras 83,3 62,5 33,3% 54,5 52,8%
(=) Juros da Divida Liquida (277,9) (178,2) -0,1% (57,6) n/a
Outros Encargos e Variagdes Monetarias 48,3 (61,3) n/a 93,7 -48,5%
Despesas Bancérias, Fees e Outros (4,5) (11,9) -62,0% (10,2) -55,7%
Resultado Financeiro (134,2) (251,4) -46,6% 25,9 n/a

O custo da divida bruta atingiu R$ 261 milhdes no 3T19, 9% superior a0 mesmo periodo do ano anterior. A
depreciacdo do Real frente ao DdAlar impactou negativamente o resultado financeiro, referente a parcela ndo protegida
do Bbnus Perpétuo (variacdo ndo-caixa). Este efeito foi parcialmente compensado pela marcacdo a mercado das
dividas bancarias em moeda estrangeira. Os rendimentos de aplicacdes financeiras totalizaram R$ 83 milhdes,
33% superior ao 3T18, em funcdo do maior caixa médio do periodo. Desconsiderando o Bénus Perpétuo, os custos
com juros da divida liguida somaram R$ 32 milhdes no trimestre (-64%). O custo médio ponderado das dividas da
Cosan S.A. Contabil, i.e., excluindo Raizen, é de 119% do CDI.

Os outros encargos e variacdes monetarias totalizaram receita de R$ 48 milhdes no 3T19, frente a despesa de
R$ 61 milhdes no periodo de comparacao, afetados principalmente pela valorizacdo de a¢bes da Rumo S.A. detidas
pela Cosan no trimestre, bem como por ganho referente a exclusdo do ICMS na base de calculo do PIS/COFINS.

C.2 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social

Segue abaixo composi¢cdo das despesas com IR/CS do 3T19 por unidade de negdcio.

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Sorie Moove Cosan Ajustes e Consolidado
R$ MM Corporativo Eliminacdes Contabil
Lucro Operacional antes do IR/CS 621,6 (6,9) 941,9 (408,8) 1.147,9
Aliquota Nominal de IR/CS (%) 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%
Despesa Teoérica IR/CS (211,4) 2,3 (320,2) 139,0 (390,3)
Diferengas Permanentes nao tributaveis /
Equivaléncia Patrimonial (1,0) 0,7 196,3 (139,0) 57,0
Outros 10,0 (4,9) 0,1) - 5,0
Despesa Efetiva de IR/ICS (202,4) 1,9 (124,0) - (328,3)
Aliquota Efetiva de IR/ICS (%) 32,6% -27,3% 13,2% 0,0% 28,6%
Despesas com IR/CS
Corrente (238,7) (17,3) (73,8) - (329,8)
Diferido 36,3 15,4 (50,3) - 15

C.3 Lucro Liquido

A Cosan apresentou lucro liguido de R$ 819 milhdes no 3T19, superior ao resultado de R$ 44 milhdes do
mesmo trimestre do ano anterior. Desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes descritos na pagina 6 deste relatorio,
ainda assim o lucro liquido ajustado do periodo seria de R$ 461 milhdes, aumento de R$ 288 milhdes versus 3T18,
em funcao principalmente dos melhores resultados operacionais da Comgas e da Raizen Energia.
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D. Empréstimos e Financiamentos

Adividabruta proformada Cosan (excluindo o PESA da Raizen Energia bem como os impactos do IFRS16) encerrou
0 3T19 em R$ 19,4 bilhdes, 4% superior ao 2T19. O aumento no periodo é explicado pela emisséo de R$ 1,0 bilhao
em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRAs”) na Raizen. Ja a divida liquida proforma, desconsiderando
as obrigagbes com acionistas preferencialistas e os passivos de arrendamentos (IFRS 16), encerrou o trimestre com
saldo de R$ 12,2 hilhdes, 2% superior ao 2719, em fungédo do maior saldo de caixa, principalmente na Comgas.

A alavancagem proforma, incluindo: (i) as obrigacdes com acionistas preferencialistas, (i) a normalizagdo do
resultado e do caixa da Comgas pelo efeito da conta corrente regulatéria e (iii) o ajuste dos passivos de arrendamentos
(IFRS 16); caiu para 1,9x no trimestre, em razdo do ganho pontual na Cosan Corporativo.

o . . Raizen Raizen
Empréstimos e Financiamentos 3T19 . Cosan . _
RS MM Comgas Moove e Energia Combustiveis
50% 50%
Saldo inicial de divida liquida Proforma 1.041,3 102,3 4.692,3 5.835,9 4.274,7 1.876,7 11.987,3
Caixa e Equivalente de Caixa e TVM 2.157,0 634,4 1.510,9 4.302,2 1.402,2 917,8 6.622,2
Endividamento Bruto 3.198,3 736,6 6.203,1 10.138,1 5.676,8 2.794,6 18.609,5
Itens com impacto caixa (239,1) 17,3) (171,4) (427,9) 403,7 175,7 151,5
Captacéo 1,8 0,2 8,7 10,8 495,3 245,1 751,2
Pagamento de principal (255,3) (15,4) - (270,7) (42,7) (47,8) (361,1)
Pagamento de juros (23,5) 1,5) (197,1) (222,1) (49,0) (21,6) (292,6)
Derivativos 37,8 (0,6) 16,9 54,1 - - 54,1
Itens sem impacto caixa 64,7 28,2 253,6 346,5 349,1 (41,5) 654,1
Proviséo de juros (accrual) 52,1 4,6 123,0 179,6 71,8 30,8 282,3
Variagcdo monetéria e ajuste de MTM divida 22,0 10,0 40,4 72,4 20,9 (22,6) 70,8
Variagdo cambial liquida de derivativos 9,4) 13,6 90,2 94,5 256,4 (49,8) 301,1
Saldo final de endividamento bruto 3.023,9 7475 6.285,4 10.056,7 6.429,6 2.928,8 19.415,1
Caixa e Equivalente de Caixa e TVM 2.675,8 743,6 1.323,8 4.743,1 1.490,5 967,4 7.201,0
Saldo final de divida liquida Proforma 348,1 3,9 4.961,6 5.313,6 4.939,1 1.961,4 12.214,1
Obrlg_a_g,o_es com acionistas preferencialistas em ) ) 7445 744.5 ) ) 744.5
subsidiarias
Passivo de arrendamentos (IFRS 16) 11,4 33,3 24,6 69,3 1.726,7 288,9 2.084,9

Divida bancéria liquida proforma e obrigacdes de

L S . 359,6 37,2 5.730,6 6.127,4 6.665,7 2.250,3 15.043,4
acionistas preferencialistas em subsidiarias

E. Reconciliacdo da Variacdo da Divida Liquida

Cosan Combinado

Demonstragao de Fluxo de Caixa 3T19 Comgas  Moove S Eliminagdes Raizen 50% Eliminagdes
Saldo Inicial de Divida Liquida (1.041,3) (102,3) (4.692,3) - (5.835,9) (6.151,4) - (11.987,3)
Saldo Final de Divida Liquida (348,1) 3,9 (4.961,6) - (5.313,6) (6.900,4) - (12.214,1)
Variacéo da divida liquida 693,2 98,3 (269,3) - 522,2 (749,0) - (226,8)
Itens sem efeito caixa 64,7 28,2 253,6 - 346,5 307,6 - 654,1
Proviséo de juros (accrual) 52,1 4,6 123,0 - 179,6 102,6 - 282,3
Variagcdo monetéria e ajuste de MTM da divida 22,0 10,0 40,4 - 72,4 (1,6) - 70,8
Variagdo cambial, liquida de derivativos 9,4) 13,6 90,2 - 94,5 206,6 - 301,1
Variac&o da divida liquida caixa 757,9 126,5 (15,7) - 868,8 (441,4) - 427,4
EBITDA 761,1 80,0 1.001,3 (408,8)  1.433,7 905,8 (151,6)  2.187,9
Efeitos ndo caixa no EBITDA 128,5 21,5 (1.094,8) 408,8 (536,0) (37,2) 151,6 (421,6)
Variacéo de Ativos e Passivos 44,5 (22,6) 34,7 - 56,5 (293,0) - (236,5)
Resultado financeiro operacional 32,6 4,8 13,6 - 51,1 (204,2) - (153,1)
Fluxo de Caixa Operacional 966,8 83,8 (45,2) - 1.005,3 371,4 - 1.376,6
CAPEX (207,8) (9,0 (2,6) - (219,4) (368,6) - (588,1)
Outros - (1,0) 2,5 - 15 (86,1) - (84,6)
Fluxo de Caixa de Investimento (207,8) (10,2) (0,0) - (217,9) (454,8) - (672,7)
Outros Efeitos ex Divida (1,0 (1,0 (50,2) - (52,2) (157,4) - (209,5)
Aporte de acionistas néo controladores - 20,4 11,2 - 31,7 - - 31,7
Dividendos recebidos - - 187,3 - 187,3 - (187,3) -
Cosan S.A. - - (152,9) - (152,9) - 187,3 34,4
Comgas - - - - - - - -
Raizen - - - - - (268,0) - (268,0)
Dividendos Pagos - - (152,9) - (152,9) (268,0) 187,3 (233,6)
Imp‘acto da varlac;‘ao cambial nos saldos de caixa e ) 334 341 ) 675 67.4 ) 134,9
equivalente de caixa
Variacéo da divida liquida caixa 757,9 126,5 (15,7) - 868,8 (441.4) - 427,4
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F. Reconciliagdo do Fluxo de Caixa

Apresentamos abaixo a reconciliagdo da geragao (consumo) de caixa liquido para o acionista (FCFE) em base contabil (“Cosan S.A.”) e em base proforma (“Cosan S.A. Proforma”)
que leva em consideracao 50% dos resultados da Raizen. A geracédo de caixa liquida (FCFE) do 3T19, em base proforma, totalizou R$ 0,7 bilh&do (-18%). Os principais efeitos
deste trimestre foram: (i) FCO: maior geracao de caixa operacional na Raizen e na Comgas (em fun¢éo do melhor resultado normalizado e recuperacao de conta corrente regulatoria);
(ii) FCI: maior dispéndio na Comgas e na Raizen, em linha com o plano de investimentos para o ano; e (iii) FCF: menor captacdo de recursos na Raizen.

3T18

Demonstragdo do Fluxo de Caixa 3T19

Cosan . Combinado . Cosan S.A. Cosan S.A.
R$ MM Eliminacdes Cosan S.A. Eliminacdes
Proforma

Corporativo Raizen 50%

Proforma

EBITDA 761,1 80,0 1.001,3 (408,8) 1.433,7 905,8 (151,6) 2.187,9 n/a
Efeitos ndo caixa no EBITDA 128,5 215 (1.094,8) 408,8 (536,0) (37,2) 151,6 (421,6) 231,3 n/a
Variagdo de Ativos e Passivos 44,5 (22,6) 34,7 - 56,5 (293,0) - (236,5) (809,3) -70,8%
Resultado financeiro operacional 32,6 4.8 13,6 - 51,1 (204,2) - (153,1) 28,5 n/a

Fluxo de Caixa Operacional 966,8 83,8 (45,2) - 1.005,3 371,4 - 1.376,6 381,3 n/a
CAPEX (207,8) (9,0 (2,6) - (219,4) (368,6) - (588,1) (401,7) 46,4%
Outros - (1,0 2,5 - 15 (86,1) - (84,6) 8,7 n/a

Fluxo de Caixa de Investimento (207,8) (10,1) (0,0) - (217,9) (454,8) - (672,7) (383,0) 75,6%
Captacdo de divida 1,8 - 8,7 - 10,6 740,4 - 751,0 1.608,2 -53,3%
Pagamento de principal (255,3) (26,7) - - (282,0) (90,5) - (372,4) (614,6) -39,4%
Pagamento de juros (23,5) 9,9 (197,1) - (210,7) (72,3) - (283,0) (256,1) 10,5%
Pagamento de arrendamentos (0,9) (0,8) 0,3) - (2,0) (157,4) - (159,4) - n/a
Derivativos 37,8 (0,6) 16,9 - 54,1 - - 54,1 87,5 -38,2%
Outros 0,2) 20,4 (38,6) - (18,4) 1,7 - (16,7) 6,1 n/a

Fluxo de Caixa de Financiamento (240,1) 2,1 (210,4) - (448,4) 422,0 - (26,4) 831,2 n/a

Dividendos recebidos - - 187,3 - 187,3 - (187,3) - 0,0 -39,7%

Caixa livre para os acionistas (FCFE) 518,8 75,8 (68,4) - 526,3 338,6 (187,3) 677,6 829,4 -18,3%
Cosan S.A. - - (152,9) - (152,9) - 187,3 34,4 177,6 -80,6%
Comgas - 0 0 - - - - - - n/a
Raizen - - - - - (268,0) - (268,0) (339,6) -21,1%

Dividendos Pagos - - (152,9) - (152,9) (268,0) 187,3 (233,6) (162,0) 44,1%
Impacfto da varla(;a(? cambial nos saldos de caixa ) 334 341 ) 675 67.4 ) 134.9 343 nia
e equivalente de caixa

Caixa liquido gerado (consumido) no periodo 518,8 109,2 (187,1) - 440,9 138,0 - 578,9 701,7 -17,5%

Demonstragdo de Fluxo de Caixa

Raizen Raizen
R$ MM Energia Combustiveis
(50%) (50%)

Fluxo de Caixa Operacional 166,4 205,0
Fluxo de Caixa de Investimentos (264,2) (190,6)
Fluxo de Caixa de Financiamento 185,3 236,7
Caixa livre para os acionistas (FCFE) 87,5 251,1
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G. Guidance

Apresentamos nesta sec¢do o guidance revisado para 2019 para cada um dos pardmetros chave nos resultados
consolidados da Cosan e de suas subsidiarias, além do guidance revisado da Raizen Energia para o ano-safra
2019/20, que teve inicio em abril de 2019 e se encerrara em marco de 2020.

e Na Raizen Combustiveis Brasil, a projecdo do EBITDA foi ajustada, refletindo a revisédo das projecdes de crescimento
econdmico (PIB) para o pais, que afeta diretamente o consumo de combustiveis.

° Na Raizen Argentina, o guidance de EBITDA foi reduzido, em razao da deterioragdo do cenério politico-econémico do pais,
bem como pelos impactos decorrentes do congelamento de precos decretado em agosto de 2019.

¢ Na Moove, o ajuste do guidance de EBITDA reflete a aceleragdo do desempenho das vendas principalmente das operacdes
internacionais.

As demais secdes deste Relatério de Resultados também podem conter projecdes. Tais projecdes e guidance séo
apenas estimativas e indicativas, ndo sendo garantia de quaisquer resultados futuros.

O EBITDA consolidado da Cosan é apresentado em base proforma, que inclui 50% dos resultados da Raizen
Combustiveis e Raizen Energia. Vale lembrar que os resultados da Raizen ndo sdo contabilmente consolidados
proporcionalmente na Cosan, sendo reconhecido apenas seu lucro na linha “Resultado de Equivaléncia Patrimonial”.
Para fins de comparabilidade dos resultados, sdo ajustados no EBITDA da Cosan e dos negdcios os efeitos ndo
recorrentes destacados nos relatérios trimestrais de resultados, incluindo os efeitos de arrendamentos (IFRS 16).

Guidance Revisdo Guidance
2019 2019
(jan-dez) (jan-dez)

A,
Cosan S EBITDA Proforma? (R$ MM) 5.600 < A < 6.000 5.600 < A < 6.000

Consolidado

Raizen Combustiveis EBITDAZ (R$ MM) 2.900 < A £3.200 _
Brasil Investimentos? (R$ MM) 950 <A <1.150 950 < A <1.150

ven Araeniina EBITDA® (US$ MM) 210sAs260 || 160SAS200
d Investimentos (US$ MM) 100 <A <140 100 < A <140
EBITDA Normalizado® (RS MM) 1.950 < A < 2.100 1.950 < A < 2.100

Investimentos (R$ MM) 800 < A <900 800 < A <900
EBITDA (R$ MM) 260 < A <290

Guidance
Safra 2019/20
(abr/19-mar/20)
Volume de Cana Moida (‘000 ton) 61.000 <A <63.000
Raizen Energia EBITDA® (R$ MM) 3.400 <A <3.800
Investimentos (R$ MM) 2.700 <A <2.900

Nota 25: O EBITDA Proforma da Cosan S.A. Consolidado e de seus negdcios consideram, tanto no resultado quanto no guidance, os ajustes que séo devidamente
destacados nos relatérios de resultado da Companhia a cada trimestre, ou seja, reflete os resultados recorrentes das operagées, excluindo eventuais efeitos pontuais.
Nota 26: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes.
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H. Demonstracdes Financeiras

H.1 Cosan S.A. Consolidado Contabil

Indicadores 3T19 3T18 Var.% PANE] Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

EBITDA 1.433,7 469,4 n/a 765,9 87,2%

Investimentos?’ 230,4 153,1 50,5% 208,6 10,5%

Demonstracdo do Resultado do Exercicio . Var.%

R$ MM ~ (ul-set)  (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

Receita operacional liquida 3.686,2 2.912,9 26,5% 3.343,3 10,3%

Custo dos produtos vendidos (2.541,4) (2.219,0) 14,5% (2.335,8) 8,8%

Lucro bruto 1.144,8 694,0 65,0% 1.007,5 13,6%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (514,0) (407,7) 26,1% (450,6) 14,1%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 501,2 (40,2) n/a 8,9 n/a
Resultado financeiro (134,2) (251,4) -46,6% 25,9 n/a
Equivaléncia patrimonial 150,0 82,2 82,4% 61,7 n/a
Imposto de renda e contribuigdo social (328,3) 0,7 n/a (207,9) 57,9%
Participagéo de ndo controladores 0,7) (33,7) -97,9% (27,1) -97,3%

Lucro liquido 818,9 43,9 n/a 418,3 95,8%

Balanco Patrimonial 3T19 2T19

R$ MM 30/09/19 30/06/19

Caixa e equivalentes de caixa 3.573 3.246

Titulos e valores mobiliarios 1.170 1.056

Duplicatas a receber de clientes 1.584 1.558

Estoques 522 520

Instrumentos financeiros e derivativos 2.144 1.755

Outros ativos circulantes 2.244 1.846

Outros ativos nao circulantes 1.985 1.857

Investimentos 7.896 7.914

Imobilizado 464 467

Intangivel 9.483 9.472

Ativo Total 31.065 29.691

Empréstimos e financiamentos 12.038 11.747

Instrumentos financeiros e derivativos 56 44

Fornecedores 1.763 1.612

Ordenados e salarios a pagar 147 114

Outros passivos circulantes 1.378 1.107

QOutros passivos ndo circulantes 4.717 4.968

Patriménio liquido 10.966 10.099

Passivo Total 31.065 29.691

Nota 27: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes.
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H.2 Raizen Combustiveis Consolidado

Indicadores 3T19 3T18 Var.% 2T VEIRY)

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (CLIET)] 3T19x2T19

EBITDA 850,5 562,3 51,3% 723,1 17,6%

EBITDA ajustado 661,1 683,4 -3,3% 749,6 -11,8%

Investimentos?® 360,0 188,4 91,1% 271,3 32,7%

Demonstracdo do Resultado do Exercicio 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

Receita operacional liquida 25.544,0 21.053,1 21,3% 25.111,0 1,7%

Custo dos produtos vendidos (24.501,0) (20.183,8) 21,4% (24.015,9) 2,0%

Lucro bruto 1.042,9 869,3 20,0% 1.095,1 -4,8%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (719,7) (437,1) 64,7% (705,3) 2,0%
Despesas com vendas (554,1) (319,8) 73,2% (552,8) 0,2%
Despesas gerais e administrativas (165,6) (117,3) 41,2% (152,4) 8,7%

Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 3334 84,9 n/a 146,1 n/a

Resultado financeiro (160,2) (181,0) -11,5% (125,7) 27,5%

Imposto de renda e contribuicéo social (197,5) (48,2) n/a (133,2) 48,3%

Participacédo de néo controladores (14,9) (12,5) 18,9% (14,4) 3,7%

Lucro liquido 284,0 275,3 3,2% 262,6 8,2%

Balanc¢o Patrimonial 3T19 2T19

R$ MM 30/09/19 30/06/19

Caixa e equivalentes de caixa 1.935 1.836

Duplicatas a receber de clientes 2.340 2.490

Estoques 3.765 3.667

Instrumentos financeiros e derivativos 1.295 734

Ativo decorrentes de contratos com clientes 527 507

Outros ativos circulantes 4.754 4.881

Outros ativos néo circulantes 2.808 2.398

Investimentos 18 -

Imobilizado 6.059 5.755

Intangivel 2.561 2.524

Ativo de contratos com clientes LP 2.245 2.244

Ativo Total 28.307 27.035

Empréstimos e financiamentos 6.964 6.136

Instrumentos financeiros e derivativos 110 231

Fornecedores 3.614 4.073

Ordenados e salarios a pagar 113 165

Outros passivos circulantes 6.762 6.316

QOutros passivos ndo circulantes 5.739 5.357

Patrimonio liquido 5.005 4.757

Passivo Total 28.307 27.035

Nota 28: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes e desconsidera o investimento feito para a aquisicdo dos ativos da Shell na Argentina.
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H.2.1 Raizen Combustiveis Brasil

Indicadores 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) ‘ 3T19x2T19
Volume total ('000 m3) 7.033 6.669 5,4% 6.666 5,5%
EBITDA ajustado 640,2 683,4 -6,3% 564,8 13,3%
Margem EBITDA ajustado (R$/m3) 90,8 102,5 -11,4% 84,7 7,1%
EBIT ajustado 4414 504,7 -12,5% 372,3 18,6%
Rebate 62,7 50,9 23,2% 45,2 38,9%
Investimentos?® 250,3 188,4 32,8% 228,5 9,5%

3T19 3T18 Var.% Var.%
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) \ 3T19x2T19
Receita operacional liquida 22.261,3 21.053,1 5,7% 22.026,2 1,1%
Etanol 2.136,1 1.883,6 13,4% 21311 0,2%
Gasolina 7.972,4 7.605,4 4,8% 8.354,0 -4,6%
Diesel 10.662,1 9.929,0 7,4% 10.104,3 5,5%
Aviacado 1.380,8 1.501,7 -8,1% 1.335,1 3,4%
Outros 110,0 133,3 -17,5% 101,8 8,0%

Custo dos produtos vendidos (21.353,2) (20.183,8) 5,8% (21.209,5) 0,7%

Lucro bruto 908,1 869,3 4,5% 816,7 11,2%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (511,8) (437,1) 17,1% (507,2) 0,9%

Despesas com vendas (381,1) (319,8) 19,2% (386,1) -1,3%
Despesas gerais e administrativas (130,7) (117,3) 11,4% (121,0) 8,0%

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 308,9 84,9 n/a 117,2 n/a

Resultado financeiro (10,3) (181,0) -94,3% (106,6) -90,3%

Equivaléncia patrimonial 0,0) 0,0 n/a - n/a

Imposto de renda e contribuicéo social (219,4) (48,2) n/a (94,5) n/a

Participacédo de néo controladores (14,9) (12,5) 18,9% (14,4) 3,7%

Lucro liquido 460,6 275,3 67,3% 211,4 n/a

Balanc¢o Patrimonial 3T19 2T19

R$ MM ‘ 30/09/19 30/06/19

Caixa e equivalentes de caixa 1.578 1.541

Duplicatas a receber de clientes 1.875 2.051

Estoques 2.631 2.330

Instrumentos financeiros e derivativos - -

Ativo decorrentes de contratos com clientes 519 498

Outros ativos circulantes 3.931 4.012

Outros ativos nao circulantes 3.411 2.527

Investimentos 2.562 3.187

Imobilizado 2.601 2.603

Intangivel 2.552 2.515

Ativo de contratos com clientes LP 2.245 2.244

Ativo Total 23.904 23.507

Empréstimos e financiamentos 5.915 5.848

Fornecedores 2.369 2.582

Ordenados e salérios a pagar 71 118

Outros passivos circulantes 5.839 5.600

Outros passivos ndo circulantes 4.706 4.602

Patrimonio liquido 5.005 4.757

Passivo Total 23.904 23.507

Nota 29: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes e desconsidera o investimento feito para a aquisicao dos ativos da Shell na Argentina.

{ 20
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H.2.2 Raizen Combustiveis Argentina

Indicadores

R$ MM

Volume total (‘000 m?)
EBITDA

EBITDA Ajustado
Investimentos

Demonstracdo do Resultado do Exercicio

R$ MM

Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Resultado financeiro

Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro (prejuizo) liquido

Balanc¢o Patrimonial

R$ MM

3T19 2719 Var.%
(jul-set) (abr-jun) 3T19x2T19
1.696,0 1.490,0 13,8%
78,2 228,7 -65,8%
21,0 184,8 -88,7%
109,7 42,8 n/a

3T19 2T19 Var.%
(jul-set) (abr-jun) 3T19x2T19

Caixa e equivalentes de caixa
Duplicatas a receber de clientes
Estoques

Ativo decorrentes de contratos com clientes

Qutros ativos circulantes
QOutros ativos ndo circulantes
Imobilizado

Intangivel

Ativo Total

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar
Outros passivos circulantes
QOutros passivos ndo circulantes
Patriménio liquido

Passivo Total

3.282,7 3.084,8 6,4%
(3.147,8) (2.806,4) 12,2%
134,9 278,4 -51,5%
(207,9) (198,1) 4,9%
(173,0) (166,7) 3,8%
(34,9) (31,4) 11,2%
24,5 28,8 -15,0%
(149,9) (19,1) n/a
21,9 (38,7) n/a
(176,5) 51,2 nla
3T19 2T19
30/09/19 30/06/19

357 295

466 440

1.135 1.338

8 9

970 1.015

563 458

3.458 3.152

9 9

6.966 6.715

1.049 288

1.246 1.491

42 47

992 786

1.075 915

2.562 3.187

6.966 6.715
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H.3 Raizen Energia

Indicadores 3T19 3T18 Var.% ‘
(jul-set) (jul-set) 3T19x3T18
EBITDA (R$ MM) 961,0 528,7 81,8%
EBITDA ajustado (R$ MM) 847,6 640,9 32,2%
EBIT (R$ MM) 238,1 (84,0) n/a
EBIT ajustado (R$ MM) 266,0 28,3 n/a
Investimentos (R$ MM) 541,3 464,7 16,5%

Demonstracdo do Resultado do Exercicio 3T19 3T18 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18

Receita operacional liquida 7.698,7 5.452,1 41,2%

Custo dos produtos vendidos (7.162,7) (5.099,5) 40,5%
Acucar Propio (523,2) (837,5) -37,5%
Etanol Préprio (1.284,6) (995,4) 29,1%
Cogeracéo de Energia Prépria (73,5) (1.015,5) -92,8%
Revenda e Trading®® (2.264,6) (887,4) n/a
Trading de Derivados (2.882,5) (1.085,5) n/a
Outros (134,2) (278,2) -51,8%

Lucro bruto 536,0 352,5 52,1%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (382,1) (427,0) -10,5%
Despesas com vendas (209,9) (255,6) -17,9%
Despesas gerais e administrativas (172,3) (171,4) 0,5%

Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 84,2 (9,5) n/a

Resultado financeiro (193,5) (114,7) 68,8%

Equivaléncia patrimonial 1,2 (7,4) n/a

Imposto de renda e contribuigdo social 1,7 106,7 -98,4%

Participagéo de ndo controladores (28,3) (7,9) n/a

Lucro (prejuizo) liquido 19,2 (107,2) n/a

Balanco Patrimonial 3T19 2T19

R$ MM 30/09/19 30/06/19

Caixa e equivalentes de caixa 2.981 2.804

Duplicatas a receber de clientes 1.284 1.242

Estoques 4.182 2.154

Instrumentos financeiros e derivativos 2.164 1.713

Ativos Biolégicos 725 856

Qutros ativos circulantes 5.520 4.452

QOutros ativos ndo circulantes 8.571 8.041

Investimentos 587 572

Imobilizado 11.232 11.685

Intangivel 3.617 3.619

Ativo Total 40.863 37.139

Empréstimos e financiamentos 13.569 12.142

Instrumentos financeiros e derivativos 1.476 1.172

Fornecedores 5.008 3.948

Ordenados e salarios a pagar 414 490

Outros passivos circulantes 5.172 4.049

Outros passivos ndo circulantes 4.720 4.563

Patrimdnio liquido 10.504 10.775

Passivo Total 40.863 37.139

Nota 30: Inclui operagdes de revenda e trading de aclcar, etanol e energia elétrica, incluindo os volumes comercializados pela WX.
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H.4 Comgas

Indicadores 3T19 T18 Var VEIRY)

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Vendas de gas — ex termo (MM m?) 1.147 1.209 -5,1% 1.144 0,3%
EBITDA 761,1 387,6 96,4% 679,0 12,1%
EBITDA normalizado 652,3 545,6 19,6% 585,0 11,5%
EBITDA ajustado 652,7 545,6 19,6% 583,0 12,0%
Investimentos 218,8 138,9 57,5% 199,7 9,6%

3T19 3T18 Var.%

(jul-set) (jul-set) (abr-jun) 3T19x2T19

Receita operacional liquida 2.585,5 1.901,0 36,0% 2.338,8 10,5%
Venda de gas 2.367,0 1.773,2 33,5% 2.144,3 10,4%
Residencial 432,5 291,8 48,2% 308,0 40,4%
Comercial 140,1 106,3 31,7% 125,6 11,5%
Industrial 1.594,0 1.219,1 30,8% 1.512,2 5,4%
Cogeragéo 110,0 88,5 24,3% 110,6 -0,6%
Automotivo 90,5 67,5 34,1% 88,0 2,8%
Construgéo - ICPC 01 199,7 106,8 87,0% 182,1 9,7%
Outros 18,8 21,0 -10,7% 12,3 52,1%
Custo dos produtos vendidos (1.666,2) (1.377,3) 21,0% (1.550,9) 7,4%
Gés Natural (1.466,5) (1.270,5) 15,4% (1.368,8) 7,1%
Construgéo - ICPC 01 (199,7) (106,8) 87,0% (182,1) 9,7%
Lucro bruto 919,3 523,7 -100,0% 787,9 16,7%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (252,8) (244,6) 3,4% (241,6) 4,6%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (18,2) (7,8) n/a 17,5 n/a
Resultado financeiro (26,7) (55,4) -51,9% (36,9) -27,7%
Imposto de renda e contribuicdo social (202,4) (48,5) n/a (180,5) 12,1%
Lucro liquido 419,2 167,4 n/a 346,4 21,0%
Balanco Patrimonial 3T19 2T19
R$ MM 30/09/19 30/06/19
Caixa e equivalentes de caixa 1.715 1.210
Titulos e valores mobiliarios 960 947
Duplicatas a receber de clientes 1.045 1.038
Estoques 61 65
Instrumentos financeiros e derivativos 409 387
Outros ativos circulantes 341 417
Outros ativos ndo circulantes 521 431
Intangivel 8.306 8.297
Ativo Total 13.358 12.792
Empréstimos e financiamentos 3.433 3.585
Fornecedores 1.177 1.059
Ordenados e salarios a pagar 60 48
Qutros passivos circulantes 625 425
QOutros passivos nao circulantes 1.953 1.985
Patriménio liquido 6.110 5.690
Passivo Total 13.358 12.792
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H.5 Moove

Indicadores 3T19 3T18 Var Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19
Volume total (‘000 m3)3! 106,5 91,6 16,3% 101,8 4,6%
EBITDA 80,0 59,8 33,9% 78,0 2,6%
EBITDA Ajustado 79,6 59,8 33,1% 77,5 2,7%

Demonstracdo do Resultado do Exercicio 3T19 3T18 Var.%

R$ MM ‘ (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 ‘ (abr-jun) 3T19x2T19

Receita operacional liquida 1.100,7 1.011,5 8,8% 1.004,5 9,6%

Custo dos produtos vendidos (875,2) (839,1) 4,3% (784,9) 11,5%

Lucro bruto 2255 172,4 30,8% 219,6 2,7%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (181,6) (130,7) 39,0% (160,5) 13,2%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (0,1) 0,2) -14,9% (1,0) -90,4%
Resultado financeiro (50,7) (10,6) n/a 13,0 n/a
Equivaléncia patrimonial (0,0) (3,9) -99,4% (0,8) -97,0%
Imposto de renda e contribuicdo social (1,9) (8,3) -77,6% (17,6) -89,3%
Participagéo de ndo controladores (0,9) 0,4) n/a (1,0) -12,9%

Lucro (prejuizo) liquido (9,6) 18,3 n/a 51,9 n/a

Balanc¢o Patrimonial 3T19 2T19

R$ MM ‘ 30/09/19 30/06/19

Caixa e equivalentes de caixa 722 629

Titulos e valores mobiliarios 22 5

Duplicatas a receber de clientes 539 520

Estoques 449 451

Instrumentos financeiros e derivativos 41 26

Outros ativos circulantes 207 242

Outros ativos néo circulantes 908 878

Investimentos 15 15

Imobilizado 305 305

Intangivel 1.166 1.166

Ativo Total 4.375 4.236

Empréstimos e financiamentos 788 763

Fornecedores 580 549

Ordenados e salarios a pagar 64 45

Qutros passivos circulantes 552 474

Outros passivos ndo circulantes 690 691

Patriménio liquido 1.701 1.714

Passivo Total 4.375 4.236

Nota 31: Considera o volume vendido de lubrificantes e 6leos basicos.
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H.6 Cosan Corporativo

Indicadores 3719 3718 var.% | e \ Var.% |
R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (CLIET)] 3T19x2T19
EBITDA 1.001,3 174,4 n/a 381,2 n/a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%
R$ MM \ (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 H (abrjun) | 3T19x2T19
Receita operacional liquida 0,0 0,4 -99,4% 0,0 -69,2%
Lucro (prejuizo) bruto 0,0 (2,2) n/a (0,0) n/a
Despesas gerais e administrativas (79,6) (32,5) n/a (48,6) 63,9%
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 519,6 (32,3) n/a (7,6) n/a
Resultado financeiro (56,8) (185,3) -69,3% 49,7 n/a
Equivaléncia patrimonial 558,7 238,6 n/a 434,6 28,6%
Imposto de renda e contribuicdo social (124,0) 57,6 n/a (9,9) n/a
Participacd@o de néo controladores 1,0 - n/a - n/a
Lucro liquido 818,9 43,9 n/a 418,3 95,8%

Balanc¢o Patrimonial 3T19 2T19

R$ MM 30/09/19 30/06/19

Caixa e equivalentes de caixa 1.136 1.407
Titulos e valores mobiliarios 188 104
Estoques 12 4
Instrumentos financeiros e derivativos 1.694 1.342
Qutros ativos circulantes 1.985 1.411
Outros ativos néo circulantes 1.703 1.568
Investimentos 15.165 14.793
Imobilizado 159 162
Intangivel 11 10
Ativo Total 22.053 20.800
Empréstimos e financiamentos 7.817 7.398
Instrumentos financeiros e derivativos 56 44
Fornecedores 6 4
Ordenados e salarios a pagar 23 22
Qutros passivos circulantes 544 463
Outros passivos ndo circulantes 3.167 3.281
Patriménio liquido 10.440 9.588
Passivo Total 22.053 20.800
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I. Demonstragfes Financeiras incluindo Raizen

.1 Cosan S.A. Consolidado Proforma, incluindo Raizen

Indicadores 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

EBITDA 2.187,9 930,8 n/a 1.409, 6 55,2%
EBITDA ajustado 1.563,7 1.205,4 29,7% 1.181,9 32,3%
Investimentos3?2 681,0 479,7 42,0% 659,1 3,3%

Demonstracdo do Resultado do Exercicio 3T19 3T18 Var.% 2T19 Var.%

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T19x3T18 (abr-jun) 3T19x2T19

Receita operacional liquida 18.861,0 15.419,4 22,3% 17.650,5 6,9%
Custo dos produtos vendidos (16.926,7) (14.114,4) 19,9% (15.898,5) 6,5%
Lucro bruto 1.934,3 1.304,9 48,2% 1.752,0 10,4%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (1.064,6) (839,5) 26,8% (964,6) 10,4%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 709,7 (2,8) n/a 81,9 n/a
Resultado financeiro (311,0) (399,2) -22,1% (159,0) 95,7%
Equivaléncia patrimonial (1,1) (5,5) -80,9% 4,9) -78,3%
Imposto de renda e contribuigdo social (426,2) 30,0 n/a (246,1) 73,2%
Participacéo de ndo controladores (22,3) (43,9) -49,2% (41,1) -45,7%
Lucro liquido 818,9 43,9 n/a 418,3 95,8%

Balanco Patrimonial 3T19 2T19

R$ MM 30/09/19 30/06/19
Caixa e equivalentes de caixa 5.922 5.315
Titulos e valores mobiliarios 1.279 1.307
Estoques 4.495 3.430
Instrumentos financeiros e derivativos 3.578 2.712
Ativo de contratos com clientes CP 264 254
Outros ativos circulantes 5.598 5.844
QOutros ativos ndo circulantes 8.626 7.618
Investimentos 608 595
Imobilizado 9.109 9.178
Intangivel 12.572 12.544
Ativo de contratos com clientes LP 1.556 1.468
Ativo Total 53.606 50.265
Empréstimos e financiamentos 22.305 20.886
Instrumentos financeiros e derivativos 553 479
Fornecedores 6.074 5.622
Ordenados e salarios a pagar 410 442
Qutros passivos circulantes 4.859 4.167
Outros passivos ndo circulantes 8.274 8.417
Patriménio liquido 11.130 10.251
Passivo Total 53.606 50.265

Nota 32: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes na Raizen Combustiveis.
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J. Demonstragdes Financeiras, visdo Cosan

J.1 Reconciliacdo dos resultados de visao Raizen Combustiveis para visao Cosan

Conciliagéo do Resultado

R$ MM

3T19

3T18

EBITDA - Visdo Raizen Combustiveis
Baixa de valor justo dos ativos
Ativos decorrentes de contratos com clientes
Ajuste de lucro nao realizado

EBITDA - Visdo Cosan

Lucro liquido - Visdo Raizen Combustiveis
Depreciagdo e Amortizacéo
Baixa de valor justo dos ativos
Imposto de Renda (34%)
Ajuste de lucro néo realizado
Lucro liquido - Visdo Cosan

(jul-set)
857,2
(6,7)
(16,0)
16,1
850,5

2748

(16,8)

(6,7)
8,0
24,8
284,0

J.2 Reconciliacdo dos resultados de visdo Raizen Energia para visao Cosan

Conciliagdo do Resultado

R$ MM

EBITDA - Visao Raizen Energia
Baixa de valor justo dos ativos
Ajuste de lucro néo realizado

EBITDA - Visao Cosan

Lucro liguido - Visdo Raizen Energia
Depreciagao e Amortizacéo
Baixa de valor justo dos ativos
Despesa financeira
Imposto de Renda (34%)
Ajuste de lucro néo realizado

Lucro liquido - Visdo Cosan

J.3 Reconciliagdo dos resultados de visdo Comgas para visao Cosan

Conciliagdo do Resultado
R$ MM
EBITDA - Visdao Comgas
Ajuste retroativo referente a perda de conta caugao
EBITDA - Visdo Cosan

Lucro liquido - Visdo Comgas

Ajustes de amortizagédo

Imposto de renda e contribui¢éo social diferido
Lucro liquido - Visdo Cosan

3T19
(jul-set)
972,6
(2,8)
(8,8)
961,0

51,4

(35,2)
(2,8)
(2,0)
13,6
(5.8)
19,2

3T19

(jul-set)

758,9
2,3
761,1

4379

(28,2)
9,6
4192

(jul-set)
576,4
(11,2)
(16,0)
13,2
562,3

3452
(17,0)
(11,2)

9,6
(51,3)
2753

3T18
(jul-set)
523,3
(6,9)
12,3
528,7

(79,4)
(45,4)
(6,9)
(2,0
18,5
8,1
(107,2)

3T18

(jul-set)

387,6

387,6

187,5
(30,5)
10,4
167,4



