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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ANIMA HOLDING S.A.

entre

ANIMA HOLDING S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas,

BRASIL EDUCAGAO S.A.
CESUC EDUCAGAO LTDA.
FACEB EDUCACAO LTDA.

HSM DO BRASIL S.A.

INSTITUTO DE EDUCAGAO, CULTURA E ENSINO SUPERIOR S.A.
IEDUC - INSTITUTO DE EDUCAGAO E CULTURA S.A.
INSTITUTO POLITECNICO DE ENSINO LTDA.

PGP POSSE E GESTAO PATRIMONIAL S.A.

PGP EDUCACAO S.A.

SOCIEDADE CATALANA DE EDUCAGCAO LTDA.
SOCIEDADE DE EDUCAGCAO SUPERIOR E CULTURA BRASIL S.A.
em conjunto, como Fiadoras

Datado de
11 de novembro de 2019
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ANIMA HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento particular,

ANIMA HOLDING S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta na
categoria “A” perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena, CEP
05.443-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
("CNPJ/ME™) sob o n© 09.288.252/0001-32, registrada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n° 35.3.00.350.430, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Emissora” ou "Companhia”);

como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da
segunda emissdo publica de debéntures da Emissora (“*Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira com filial localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 109 andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0003-08, registrada na JUCESP sob
o NIRE 3590536685-8, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“"Agente
Fiduciario”); e

BRASIL EDUCA(}T\O S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua Aimorés, n® 1451, complemento A, Centro, CEP 30.140-
071, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.648.257/0001-78, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Brasil Educacao”);

CESUC EDUCACZ\O LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Cataldo, Estado
de Goias, na Avenida Presidente Médici, s/n, Bairro Santa Cruz, CEP 75.706-420, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 01.067.420/0001-58, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("CESUC Educacdo”);

FACEB EDUCACZ\O LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Bom Despacho,
Estado de Minas Gerais, na Rodovia BR 262, s/n, km 480, CEP 35.600-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 03.099.921/0001-41, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("FACEB Educacao”);
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HSM DO BRASIL S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de Barueri, Estado de
Sao Paulo, na Alameda Tocantins n® 125, 349 e 359 andar, conj, 3401 e 3402, Alphaville
Industrial, CEP 06.455.020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 01.619.385/0001-32, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (*"HSM do Brasil”);

INSTITUTO DE EDUCACAO, CULTURA E ENSINO SUPERIOR S.A., sociedade por
acdes, com sede na Cidade de Santos, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rangel Pestana
n° 99, Vila Matias, CEP 11.013-931, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 44,952.711/0001-31,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Unimonte”);

IEDUC - INSTITUTO DE EDUCAGCAO E CULTURA S.A., sociedade por acdes, com sede
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Professor Mario Werneck
n® 1685, Estoril, CEP 30.455-610, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.446.503/0001-05,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("IEDUC");

INSTITUTO POLITECNICO DE ENSINO LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Alameda Paulina Margonari n® 59, Jardim
Karaiba, CEP 38.411-206, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 03.387.092/0001-00, neste ato
representada na forma de seu contato social (“Instituto Politécnico”);

PGP POSSE E GESTAO PATRIMONIAL S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Professor Mario Werneck n© 1685,
Estoril, CEP 30.455-610, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n°® 14.693.005/0001-51, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("PGP Posse e Gestdo Patrimonial”);

PGP EDUCACAO S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de Jaragué do Sul, Estado
de Santa Catarina, na Rua Albino Odorizzi, n® 156, Estrada Nova, CEP 89.254-43, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 11.408.980/0001-82, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("PGP Educacao”);

SOCIEDADE CATALANA DE EDUCACI\O LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Cataldo, Estado de Goiads, na Avenida Presidente Médici, s/n, Santa Cruz, CEP 75.706-
420, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n® 05.373.130/0001-93, neste ato representada na forma
de seu contrato social ("Sociedade Catalana de Educacdo”); e

SOCIEDADE DE EDUCAGAO SUPERIOR E CULTURA BRASIL S.A., sociedade por agdes,
com sede na Cidade de Joinville, Estado de Santa Catarina, na Rua Albano Schmidt n©
3333, Boa Vista, CEP 89.206-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 84.684.182/0001-57,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("SOCIESC” e, em conjunto com
Brasil Educacao, CESUC Educacdo, FACEB Educagdao, HSM do Brasil, Unimonte, IEDUC,
Instituto Politécnico, PGP Posse e Gestdo Patrimonial, PGP Educagdo e Sociedade Catalina
de Educacao, “Fiadoras” e, individualmente, “Fiadora”);
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vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da Anima Holding S.A.” (“Escritura” ou
“Escritura de Emissao”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicoes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagdo da reunido do
conselho de administracdo da Emissora, realizada em 11 de novembro de 2019 (*RCA da
Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas as condigdes da Emissao (conforme
definida abaixo), conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”). Por meio da RCA da Emissora,
a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos necessarios a efetivacao das
deliberagbes consubstanciadas na RCA da Emissora, incluindo a celebragdo de todos os
documentos necessarios a concretizagdo da Emissao.

1.2. A outorga da Fianga (conforme abaixo definida), bem como a assuncdo das demais
obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta
Restrita (conforme definida abaixo), foram aprovadas com base nas seguintes deliberagdes
das Fiadoras: (i) assembleia geral extraordinaria da Brasil Educacdo realizada em 11 de
novembro de 2019 (“Aprovacdo Societdria da Brasil Educacdo”), (ii) ata de reunido de
socias da CESUC Educacdo realizada em 11 de novembro de 2019 (“Aprovacao Societaria
da CESUC Educacdo”), (iii) ata de reunido de sdécias da Faceb Educacgdo realizada em 11
de novembro de 2019 (“Aprovacdo Societaria da Faceb Educacao”), (iv) assembleia geral
extraordinaria da HSM do Brasil realizada em 11 de novembro de 2019 (“Aprovacdo
Societaria da HSM do Brasil”), (v) assembleia geral extraordinaria da Unimonte realizada
em 11 de novembro de 2019 (“Aprovacao Societdria da Unimonte”), (vi) assembleia geral
extraordinaria da IEDUC realizada em 11 de novembro de 2019 (“Aprovacao Societaria do
IEDUC"), (vii) ata de reunido de sécias do Instituto Politécnico realizada em 11 de
novembro de 2019 (“Aprovacdo Societaria do Instituto Politecnico”), (viii) assembleia geral
extraordinaria da PGP Posse e Gestdao Patrimonial realizada em 11 de novembro de 2019
(“Aprovacdo Societdria da PGP Posse e Gestdo Patrimonial”), (ix) assembleia geral
extraordinaria da PGP Educacdo realizada em 11 de novembro de 2019 (“Aprovacdo
Societaria da PGP Educacdo”), (x) ata de reunido de sécias da Sociedade Catalana de
Educacdo realizada em 11 de novembro de 2019 (“Aprovacdo Societdria a Sociedade
Catalana de Educacdo”), e (xi) assembleia geral extraordinaria da SOCIESC realizada em
11 de novembro de 2019 (“Aprovacao Societaria da SOCIESC”, e, em conjunto com,
Aprovacdao Societaria da Brasil Educagdo, Aprovacdo Societaria da CESUC Educacdo,
Aprovacdo Societdria da Faceb Educacdo, Aprovacdo Societdria da HSM do Brasil,
Aprovacado Societaria da Unimonte, Aprovacao Societaria do IEDUC, Aprovacao Societaria
do Instituto Politecnico, Aprovacdao Societdria da PGP Posse e Gestdao Patrimonial,
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Aprovacao Societaria da PGP Educacdo e Aprovacdo Societaria da Sociedade Catalana de
Educacdo, as “Aprovacoes Societarias das Fiadoras” e, em conjunto com a RCA da
Emissora, as “Aprovacoes Societarias”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 22 (segunda) emissao de debéntures simples, ou seja, nao conversiveis em acoes, em
série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, da Emissora
(“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, com esforgos
restritos, nos termos da Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), sera realizada com
observancia aos seguintes requisitos:

2.1. DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E REGISTRO NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita devera ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), nos termos do inciso II do artigo 16 e do
inciso V do artigo 18 do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em até 15 (quinze) dias contados do
envio da Comunicacao de Encerramento (conforme abaixo definida).

2.2. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO E DISPONIBILIZACAO
E PUBLICAGCAO DAS APROVACOES SOCIETARIAS

2.2.1. A ata da RCA da Emissora que deliberou e aprovou a Emissao e a Oferta Restrita
sera arquivada na JUCESP e, posteriormente, publicada no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agoes ou disponibilizada no site da Emissora e enviada a CVM por meio do
Sistema Empresas Net, conforme Deliberacdo 829 da CVM de 27 de setembro de 2019,
conforme aplicavel.

2.2.2. As atas das AprovacOes Societarias das Fiadoras que deliberaram a outorga da
respectiva Fianga serao arquivadas na Juntas Comerciais competentes, sendo,
adicionalmente, a (i) Aprovagdo Societdria da Brasil Educacdo posteriormente publicada
no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “"Hoje em Dia” ou disponibilizada

TEXT - 51071752v22 10504.4



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

na Central de Balancos do Sistema Publico de Escrituracao Digital ("SPED"), nos termos
da Portaria 529 de 26 de setembro de 2019, conforme aplicavel, (ii) Aprovagdo Societaria
da HSM do Brasil posteriormente publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal “Diario de Noticias” ou disponibilizada no SPED, conforme aplicavel, (iii) Aprovacao
Societaria da Unimonte posteriormente publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
e no jornal “Diario de Noticias” ou disponibilizada no SPED, conforme aplicavel; (iv)
Aprovacdo Societaria da IEDUC posteriormente publicada no Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais e no jornal “Hoje em Dia” ou disponibilizada no SPED, conforme aplicavel;
(v) Aprovacao Societaria da PGP Posse e Gestdo Patrimonial posteriormente publicada no
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “Hoje em Dia” ou disponibilizada no
SPED, conforme aplicavel; (vi) Aprovagdo Societaria da PGP Educagdo posteriormente
publicada no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal “O Estado de Santa
Catarina” ou disponibilizada no SPED, conforme aplicavel; e (vii) Aprovagao Societaria da
SOCIESC posteriormente publicada no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina e no
jornal “Jornal da Cidade” ou disponibilizada no SPED, conforme aplicavel.

2.3. REGISTRO DESTA ESCRITURA DE EMISSAO E DE SEUS ADITAMENTOS

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdao protocolizados para
registro na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, e paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Acdes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
assinatura, sendo certo que 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdao e de seus
eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP serdo enviados pela Emissora
ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) dias apds a data do respectivo arquivamento.

2.3.2. Nos termos dos artigos 129, paragrafo 3°, 130 e 131 da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Publicos”), em virtude da Fianca
avengada na Clausula V abaixo, a Emissora devera, as suas proprias custas e exclusivas
expensas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura da
presente Escritura de Emissao ou de eventual aditamento, realizar o protocolo para registro
da presente Escritura de Emissao ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante os
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados nas Cidades de (i) Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, (ii) Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, (iii) Cataldo, Estado de
Goias, (iv) Bom Despacho, Estado de Minas Gerais, (v) Barueri, Estado de S&o Paulo, (vi)
Santos, Estado de Sao Paulo, (vii) Uberlandia, Estado de Minas Gerais, (viii) Jaragua do
Sul, Estado de Santa Catarina, e (ix) Joinville, Estado Santa Catarina. A Emissora entregara
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cdpia desta Escritura de Emissdo e de eventual aditamento
em até 3 (trés) Dias Uteis apds a obtencdo dos respectivos registros.

2.4. DEPOSITO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA ELETRONICA

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (*MDA”), administrado e operacionalizado
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pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM (*B3”), sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. N3o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente por
investidores qualificados, conforme definicdo constante do artigo 9°-B da Instrucdo da CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539"), depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de subscricdo ou aquisicdao por
Investidor Profissional (conforme definido abaixo), conforme disposto nos artigos 13 e 15
da Instrucao CVM 476, salvo na hipdtese do exercicio da garantia firme de colocacdo pelo
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), observados, na negociacdo subsequente,
os limites e condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugao CVM 476 e, em todos os
casos, observado o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da Instrugao CVM 476, sendo
gue a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdoes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.5. OBIJETO SOCIAL DA EMISSORA

Nos termos do artigo 4° de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora: (i) a
administracdo, direta ou indireta, de atividade de instituicdes de terceiro e quarto graus,
educacdo profissional, podendo dedicar-se, ainda, a administragdo, direta ou indireta, de
atividades de treinamento, pesquisas, consultorias e assessorias a empresas e entidades
publicas e privadas, realizar ou manter cursos de extensdo, treinamento, cursos a
distancia, bem como atividades relacionadas a producéo, promocao e divulgacdo cultural,
podendo, inclusive, ser proponente de projetos culturais com base nas leis de incentivo a
cultura; (ii) a participacao, na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades ou
empreendimentos, no Brasil ou no exterior; (iii) a aquisicdo e administracdo de imodveis
destinados a consecugdao do seu objeto social; (iv) a consultoria em tecnologia da
informacgdo, suporte técnico, manutencdo e outros servicos de tecnologia da informacéo,
desenvolvimento de programas de computador sob encomenda e atividades de
teleatendimento (“call center”); e (v) a prestacao de servigo de processamento de dados.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. NUMERO DE SERIES
A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.2. VALOR DA EMISSAO
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O valor total da Emissdo serd de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhGes de
reais), na Data de Emissdo, conforme definida na Clausula 4.2 abaixo (*Valor da Emissdo”).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES
A Emissdo sera composta de 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures.
3.4. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serao destinados para a
recomposicao de caixa decorrente de aquisicao de participagdes societarias.

3.4.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, declaracdo atestando a destinacao
dos recursos da presente Emissdo em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam necessarios.

3.5. NUMERO DA EMISSAO

Esta Escritura de Emissdo representa a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.6. AGENTE DE LIQUIDACAO E ESCRITURADOR

3.6.1. A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidacdo das Debéntures é a
Oliveira Trust DTVM S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio

de Janeiro, na Avenida das Américas, 3434 - bloco 7 - Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liguidacdo”).

3.6.2. A instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo das Debéntures é a Oliveira
Trust DTVM S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 3434 - bloco 7 - Sala 201, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0001-91 (“Escriturador”).

3.6.3. As definicGes constantes desta Clausula incluem qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Agente de Liquidagcao e/ou o Escriturador na prestagdo dos servigos
previstos acima.

3.7. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e a Emissora, no prazo
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minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria
julgada apropriada, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacao, a Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria
em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. REGIME DE COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos, nos
termos da Instrugcao CVM 476, sob regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade
das Debéntures, no montante de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais), com a intermediacdo de instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, de acordo com os termos previstos no “Contrato de Coordenacao
e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, sob Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, da Anima Holding S.A.”, a ser celebrado
entre a Emissora, o Coordenador Lider e as Fiadoras (“Contrato de Distribuicdo”).

4.1.2. A Oferta terd como publico alvo exclusivamente investidores profissionais, conforme
definicdo constante do artigo 9°-A da Instrugcao CVM 539 (“Investidores Profissionais”). O
plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugao
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider
podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel
a subscrigcdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.1.3. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaragao atestando que é Investidor Profissional, nos termos da Instrugao CVM
539, e que efetuou sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento da
Emissora, atestando adicionalmente estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita nao foi
registrada perante a CVM e sera registrada na ANBIMA, observada a previsao da Clausula
2.1.2 acima; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociacdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal
declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condicGes.

4.1.4. As partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos
de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrucao CVM 476.
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4.1.5. N3o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

4.1.6. Nao serad constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de

preco das Debéntures no mercado secundario.

4.1.7. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o plano de distribuicdo descrito nesta Escritura de Emissao.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 11 de novembro de
2019 (“Data de Emissao”).

4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$1.000,00 (um
mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.4. FORMA, TIPO E CONVERSIBILIDADE E COMPROVAGCAO DA TITULARIDADE DAS
DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serdo nominativas, escriturais, sem a emissdo de cautelas ou
certificados e ndo serdo conversiveis em acées de emissdo da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

4.5. ESPECIE

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Acgbes, e contardo com garantia fidejussoria adicional, observados os
termos da Clausula V abaixo.

4.6. PRAzO E FORMA DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no mercado primario por meio do

MDA, a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, a partir da data de inicio
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de distribuicdo na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrugdo CVM 476, pelo Preco de
Subscricao (conforme definido abaixo).

4.6.2. As Debéntures serdao subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos
de liquidacdo aplicaveis da B3, sendo que as Debéntures serdo integralizadas pelo seu
Valor Nominal Unitario na data da primeira integralizacdo (“"Data da Primeira
Integralizacdo”), ou, caso a integralizacdao ocorra em mais de uma data, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures, calculados pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data da efetiva integralizacao,
utilizando-se para tanto 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de

Subscricao”).

4.6.3. O Valor Nominal Unitario podera contar com agio ou desagio, desde que referido
agio ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada data de integralizacdo.

4.7. PRAzO E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e ressalvadas as hipéteses de
Oferta de Resgate Antecipado e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das
Clausulas 4.15.1.1. e 4.15.1.2. abaixo, respectivamente, as Debéntures terdo prazo de
vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 11
de novembro de 2024 (“Data de Vencimento”). Na Data de Vencimento, a Emissora se
obriga a proceder ao pagamento das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.
As Debéntures serdo liquidadas pelo Valor Nominal Unitario, ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados na forma desta
Escritura de Emissao.

4.7.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o
Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apds cada data de amortizagao
indicada na Clausula 4.8 abaixo.

4.8. AMORTIZACAO PROGRAMADA

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada em razao da Oferta de Resgate
Antecipado e do vencimento antecipado das Debéntures, o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures sera amortizado semestralmente, sempre no dia 11 dos meses de maio e
novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 11 de novembro de 2021,
conforme cronograma abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”):
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Data de Amortizacao % do Valor Nominal % do Saldo do Valor
Unitario a ser amortizado* Nominal Unitario a ser
amortizado

11 de novembro de 2021 14,2857% 14,2857%
11 de maio de 2022 14,2857% 16,6667%
11 de novembro de 2022 14,2857% 20,0000%
11 de maio de 2023 14,2857% 25,0000%
11 de novembro de 2023 14,2857% 33,3333%
11 de maio de 2024 14,2857% 50,0000%
Data de Vencimento 14,2858% 100,0000%

*Para fins meramente referenciais.
4.9. ATUALIZAGAO MONETARIA E REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures n&o
serd atualizado monetariamente.

4.9.2. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br)
(“Taxa(s) DI Over”), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 1,3500 % (um
inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano (“"Sobretaxa”), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios”), incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir
da Data da Primeira Integralizacdo, ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, até a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios subsequente,
gue ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), de
acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos em cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,
FatorDI = produtério das Taxas DI Over, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive,

até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI :ﬁ[1+(TDIk)]

k=1

onde,
k = numero de ordens das Taxas DI Over, variando de 1 (um) até npr.

npr = numero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo
“npt” um numero inteiro; e

TDIk = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde,

DIk = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

spread . 1j252

FatorSpread =
100

onde,
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spread = 1,3500; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data do calculo, sendo “DP” um nUmero inteiro;

Observacoes:

(a) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado; e

(c) A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo o6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.9.2.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” corresponde
ao intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizacao (inclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior (inclusive), para os demais periodos, e termina na data prevista
do pagamento de Juros Remuneratdrios subsequente correspondente ao periodo em
guestdo, ou na data de pagamento decorrente de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade. Os Juros Remuneratérios correspondentes ao Periodo de
Capitalizacao serao devidos na data estabelecida na Clausula 4.9.4 abaixo.

4.9.3. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias das Debéntures ndo
houver divulgagdo da Taxa DI Over pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, sera aplicada, em
sua substituicdo, na apuracao de TDIk a ultima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensacOes entre a Emissora e os respectivos Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI
Over for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-a o disposto abaixo.

4.9.3.1. Na auséncia de apuracao e/ou divulgagdo por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial (“"Evento de Auséncia da Taxa DI"),
o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento
de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
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abaixo) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes
e nesta Escritura de Emissao), para que os Debenturistas definam, de comum acordo com
a Emissora, o parametro a ser aplicado, observado o disposto no paragrafo abaixo. Até a
deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdao em relacdo as Debéntures, a ultima Taxa
DI Over divulgada oficialmente até a data da deliberagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI Over
aplicavel.

4.9.3.2. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdao (conforme abaixo
definido), ou ndo haja quérum para instalacao e/ou deliberacdo em segunda convocacdo,
a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou data
em que a referida assembleia deveria ter ocorrido, ou em prazo a ser definido pelos
Debenturistas representando, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora, ou ainda na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario) acrescido dos Juros Remuneratérios, devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa,
para calculo dos Juros Remuneratérios com relacdo as Debéntures a serem resgatadas,
sera utilizado para a apuracdao de TDIk o valor da ultima Taxa DI Over divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposicdes previstas nesta Escritura de Emissao
para fins de calculo dos Juros Remuneratoérios.

4.9.3.3. N3o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada
antes da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia geral ndo
sera mais realizada e a Taxa DI Over, a partir de sua divulgacdo, passara a ser utilizada
para o calculo dos Juros Remuneratérios, permanecendo a uUltima Taxa DI Over conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgacao.

4.9.4. Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures. Os Juros
Remuneratorios serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo,
portanto, o primeiro pagamento devido em 11 de maio de 2020, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 11 dos meses de maio e novembro de cada ano, até a Data de
Vencimento (“*Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).
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4.9.4.1. Fardao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdao aqueles que sejam titulares de Debéntures no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.10. REPACTUACAO

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

4.11. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

4.11.1. As Debéntures ndo contardo com o resgate antecipado facultativo.

4.12. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

4.12.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério,
oferta de resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo,
assegurada a igualdade de condicOes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate

antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigGes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

4.12.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual a ser enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 abaixo, bem como
notificacdo para o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3, com
no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo, no minimo, (a) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo desta por uma quantidade minima de Debéntures, sendo que,
nesta hipotese, a ndo aceitacdo da Oferta de Resgate Antecipado pela quantidade minima
de Debéntures conforme estabelecida no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
acarretara a extingdo da referida oferta, sem prejuizo de a Emissora poder promover outra
Oferta de Resgate Antecipado, a seu exclusivo critério; (b) o valor do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; (c) a forma de manifestacdo a
Emissora pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Clausula 4.12.3 abaixo; (d) a data efetiva para o resgate
antecipado das Debéntures; e (e) demais informacbes necessarias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

4.12.3. ApOs a publicagdo ou envio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio, no prazo e forma dispostos no referido Edital de
Oferta de Resgate Antecipado, bem como seguir os procedimentos operacionais da B3 para
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realizacdo do resgate antecipado, o qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

4.12.4. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
(a) dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) dos Encargos Moratérios devidos e
ndo pagos até a data do resgate, caso aplicavel; e (c) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo
podera ser negativo.

4.12.5. Ndo obstante a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderegada a
totalidade das Debéntures, conforme descrito nesta Clausula 4.12, serdo resgatadas
apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem pela adesao a Oferta de
Resgate Antecipado.

4.12.6. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por
meio da Oferta de Resgate Antecipado serd realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme
o item (i) acima.

4.12.7. A data do efetivo resgate devera ser, obrigatoriamente, um Dia Util.
4.13. AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA

4.13.1. As Debéntures ndo contardo com a amortizacdo extraordindria das
Debéntures.

4.14. AQUISICAO FACULTATIVA

4.14.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas
as restricbes de negociacdo e prazo previstos na Instrucao CVM 476 e o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes, e, ainda, condicionado ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor, adquirir as Debéntures, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario,
desde que observadas as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
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Emissora poderdao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado.

4.14.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratérios das
demais Debéntures.

4.15. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.15.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.15.2 a 4.15.4 abaixo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
devidos nos termos desta Escritura de Emissao, quando aplicdveis, na ocorréncia de
quaisquer dos eventos previstos nos itens 4.15.1.1 e 4.15.1.2 abaixo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”).

4.15.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 4.15.2
abaixo:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras, de qualquer
obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures ou estabelecida na presente Escritura
de Emissdo ndo sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do
inadimplemento;

(b) inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigacdo pecuniaria da Emissora e/ou
de qualquer uma das Fiadoras, em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, decorrente de captacdo de recursos realizada pela Emissora e/ou de
quaisquer das Fiadoras no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no
exterior;

(c) (i) decretacao de faléncia da Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras; (ii)
pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras; (iii)
pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras, formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperagao judicial ou de
recuperagao extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagao,
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dissolucdo ou extincao da Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras exceto
para eventos de liquidacdo, dissolugdo ou extingdo no ambito de reorganizagdo
societaria que ndo acarretem a perda do controle direto ou indireto dos atuais
controladores da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme aplicavel;

(d) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo
financeira, no mercado de capitais local ou internacional, assumidas em quaisquer
contratos (inclusive de natureza financeira, local ou internacional), da Emissora
e/ou de qualquer uma das Fiadoras, em valor unitario ou agregado igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas;

(e) reducdo de capital da Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras, sem o
consentimento prévio dos Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, a ser deliberado por meio de
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos previstos no artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agdes, salvo se os bens ou recursos que forem utilizados para
quitar o capital reduzido exclusivamente da Fiadora for vertido para a Emissora
e/ou para demais Fiadoras, caso em que ndo sera configurado Evento de
Inadimplemento;

(f) transformacdo da Emissora em sociedade limitada ou, ainda, alteracao no estatuto
social da Emissora ou estatuto social ou contrato social de qualquer uma das
Fiadoras, conforme o caso, que visem alterar as atividades principais da Emissora
e/ou das Fiadoras, conforme o caso;

(g) a Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras transfira ou por qualquer forma
ceda ou prometa ceder a terceiros os direitos e obrigacdes assumidos nos termos
desta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de 90% (noventa por cento)
dos Debenturistas;

(h) cisdo, fusdo incorporacdo, ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacao
societaria, da Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras que gere a versao de
patrimonio para outra companhia ndo integrante do Grupo Econ6mico da Emissora
(inclusive por meio de incorporacdao de acdes), sem o consentimento prévio dos
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, a ser deliberado por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas, observado que desde ja fica aprovada a operagdo,
independentemente de deliberagdao em Assembleia Geral de Debenturistas, se tal
cisdo, fusdo, incorporagao, ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagao
societaria, da Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras ndo acarretar a perda
do controle direto ou indireto dos atuais controladores da Emissora e/ou das
Fiadoras, conforme aplicavel;
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(M

(k)

(M

constituicdo, pela Emissora, de qualquer nova divida que tenha preferéncia na
ordem de pagamento as Debéntures em concurso entre credores (i.e., divida
sénior), excetuando-se endividamentos com garantias de qualquer modalidade,
desde que as respectivas garantias sejam compartilhadas pari passu com os
Debenturistas;

anulacdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a emissdao das Debéntures, bem
como caso a Emissdo e/ou os respectivos documentos da Oferta e/ou qualquer de
suas disposigoes, tornem-se invalidos ou ineficazes, em quaisquer dos casos desde
que em virtude de decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado;

ndo cumprimento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras das normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administracdo publica, na
forma das Leis Anticorrupgao (conforme definido abaixo); ou

ndo cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora e/ou as Fiadoras,
especialmente trabalhistas que importem trabalho infantil (excetuado o menor
aprendiz), trabalho analogo ao escravo ou proveito criminoso da prostituicao e
ambientais.

4.,15.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nos itens
4.15.3 e 4.15.4 abaixo:

(@)

(b)

(©)

(d)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissdo, ndo
sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento;

caso a Emissora e/ou as Fiadoras deixem de ser controladas, direta ou
indiretamente, por, em conjunto, (i) Daniel Faccini Castanho, inscrito no CPF/ME
sob o n% 177.268.508-92, (ii) Marcelo Battistella Bueno, inscrito no CPF/ME sob o
n° 171.266.448-41, e (iii) Mauricio Nogueira Escobar, inscrito no CPF/ME sob o n©°
179.933.738-32;

caso as declaragdes prestadas pela Emissora e/ou por qualquer uma das Fiadoras
nesta Escritura de Emissdo sejam falsas, enganosas, ou, ainda, de modo
relevantes, sejam incorretas, inconsistentes ou incompletas;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade da Emissora e/ou das
Fiadoras de gerir seus negocios;

TEXT - 51071752v22 10504.4

20



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(e) aplicacao dos recursos oriundos da Emissao em destinagdao diversa da prevista

nesta Escritura de Emissao;

(f) ndo observancia pela Emissora dos indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”) abaixo especificados, acompanhados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario até a Data de Vencimento e/ou pagamento integral dos valores devidos
em virtude das Debéntures, o que ocorrer primeiro, a serem calculados com base
nas informacdes financeiras da Emissora do final de cada trimestre, devidamente
auditadas ou revisadas de acordo com as normas contabeis aplicaveis, pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, sendo que a primeira
verificacdo ocorrera com base nos numeros divulgados pela Emissora referentes

ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2019:

Indice

Até 31/12/2020 (inclusive):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado

Inferior a 4,00

Até 31/12/2021 (inclusive):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado

Inferior a 3,50

Até 31/12/2022 (inclusive):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado

Inferior a 3,00

A partir de 31/3/2023:

Divida Liquida / EBITDA Ajustado

Inferior a 2,50

Liquidez Corrente

(Ativo Circulante/Passivo Circulante)

Superior a 1,20

EBITDA Ajustado / Resultado Financeiro
Liquido

Superior a 1,30

onde:
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i. considera-se como “Divida Liquida” a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacdo, as debéntures, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, bem como obrigacbes de
pagamento por aquisicdo de ativos e controladas e excluindo os passivos de
direito de uso (ou passivos de arrendamento), menos as disponibilidades. Os
casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balango
da Emissora, considerar-se-ao como divida;

ii. considera-se como "“EBITDA Ajustado”, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas na Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores da data base, o lucro liquido acrescido dos tributos
sobre o lucro, do resultado financeiro liquido e das despesas de depreciacao,
amortizacdo e exaustdo, conforme aplicavel. O EBITDA Ajustado é uma
resultante do EBITDA e consiste na somatdria dos juros e multas recebidos
sobre as mensalidades pagas em atraso as escolas e sistemas de ensino, bem
como gastos de natureza nao recorrente;

iii. considera-se como “Resultado Financeiro Liquido”, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores da data base, o resultado da subtracdo entre
receitas financeiras e despesas financeiras.

(g) questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer uma das Fiadoras, desta
Escritura de Emissdo, ou caso a Fianca outorgada por quaisquer das Fiadoras,
conjunta ou isoladamente, seja anulada ou, por qualquer forma, deixe de existir
ou seja rescindida;

(h) alteragdo das principais atividades do objeto social da Emissora sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, salvo em caso de acréscimo de
atividades que sejam afins ou congéneres as principais;

(i) nao cumprimento de qualquer decisdo exequivel, inclusive arbitral, administrativa
ou sentenca judicial contra a Emissora e/ou de qualquer uma das Fiadoras, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se garantida
judicialmente a tempo e modo e/ou se impugnado o respectivo cumprimento pelas
medidas cabiveis;
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(j) protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra qualquer uma das Fiadoras,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior, a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, e que ndo
sejam sanados, garantidos judicialmente, sustados, declarados ilegitimos ou
comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis, contados da data em que a Emissora e/ou as Fiadoras tiverem ciéncia
da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de execugdo e ndo
garantir o juizo ou nao liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com
o efetivo arresto judicial de bens; ou

(k) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora e/ou por qualquer uma
das Fiadoras, de valor individual ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto com
o consentimento prévio dos Debenturistas, a ser deliberado por meio de
Assembleia Geral de Debenturistas ou em caso de tais bens ndao mais estarem
contabilizados como ativos da Emissora e/ou das Fiadoras.

4,15.1.3. As referéncias a “controle” encontradas na Clausula 4.15.1 e em seus
subitens acima deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agoes.

4.15.1.4. Os valores mencionados nas alineas (b) e (d) da Clausula 4.15.1.1 acima e
nas alineas (i), (j) e (k) da Clausula 4.15.1.2 acima serdo reajustados anualmente a partir
da Data de Emissdo pela variacdo acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-
M"™), calculado pela Fundacdo Getulio Vargas no dia 15 de setembro de cada ano.

4.15.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na
Clausula 4.15.1.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario exigir o pagamento do que for devido em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
sua ciéncia do inadimplemento.

4.15.3. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
4.15.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia
do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual ndo decretagao de vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral
de Debenturistas a que se refere esta Clausula devera ser realizada no prazo legal.

4.15.4. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 4.15.3
acima, que serdo instaladas observado o quérum previsto na Clausula VIII desta Escritura
de Emissdo, os Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
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cento) das Debéntures em Circulacdo poderdao optar por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

4.15.4.1. Independente do disposto na Clausula 4.15.4 acima, a ndo instalacdo das
referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quérum de instalacdo e/ou a nao
deliberagdo por falta de quérum de deliberagao, verificadas apds a primeira e a segunda
convocacdao, deverda ser interpretada pelo Agente Fiducidario como uma opgdo dos
Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as obrigagOes previstas nesta
Escritura de Emissao.

4.15.5. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd enviar, imediatamente, comunicado por escrito a Emissora e a B3 informando tal
evento, e a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario (ou Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido dos Juros Remuneratoérios
calculados pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura da Emissao, desde a Data da Primeira Integralizacao
ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior até a
data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do vencimento
antecipado, de acordo com os procedimentos da B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos na Clausula 4.16 abaixo.

4.15.5.1. O Agente Fiduciario deverd comunicar a B3 sobre o pagamento de que trata
a Clausula 4.15.5 acima imediatamente apods o vencimento antecipado, de acordo com os
termos e condi¢des do manual de operacoes.

4.16. ENCARGOS MORATORIOS

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora,
devidamente acrescidos dos Juros Remuneratorios, ficardo, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e ndo compensatodria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razéo de
1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os
encargos moratorios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da
obrigacdo pecuniaria respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (*Encargos Moratorios”).

4.17. ATRASO NO RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento dos
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Encargos Moratorios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado
pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a referida data.

4.18. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo realizados pela
Emissora, (a) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, aos Juros Remuneratérios e aos Encargos
Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
por meio da B3; ou (b) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, por meio do Escriturador ou, com relacdo aos pagamentos que ndao possam ser
realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

4.19. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-se-dao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.19.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que nao
seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3do Paulo.

4.20. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissdao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser obrigatoriamente
comunicados na forma de “Avisos aos Debenturistas”, e publicados no “Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo” e no jornal “Valor Econdmico” ou disponibilizados no site da Emissora
na rede mundial de computadores (https://ri.animaeducacao.com.br/) e enviada a CVM
por meio do Sistema Empresas Net, conforme Deliberagdao 829 da CVM de 27 de setembro
de 2019, conforme aplicavel, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes,
observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagao a publicidade da
Oferta Restrita e os prazos legais, devendo, ainda, a Emissora comunicar o Agente
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Fiducidrio da realizacdo da referida publicacdo ou divulgacdao, na mesma data de sua
publicagdo ou divulgacdo. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal
a ser substituido, conforme aplicavel.

4.21. FUNDO DE AMORTIZAGAO
N3o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
4.22. DIREITO DE PREFERENCIA

N3o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

CLAUSULA V
GARANTIA FIDEJUSSORIA

5.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias, assumidas, pela Emissora, nesta Escritura de Emissdo, as Fiadoras aceitam a
presente Escritura de Emissdao e prestam fianca (“Fianca”) em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se por si, ou por seus sucessores a
qualquer titulo, como fiadores e principais pagadoras, solidariamente responsaveis entre
si e com a Emissora, em conformidade com o artigo 818 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), até o cumprimento de todas as obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissao e integral pagamento do valor correspondente ao
Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures, calculada pro
rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, acrescido dos
Encargos Moratérios desde a data da impontualidade no pagamento das obrigagoes
pecuniarias até a data do seu efetivo pagamento, se aplicavel;, bem como das demais
obrigagbes pecuniarias presentes e futuras, principais e acessorias, previstas nesta
Escritura de Emissao, inclusive as despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas na constituicdo, formalizacdo, execucdo e/ou excussao
da Fianca, despesas com Agente Fiduciario, Agente de Liquidagao, Escriturador e verbas
indenizatdrias, quando houver, em decorréncia de quaisquer processos ou procedimentos
e/ou outras medidas necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos
Debenturistas decorrentes das Debéntures ou desta Escritura de Emissdo (“Obrigacbes
Garantidas”).

5.2. As Fiadoras e/ou suas sucessoras se obrigam a, independentemente de qualquer
pretensdo, acdo, disputa ou reclamacao que a Emissora venha a ter ou exercer em relacao
as suas obrigagdes, a pagar a totalidade do valor das Obrigagdes Garantidas, no prazo de
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até 2 (dois) Dias Uteis apds recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario as
Fiadoras, que deverda ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas
incorridas. Tal notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apos o
vencimento antecipado das Debéntures, observados os respectivos prazos de cura, pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, ou o vencimento final sem a quitacdo dos valores devidos,
conforme o caso, de quaisquer valores devidos em relacdo as Debéntures nas datas de
pagamento definidas na Escritura de Emissdo. O pagamento devera ser realizado fora do
ambito da B3, livres e liquidos, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria
sido recebida se tais dedugodes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

5.3. A Fianca permanecerd valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas nesta Escritura de
Emissdo, de modo que as obrigacdes das Fiadoras aqui assumidas ndo serao afetadas por
atos ou omissdes que possam exonera-los de suas obrigacoes ou afeta-los, incluindo, mas
nao se limitando, em razdo de: (a) qualquer extensao de prazo ou acordo entre a Emissora
e os Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitagdao ou incapacidade da Emissora,
inclusive seu pedido de recuperacao extrajudicial, recuperacao judicial ou faléncia.

5.4. As Fiadoras expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem,
direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do
Caddigo Civil e artigos 130 e 794 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

5.5. Nenhuma objecdo ou oposicdao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada
pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

5.6. As Fiadoras e/ou suas sucessoras renunciam, neste ato, a sub-rogagao nos direitos
de crédito correspondentes as obrigacGes assumidas nesta Clausula até a liquidagdo
integral das Debéntures. Assim, na hipotese de excussdo da Fianga, as Fiadoras ndo terdo
qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucdo da Fiancga
até a liquidacao integral das Debéntures. Apds a liquidagdo integral das Debéntures, as
Fiadoras farao jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora em
decorréncia da Fianga.

5.7. A presente Fianga entrard em vigor na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo e permanecera valida em todos os seus termos até a data do integral
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cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes principais e acessoérias nos termos da
presente Escritura de Emissao.

5.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas, devendo o Agente
Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e as Fiadoras.

5.9. Em virtude da Fianca prestada pelas Fiadoras, a presente Escritura de Emissao
devera ser levada a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos.

5.10. Com base nas Demonstracdes Financeiras findas em 30 de Junho de 2019, o
patrimonio liquido consolidado das Fiadoras é de (a) R$465.633.557,65 (quatrocentos e
sessenta e cinco milhdes seiscentos e trinta e trés mil quinhentos e cinquenta e sete reais
e sessenta e cinco centavos) no caso da Brasil Educacao, (b) R$1.227.058,38 (um milhdo
duzentos e vinte e sete mil cinquenta e oito reais e trinta e oito centavos) no caso da
CESUC Educacao, (c) R$26.567.291,95 (vinte e seis milh®es quinhentos e sessenta e sete
mil duzentos e noventa e um reais e noventa e cinco centavos) no caso da FACEB Educacao,
(d) R$55.666.251,43 (cinquenta e cinco milhdes seiscentos e sessenta e seis mil duzentos
e cinquenta e um reais e quarenta e trés centavos) no caso da HSM do Brasil, (e)
R$52.369.916,42 (cinquenta e dois milhdes trezentos e sessenta e nove mil novecentos e
dezesseis reais e quarenta e dois centavos) no caso da Unimonte, (f) R$133.934.000,00
(cento e trinta e trés milhdes novecentos e trinta e quatro mil reais) no caso do IEDUC,
(g) R$7.124.901,49 (sete milhdes cento e vinte e quatro mil novecentos e um reais e
quarenta e nove centavos) no caso do Instituto Politécnico, (h) R$44.249.808,37 (quarenta
e quatro milhdes duzentos e quarenta e nove mil oitocentos e oito reais e trinta e sete
centavos) no caso da PGP Posse e Gestdo Patrimonial, (i) R$87.340.011,64 (oitenta e sete
milhdes trezentos e quarenta mil onze reais e sessenta e quatro centavos) no caso da PGP
Educacdo, (j) R$2.653.854,55 (dois milhGes seiscentos e cinquenta e trés mil oitocentos e
cinquenta e quatro reais e cinquenta e cinco centavos) no caso da Sociedade Catalana de
Educacdo e (k) R$-53.072.792,14 (cinquenta e trés milhdes setenta e dois mil setecentos
e noventa e dois reais e quatorze centavos) a descoberto no caso da SOCIESC, sendo certo
a possibilidade de existir ou vir a existir garantia fidejusséria prestada pelas Fiadoras a
terceiros.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Obrigacoes da Emissora
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6.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (a) cépia de suas
demonstragoes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes,
caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatério contendo
memoria de calculo detalhada para acompanhamento dos Indices
Financeiros devidamente calculados pela Emissora, compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencao destes e assinado por
representante legal da Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiducidrio, dos respectivos Indices
Financeiros, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(i) no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apos o término
de cada trimestre do exercicio social (exceto pelo Ultimo), ou no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, (a) cépia de suas informagdes financeiras
consolidadas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do
relatorio da administracdo e do parecer ou relatdrio, conforme o caso,
dos auditores independentes, caso ndao estejam disponiveis na CVM; e
(b) relatério contendo memoria de calculo detalhada para
acompanhamento dos Indices Financeiros devidamente calculados pela
Emissora, para o respectivo trimestre, compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencdo destes e assinado por
representante legal da Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, dos respectivos Indices
Financeiros, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(iii) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informacgao que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada, ou em prazo inferior caso
assim solicitado por autoridade competente;
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(iv) no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto
no inciso (i) acima, envio de declaracdo firmada pelo Diretor de
Relacdes com Investidores na forma do seu estatuto social, atestando:
(a) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de
Emissao; e (b) nao ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado previstas nesta Escritura de Emissao e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario;

(v) codpia das informagOes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugao
da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 480") (com excecdo daquelas referidas nas alineas (i)
e (ii) acima), com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informacbes a CVM, caso ndo estejam disponiveis na CVM;

(vi) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do conselho de administracao da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de
Debéntures, nos mesmos prazos previstos na Instrugdao CVM 480 ou
normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 3°
(terceiro) Dia Util apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da
data em que forem realizados;

(vii) informacbes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria
ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicbes desta Escritura
de Emissd0, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento; e

(viii) via original arquivada na JUCESP dos atos e reunidoes dos Debenturistas
que integrem a Emissao;

(b) submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras, contas e
balancos a exame por empresa de auditoria independente, registrada na
CVM;

(c) manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhia
aberta na CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de
Debéntures, pelo menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por
Acles;
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(d) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituicGes financeiras
autorizadas para a prestagao desse servigo;

(e) atender de forma eficiente as solicitacdes dos titulares de Debéntures e do
Agente Fiduciario;

(f) convocar, nos termos da Clausula VIII, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacionem com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissdao, mas ndo o faca, em 2 (dois)
Dias Uteis da ocorréncia do fato que ensejar a convocacdo;

(9) informar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
na Clausula 4.15 desta Escritura de Emissdo em até 3 (trés) Dias Uteis da
ocorréncia do fato;

(h) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacgdes que lhe forem solicitadas;

0] nao realizar operacgdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

€)) em até 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar ao Agente
Fiducidrio sobre qualquer alteracdo nas suas condigbes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias, societarias ou nos seus
negocios, bem como quaisquer eventos ou situagdes que sejam do seu
conhecimento e que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, no todo ou em parte; ou (ii)
facam com que as demonstragdes ou informacdes financeiras fornecidas pela
Emissora a CVM ndo mais reflitam sua real condicdo financeira;

(k) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

0] cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo aquelas leis,
regras, regulamentos e/ou ordens cuja aplicagdo: (i) esteja sendo
contestada de boa-fé administrativamente ou em juizo pela Emissora e/ou
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pelas Fiadoras; e/ou (ii) tenha obtido medida judicial com efeito suspensivo;
e/ou (iii) cuja discussao esteja sendo garantida na forma da lei, se aplicavel;

(m) cumprir a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como
a legislacdo relativa a nao utilizacdo de mao de obra infantil (excetuado
menor aprendiz) e/ou em condi¢cdes analogas as de escravo, adotando todas
as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econémicas, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais, bem como adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social ("Leis Ambientais e Trabalhistas”);

(n) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio
da Emissao;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o
ambiente de negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21;

(p) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(q) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos,
desde que a preco de mercado, em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

(r) manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes necessarias, inclusive
ambientais, e/ou autorizacbes, permissdes ou concessdes necessarias para
o regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referirem a licengas,
aprovacgoes ou concessdes (i) que estejam comprovadamente em processo
tempestivo de renovacao ou (ii) cuja aplicabilidade esteja sendo discutida de
boa-fé nas esferas judicial ou administrativa;

(s) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria:
(i) Ernst & Young; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG;
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(v) BDO ou (vi) outra empresa de auditoria de primeira linha, observado que
somente no caso deste item (vi) a outra empresa de auditoria devera ser
previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em assembleia
convocada especificamente para esse fim;

(t) fornecer tempestivamente todas as informacdes que vierem a ser solicitadas
pela CVM ou pela B3;

(u) comparecer, por meio de seus Diretores e/ou procuradores nomeados para
este fim, as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(v) enviar ao Agente Fiduciario os atos societarios, dados financeiros e o
organograma de seu grupo societario, o qual deverd conter, inclusive, os
controladores, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle
da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social,
e prestar todas as informacdes que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario para a realizacdo do relatério, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos anteriores ao encerramento do prazo previsto na Clausula 7.5.(m)
abaixo;

(w)  cumprir com todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo e na regulamentacdo em vigor pertinente a matéria, em especial
as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdao CVM 476, incluindo:

a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio g,
se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

C) divulgar em sua pagina de relagdes com investidores na rede mundial
de computadores, até o dia anterior ao inicio das negociagbes, as
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados;

d) divulgar em sua pagina de relagdbes com investidores na rede mundial
de computadores as demonstracdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;
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e) observar as disposicoes da Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, e alteracOes posteriores (“Instrucdo CVM 358"), no tocante a
dever de sigilo e vedagGes a negociagao;

f) divulgar em sua pagina de relacdes com investidores na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido
pelo artigo 2° da Instrugao CVM 358;

g) fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM;

h)  divulgar em sua pdgina de relagdes com investidores na rede mundial
de computadores o relatério anual e demais comunicacdes enviadas
pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento; e

i) manter os documentos mencionados nos itens (iii), (iv) e (vi) acima,
em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3
(trés) anos;

(x) ndao revelar informagdes relativas a Emissdao, exceto aquilo que for
necessario a consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre
o carater reservado da informacdo transmitida, tudo em conformidade com
o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nado se limitando a,
o disposto na Instrucdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrucdo da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), bem
como abster-se de, até o envio da comunicagao de encerramento da Emissdo
a CVM, utilizar as informacbes referentes a Emissao, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacao da Emissdo;

(y) observar, cumprir e fazer cumprir por si e por suas controladoras diretas,
afiliadas, acionistas diretas, controladas, seus administradores, empregados
e exigir de coligadas, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome o cumprimento de toda e
qualquer lei que trata de corrupgdo, crimes contra a ordem econ6mica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra
o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a administragao
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que
possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos
da Lei 6.385, da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, da Lei n°® 8.137, de
27 de dezembro de 1990, da Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, da Lei n°
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos
da administracdo publica), da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, da Lei
no% 12.529, de 30 de novembro de 2011, e da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015 e, desde que
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aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e do UK Bribery Act (UKBA) (em conjunto “Leis Anticorrupcao”),
devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento das leis acima; (ii) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos,
previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta Restrita; (iii)
abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nao; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente ao Agente
Fiducidrio que poderd tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (v) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito da
Oferta Restrita exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(2) apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo, do Formulario de
Referéncia, dos demais documentos relacionados a Oferta Restrita,
declaracdes e informagoes verdadeiras, consistentes, completas e corretas
na data em que foram prestadas, comprometendo-se a notificar, em até 2
(dois) Dias Uteis, o Agente Fiducirio, por escrito, caso qualquer das
declaragbes aqui previstas e/ou as informacdes fornecidas pela Emissora
tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relacdo
a data em que foram prestadas; e

(aa) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, as declaragGes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no Formulario de Referéncia e nos demais documentos
relacionados a Oferta Restrita, no que for aplicavel.

6.1.2. As despesas a que se refere a Clausula 6.1.1 (p) acima compreenderdo, entre
outras, as seguintes:

(a) publicacbes em geral, tais como de relatérios, editais, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas pela regulamentacgao aplicavel;

(b) extragao de certidoes;

(c) despesas cartorarias;

(d) fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos;
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(e) despesas de viagem, alimentacdo, transporte e estadia de seus agentes,
gquando estas sejam necessarias ao desempenho das fungGes do Agente
Fiduciario;

(f) despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(9) despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou tais como assessoria legal aos Debenturistas; e

(h) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

6.1.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacdao da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares
de Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depodsitos e custas
judiciais e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais, serdao igualmente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragdao do Agente Fiduciario
na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:
(@) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de

Emissao;

(b) verificou, no momento que aceitou a fungao, a veracidade das informacgdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas
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nesta Escritura de Emissao, tendo diligenciado para que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento, e aceita
integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condigbes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Agdes e Secdo II da Instrucdao CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucao CVM 583"), para exercer
a funcdo que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Instrucao CVM 583;

(9) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcgodes;

(h) esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.© 1.832,
de 31 de outubro de 1990, conforme alterada; e

(i) gue também atua, nesta data, como agente fiduciario das seguintes
emissoes de debéntures da Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

Emissao 12 emissdo de debéntures da Anima Holding S.A.
Valor Total da| R$ 150.000.000,00 (Cento e cinquenta milhdoes de
Emissao reais)
Quantidade 150.000.000 (cento e cinquenta milhdes)
Espécie Quirografaria

. N/A
Garantias
Data de

2 202

Vencimento 9/5/2023
Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,0% a.a.
Enquadramento | Adimpléncia Financeira
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7.2.1. Além da presente Emissdo e das emissdes de debéntures mencionadas acima na
alinea (i) da Clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciario ndo atua em qualquer outra emissdo
de debéntures da Emissora, nem de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante de seu grupo econdmico.

7.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até que sejam
cumpridas as obrigacoes decorrentes da presente Escritura ou até sua efetiva substituicao.

7.4. Seradevida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuicGes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneracao:

(a) parcelas anuais de R$ 9.900,00 (nove mil e novecentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de
assinatura desta Escritura de Emissao, e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes calculadas pro-rata die, se necessario. A primeira parcela sera
devida ainda que a operacao nao seja integralizada, a titulo de estruturacdo
e implantacao;

(b) a remuneracao sera acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre
servicos de qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo Social para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, de forma que o Agente
Fiduciario receba a remuneragcdo como se tais tributos ndo fossem
incidentes;

(c) a parcela disposta no item ‘a’ acima sera atualizada pela variagcdo positiva
acumulada do IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data prevista para
o0 pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata die, se necessario;

(d) a remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua
funcdo em relacdo a emissdo, remuneracao essa que sera calculada pro rata
die;

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
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ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-
M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die;

(f) remuneracdo do Agente Fiducidrio nao inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a
implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, conforme clausulas 6.1.2 e 6.1.3 acima; e

(9) o crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha
sido saldado na forma desta Escritura de Emissado, sera acrescido a divida da
Emissora e gozara dos mesmos direitos das Debéntures, preferindo a estas
na ordem de pagamento.

7.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

(b) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

(c) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacao da assembleia prevista no artigo 7° da Instrucdo CVM 583 para
deliberar sobre sua substituicdo;

(d) conservar em boa guarda toda documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relacionadas as garantias e a consisténcia das demais informacgGes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e respectivos

aditamentos sejam arquivados na JUCESP e nos Cartérios de Titulos e
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Documentos, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(9) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacdes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissoes ou inverdades constantes de tais informacdes;

(h) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora e das Fiadoras, bem como das demais comarcas em que
a Emissora e as Fiadoras exergam suas atividades;

(i) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
extraordinaria na Emissora;

3) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacoes;

(k) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos
da Instrugcdo CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as seguintes informacgoes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

(ii) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(iii) comentdrios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e da
estrutura de capital da Emissora relacionados a cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagao e saldo cancelado no periodo;
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(v) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(vi) declaracao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
agente fiduciario da Emissao;

(vii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(viii) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo;

(ix) relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario, quando houver;

(x) manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(xi) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes (i) denominacdao da Emissora; (ii) valor da
emissao; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie e
garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e
inadimplemento no periodo; e

(xii) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcgao;

(m) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 (trinta) de abril de cada ano;

(n) manter atualizada a relagcdo dos titulares de Debéntures e seus enderecgos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacbes junto a Emissora, ao Agente
de Liquidagdo, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emissora e os titulares de Debéntures, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador e a B3 a atender quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

TEXT - 51071752v22 10504.4
41



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(p) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais
propostas de modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(q) acompanhar a manutencdo dos indices Financeiros, apds o recebimento dos
relatérios mencionados nas Clausulas 6.1.1.(a)(i) e 6.1.1.(a)(ii), podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios, e informar imediatamente os titulares
de Debéntures de qualquer descumprimento dos referidos Indices
Financeiros; e

(r) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios das
Debéntures, calculado pela Emissora, aos titulares de Debéntures, a
Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de sua pagina na rede mundial de computadores.

7.6. No caso de inadimplemento de quaisquer condicGes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para
proteger os direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

7.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora nao foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo serd, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigagao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

7.8. O Agente Fiducidrio devera se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

7.9. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencao, liquidagao,
dissolugao ou extingdo, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia na funcao de agente
fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese
de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
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Emissdo. A substituicdo ndo implicarda em remuneracao ao novo Agente Fiduciario superior
a ora avencada.

7.9.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicao.

7.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

7.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissao.
Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.9.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada
a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdao CVM 583 e eventuais normas
posteriores aplicaveis, conforme artigo 9° da Instrugdo CVM n° 583.

7.9.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.3 acima.

7.9.5.1. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da Clausula 4.20
acima.

7.9.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

7.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acgdes, e a presente Escritura de Emissdo
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel e do referido documento.

7.11. Os atos ou manifestagcbes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas
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obrigacdes nesta Escritura de Emissdao, somente serdo validos, mediante a prévia
aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures
(“Assembleias Gerais de Debenturistas”, "Assembleias Gerais” ou “"Assembleias”).

8.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora e/ou por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo.

8.3. A convocacdo de Assembleias Gerais se dara de acordo o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes.

8.4. Qualquer Assembleia Geral deverd ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze)
dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacao. Qualquer Assembleia Geral
em segunda convocacao somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos
a publicacao da segunda convocacdao da Assembleia Geral.

8.5. As Assembleias Gerais se instalardo (i) em primeira convocacdo, com a presenca
de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em Circulagao,
e (ii) em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

8.6. As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto
proferido nessas Assembleias Gerais.

8.7. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de publicacdes
e/ou avisos.

8.8. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacdo cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto
na Clausula 8.13 abaixo e por qualquer quérum previsto na presente Escritura de Emissao,
todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo
de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, incluindo, mas ndo se limitando as seguintes: (i)
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substituicdo do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidacdo ou do Escriturador; (ii) renuncia
de direitos ou perddo temporario (waiver) por parte dos Debenturistas, inclusive no que
tange aos eventos previstos na Clausula 4.15 acima; e/ou (iii) alteragcbes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta
Clausula VIII.

8.9. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao, serao
consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou
(ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; ou (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

8.10. Sera obrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdétese em que sera
obrigatéria.

8.11. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos titulares de Debéntures as informacgGes que lhe forem
solicitadas.

8.12. A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita
pela maioria dos titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

8.13. As alteracdes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, somente poderdo ser realizadas mediante
aprovacgao por titulares das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira convocacdao da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacdo subsequente, que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo: (i) os
Juros Remuneratérios das Debéntures, (ii) a Fianca; (iii) a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, (iv) o prazo de vencimento das Debéntures, (v) os valores e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures, (vi) as hipdteses de vencimento antecipado
estabelecidas na Clausula 4.15 acima, incluindo, mas ndo se limitando aos Indices
Financeiros, (vii) a alteragao das obrigagoes constantes da Clausula VI acima; e/ou (viii) a
alteracdo dos qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

8.14. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agodes a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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CLAUSULA IX
DECLARACOES DA EMISSORA E DAS FIADORAS

9.1. A Emissora e cada uma das Fiadoras, neste ato, declaram, cada qual, que:

(@) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes ou sociedade limitada, conforme o caso, de
acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebracdo desta Escritura de
Emissao, a emissao das Debéntures, a outorga da Fianca e ao cumprimento
de suas obrigacbes aqui previstas, conforme aplicavel, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo
exigida qualquer outra autorizacdao ou outro consentimento para tanto;

(c) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) esta Escritura de Emissdao e as obrigacbes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exegiveis de acordo
com os seus termos e condigoes;

(f) a celebracao desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdao, a outorga da Fianca e a emissao e a
colocagdo das Debéntures, conforme aplicavel, ndo infringem ou contrariam
(i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora as Fiadoras e/ou
suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou das Fiadoras; ou (c) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora, as Fiadoras e/ou suas controladas e suas
coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou as Fiadoras e/ou
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suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

(9) estd cumprindo com o disposto na legislacdo e regulamentacdo
socioambiental, trabalhista e social, inclusive, no que tange a salde e
seguranga ocupacional e a ndo utilizagdo de mdo de obra infantil ou analoga
a escraviddo, adotando ainda todas as medidas e agdes preventivas ou
reparatoérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais,
possuindo todas as licencas ambientais exigidas, exceto (i) em caso de
licengas que estiverem em processo tempestivo de renovacdo; (ii) forem
obtidas as medidas administrativas e/ou judiciais cabiveis; (iii) por aquelas
matérias que ndo possam causar um efeito adverso relevante; ou (iv) com
relacdo aquelas matérias que forem objeto de discussdo de boa-fé em
processos administrativos e/ou judiciais, caso aplicavel, e desde que tais
matérias ndo sejam relacionadas a nédo utilizagdo de mao de obra infantil ou
analoga a escraviddo ou prostituicdo;

(h) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condugdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas
e agoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, salvo aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgbes cuja aplicacdo esteja sendo contestada de boa-fé em juizo
pela Emissora e que se tenha obtido medida judicial com efeito suspensivo.
A Emissora e as Fiadoras estdo obrigadas, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

() nao se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo;

3) exceto conforme informado no formulario de referéncia elaborado pela
Emissora nos termos da Instrugdo CVM 480 (“Formulario de Referéncia”)
disponibilizado a CVM e ao mercado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicao
relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer acdo judicial, procedimento
judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
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governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar
um efeito adverso relevante;

(k) as demonstracoes financeiras da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme
aplicavel, datadas de 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018, representam
corretamente a posigao financeira da Emissora e/ou das Fiadoras naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora e/ou das Fiadoras de forma
consolidada, ndo tendo ocorrido qualquer alteracdo relevante nem aumento
substancial do seu endividamento desde 31 de dezembro de 2018;

Q) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial na situagao
econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou das Fiadoras em prejuizo
dos Debenturistas, observado o disposto na Instrucdo CVM 358;

(m) o Formulario de Referéncia, foi elaborado na forma e nos prazos da lei, e
reflete todas as informacgGes atualizadas relevantes em relagdo a Emissora
requeridas nos termos da lei e necessarias para que os investidores tenham
condicoes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condicao financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, e ndo contem declaragoes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que tais informagodes, fatos e
declaragdes que constam do Formulario de Referéncia em relagdo a Emissora
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(n) ndo ha outros fatos relevantes em relagdao a Emissora ndo divulgados no seu
Formulario de Referéncia ou no material de divulgacdo da Oferta Restrita
(conforme aplicavel), cuja omissao faca com que qualquer informacao do
Formulario de Referéncia da Emissora ou no material de divulgacdo da Oferta
Restrita (conforme aplicavel) seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(o) cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.4 desta
Escritura de Emissao;

(p) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuracdo da Taxa DI Over, divulgada pela B3, e que a forma de calculo dos
Juros Remuneratorios foi determinada por sua livre vontade, em observancia
ao principio da boa-fé;
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(9) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(r) nao existem quaisquer processos administrativos, arbitrais ou judiciais,
inquéritos ou outro tipo de investigagdo governamental, que possam de
qualguer modo afetar negativa e materialmente a capacidade financeira da
Emissora ou das Fiadoras de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures;

(s) até a presente data, nem a Emissora, Fiadoras e nem quaisquer sociedades
integrantes do seu grupo econdmico e seus respectivos, diretores, membros
de conselho de administracdo, e, no melhor de seu conhecimento, quaisquer
terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servico agindo em seus
respectivos beneficios (“Representantes”) incorreram nas seguintes
hipéteses, bem como tém ciéncia de que a Emissora, as sociedades
integrantes do seu respectivo Grupo EconOmico e seus respectivos
Representantes nao podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora
ou das Fiadoras para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades
de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao
publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante
do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer
acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel;
(iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou
realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer acao que viole as Leis
Anticorrupcao; ou (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento
de qualquer valor indevido; e

() esta cumprindo as Leis Anticorrupgdao, bem como as determinagdes e regras
emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que esteja
sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagao dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a
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ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais
ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitacao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupgao.

CLAUSULA X
NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdao deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

ANIMA HOLDING S.A.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Aradjo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // eqgidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, Conjunto 101, Jardim Paulistano

CEP 01451-001

Sao Paulo - SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para as Fiadoras:

BRASIL EDUCACAO S.A.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

TEXT - 51071752v22 10504.4
50


mailto:andre.tavares@animaeducacao.com.br
mailto:egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
mailto:andre.tavares@animaeducacao.com.br
mailto:egidio.pelucio@animaeducacao.com.br

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

CESUC EDUCACAO LTDA.

Rua Natingui, 862, 19 andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

FACEB EDUCAGAO LTDA.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

HSM DO BRASIL S.A.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Aradjo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

INSTITUTO DE EDUCAGAO, CULTURA E ENSINO SUPERIOR S.A.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Aradjo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

IEDUC - INSTITUTO DE EDUCACAO E CULTURA S.A.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Aradjo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202
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E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

INSTITUTO POLITECNICO DE ENSINO LTDA.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

PGP POSSE E GESTAO PATRIMONIAL S.A.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

PGP EDUCACAO S.A.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

SOCIEDADE CATALANA DE EDUCACI\O LTDA.

Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP

At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

SOCIEDADE DE EDUCACAO SUPERIOR E CULTURA BRASIL S.A.
Rua Natingui, 862, 1° andar - Vila Madalena

CEP 05.443-001

Sao Paulo - SP
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At.: André Tavares Andrade // Francisco Egidio Pelucio Martins // Monique Araujo
Telefone: (11) 4302-2611 // (31) 3319-9202

E-mail: andre.tavares@animaeducacao.com.br // egidio.pelucio@animaeducacao.com.br
// monique.araujo@animaeducacao.com.br

Para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Av.das Américas, n° 3434 - Bloco 7 - Sala 201 - Barra da Tijuca
CEP: 22.640-102

Rio de Janeiro - RJ

At.: Alexandre Lodi / Jodo Bezerra

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: sqescrituracao@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liquidagao:

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Av.das Américas, n° 3434 - Bloco 7 - Sala 201 - Barra da Tijuca

CEP: 22.640-102

Rio de Janeiro - RJAt.: Alexandre Lodi / Jodo Bezerra

Telefone: (21)3514-0000 E-mail: sqescrituracao@oliveiratrust.com.br

10.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por
e-mail serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmacao verbal por telefone. A mudanca de qualquer dos enderecos acima
devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares
de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacGes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou
modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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11.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Qualquer alteracao a esta Escritura de Emissao somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

11.4. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. A presente Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.6. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdao entre as partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

11.7. A Emissora arcara com todos os custos (i) decorrentes da colocacdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) das taxas de
registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura de Emissado e
seus aditamentos na JUCESP e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes; (iii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissao, tais
como as Aprovagoes Societarias; e (iv) pelos honorarios e despesas com a contratacdo de
Agente Fiduciario, Agente de Liquidacdo e Escriturador, bem como com os sistemas de
distribuicdo e negociacdo das Debéntures nos mercados primario e secundario.

11.8. E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente de Liquidagdo e do

Escriturador, observados os termos das demais disposicdes desta Escritura de Emissao.

11.9. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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11.10. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdao computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

11.11. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético, (ii) alteracGes a quaisquer documentos da Oferta Restrita ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Oferta Restrita, (iii) alteracoes
a quaisquer documentos da Oferta Restrita em razao de exigéncias formuladas pela CVM,
pela B3, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como
alteracao na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragbes ou
correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que
nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

CLAUSULA XII
DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a

Emissora, o Agente Fiduciario e as Fiadoras, em 21 (vinte e uma) vias de igual forma e
teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S3do Paulo, 11 de novembro de 2019.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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