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Destaques 9M19

Enel Distribuicdo Sao Paulo C f\c
\

PLANO DE MERCADO ENDIVIDAMENTQO?
INVESTIMENTOS
TOTAL +0,4% Custo (CDI+) 1,26% a.a
R$ 650 milhdes? CATIVO -0,2% Prazo Médio 4,2 anos
R$ 313 milhdes em vs. 9M18
manutencao

OPERACAOQ? LUCRO LIQUIDO OFERTA PUBLICA E
CONVERSAO

DEC 7,04h | -5,9% R$ 546 milhdes
FEC 4,08x | -10,7% Leildo: 21 de novembro
R$ +387 milhdes vs 9M18
(Ambos dentro do limite
regulatorio global)

1 - Financiado pela Companhia e pelo Cliente; 2 - Ultimos 12 meses/ Dados preliminares; 3 - Nao considera efeito liquido de ganhos/perdas atuariais.



Resultados 9M19
Investimentos (R$ milhdes) C r\cl

Investimentos Totais Investimentos por Atividade
957 | - |
878
39

78
650 .
= 593
878 313
593

oM18 9M19 IamM18 9IM19

Financiado pelo Cliente [l Financiado pela Companhia Manutencédo da Rede
[ Desenvolvimento da Rede (Expansé&o)

I Novas Conexdes

Investimento de R$ 650 milhdes nos 9M19,
focado principalmente em atividades de manutencédo e crescimento



Resultados 9M19
Destaques Operacionais C ~ Cl

DEC?! (horas) FEC! (vezes) Perdas? (%)

7,48 9,57 9,56

2,20 1,31
4,36 4,46

Set/18 LTM Set/19 LTM Set/18 LTM Set/19 LTM Set/18 LTM Set/19 LTM
Programado [l N&o Programado Programado [l Nao Programado Perdas N&o Técnicas [l Perdas Técnicas
Referéncia Aneel — 2018: 7,56 horas / 2019: 7,41 horas Referéncia Aneel — 2018: 5,26 vezes / 2019: 5,14 vezes Referéncia Aneel 2018 e 2019: 9,35%

Indicadores de Duracéao e Frequéncia de Interrupc¢des, dentro do limite regulatério global.
Perdas em linha com ano anterior.

1 - Ultimos doze meses/ Dados preliminares; 2 - A partir do 4T18, a metodologia de apuragio de Perdas foi adequada aos padrées do Grupo Enel, retroagindo seu efeito a partir de janeiro de 2018.



Resultados 9M19
Destaques Mercado C ~ Cl

Unidades Consumidoras! (milhdes) Consumo Total?> (GWh) Consumo Cativo por Classe? (GWh)

32.246 32.368 24.248 24.198
12.194 12.254
24.248 24.198
7.823 7.927
7.998 8.170
oM18 oM19 oM18 9M19 oM18 9M19
Mercado Cativo [ Clientes Livres Residencial M Comercial

™ industriai M Demais Clientes

Maior Consumo Total no 9M19 reflete maiores temperaturas médias registradas no periodo.
Variacao no consumo cativo impactada por migracao de cliente para o ACL.

1 - Unidades Consumidoras Faturadas; 2 - Nao inclui consumo proprio



EBITDA
9M18 vs 9M19 (R$ milhdes) C f\cl

EBITDA (R$ milhdes)

(T620)
(689
474
883 + ””””””””
EBITDA 9M18 N&o-recorrentes Margem Opex EBITDA 9M19

Margem (R$ milhdes) Opex (R$ milhdes)

312

Tarifa/Mercado Compensacdes?! Revisdo Tarifaria Margem Pessoal Externos Contingéncias Baixas PECLD? Opex
e Outros Efeitos (MSO)

1 - Compensagdes com DIC/FIC/DMIC/DICRI; 2 - Perda Estimada com Crédito de Liquidagdo Duvidosa.



Resultado Liquido
OM18 vs 9M19 (R$ milhdes) C f\cl

Resultado Liquido (R$ milhdes)

-158

Resultado EBITDA Res. Financeiro D&A’ Tributos Resultado
Liquido 9M18 Liquido 9M19

Lucro Liquido, reflexo, do maior EBITDA e Resultado Financeiro,
suportada pela constante evolucdo dos nossos indicadores operacionais

1 - Deprecia¢do e Amortizagao



Endividamento

Perfil da Divida C f\cl
Divida Bruta® (R$ milhdes) Perfil da Divida Bruta! Divida Bruta por Indexador?’ (%)

5.712 5.805 Set 2018 Set 2019
711
""" | Prazo Médio? [ 4.0 4.2
t anos anos

Taxa Efetivad a.a. l 10,3% 7,7%
Spread Médio a.a. [ 1,1% 1,26%
(CDI+)
Spread Médio a.a. [ 1,55% 0,53%

oM18 oM19 (CDI+) sem Funcesp IM18 9M19
Covenants [ 4 [ 2,21x5 ]
(Limite 3.50x) 3,30x 2,13x8 col M TILP Il rcA

Disponibilidades [l Divida Liquida W seLic Ml Taxa Fixa

Alongamento de prazo e reducao de prazo médio sao resultados da Estratégia Financeira.
Divida Bruta em linha com ano anterior.

1 - Divida Bruta corresponde ao somatério dos empréstimos, financiamentos e debéntures de curto e longo prazo, além do saldo devedor com fundo de penséo e saldo liquido do derivativo. O saldo com fundo
de pensdo nao considera o efeito liquido de ganhos/perdas atuariais no montante de R$ 2.537,0 milhdes em 30 de setembro de 2019, de R$ 2.537,0 milhdes em 30 de junho de 2019 e de R$ 2.458,9 milhdes
em 30 de setembro de 2018.; 2 - Prazo médio considera apenas principal; 3 - Valor médio do total do endividamento; 4 - No 3T18, a Companhia adotava critério de apuracédo da alavancagem distinto. Valor
referente a 232 Emissao; 5 — Covenant referente a 232 Emisséo, cujo critério é alinhado com o praticado pelo Grupo; 6 — Covenant referente a 62 Nota Promissoéria e 242 Debénture, que nédo considera “Perda na
desativagéo de bens e ativos” para fins do célculo do EBITDA Ajustado; 7 - N&o inclui previdéncia.



OPA e Conversao de Categoria
Principais Datas e Proximos Passos C ~ Cl

Outubro Outubro Novembro Novembro Novembro Dezembro
17 21/22 (0] 21 25 11
Aprovacdo pela CVM Edital e Convocagdo de Assembleia Geral Leildo Liquidacdo da Oferta  Conversdo de Registro
Assembleia Geral Extraordinaria

Extraordinaria 8.133.352 acdes

= ; inari i 5 Data de liquidagao da
Data! de aprovagao do  Langamento do EdutaTI da Deliberacdo sobre a ordinarias em circulagdo, Oferta PUbli Data estimada para
pedido de registrode  Oferta pela Enel Brasil SA 0 o cx0 o Registro  COTrESPONdente a 4,056% ertarublica para Efetiva conversdo
Oferta realizado pela e Convocacido de do atual capital social da Aquisicdo de Agbes

Enel Brasil Assembleia Companhia

Valor da ultima Oferta . )

(RS 45,22 ocorrida em 07/06/2018) Y/ l‘\ Conversdo para a'Categorla B :#
atualizado pela Taxa SELIC até a data %, e consequente saida do 57
de liquidac¢do da Oferta atual Novo Mercado

A Ofertante informou a intengao de
fazer com que a Companhia
promova, apos liquidagao da Oferta,
o resgate das agdes remanescentes



Reestruturacao societaria

Principais Caracteristicas

Entidades Envolvidas

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao
Paulo S.A. (Enel S3o Paulo)

Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A.

Propdsito da Operagao

A operacgao objeto deste fato relevante consiste na
incorporacao, pela Enel Sao Paulo, da totalidade do
patrimbnio liquido da Enel Sudeste, a valor
contabil.

A Incorporac¢ao nao implicard aumento ou redugao
do capital social da Companhia, o qual
permanecera inalterado, de forma que nao havera
diluicdo da participacao atualmente detida pelos
atuais acionistas da Enel S3o Paulo.

A participacdo na Eletropaulo (incluindo a mais
valia originada pela aquisicio do seu controle)
constitui o elemento patrimonial mais relevante da
Enel Sudeste, observado que os passivos da Enel
Sudeste serdo compensados por seus ativos, e
valor dos ativos remanescentes ndo sera relevante,
nao tendo qualquer efeito para os acionistas da
Companhia no ambito da Incorporacao

Beneficios

Simplificacdo da estrutura societdria do grupo Enel
no Brasil, do qual resultara maior eficiéncia
administrativa a ser capturada pela Companhia.

A Companhia podera amortizar fiscalmente grande
parte da mais-valia dos ativos liquidos da
Eletropaulo registrada na Enel Sudeste quando da
aquisicdao do controle da Companhia, no valor total
de RS 5.533.995.215,52, o que podera resultar em
beneficio econdmico no montante de RS
1.881.558.373,28, que a Administracdao da
Companhia entende como beneficio decorrente de
reducdo futura de tributos apds a Incorporacao, a
ser amortizado até 2058, considerando prazo de
concessao vigente e expectativa de renovagao.

Caso a Companhia efetivamente aufira beneficio
fiscal em decorréncia da amortizacao da mais valia,
a parcela da reserva especial de mais valia
correspondente a tal beneficio poderd ser objeto
de capitalizagado em proveito da Enel Brasil
(acionista controlador da Enel Sudeste)

CNCl

Estrutura Acionaria Comparativa
(p6s-Incorporagao, OPA e
Converséo de Categoria)

Antes do Processo

Enel Brasil

Enel Sudeste

Enel Sao Paulo

Enel (incl. Tesouraria): 95,94%
Outros: 4,06%

Acg0Oes negociadas na B3
(Novo Mercado)

ApOs o Processo

Enel Brasil

Enel Sao Paulo

Enel: 100%
Outros: 0,0%
Sem ag¢Bes no ambiente de bolsa
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CONFIABILIDADE E EFICIENCIA OFERTA PUBLICA E CONVERSAO ATUALIZACAO DO WACC

. LEILAO: 21 DE NOVEMBRO
CONTINUA E ESTRUTURAL
EVOLUCAO POSITIVA DOS

AUDIENCIA PUBLICA
INDICADORES OPERACIONAIS

R$ 45,22 por agéo ordinaria ajustado 17 de outubro — 2 de dezembro
pela SELIC até a liquidacdo da oferta (7,17% proposta ANEEL)




Resultados 9M19
Enel Distribuicao Sao Paulo
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